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G2 YapiKredi

Koroplast Temizlik Ambala) Uriinleri

Yatirm Sanayi ve Dig Ticaret A 5.
KISALTMALAR
Kisaltmalar Tanimlar
AB Avrupa Birligl
ABD Daolan Amerika Bifesik Davietlar'nin rasmi para birdmi

Aract Kurum veya Yap Kredl Yatinm

Yap Kredl Yabrim Menkul Dedarer A5,

Aracilik va Kansorslyum SGzlagmaes!

Sirkal paylanmn halka arzing aracilik ediimesl, aracithdm tnd va kapsam), aracillk komisyaniu
ve masraflan va hakls arzin sabs wsuld ve dadgihma lliskin hususlann diizonlenmesi amaciyla
Konsorslyum Lidar, Sirkkat ve Komzo ve Konsorsiyum Uyeler arasinda 25.04.2022 tanhinda
akdedilen sdzlasme

Avra/Ewre

Avrupa Birligl para birdmi

BYBO

Bilagik Yillk Blylimes Grani

Cowld-18 pandamisl

Aralik 2019°da baglayan, Cin'in Hubal bélgaesinin bagkent olan Vuhan kokenii SARS-Cal/-
olarak adlandnian yeni bir korona virbsin peden oldugu ve 11.03.2020'de Dinya Sadlik
Orgltd taratindan lian adilen Covid-19 pandemisi

EDT

Ev D Taketim Kanah

Ek Satga Konu Olabllacek Paylar

Toplanan kesin lalabin sabga sunulan pay miktanndan fazia olmas hetinde ek salisa konu
olabilecek Halka Arz Edilan Paylarin 5%17,51Ine tekabdl edan Slrketin ortadi Korozo'ya ait
11.700.000 TL nominal degeri 11,700,000 adet B grubu pay

FAVOK

Falz, Amortisman va Vergl Oncesl Kar

Halka aArz Eden Ortak veya Halka Arz
Eden Pay Sahibi

Homzo Ambalaj Sanay! va Ticaret Ancnim Sirketi

Halka Arz Edilen Paylar

Sirket arafindan sermaye artinmi suretiyle ihrag edilecek 24.600.000 TL nominal dedarll
24,600,000 adet B grubu Sirket paylan ve Sirkol maveu! onak Korozo Ambale] Sanayf ve
Ticaral Anonim Sirketi'ne ait olan ve orak satrsi yoluyla halka arz edilen 42.200.000 TL
naminal degedl 42.200.000 adet B grubu Sirks! paylan ile Ek Satisa Konu CHabllecek Paylar
cimak dzere, toplam 78.500.000 TL nominal dederti 78.500 000 adet B grubu Sickel paylan

Hammadde Deposu

Slrket'in Istanbul i, Esaryun ilces), Atatlrk (eski Kirag) Mahallesl 111 ada ve 4 no.ilu parselde
yar alan 2.500 m2 yizdlgimine sahlp agik alan deposu

IPE0OS Ipsos Aragtimma ve Danigmanike Hizmetler Anonim Sircatl
Sirkat'ln talebl drerdne 16062027 wve 14.07.2027 1adhlad arsnda |psas larafindan
:f:n:m Marks: SaQhli Aragtmast gergeklastidlen Mutfak Yardme: Urlnler e cdp pogeti pazararnin marka algis) ila
P ilgill. Torkiya'nin farkl arindeki farkl yag grubundan kadinlan kapsayan anket ve arastimmasi
lpsos Hana Tiikstim Panall Sirketln talebi Gzerne hazidanan 15 022027 tanhinds Ipscs taralindan yapilmis clan ve

Aragtirmas: Raporu

mutfak yardime Orinfed, ¢op pogeti ve temizlik malzemelsdnin 2021 yib igenisinde
Tirklye'dekl hana penotrasyonu verler ile Bglll pazar aragtmas)

Sirket'in mutfak yardimaes Griinlan Ureten Br yan markasi

Witww yapikmdbyalirkm. oo i
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Yatirim

Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinlerd
Sanayl ve Dig Ticaret A.5.

K& Depo

Sirket'in Istanbul i, Esenyurt ligest, Atalirk (eskl Korag) Mahallesi 111 ada ve 7 no.ly parselds
yar alan 5016 m2 yizdigimine sahip ena deposu

Koroplast, Sirket veya [hrages

Koroplast Temazlik Ambalaj Uriinlen Sanay| ve Dng Ticaret A.5.

Korozo Dig Ticarst

Koraza Dig Ticarat Anonim Slrkatl

Karoze GmbH

Komzo GmbH Verpackungsuntamahman

Koroza Grup veya Grup

Komzo Ambaial Sanayl ve Ticarat A5, va istiraklen

Koroze Packaging Invastments

Korodo Packaging Invastments BV (Belgium)

Korozo SAS Korozo Embellages SAS
Korozo UK Korozo UK Limitad
Koraza Komzo Ambala) Sanayl ve Ticaret Anonim Sirket

Korsinl Saf Ambalaj

Korsinl-Sal Ambalaj Sanayl ve Ticaret Anonim Sicketl

Mutfak Yardime: Driinlad

Gida llx temas sden saklama ve pigirme OrGn gamlanm igeren rinlor

Nielsen

Mialsen Arastima Hizmetled Limited Sirked

Mlalsen Raporu

Sirvelin talob Gzenne 10.02.2022 tarhinde Nielsen tarafindan yapilrig olan vo Tarklye'daki
mutfak yardimer Orinlen, ¢ip pogetl ve temizfik malzemeled sakitirlednin Ocak 2021 He
baglayp Aralik 2021 lle biten dinemine iliskin pazar pay araghirmas)

PE Polietilen

Pogat Pazan Muttak Yardime: Orinlad le oép torbas: Grinlaring igine alan pazan

PYC Palivinil kot

Saraks Ambala| Sareks Ambalaj Sanayl va Ticaral Anonim Sirketl

SKU Stok kayitannda ayn bir Grun tlarak kaydedilen has bir Grin binm: {slock keeplng unif)
TL Tirk Lirasi

Tirk Gide Kodeks! Gida iz Temas
Edan Plastk Madde Tebli§]

25.12.20M9 tarih ve 30989 sayill Resmi gazetede yayinlanan 2018/44 saylh Tirk Gida
Kodeksi Gida ile Temas Edan Plastik Madde ve Malzemeler Tet#ijl

Ulagurma Bakanlifa

Tirkiye Cumhuriyatl Lilagtirma ve Altyapi Bakan)i§i

Uretim Tas!si

Sirkat'in |stantul I, Esenyurt igasl, Atatlrk (eskl Kirag) Mahalles! 111 ada va 8 no. lu parsetde
yer alan 15750 m2 ylzdlgiming sahip dretim tesisi

o 5
Marsls Mo 0388
Wiharvs tp i pliered iy alinin com. tr
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RAPOR OZETI

Raporun Amaci

Bu rapor, Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.5.'nin (“Yapl Kredi Yatinm®) lle Koroplast Temizlik Ambalaj
Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret A.S. ("Sirkel") arasinda 27 Ekim 2021 tarihinde imzalanmig olan halka arza
aracilik sézlasmesi kapsaminda Sirket paylannin halka arzinda fiyata esas teskil edecek dederin Sermaya
Fivasas Kurulu'nun lIL62-1 sayill "Sermaye Piyasasinda Dederleme Standartian Hakkinda Teblid™i geredi
Uluslararas) Dederleme Standartian’na uygun olarak belilenmesi amaciyla hazirlanmistir.

Isbu fivat tespit raporunu hazirlayan ekip, 6 yilin izerinde Kurumsal Finansman tecriibasi, 4 yilin Gzerinde s
Geligtirme tecribesi olmak dzers 10 yilin Uzerinde tecriibes| olan va Sermaye Piyasas: Faaliyetler Dizey 3
Lisansi (Belge No: 206621) sahibi, Bogazigi Universitesi Elektrik-Elektranik Mihendisligi lisans mezunu Yapi
Kredi Yatinm Kurumsal Finansman Midirl Gakhan Koroglu tarafindan yonatilmisgtic

Etik likeler

Sirkat'in isbu Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan dederleme galismasinin Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 111.62-1
saylli “Sermaye Piyasasinda Dederleme Standartlan Hakkinda Teblig™i ve Uluslararasi Degerlame Standartian
dikkate alinarak agadidaki atik ilkeler gergevesinde hazirlandifin bayan edenz.

* Yapilan defereme galigmasi sirasinda diris! ve dodru davranilmis ve galismalar Sirkel ve Sirket
hissedarlanna zarar vermeyecek bir bigimde yirdtdlimogtir.

» Dejerleme isinl alabilmek igin bilerek yanhs, yaniltic) ve abartill bayanlarda bulunulmamis ve bu
sekilde raklam yapiimamigtir.

« Eilerek aldatici, hatall, enyargili goris ve analiz igeran bir rapor hazilanmamig ve bildiriimemiglir.

« Onceden belinenmig fikifen va sonuglan icaren bir gbrevi kabul etmemistir, Dederleme igi gizlilik iginde
ve basiretli bir sekilde yGritdimistiir.

«  Misterinin talimatianni yerine getirmek igin zamaninda va verimli sekilde hareket edilmigtir.

» Gorev badymsizlik ve objekiiflik iginde kisisel gikarlan gozetmeksizin yerine getinimistir

= Dederlema lerati, raporun herhangi bir yéniine badh degildir.

= (Gdrevie ilgili Ucretler, degerlemenin dnceden belidenmis sonuglarina yahut degerieme raporunda yer
alan dider bagimsiz, objeklif tavsiyelare bagh degildir.

s Raporda kullanilan bilgiler talebimiz Uzerne Sirket tarafindan saglanmis bilgilerden olusmakiadir,

Sinirlayie: Sartlar

Dederlendimmemizde kullanilan veriler, Sirket adina DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhassebaci Mali
Miisavirlik A.$. tarafindan 31 Mart 2022, 31 Aralik 2021, 2020, 2018 hesap dGnemlen igin hazidanan bagimsiz
denstim raparu, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket yonetiminin is plani, talebimiz (izerine
Sirket tarafindan saglanms bilgiler ve Yapl Kredi Yatinm'in analizlerine dayanmaktadir.

Yapi Kredi Yatinm dederleme caligmas) kapsaminda Sirket'in aktiflarnin fiziki mevcudiyeti ve kanuni
milkiyeting iligkin herhangl bir arastrma yapmadi§l gibi bu konularda herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

Tarafimiza sunulan bilgi ve belgalerin dogru ve eksiksiz cldudu konusunda makul dikkat ve bzen gosterilmis
ve bunun sonucunda, sunulan bilgi ve belgelerin dodru oldudu, ticar ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik
herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmig ve bu gercevede bilgi ve belgelarin dogrulugu aymica
denetlanmaemisgtir.

Sirkel orakiarimin basiretii hareket ettifi, Sirket yonetiminin konusunda uwzman kisilerden olustudu
varsayllmigtir.

6 YHPLKRED| YATIRIM MENKUL
GERLE
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Kullamilan gegmis yillara ait finansal bilgiler (Gzel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve dipnotian)
Sirket yonetiminin ve bafimsiz denetim firmasinin gériigiinden gegmis olup glvenilir bir kaynak ocldudu
varsayiimigtir

Farklh larihlerdeki finansal variler ile degerleme yontemlen ve adirkklandirmalann kullanilmas: durumuonda
tarkh degerlere ulagilabilir.

Sorumiuluk Beyam

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.201% tarih ve 21/500 sayl karan uyannca Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
11.04.2018 ve 2019/19 sayil haflalik billteninde itan edilen duyuruya istinaden;

"Gayrimenkul Disindaki Variklann Sermaye Piyasasi Mavzuatl Kapsamindaki Dederlemelerinde Uyulacak
Esaslar bashiimin F maddesinin 9. Maddesi” gergevesinde verdidimiz bu beyan ile Sermaye Fiyasas
Kurulu'nun kararinda belidilen nileliklers sahip oldugumuzu ve bagmsizlk itkelerine uydugumuzu, Sirket
Degerieme Raporu'nun bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgllarin, sahip oldufumuz tim bilgiler
gergavesinde, gergede uygun oldugunu ve bu bilgllerin anlamin dedistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas
igin her tarli 6zenin gdsterlmis oldudunu beyan ederiz.

IRIM MENK
o LERM.S i

Male' Coman saf &

T 4223 2 b f7
i T L et M
Meralf Mo o 0023-1816-0018

Hburw yBoikretyatidm com tr
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1. SIRKET HAKKINDA BILGI

Genel Balug

Koroplast, 40 senayi bulan kikll gegmigi, zengin marka mirasi, genis dagitim af, yenilikgl ve kaliteli ve ganis
uriin portféylyle ve 2018-2021 willanim kapsayan son dint yilda buzdolabi poseti, finin torbas) ve pisirme kadidi
irlinlerini igine alan Mutfak Yardime: Uriinleri ve ¢op poseti pazannda sahip oldu§u pazar payi ile Tiirkiye'de
pazar lider konumundadir.! Karaplast'in hizh tdkstim Grinler pazanmn hizla baybyan bir alt kategorisi olan
Pogel Fazan (¢op torbasi, buzdolabi pogeti, pisirme kaddi, firin lorbasi) cirosu 2018-2021 déneminde %3272
yillik bilesik biyime aram lle bilylmdgtir Sirked, glinlik ev ihtiyaglarini kargilayan ¢ap torbalan, saklama ve
pigirme Orinleri ve piyasaya yeni sirilen temizlik Grinlerini igine alan genis bir Oriin portfdyld sunmaktadir.
1980°N willarda Tirk tiketicisini ¢op lorbas) ve buzdolabi pogstiyle tamighiran ||k sirket olma sifatini tagiyan
Koroplast, Mutfak Yardime:r Uriinleri sektdriinde pazar lideri olarak yenllikgi ve trend belirleyicl olduguna
inanmaktadir, Koroplast, koku énleme teknolojisi, taze saklama buzdolabi posetleri ve kokulu ¢op torbalan gibi
bir dizi yenilikgi gozumi pazara sunmusgtur.

Sirket, ana markas| "Koroplast™ ve fiyat odakh tiketicileri hedefleyen all markasi “|deal’in yan sira, indirim
markellerine ve parakendecilere yonelik olarak market markasi {private label} Uretimi ile de hizmet vermektadir,

Koroplast, Urinlarinin satigim ulusal ve yerel zincir marketier, Indinm marketler, geleneksel majazalar ve av
digl pazar kanalyla yapmakta ve markasinin lider durumunun ve pazar payinin verdigi glcle Ulke gapinda
yaklagtk 52.000 salis noktasina ulasabilmektedir. Sirket, ayn1 zamanda son willarda Grinlerini hizla blylyan
internet satiy madazalannda da sunmaya baslarmigtir. llaveten, Koroplast, Griinlerini, giderek artan bir hacimde
ihracat kanaliyla, adirhkh olarak Avrupa lilkeleri olmak zere uluslararasi pazara da sunmaktadir,

Istanbul'da buiunan va miinhasiran Koroplast Grinlerine tahsis edilmis olan Uretim Tesisi, yaklasik 15.500 ton
ekstriizyon kapasitesine sahiplir. Ayrica aym Uretim Tesisi Sirket markezini iginde banndirmakla ve K6 Depo
ila Hammadde Deposu'na komsu parselde yer almaktadir. Bu sayede tam entegre Oretim sdreci, Grinlerin tek
bir lesis Iginde Orelilmesini ve ayni dretim sahas) igensinde depolanmasini saglayarak rekabetgi maliyet imkam
sunmaktadir.

Koroplast 31,03.2022 itihanyla toplam 319 galisan istihdam stmektedir ve yaklasik 25 yill bulan segkin ig
tecritbesi ve editim gegmigine sahip Ust dizey yonetim dncliddlnde ginlik operasyonianm sirdirmekie ve
uzun vadeli plantarimi hayata gegirmek igin calismaktadir,

Tarihge
Tablo 1: Sirket'in Tarihgesl

Tarth Galigms
1889 Sirkal, “idiz Ambalaj Sanayl ve Ticarel Anonim Sirketi® usvan [ie kuruimisgtur,

18380 Buoylikdizi oretim tesisi agiimistir,

1045 Tirkiya'da Disney karakterlennin paget Qzedno bask) hakiin sabn simegir,

1599 Streq film, kilith buzdolabr pogetl ve albmirnyum falyo dretimine bastanmistir.

2001 Tarklya'de ilk Tinn torbasi Gretiming baglanmisiir,

2004 Turkiya'deki ik gent dénigimil ¢op tornasi dratimiz va ik pisirma kagid) Gratimine baslanmigtic.

Unvan defisikligl gerceklestiilarak SiketIn simdil unvan: olan “Koroplast Temizik Ambala] Orinlad Sanayl va T
Ticarat Anonim Sirkot” toscl edilmigtr.

2007

" Kaynak: Mielsen Rapory, Indinm Marketian Hang ve Dahll ciro pay
? Kaynak, Nielsen Rapon, Indinm Markatiar Harie Toplam Pazar ¥k Bilasik Biydma Oran

B




< ')Taplxrﬂdl Koroptast Tamizllk Ambalaj Oriinler
Yatirim Sanayl ve Dig Ticarat A.§.

2008 Tirkiya'nin ik dogada ghzdndr (5p torbas Gretimigtr.

Turkiya'nin ik mikredalga finn pigirme torbasi dratimigtie,
2008
Komplast markagsimn Bk raklam kampanyas: gargeklestinimigtir,

Farmuar wva Gifl Kilitii Pogatter, Anne Siid Saklama Torbas) ve Ked Kumu Pogeli pazara sunulmugiur,
2014
Sosyal Sarumluluk Projesl kapsaminda *Gliimseyen Gelecek” projesi hayata gegidimigur.

2017 | Sirkatin tek pay sahibi Korozo'nun ¢odunluk paylan Aegle Investments S.a.r.] tarahindan satin alinmigtr.

2020 Tormizlk katagoris| Urdn prubu pazars sunulmugtur.

2021 2021 yili basi iUbaryla Koroplagt ydnailim birmien garev ve yetkller giclandinp, Korozo etk alar azaltitmig, finans,
muhaseba, [dari I5ler, Insan Kaynaklan gibi ganel yénetim fonksiyonlian da cafimsizlastinlmeghr,

Hissedarlik Yapisi

Sermayadeki ve toplam oy hakki igindeki paylan dofrudan %5 ve fazlas: olan lek pay sahibi Korozo'dur ve
paylarin lamamina sahiptir. Korozo'nun sermayesinin %B5'ine tekabiil eden paylan; Tiirkiye'ye Gzgilenmig bir
yatinm fonu olan Actera Partners || LP tarafindan kontrol edilen Aegle Investmenis S.a.r.l'a aittir.

Tablo 2: $irket'in Giincel Pay Sahipligl

Unvani Nominal Sermaye (TL| (%)

Kerozo 150.000.000 1040

Toplam 150.000.000 100
Uriinler

Koroplast, temelds ¢dp torbalan, saklama, pisirme ve temizlik driinleri olmak Lzere dort ana kategoriden
plusan devaml clarak ¢esgitlandirdidi ve gelistirdigi Grin portféyiine sahiptir. Bu dont driin kategorisi dahilinde
100°Un dzerinde SKU mevcultur. Sirket, sahip oldugu kokll inovasyon kiiltird ile her yil Orin yelpazesini
genigietmekta ve her yil yeni Urtin lansman) gergeklagtirmektedir,

1) Cop Torbalan

Sirket, Torkiye'de 2021 yilinda toplam Poget Pazar'nda ¢op torbalan kategorisinde %40 ,8'lk? ciro pay ile
pazar lideri konumundadir. Sirket sats verilarine gore 2021 yiinda bu kategori igerisinde satlan Koroplast
triinlarinin cira oran bakimindan %67 sl markal Urin, %330 de markel markasi (private label) Grind olarak
satimigbir. 2022 yili ilk gayrek verilerine gore ise, bu kategori igerisinde satilan drdnlenn %:57"st markall Griin,
5a43'U market markal {private label) Grin olarak satilmigtir,

Koroplast, bu kalegoride sattdi Grinlerin tamamimn Oretim ve paketlemesini kendisi yapmaktadir,
Surdurtlebilirligi temel bir ilke olarak benimseyen Koroplast'in 2021 yilinda Gratligi ¢op torbalaninin Gretiminde
kullanilan formillerin %50'si geri déndsturiimis plastik igermektedir, Bu sayede ayni zamanda déngisel
ekonomiye katiida bulunmaktadir,

Koroplast bu kalegoride markat markasi (prvate label) Grinlerini Tdrkiye'nin en biiylk perakende markalaninin
da aralannda oldudu zincirlera temin stmekiadir.

Uriin yelpazesinde; ev igl tiketim kanall igin mavi, siyah, seffaf gibi farkli renk segeneklarinin yani sira, ey digi
titketim kanali igin kirmizi renkli tbbi atik ¢ap torbas) da bulunmaktadir. Koroplasl'in ¢op torbalan kategaorisinde
40'in Ostinde SKU'su vardir,

T Kaynak: Mlalsen Raporu, Indidm Marketler Harig Ciro Fay
YaP] KREDI YATIRINM MENHKUL
5.
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2) Sakiama Ordnleri

Koroplast, 2021 yilinda Turkiye'de Poset Pazan'nda Mutfak Yardimoi Uriinleri kategorisinde bulunan
buzdolabl pogeti segmentinde %55,7'lik? cira pay ile pazar lideri konumundadir. Sirket satis verilerine gare
2021 yiinda bu kalegori igerisinde satlan Koroplast Granlerinin ciro oram bakimindan %97'si markali Griin,
%3'0 ise markel markas (private labsf) Grini olarak sablmishr. 2022 yili ik geyrek verilerine gore ise, bu
katagari igerisinde satilan Ordnlerin %90° markah Oriin, %10'u ise market markal (private label) drin olarak
satilmigtir. Bu Oriin kategorisinde (kilith, ¢ift kilith ve fermuarli posetler dahil) buzdolab) posetinin yam sira,
alliminyum folyo ve streg film Uriinleri de bulunmaktadir. Koroplast bu kategoride sathdi Griinlerden alGminyum
folyo ve streg filmi temin edip kesme, sarma ve paketleme islemlerinden gegirmekta, diger Orinlenni ise kendisi
uretmekts ve paketleyip satmaktadir,

Glnlmuzde saklama Grinlen kategorisi t(keticilerin hijyen beklentisinin ve kaliteli driin tercihinin daha belirgin
oldudu bir kategoridir. Pazara ilk buzdolabl posstini sunan ve yillar igerisinde yenilikgi Uriinlerle pazara yon
vardigine inanan Koroplast, bu kategorida tiketiciler tarafindan dzallikle Kurban Bayrami dénemlarinde tercih
edilmekteadir,

Farkh boyut, desen ve islevierde buzdolabi pogeti, kilitli poget, gift kilith poget, fermuarl poget, laze tulan
saklama pageli, buz torbasi, anne sitl saklama posati, gida tarbasi ve aliminyum folyo gibi Grinler ile zengin
bir driin velpazesi bulunan Koroplast'in bu kategoride 30'un (stiinde SKU'su mevcuttur,

3) Pisirme Uriinleri

Koroplast, 2021 yilinda Tirkiye'de Pogetl Pazar'nda Mutfak Yardime: Urlinleri kalegarisinde bulunan yagl
pigirme kadid) segmentinde 49,2 ve finn torbasi segmentinde %486, 81k ciro pay ile lider konumdadir.® Sirket
satig verilering gore 2021 yilinda, bu kategon igerisinda satilan Koroplast Griinlerinin ciro oram bakimindan
%21 markal drin, %10'u da markel markas: (privale fabef) Grind olarak satilmighir. 2022 yili ik geyrek
varilering gére ise, bu kategori igersinde satilan (rinlerin %B9'u markal Orlin, %11'i market markal (private
label) Grin clarak satilmistir. Bu kategorinin igerisinde pisime kadidi ve mikrodalga pigirme torbasi ve finn
torbasi drinleri bulunmaktadir. Koroplast bu kategoride sathd driinlerdan pisirme kagidini temnin edip kesme,
sarma ve pakellsme iglemlerinden gegirmekte, finn torbasini ise kendisi Uretip paketleyip satmaktadir.

Sirkat, 2009 yihnda ilk mikrodalga pigirme torbasim lireterek pazara sunmustur. Bu kategori Koroplast Grinleri,
pisirme sirasini kisaltarak ener| tasarrufu saglamakta ve pisirme sonras) kilenmeyi azaltarak su ve kimyasal
temizlik Uriind kullamminin azalmasina imkan saglamaktadir. Bu kapsamda $irket'in *Sar-Pigir Pigirme Kagwdi™
baghdiyla Tark Patent ve Marka Kurumu nezdinde faydall model bagvurusu mevcul olup degerlendirme
surecindedir.

4) Temizlik Orinleri

Koroplast, gop torbalan, saklama ve pisirme Grinlen kategorilerindeki tecriibesini ve marka gicini kullanarak
2020 wilmin son geyredinde kimyasal olmayan temizlik kalegorisl pazarina giris yapmugtr. Bu kategonde
mikrafiber ve non-woven (drme ve dokumas) olmayan) temizlik bazler ve bulagsik slingsaren lle 2021 yili son
geyreginde lansmani yapilan MOP (temizlik seli) drinleri sunulmaktadir. Koroplast bu kategoride sathd
iriinlerl kendisi drelmemektedir, yerll ve yabanc tedarikgilerden Orinleri nihai Orin olarak temin edip
satmaktadir.

Koroplast ayrica kimyasal olmayan temizlik {temizlik bezleri, stnger, set, eldiven, ovma teli ve yer bezler)
kategorisinde iriin gamim genigletmek Uzere bulasik eldiveni, ovma teli gibi Urunler igin ds lansman
planlamaktadir. Sirket igin yeni bir kategori olmasina ragmen bu kategaride 2022 yilinda SKU sayisi 19'a

* Kaynak: Miglsan Rapons, Indirim Marketisd Harig Cl Payi
* Kaynak: Miglsen Heporu, Indidm Marketlar Harig Ciro Pay
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ulasiimighir. Sirket kimyasal olmayan temizlik drinleri pazannda stingar, temizlik bezler drGnleriyle yer alarak
2020 yilinda ciro bazinda %1,1 olan pazar payim 2021 yilinda %3 4'e gikarmigtir,

2013-2021 yillan araifinda ve 31 Mart ile son eren 2021 ve 2022 ara dbnemleri arasinda Koroplast
cirasunun kategori bazinda dedisimi ve toplam ciroya oram, birbirinl taklp eden yillarda arhis oranlan
ve anilan yillar arasinda yillik bilegik biyiime oranlarinin kategori bazinda dagilimi agagidaki gibidir:
Tablo 3: Kategori Bazinda Ciro Oranlan

Katiigon 2019 (%) 2020 (%) 2021 (%) 20211G (%) | 2022 1G (%)
Cép Torbalar) 381 NG 441 412 4,1
Saklama Orin Gruplan R 304 a2z ny 294
Pigirma Ordn Gruplan 134 148 14,2 15.5 16,9
Temizik Urdnlgri 040 2.1 3.4 33 33
Saepet Uron Salig® 53 45 1,3 1.0 0.2
Diger KR 6.5 5.3 7.3 10.2
Toplam 100 100 100 100 1000 }

Koroplast cirosunun 2019-2021 yillan arasindaki degisimi, birbirini takip eden yllarda arlig aranlar| ve amilan
yillar arasinda yillik bilesik biyime oranlarnnin kategori bazinda dagilvmi asadidaki gibidir:

Tablo 4: Kategori Bazinda Cira

sy | zaoey |2 202y | 2170 B:EE; 2021 1G 2022 1 | 2221
Kiegel (%) (Tl s m o | (%)
Cip Torbalan 6B.T53.B68 | 116047427 BB.8 | 179.55T7 448 40,1 538 | 34.4B83.349 48,645 848 411
E"“"Il'"' < 8752850 | 85032325 | 237 | 130967.316 | 498 | 2362 | 26501500 | 3567006 | 342
P'“""E Urin 23576509 | 41660088 | 767 | 57812350 | 247 | 484 | 13012508 | 20580004 | s82
Temizik Uriinleri - 5822 TT -| 12200296 | 928 -| 2743887 3977061 | 448
Sepet Urin Satg® | 9410040 | 12538238 | 33,2 | 5277888 | 1432 | 800 B77 845 214813 | 755
Diger® 5520.164 | 18182000 | 2284 | 21395012 | 296 | 1066 | 6078.420 | 12.362.288 | 1035
Toplam 176.014.350 | 270.283.838 | 58,7 | 407.340.211 | 459 | 521 | B3.787.805 | 121.458.211 | 45,0
Uretim Tesisi

Sirked'in {iratim sahasi; dagihm igin kilit noktalara, yurt ici ve yurt digi pazarlara ulasimda codrafi olarak avantall)
konumu fle |stanbul'un Esenyurt ilgesinde toplamda 23.400 m? ylz digimiine sahip bir alana yay/imaktadir.
Uretim sahasi; agadida detaylar verilen Uratim Tesisi, K6 Depo ve Hammadde Deposu'ndan alugsmaktadir.
Ana Urinlerin tek bir tesis iginde dretilmesi ve ayni sahada muhafaza edilmesi Sirkel's rekabetgi maliyet imk an
saglamaktadir. Ayrica, Sirket markazi de Oratim tesisinin iginde yer almaktadir, bu da dretimin her asamasinin
st diizey yonetim tarafindan da yakindan takip edilebilmesi imkam sunmaktadir.

Uretim Tesisi, minhasiran Sirket Griinlerinin tretimine tzgulenmigtir, Uretim Tesisi, 15.700 m? olup iginde &
adet ekstriizyon hath meveuttur, bir ekstrilizyon hath daha alabilecek dlglide genislemeye misait durumdadir,

® Sapet Urin Satig itades| ile, igeriginde blrden fazla kategonde dnin bulunduran promaosyoniu sahiglar kastedlimaktedir
! ¥illik bilesik blyime oram
* Sapat Oriin Satig) fadesi s, ipariginde birden fazla kategonde drin bulunduran promesyeniu satiglar kastedimektedic

¥ Difer donuk lasima lorbalan, lokumn 1abakas), akstride edilmis jumbo yan mamil platik boblnler gibl ana kategorilare dahll ediimayen
[ranled igarmakbedic,
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Sirket, 31.12 2021 itibanyla yilik bazda 15.500 ton ekstriizyon kapasilesine sahiptir. Uretim Tesisi'ne komsu
parselde yar alan ve bir dgiincd kigiden kiralanan KB Depo'su 5.000 m? yizdlgimOne sahip olup 12.000 palst
barindirma kapasitesindedir ve burada akilli depo sistem| kullaniimaktadir. Hammaddeler aynca yine Uretim
Tesisina komsu bir dier parselde yer alan 2.600 m7lik agik alandan clusan Hammadde Deposu'nda da
dapolanabilmektedir.

Karoplast, Gretiminde sahip oldugu marka imajinin bilinciyle kendi dederlendirmesinde yiksek kalitede
bulduju hammadde kullammina dzen gistarmekta ve bunlar Exxon Mobil, Dow gibi kiresal gapta is yapan
yurtdisi tedarikgilerden ve gesitl yuricl tedarikgilerden temin etmekiedir. Sirket dretimini ileri teknoloji
ekstrizyon, kesme ve kutulamal/paketieme makineleri ile gergeklestirmektedir. Uretimin baglangicinda girdi
kontroli va ekstrilzyon asamasinda, kesme agsamasinda, paketleme dncesi ve depolamanm gesilli
asamalarinda Sirket'in on kiginin Gzerindeki kalite kontrol ekibiyle kalite kontroll gergeklestirmektedir. Sirket'in
sahip oldugu Gretim makinalerl sayesinde, ¢op torbas), streg film, buzdolab poseli, aliminyum folyo ve pisirme
kagdi drinleri, baskaca bir hatta gegmeden tek bir dretim bandinda ve kesintisiz bir sekilde tretiimektedir.
Sirket'in yakin zamanda iriin portfoyiine kathd temizlik Orinler ise, Torkiye ve yurt digindan clmak lzere 6
ayri tedarikgiden nihai {irlin olarak temin edilerek satiimaktadir,

Poset Pazan'na sunulan ana udrin kategorilerinde gergeklestinlen dretim kifogram (kg) cinsinden yillar
bazinda asagida gosterilmekladir.

Tablo 5: Ana Uriin Katagorilerinde Gergeklestirilen Urstim

Uratim (Kg)
3% Aralik Hibanyla 31 Mart itlbanyla
Oriin Grubu Tdr 2018 2020 2021 2021 2022
Cap Comales
Tarham Dik=z 5 5094 969 6,247 440 6.535.016 1.598.000 1.363.008
Blzgun
Alminyum Folyo
Buz Tarbasi
i
Swzdolan Pogel | 1.8 186 2 498,598 2.500.239 1.096.548 593,561
Kilithi Peset
Saklama Streg Fiim
Sar Pigir
Pigirma Kagdidi
Plgirma SU5664 1104202 1.076.825 330.274 219.259
Finn Torbas)

Poset Pazan'na sunulan ana Grin kategonlerinde gergeklestirilen lretim adet ve kulu cinsinden yillar bazinda
asafida gbsteriimektedir.

Tablo 6: Ana Uriin Kategorilerinde Uretim (adet, kutu)

Oretim [adet & kutu)

31.12.2019

Oriin Grubu | e 31.12.2020 1G2021 | 31122021 | 12022
Domates 333.058.498 | 470.991.002 | 125980085 |448.425.213|102.487.175
Dz 28.038.286 | 33206954 | 5790308 | 33.309.103 | 5.381.950
Gép Torbas) (adet)
Blrgiii 148,625,231 | 156.608.392 3.7T6.4TE | 1609.07B.334 | 28.258.7T3
Toplam 543.622.015 | 660.89T.248 171.547. 771 | 650.812.650 | 136.177.800
12
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Agminyum Folya | 984.150 1.731.224 451.760 1512673 | 401438
Buz Torbas: 743.495 950,095 0 581760 | 154.896
Buzdolabi Pogeti | 31.513.650 | 39.225636 | 12583877 | 39.330.799 | 10.147.268

"'I':::;' Kilill Pogst 1208152 | 1955559 526.060 LO71LB36 | 4712350
Streg Film 2491905 | 2215248 515084 3202608 | 628.959
Sor Pigir 245.119 463,680 44.328 231.984 137.616
Toplam 37.216.471 | 47581541 | 14531909 | 46.831.661 | 11.882.536
Pigimme Kagid: 5632106 | 11034113 | 2996806 | 10.596.821 | 2.26.984

Pm Firin Torbasi 1106029 | 15647008 547 454 2110723 | 453600
Toplam 6738135 | 12.682.021 3544270 | 12.707.584 | 2.752.584

Sahis Kanallan

Sirket Urdinterinin satigim bes farkh satis kanal) (zerinden gergeklestirmektedir. Koroplasl, "yaygin olmasina
ve her yerde kolayca bulunmasing” yinelik dederlendirmesinde tiketicilerdeki en gugld olan marka™ imaj
algisinin satig kanallanmin gesitiiigi sayesinde gelistigi kanaatindedir. Sirketin ayrica "ldeal” markasi ekonomik
segmentte konumlanmaktadir.

2018, 2020 ve 2021 mali yillari ve 31 Mart 2022 tarihinde sona eren ara dénem igin, Sirkel'in markah Grinler
satiginda Koroplast ve |deal markal Griinterin ciro ve adirik (ton) bazinda dagiimlan asadida verilmigtir. 2021
yilinda Sirketin Koroplast markah Urinlerinin satisindan elde ettigi cironun toplam cirodaki pay %96,5 olarak
gergeklesmistir. Aym dénemde Sirket'in [deal markall liriinlerinin satisindan elds ettidi ciranun topiam cirodaki
payl %3,5'tir._2022 yilinin ilk geyreginde ise, ekonomik krizin etkisiyle Sirket'in skonomik markasi olan *[deal’
markal Urinfern ciro pay %7.2 ye gikmigtir,

Tablo 7;: Markaya Gore Tonaj Paylan

Tana] Pay (%)
Marka lsmi 019 020 2021 1G 2021 1¢ 2022
Komplast 96,8 96,2 85,5 963 91,2
Idaal 3.2 38 4.5 a7 8.8
Ganal Toplam 100 100 100 100 100

Tablo B: Markaya Gore Ciro Paylan

TL Pay (%)
Marka |sm! 2019 2020 2021 1¢ 2021 15 2022
Komplast 96.8 56,9 96.% il 92,8
|daal 32 k| 3.5 27 7.2

" Kaynak: |peos Marka Saghi Arastirmas) Raparn
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| Genel Toplam | 100 ] 100 [ 100 [ W

2021 yihnda yapilan satislann ciro bakimindan toplam cironun %B2'3'0 markall Gnin satis, %17,77 ise
markasiz, yani market markasi (privale labsl) satigianndan olusmaktadir. 2022 yilinin ilk geyredinde yapilan
saliglarinda ise, ciro bakimindan toplam cironun %75,6's1 markall (riin satiss, %24,4'0 ise market markal
(private label) Urlin satigindan olusmustur, Sirketin Gretimini yaptidi dzel markal Griinlerin 2021 sevkiyvatlarinin
2022 yilina kaymasi nedeniyle bu oran nispeten yiksek gergaklesmistir.

Toplam cironun satis kanallarina gore dagihmi 2019, 2020, 2021 mali yillan (le 31.03.2021 ve 31.03.2022
larihnlerinde son eren ara donemler itibanyla asadidaki gibidir:

Tablo 9: Satig Kanah Bazinda Ciro Kinlim)

Clro Pay (%)

Satid: Kaivals 2019 2020 2021 G221 | G 2022
Parakends 432 36,6 40,2 937 A58
Bayl 34,5 278 31,0 34 .8 242
Tndirim Marketier 12,8 20,9 12,8 10,1 16,4
Ev Dyt Tiikstim 43 25 2.8 23 45
Inracat 5.3 57 15 56 4.6
Diger 0.0 6.5 58 75 05

Perakende Kanal

Kaoroplast Unianlerinin satisimin bir kismini perakende kanal Gzernden gergeklestirmekiedir. Bu sabis kanal,
biyik market zincirlerinl ve e-ticaret satislanm igermektedir. Perakende salis kanal ile gergeklestirilen
satiglarin %60'indan fazlasi Migros ve CarrefourSA gibi dlkenin birgok noktasinda bulunan zincir marketlere
yapimaktadir. Bu satis kanalindan elde edilen ciro, 31.12.2021 tadhi itibanyla Keroplagtin 2021 yil ciro
toplarmimin %:40,2'sini olusturmaktadir. 2022 yib ilk geyrek verilarine gore bu oran %35,8 dir.

Keoroplast, ¢op torbalan ve Mutfak Yardime Uriinleri kategorileri bakimindan perakenda satis kanalinin pazar
lider konumundadir '

Sirket elektronik ticarel kapsiminda satislarini kendi web sitesinin Migros Sanal Markete yonlendirmesiyle ve
Hepsi Burada, Yemek Sepeti ve Gatir gibl ayn pazaryerleri araciiiyla satiimaktadir. Pazaryerleri vasitasiyla
elektronik ticaret kanal Gzerinden yapilan satislar, Sirket'in ciro bazinda toplam satiglarinin %2'sinin alundadir,

Bay! Kanal

Koroplast'in bayi kanaliyla yaphdi satislar; llke gapindaki yaklagik 50 adat bayi aracilid. ile yaphd satislarn
igermektedir, Sirketin calisma prensiplerine gtre bayilar vasitasiyla calismay tercih ettigi Cagn, Mopas gibi
niteligl itibanyla balgesel zincir markellenn yan) sira, tekil market ve bakkallara da bayi araciligya hizmet
varmektedir. Bu satig kanahndan elde edilen ciro, 31.12,2021 tarhi itibariyla Koroplastin 2021 wili ciro
toplarmimin %31'ini (ev disi toketim salislan harig) olusturmaktadir. Sirket bayiligi bulunan bélgelarde de bliyik
market zincirlerine dogrudan satis yapabilmektedir. 2022 yil ik ceyrek verilerin gdre bu eran %282
seviyesindedir, Jirkel bayiligi bulunan biigelerde de blyiik market zincirerine dogrudan satis yapabilmaktedir.

Indirim Marketler Kanali

Bu kanal, BIM, A101 ve Sok Market gibi indirim markellerini kapsamaktadir. Bu sabg kanalindan elde edilen
ciro, 31.12.2021 tarihi itibanyla Koroplast'in 2021 yil ciro toplamimin %12 8'ini olugturmaktadir. 2022 yilimin ilk
gayrek verilerin gore bu oran %16 4'tur.

Kaoraplast, indiim market markalar dahil ciro pazar payinda da en yiksek paya sahip markadir.'?

" Kaynak: Niglssn Raporu
2 Kaynak: Nielsan, Indiim Marketied Dahil Ciro Pay
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Ev Digi Tiketim Kanali (EDT)

Bu satig kanahmin hedefi, restoran ve hastane gibl ev digi mekanlardan, Sirkel'in dogrudan veya bayileri
vasitasiyla yapldl saliglardan olugmaktadir. Pazann bu kesimindeki digiik fivat yapsi nedeniyle Sirket bu
kesimi dze! odak alanlan arasina almamigtir. Bu salis kanalindan elde edilen cira, 31.12.2021 tarihi itibariyla
Koroplast''n 2021 yih ciro taplaminin %2 ,8'ini olusturmaktadir, Bu oran Covid-19 pandemisinin etkisinin
azalmasiyla 2022 ilk geyrek verilerinde arlis gosterarek %4.5 seviyesina gikmigtr.

Ihracat Kanali

Bu satis kanall 2021 yiinda basta Avrupa olmak Gzere 9 ilkeye yapilan ihracatl kapsamakadir. Bu salig
kanalindan elde edien ciro, 31,12.2021 tarihi itibaryla Koroplastim 2021 wili ciro toplamimn %7 ,5'ni
olusturmaktadir. Inracatia yillik anlasma siiresi uzadig) igin 2022 itk geyredinde daha dilsik ciro gergeklesmis
ve ilk geyrekte ihracat ciro pay) %4.6 olmustur.

Perakende, bayi ve indirim marketleri satis kanallanmin ilk 10 mistersing yapilan satislann, ilgili kanaldaki
toplam satislar icindeki paylan asajidaki tabloda belitiimektedir.

Tablo 10: lik 10 Miigterlye Yapilan Satigin Payi

31 Armalik i'il-hirryln 3% Mart itibanyla
%) (%)
Satiy Kanali 29 2020 2021 2021 2022
Parakenda 95,8 91,1 91,7 90,3 BE.D
Bay| 88,6 76,2 76,8 74,7 773
Inairim

1

Wlealir 100 100 100 100 00

Sats kanallanimin son 3 yilda ciro iginden aldig) paylar asadidaki grafikte dzetlenmisgtir:
Tablo 11: Satis Kanallannin Clro |gerisindeki Payi {2019-2021)

B
. H% ™ i
i
:-L %
%

P g Tagt i1 el ke S E e Cimi lumeom Frrucni Cindes

AR =AM W

Tedarik Zinciri

Sirket'in tedarik ettidi toplamda S adet ana urun kalem| bulunmaktadir, Bunlar: Polietilen hammaddesi (yliksek
ve disik yodunlukiu paliatilen), pisirme kagidi, alliminyum folyo ve PVC film ile temizlik Oriinleri ve paketlema
drinlendir,
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31.03.2022 itibariyla toplam ledarik miktarinin hammadde tiriine ve ana tedarikgi sayisina gore dagilimi
agadidaki gibidir;

Tablo 12: Hammadde Tiiriine Gére Tedarik Pay ve Ana Tedarikgl Sayisi

Toplam Tedarikiekl Pay {7) (%) Ana Tedarikgl Says
Pollatilen Hammaddeal 2246 8
Pigirme Kifd 13,64 1
Aldminyumn Folyo I FYC Flilm 14,55 g i
[ Tamizlik Granler 1.1 € i
| Pakellame Urnler 21,46 n

{*) Hammaddalarin toplam tedarkteki payr maliyel bannda venfmighr,

Depolama ve Lojistik

Sirket, lojistik hizmetlerini Gginci kisi hizmet sadlayicilanndan almaktadir. Lojistik hizmelleri; yurt iginde balirli
llers Tligkin olarak Sirket'in veya Sirketin tedarikgilerdnce Sirket igin Orelilen drinlern Sirket'in misterd ve
tedarkcilerinden teslim alinarak Sirkel tarafindan bildirilen noktalara tasinmas, teslim edilmesi ve anilan lojistik
girkallerinin depolarinda igin gerektirdigi olcide bekletiimes| faaliyetiarini kapsamaktadir.

Sirket'in Uretim Tesisi'ne komsu parsellarde yer alan ve kira stzlesmeleri ¢ergevesinde kullanmakta oldudu
kapall alan deposu olan K6 Depo ve agk alan Hammadde Deposu bulunmaktadir. Hammadde Daposu 2,600
m?lik agik alandan olusmaktadir, kapal alan K& Depo'ya iliskin detaylar ise, asagida verlmektedir,

Tablo 13: Depo Bllgisi

# Alan (m") Glron mal 2021 {ton) Gikan Mal 2021 (ton) Toplam Kapasite Tonaj

KE Depo 2018 17.187 17.257 2973

Sirket, iglettigi K6 Depo'sunda akilll depolama sistemi kullanmaktadir. Akill depolama sistemlerinde birlikte
galisan ve birbirine entegre depolama teknolojiler kullamilir. Bu sistem igerisinde; Gratilen mallar sevkiyat igin
otomatik olarak segilir, tammlanir ve listelenir. Baylece Sirket'in depolama sisteminin minimum hata oraniyla
calismasi ve Uriinlerin dogru miktarda ve zamaninda savkiyat sadlanmaya galisilmaktadir.

Pazarlama Faallyatlerl

Koraplast, sahip oldudu zengin marka mirasi fle mutfak yardimei Grinlerni yurt igindeki tikaticilera sunan ilk
marka olarak one gkmaktadir. Gilndmizde de saygin, gilvenilir ve yiksek kaliteli marka imajin
sirdiirmektedir. Mart 2022 marka algisi verilerine gire Koroplast ¢op torbasi kategorisinde ve buzdolab
poseti, pisirme kadid ve streg fimden olusan Mutfak Yardime: Uriinleri'nde tiketicilerin %86'sinin higbir
hatirlatma olmadan akhina gelen ilk markadir ve sekiorde kendisine en yakin rakip markanin oram %14'tir, "
Ayrica Koroplast, "Odedidim paraya dederdir”, "Baskalanna tavsiye edecedim bir markadir.”, "Glvenilir bir
markadir.”, *Dayamikly / uzun drmddd driinten vardir”, "Hayall kolaylastiran pratik drinler vardir.”, “Alamnda
wzman fider markadir”, "Kaliteli bir markadir.”, "Yenilikgidir Grilnlerini sirakli geligtivic.”, “Yaygqindir her yerds
kolayca bulunur.”, “Ihtiyaclanim: ve beni anlayan bir markadir”, “Cavreye duyaridir.”, * Sosyal sorumiuluklarinin
bifincinds harska! adar " "Milstard mamnunivatine Gram varan markadir”, “En hijyanik / saghkl Ordnlan olan
markady”, “Urdnled sadhkiicir” “Dogada ¢dzdnen ddndgtirdlebilir dronler sunar” gibi ima] ifadeleri

I Kaynak: Ipsos Marka Sadid Arastirmas: Raparn

16

ik Siedl Mo, Z5TBAG
Merzls Mol 23-1810-0018
ebws yapixradiyatinm corm bt



o) i
N ‘-J.JTal"KrEdl Koroplast Tomizlik Ambalaj Ortintari
Yatinm Sanayl va Dis Ticarat AS.

dedarlsndirmelerinde liketicilerdeki imaj algis! en giiglil olan markadir. ™ Sirkel bu itibarin kurulugundan bu
yana yirlitiigl dogru pazarlama politikalanina ve etkin reklam kampanyalarina bargludur.

Ar-Ge

Tirkiye'de bircok gesit ve ozellikte driind ilk kez pazara sunan Sirkel, sahip aldudu lider konumu strdirmek
ve migterlerin intiyaglanm en Usl seviyede gidermeye devam etmek amaciyla Ar-Ga galigmalan
yuriitmektedir. Koroplast, inovasyana verdi§i Gnem sayesinde sar-pisir pigirme kagidi, kokulu ¢op torbalan,
koku dnleme teknolalisi. taze tutan buzdolabs poseti ve dogada gozinebilir gop torbasi gibi Grinler galistirmig
ve Tiirkiye'ds ilk defa plyasaya sunmustur. Sirkel, deneyimli Ar-Ge ekibi ile (i) yeni driin Gretimi, (i} nihai Uriin
ve paketleme kalitesinin artinlmasi ve (i} hammadde ve dretim tekniklerng iligkin kalite lestled yapiimasi
suretiyle Oretim etkinlifinin gelisimine odaklanmistir. Sirket, bir Griindn Gretiminde nihai safhaya gelinmeden
dnca, teknik arastirma ve benzer driinferle kalite karsilastirmas: yapmakta, migteri ve tedarikgilerie dazenli
plarak gorismeler ve (esis iginde performans testleri gergeklastimekiadic.

Ozet Mall Durum

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2020, 31.03.2021 ile biten mali villar ile 31.12.2021 ve 31.03.2022 ile bilen ara
donemlere ait finansal tablolar asadida yer almakladir:

Tablo 14: $irket'In Ozat Finansallan |

{TL) 11.12.2018 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Dénen Varliklar 128.510 075 156,672,580 304 510.250 210.976.548 333615911
Dursn Varikiar 45,186,934 66.510.682 | 101 489 681 B87.758.875 100.236.613
TOPLAM KAYNAKLAR 173.687.008 225 281272 405.999.940 298735423 #33852.524
Kisa Vadesll Yokuminlikier 53 §29,961 115,430,825 169.013.074 168 589 837 187 362,612
Uzun Vadeli YakimidiGker 62.964,159 £9.390.202 76.050.848 B3.0H2.159 85124372 |
Toplam ¥ ikamidiOkler 156,794,120 184,821,027 247.083.922 251.671.996 472 4BE 884
Hzkaynaklar 16.902 8RS 40,462,245 158.936.018 AT.063.427 161.465.540
TOPLAM KAYNAKLAR 173.697.009 225 283272 405.999.940 298.735.423 433,952,524

31.03.2022 tarihinde sona eren ara donem itibanyla, Sirket'in toplam variklarimn %77'si donen varliklardan
alusmaktadir. Bununla birlikte Sicket'in kaynaklanmin %430 kisa vadeli yokimliliklerden, %20'si uzun vadali
yukumiuluklerden va %3/'si ise 0z kaynaklardan meydana gelmektedir.

Donan varhklarin toplam varliklar igindeki pay 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021, 31.03.2022 tarihlerinde
sirasiyla %74, %70, %75 ve %77 olarak gergeklesmistir Dénen Varhklar, artan satis tutanna badl olarak
tutarsal olarak artan alacak tutan ve yikselen hammadde ve kurlarda yasanan oynakhk nedeniyle yonetim
karariyla artirilan stok tutarlan nedeniyle yikselmistir,

31.12.2019, 31.12.2020, 31.03.2021, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihli mali tablolar incalandijinde duran
varliklann sirasiyla 45.186.934 TL, 68.610.682 TL, 87.758.875 TL 101.489.681 TL ve 100.336.613 TL oldudu
gorilmektedir, 31.12.2019 tarhinden 31.12.2020 tarhine %52, 31,12.2020 tarhinden 31.12.2021 tarihine
kadar %48 oraninda artig gastermistir,

Toplam yikumitlikler, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.03.2021, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihll mali tablolara
gire sirasiyla, 156.794 120 TL, 184.821.027, 247.063.922 TL, 251.671.596 TL ve 272.486.984 TL'dir. Toplam

" Kaynak: Ipsos Marka Sagdlidr Arastirmas) Raporu
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yukimliliklerin bilyilk béliimid, Finansal Borglar ve Ticari Borglardan olugmakiadir, 31,.12.2021 {arihi itibartyla
Kisa Vadeli ve Uzun Vadsli Kaynaklar toplam kaynaklann %61°ini olugtururken 31.12.2020 itibaniyla %82,
31.12.2019 itibanyla %90 1m olugturmaktadir,

Sirketin dzkaynaklan, 31.12.2018, 31,12 2020, 31.03.2021, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerinde, sirasiyla;
16.902.883 TL {Toplam Kaynaklarin %10'u), 40.462.245 (Toplam Kaynaklann %18%), 158.936.018 TL
{Toplam Kaynaklarn %39'u), 47.063.427 TL (Toplam Kaynaklarn %18) ve 161.465.540 TL (Toplam
Kaynaklanin 9%37'si)'dir. 2021 yilinda Ozkaynaklarda meydana gelen artigin teme! nedeni Sirketin
sarmayesinin 2021 yiinda 70.000 TL'den 150.000.000 TlL'ye (Kaynak. vladantsld yedekler ve nakit)

gikartiimasidir,

Tablo 15: Sirketin Ozet Finansallan i

L8] 31122019 MAz2020 I1.12.2021 31.03.201 31.03.2022
Hastlat 176.014.350 279.283.838 407.340.211 B3.787 805 121.458.211
Satislarn Mallyetl (112.207.830) | (371.108.578) | (256.716.356) | (52.496.079) | (78.307.082)
Brit Kar 63.806.520 108.175.260 150,623 855 31.291.728 43.151.129
Brin Kar Marj| % %36 %39 %37 %37 %36
Ganol Yanotm Gidarlen (2.423.348) {7.545.291) (9.895.895) (2.181.711) (4.773.361)
| Pazariama, Satig ve Dagim Gidedar (28.245 228) (37.691.721) (48.904.778) (10.210.050) (17.790.086)
Esas Faaliyetierdan Didar Gelirfler 16.667 58.051 839.976 120,433 15705
Esas Faallyetierden Diger Gidarler {3.671.293) (225 803) (20.913995) | (523.437) {3.092.952)
Faaliyet Kan 22.483.318 52 770.396 71.840,163 18.496.961 17.510.435
Faaliyat Kar Marp % %13 S22 %18 Y22 %14
Finansal Gelirar 106.176 67.013 110.898 33733 14,871
Finansal Gidadar -14 464 277 -32.460.983 -62.001.689 110.102.351) {14.031.422)
Vargl Oncesl Kar B.125.297 30.396 426 9.958.372 8438343 3492 884
Vergi Gidar -1.796.114 -6.837.070 -3.884.236 {1.837.161) {964 362}
Net Ddnam Kan 6.329.103 23.550.356 6074136 €.601.182 2.529.522
Mat Danem Kan Mar % Tod Tl ¥l B "2 |

Hasilat ve Satiglann Maliyeti:

2022 ve 2021 ilk 3 ay verilen incelendiginde, Sirket hasilatinda 2022 yihinin ilk ig aylik déneminde, 2021 yili
ilk (i ayhk verilering gare tutar olarak %45 aris yaganmistir. Hacim bazinda ise 2021 y\li ilk geyrek déneminde
3092 ton, 2022 yil| ilk geyrek déneminde ise 2.667 ton satig yapilmistir. 2021 son (g ayinda yaganan ani kur
hareketier| va buna paralel lrin fiyatlannda $irket tarafindan yapilan arhiglann piyasaya yansimasi déneminds
miisteri stoklanm minimize etme hedefi nedeniyle 2022 ilk ceyrek hedefler disdk planlanmig, bllge
gergeklesmelarinde herhangi bir sapma yasanmamigtir.

Hasilattaki arhigin baghca nedenleri gu gekildedir;

¢« Basanl pazarlama aktivitelen slkisiyle, pisirme kaditlannda ve ¢bp torbalannda artan hane halki

penstrasyonu ve kullanim sikhgi

= Zincir ve Indinm marketlerinds yaganan magaza artigian
= Maliyet arhiglarinin satis fiyatlanna baganh bir sekilde yansitilimasi

=  Biiyiik indirim marketierine yapilan Griinlerdeki gesitlilik artisi

= 2019 yilinda yasalastinlan Parakende Kanunu ile market posetlerinin parah olmasidir,
2021, 2020 ve 2019 yillannda hasilatin detayl asafndaki gibidir:
Tablo 16: Gelir Kinhmi (Yurt lgl — Yurt Digi)

I

i

1% 2020

021 1§

W22 16

2020-2018 2021-2020
Yillar Arzai Yillan Arum
Dafiglm % Defilgim %
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Yunl ici sahiglar 280 20t 525 | 4DB 729513 | 02214584 | 123742281 | 1TINBE 03T Kb Sl 7 40
¥un digi sangiar 1489 82972 792,115 545020 181,403 % Ea15 HES &7
Dijer galidar 457 BO3 1.087 263 - - %137 8100

Sirket'in bagimsiz denetimden gagmig mali tablolannda, 2018 yilinda %36 olan brit kar marji, 2020 yiinda
%39; 2021 yilinda ise %37 olarak gergeklesmistir.

Tablo 17: Satig Pazarlama ve Dadihm Giderleri

2022-2021
2020-2018 2021-2020
Saby Pazariama va 2018 2020 2021 1¢ 20271 20224C | Yillan Arasi | Yillan Araa) | 1- SRRl
Dagtim Giderisr Degiyim % | Degigim % fmiy
Dajlyim %
| Parsonsl gideriort HB42.930 | 10404 823 3541366 | 12709236 4,745,752 3% 2% 52%
Reklam tarbim gidenor 7226418 B, 702 534 2085 85T 12 534 144 4,985 585 140% A4% 20%
Sahs oporasyon giderard 5 406 192 6585 4T3 834 £A3 B.624 OTY 2675089 38% 3% 2%
Nakiye giderier 4 392 189 5.6TH 229 1,560 BT 7.169 448 2985 309 hATi 22% 2%
Amaortiaman gldarier 1.281.262 2064 624 I T27.520 4 B48.148 1.543 084 112% 38£% -28%
Yakit gideriarl BS54 501 44 486 114,268 567.B26 307827 165% A% -38%
Blgorts giderier JE0.054 Al 684 TH. 964 &34 529 B2.257 % =11% W%
Rira gidenan 3a5 085 1915 B4y 335,838 - 2% T30%
Seyahal gidarieri 242 824 203 581 T4 3885 32301 184 BA3 145% SE% - 16%
MNumune glderier asa 378 139 503 E7O B2, 308 48 330 T11I% BE% To,
Komleyon glderer 30 500 -100% 48%
Digear 789 101 B97 73 20611 1.585 637 252700 17E% 51N 4%,
IRZ45238 | IT.6O1.T21 | 10.210.050 | 44304778 | 17.7O0.08E Td% % 1%
Hamlata Oram % 16% 11% 12% 12% 15%

Satig Pazarlama ve Dagibim Giderleri:

Sirket'in Sahg, Pazarama ve Daditim Giderlerinin blylk bolimi Personel Giderleri, Raklam Tartim Giderlen,
Saha Operasyon Giderleri ve Makliye Giderlerinden olusmaktadir. Toplam satis pazarlama giderlerinin net
satigiara oranl 2019, 2020, 2021, 2021 1G ve 2022 1C icin sirasiyla %16, %13, %12 %12 ve %15'ir. Olgek
ekonomisi etkisiyle, giderlerde oransal anlamda iyvilesme gariimektedir,

Tablo 18: Genel Yonetim Giderleri

020-201% | 2021-2020 ’E.:‘;z‘“ﬁ::'
Genel Yonetim Gldarlard 2019 2020 2021 2021 1¢G 2021¢ Yollary Aresi | Yillsr Arani E'I
M"im % Dafigim % Dedipim %
Personel giderer 314148 1.462.04 3.503.152 B27.728 | 2186377 365% 140% 164%
Yénetim yansime gelider B.04B.884 | 4405453 | 1.625368 - -45% -53%
19
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Danetim va damnigmanlik glderdad 277.548 256.659 | 1.733.325 105,974 125.076 B% 575% 18% !
Amartisman gidarar G532 8900 652, 020 B73.431 200 236 613.476 3% 3% 183%
Cava gidarari 16.324 39,357 225 543 26,574 T7.768 ll 141% 473% 193%
Slgorta giderar - s 218 188 53.629 62478 22%
Bim giderar 13.83%9 42 475 175887 | 47.376 i 24 BRI 207% g EREE 7%
Bligl teknolajilen gideded 71.575 25,181 161 626 404.243 650,389 2312% 2% Ei%
Digar 111.73 662,105 | 1.579.274 506.951| 1.028.813 453% 135% 103 |

5423348 ( 7.545.291| 9885885 2189711 | 4.773i.a41 -20% % 119%
Hasilata Oran % 5% % 2% % % |

Ganel Ydnetim Giderleri:

Genel olarak salig, daditim ve pazarlama faaliyellerine tahsis edilmemis genel giderierden olusmaktadir.
Sirket'in Genel Yanetim Giderlerinin blylik bolimi Personel Giderler, Yanetim Yansitma Giderleri va Oanetim
ve Danismanhk Giderierinden olusmaktadir. Sirket'in toplam genel yanetim giderlerinin net satiglara oran)
2019, 2020, 2021, 2021 1¢ ve 2022 1C igin sirasiyla %5, %3, %2, %3 ve %4'10r,

Esas Faallyetlerinden Difer Gelir ve Giderler:

Sirkat'in esas faaliyetlerden diger gelirleri 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerinda sona
eran mali yillar igin sirasiyla 16.667 TL, 58.051 TL ve 538.976 TL ve 15.705 TL clarak gergeklesmistir,

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31,03.2022 tarihinde sona eren mali yillarda esas faaliyellerden diger
giderler sirasiyla 3.671.293 TL, 225.903 TL, 20.913.995 TL va 3.092.952 TL clarak gergeklesmigtir. Agirlikh
olarak yabanci para birimi cinsinden yapilan hammadde alimlari 2021 yili éncesi Komozo grup sirketi Ozerinden
yapilmakta olup, kur riski Sirket Gzerine alinmamistir. 2021 yilyla beraber sirket kendi yanetim ekibini
tamamlarmusg, tim satin aima islemlenni kendi izerndan yapmaya baslamistir. 2021 yilina ait ticari alacak ve
borglara lligkin kur farkl gideri 20.853.005 TL'dir, 2022 yilinda kurann bir miktar stabil seyretmis olmasi
nedeniyle 2022 yilinin ilk geyredinde bu tutar 3.082 952 TL olarak gergeklesmigtir,

Finansal Gelir va Gidaerler:

Sirketin finansman gelifleri faiz gelirleri ve kur fark) geliderinden olusmaktadir, 31,12.2019, 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.03.2022'de sona eren mali yillar iginde sirasiyla 106,176 TL, 87.013 TL, 110.898 TL ve
14.872 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket'in finansman giderieri, yabanci para cinsinden kullamilmig kredl tutadannin dederlamesi nedeniyie
olusan kur farklan ve faiz giderlerinden olugmaktadir, Finansman giderler 31.12.2020 ve 31.12.2021'de sona
eren mali yillar iginde %91 artrmis olup, bu arbs adirikh olarak yabanci para cinsinden kullanilan kredilerin
dederlemesi sonucu olusan kur farkindan kaynaklanmistir.

Tablo 19: Finansal Giderler
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2031 4 e 2020-2018 | 2024.2020 ?ﬁﬁﬂi
Pl 2020 Firdl c “"l'l F.F“' Yillari Arasi | Yillarn Armsi ;
Deflgim % Dafylylm % B ii;:‘“

Kur stk gidarl, riat Traso7e| 25248473 | 4GETIEI0]  TOOS028| A E3IZ iS4 227% o, 23%

Falz gidereri 4141775 |  Ge8uBs3 | E&1A.B20| 2906242 | 4397640 7% 31%, 109%

Ligkil Larafiara faiz . = & 127 183 480 B70

giceriar

Hirlamis 0k ImiHg0 &5 478 pzmiT| 1BITIEI 415 B54 776 617 TI% 1E20% B7%

falz giceman

Komisyan gder 289 214 339,148 761,533 Ba 355 235 005 1™ 125% 167%

Kirlama yuhGmioioga 7 ] 4 e

gyl otk 161 878 274 802 0% 100%

Borg sanelan faiz 2 0749 855 I ) _1D0%

pldeder

Toptam 14464277 | 32480981 ez001Em8 | t002351 | qe03i.ez 124% 91% 1%
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2. SEKTOREL BILGILER

Sirket, kalite ve teknolojile kuruldugu gunden bu yana tim Orin ve hizmetlerini tiketicilerin ihtiyaglarm
gozetarek, onlann hayatim kolaylaglirmayi hedefleyerek cop torbasi, saklama trinleri (buzdolabi pogeti, streg
film, kilitli poset vb.} ve pigirme Ordnlenni (pigirme kadidi, finn torbast, mikrodalga poseti) icine alan Poget
Pazan'nda ve son olarak 2020 yirin son geyredinde giigli bir lansman ile eklenen temizlik kategorisi ile
kimyasal almayan av lemizleyicileri pazannda (tamizlik pazan) faaliyet gostermektedir.

Dinvada Koroplastin faaliyet goslerdigi fuzl tiketim kategorilerinden Gzellikle ¢ép torbasi kategorisinin
tilketimi kiiresel ¢apta aris gostermis ve artmaya devam etmektedir, Gelismekte olan pazardara kiyasla
gelismis pazarlarda ¢dp lorbalannin kullanimi daha ylksektir. Kategoriye bu perspektiften bakmak, galismis
ekonomilerde yiksek yasam standartlarina yol agan yiiksek harcanabilir gelir ile yemek yeme ahskanhkiarinin
dedigimine baglanabilir. Omedin, Amerika Birlesik Devietleri gibi ambalaj Grinlerin fazlaca tiketildigi ve atik
piktisr olan gelismis pazarlarda ¢bp torbatanmin  liksten gok bir ihtivag oclarak  konumlandig
degerlendiriimektedir. Gelismekte olan dlkelerde ise. artan nifus ve mzl kentleagme e paralel olarak ¢op
posetlarinin kullammina yonelik farkindalikta da onemli bir arbsin oldugu ve bu arisin devam edecedi
angariilmektadir. Ayrica harcanabilir gelirlerdeki arlig ile birlikte evde yamek pisirmek yerine ambala|li gidalarin
tilketiminin artmas! ve bunun da atik Uratiminde de bir arlisa sebep oldufunu séylemek mumkindir. Tom bu
etkenlerls birlikle dzellikle hijyen konusundaki bilinein son dénemlerde tikelici tarafinda dneminin artmasi,
gelismis ve gelismekte olan llkelerde yiksek oranda ¢tp pogeti tlkatiminin yolunu agmaktadir. Global
bakildiginda bu katagorinin 2019-2024 yillan arasinda ABD Dolar cinsinden %4,9 araninda cirosal olarak yillik
bilegik blylime gosterecedi dngorilmektedir. 1

Diger kategorilerin gelisiminde de yukanda anilan banzer trendiarin rol oynadigini séylemek mimkindir, Hizl
kenllesme ve liketiciler arasinda harcanabilir gelirin artmasiyla birlikte, insanlann yasam tarzinda gdzle
gariilir bir dedisiklik gdzlenmektedir. Kentsel harsketlilik va yodun yasam larzina bagh olarak tiketiciler,
gidalan minimum israf ve/veya kontaminasyan riskiyle saklamak igin uygun ambala) ¢azimlarini tarcin atmeaye
daha gok ihtiyag duymaya baglarmistir. Bu da saklama drinlerinin kullamimimin dnemini beraberinde
getirmektedir. Saklama tdriinler ile gida drinlerinin tazeligini ve kalitesini korumak ayrica siirddrdlebilir yasama
destek saflamak konusunda da tiketici nezdinde bir anlam ve kargilik bulmustur. Pisirme kategorisi Griinleri
ise, daha az yad kullanarak sadhda fayday isaret ederken, aym zamanda kullamimi ile yogun ve tuzl kenll
yagaminda en dnemli konulardan biri olan zaman israfinin dniina gegmektedir. Ote yandan yeni nesil Griinler
konsaptinde sirdurdlebilir yasam igin sagladig katkilar sayesinde pisirme Orinlerinin biydmeye acik bir
kategori oldudu sdylenebilir.

Tim bu katagorilerin Tiirkiye gibi gelismekte olan Ulkelerde de ayni trendlerle biylimeye bagladiini sdylemek
miimkindir. Elbette ki kullanim ahiskanliklan ve tulumlarmn farkhlasabildigi Tirkiye'de kategorilerin geligimi de
ayni sekilde farklilasabilecektir. Omegin, Covid-19 pandemisi sirecinde Tirkiye'nin Avrupa'ya nazaran
tizallikle farkhilastdr konulardan biri de yemek yeme aligkanlikian almustur. Bu siregte evienne gekilen Tirk
tiketiciterinin %B0% evde daha gok yemek pisirdiklerini va yedikierini séylemigtir. Tirkiye bu oranla bu
dionemde Avrupa'da birinci siraya yikselmistir.'® Dolayisiyla bu tir kiftdrel farklihklarn figill pazarianin
geligiminde ral oynadigim soylemek mumkindir, fakat pazann asil dinamiklerini; modemn hayata gegis ve
kentli nifusun artmas: ile birikte geliferdekl artis olusturmakiadir ve bu fakidrerdan Tirkiye'nin de aym
diinyadaki gibi etkilendigi sovienabilir,

Kimyasal olmayan temizlik pazannin cazihasi isa Adzellikle Cnvid-19 pandamisi ile bidikta tdkaticininn DNA'sinda
uzunca bir danem “saghk”, “badisikhik” ve “hijyen” gibi kanularin yer alacad éngénisiinden iler gelmektadir. Bu
aniamda Bnimizdeki donemlerde tiketiciler tarafindan temizlik kategorilerinde aranilacak olan Griin faydalan
bakteri/mikrop oldiirme, hijyen saglama, badisiklik sistemini gliglendimme ve aileyi hastalikiara kargi koruma
olacakbr. Bu kategaride tilketiciye sunulan fayda kentsel va modem yasamin hizi ve yoduniugunda bir ihtivag
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olan temizligin pratik/mzl ve hijyenik bir sekilde yapilmasinin saglamas: olmakla berabar bu faktarier tamizlik
kategorinin de biyime potansiyelini beslemekiedir.

Koroplast'in faaliyet gosterdigi pazarara ve Koroplastin bu pazarlardaki yerine iliskin bazi verller asadida
sunulmaktadir:

A) Poset Pazan

Indirim markel markalan harig Nielsen verilering géire Tirkiye Poset Pazar cirosu (gép torbasi, buzdolabi
posgeti, pisirme kadidi ve Tinn tarbasi) 2021 yil sonu itibariyle 1.200.000.000 TL'dir. Yine ayn| veriye gore Pogat
Pazannda indirim marketleri dahil ve harig toplam 77 marka bulunmaktadir. Pazarda “other” {diger) diye
nitelendiriien grubun iginde ise ortalama olarak 200'den fazla irill ufakh dénemsel birgok oyuncu bulunmaktadir,
Pazar son 4 yilda orlalama ciro bazinda %39,1 yihk birlegik blylme gdstermigtir. Koroplast, gigll markasi
yenilikgl Urlin portfoyd, hedef kitleye yanelik bitiinlesik pazarlama iletisimi, dogru Griin portfayl ile dogru fiyalla
rafta kanumlanmas, genis dadilim afi, glcll sats ve saha ekibi ile birlikie tim markalardan, rakiplerden
farkhlagarak pazann lideri olarak baslayan yolculugunda liderligini korumaya devam etmekiedir. Sirket Poset
Pazarinda Koroplast ve ldeal markalar ile yer almaktadir. Sirket son 4 yilda arialama ciro bazinda yillik %34,3
birlesik biyime gergeklegtirmisti. Mutfak Yardimei Uriinleri ve gop torbasi driinlerini igine alan Poget
Pazar'na iligkin clarak 2018-2021 donemine ail veriler agadida sunuimaktadir;i™

()  Toplam Poget Pazart (Indirim Marketleri Dahll) - Gop torbasi, buzdolabt poset, pisirme kagidi ve
firtn forbasi
Tabla 20: Toplam Poset Pazan (Indirimll Marketier Dahil)
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2021 yilinda sirkatl indirim marketler dahil pazarda %30'luk pazar payvinin %1,6'sii “|ldeal’ ekonomik
markasindan kazanmistir. Belinmek gerakir ki, ¢op torbasi pazannda gok fazla merdiven alt Gretici ve ucuz
indirim markat markatar bulunmasi ve tiketici tarafinda fiyat odakl hassasiyelin yilksek olmasi Sirket'in ¢op
torbas! pazarina paralel biyimesini zorlagtirmaktadir. Bu da toplam pazar verilerine etki ederek Sirket'in
toplam Pogel Pazan'ndaki bilyiime oraninin gerisinde kalmasina sebep olmaktadr.

" Kaynak: Niglsen Raporu, Toplam Pose! Pazan - Gdp Torbass, Buzdolabn Pogetl, Pisirme KAZid ve Finn Torbasi - Indiim Marketier
Dahil ve Harig - Sirket ve Pazar Yillik Bilegik Blylme Oranlan
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(i}  Toplam Poget Pazan (Indirim Marketleri Harig)- Cop torbasi, buzdofab: pogeti, pisirme kigid: ve
firin torbasi
Tablo 21: Toplam Poget Pazar (Indirim Marketlerl Harig)
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2018-2021 yillan arasinda indirim marketleri harig tutuldugunda toplam pazarda ciro bazinda yilik bilesik
biylime oram %32,7 oraninda gergeklesmis olup Koroplast, anilan dénemde ciro bazinda %32,2 oraninda
biyime saglamistir, Sirketin 2021 yilindaki bu giigli pazar payna *ldeal” ekenomik markasi ciro pazar pay:
olarak %2 6 katki saglamigtir.

B) Kimyasal Olmayan Ev Temlzleylcifari Pazan (Temizlik Pazan)
Kimyasal clmayan Ev temizleyicileri pazannda lanse ettigl Oriin ile sirketin toplam kategori iginde 2018-2021
donemine ait pazar veriler asadida sunulmaktadir:'®

{i) Toplam Temizlik Pazari (Indirim Marketleri Harig)

Tablo 22: Toplam Temizlik Pazan (Indirim Marketleri Harig)
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Indirim marketier haric toplam kimyasal clmayan ev temizleyicileri pazar 428.000.000 TL'lik bir pazardir. 2018-
2021 yillan arasinda indirim marketlen harig pazarin san 3 yilda ciro bazinda yillik bilegik biyime oram %25
olarak gergeklesmis olup pazara 2020 yimn son geyre§inde pazarn “lemizlik bezleri ve siingerer
kategarisine” giris yapmig olan Koroplast, 2021 yilinda %3 4 pazar payina ulasmishir, Koroplast diger lrinlerde
yakaladi§ basarinin verdigi gigle ve kisa zamanda bu pazarda yakaladi@ ivme ile hizla blyimeyi
hedeflemekiedir.

" Kaynak: Mielsen Reporu, Kimyasal Olmayan Ev Temizleyiciled Pazan — Indiim Markatlar Dahil ve Harig - Toplam Sirkel ve Pazar
¥ilirk Bileglk Blylma Oranian
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{éi) Toplam Temizlik Pazari (Indirim Marketleri Dahil)

Tablo 23: Toplam Temlzlik Pazan (Indirim Markeller] Dahil)
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2019-2021 willan arasinda indirim marketlari dahil bakildiginda 975.000.000 TL'lik bir pazar bulunmakladir.
Toplam pazarda son Ug yilda ciro bazinda yillik ortalama bilesik blyime orani %32 8 oraninda gergeklesmis
olup pazara 2020 yihnin son geyredinde giris yapmis olan Koroplast, amilan dénemde %1,5 pazar payina
ulasmistir.

Koroplast Ozelinde Pazara Bakis

Koroplast'in 40 yillik koklil gegmisinde sektare getirdidi yenllikler bir yana Tlrkiye gibi henliz doymamig bir
pazarda hala yapilacak cok is oldufu disiniimektedir. Bu nedenle Koroplast aym zamanda pazar da
biyitmek konusunda galigmaktadir. Evsal kabi atik yonetimi bagta olmak (zers; verimlilik ve tasarruf dahil,
A'dan Z’'ye hane ekonomisinin yBnetimi konusunda farkindalid) artirmak, pazara yeni tiketicller kazandirmak,
onlan markaya gekmek, kategorileri biiyitrmek ve gesitlendirmek Koroplastin ana faaliyel konulan arasinda
yer aimakiadir. Bu anlamda yapilan iletisim galigmalan markanin hedefler ve vizyonu ile drilgecek sekilde
planlanmaktadir.

Bu badlamda Sirket tarafindan izlenilen strataji en basil ve islevss| gdriinen Uriinlerls, pazara gekligi yeni
kullanicilann hayatini daha gok kolaylagtiracak, bu kullanicilanin (st segmentteki pratik, yenilikgi ve katma
degeri yiksek Orinlerie tamismasina vesile olacakbir. Mitekim, pazann ve dolayisi ile girketin her yil
bilyiimesinin alinda yatan en onemli parametrelerinden biri de kategoriya yeni kullanicilar kazandirmak ve
kullanicilanin alim miktarianin atirmaklie. Sirket olarak markaya yeni gelen tiketicinin 6nemi da gok bliyiktir.
Sirket'in - hanelere  erigimi  dederlendirildidinde markal drinler jginde lider olarsk konumlandidi
giizlamlemektedir.'® Cop torbas), buzdolabl pogell, pigirme kadwdi ve streg film kategorilerinin toplam
penetrasyonunun %87 oldufu pazarda Koroplast markas) hanelernin %36,8% tarafindan satin alinmigtr,

Gdép torbas) kategorisinde toplam kategori penetrasyonuna paralel olarak Koroplasl hane erisiminde markal
drinlar Iginda %13,1 panatrasyon verisi ile birinci siradadir. Bu kategorida %41,9 penelrasyonu olan marke!
markalan grubunun iginde 13 farkl marka bulunmaktadir,

Buzdolabi poseti kategorisi (kilith dahil) zellikle Kurban Bayram'nda tliketiminin yoguniastd bir kategoridir,
Bu kategorinin 2021 yiinda hane penetrasyon rakami bu mevsimsalliginde elkisi ile %66 5'tir. Nielsen'in aylik
buzdalaby poseti pazar veris| datasinda da Kurban Bayram etkisini net bir sekilde gdrmek mimkiinddr. Bu
kategoride dzellikle katma dederi yiksek olan kilitli ve fermuarl pogetlarin panetrasyonunu artirmak (kilith ve
fermuarl posetin penetrasyonu sadece %6, 6'dir) ve tiketiciyi bu yeni nesil irinlerin kullamimina yanlendirmek
Koroplast'in lidedigini ghglendirecektir,

Pisirme kadidi kategonsi penetrasyon oranlan incelendiginde Gzallikle Covid-13 pandemisi etkisi ile 2020
yihinda penetrasyon 10,6 puan artarak %43,1'e ulagmistir, Bu kategorinin kullarmim pratikligi, kolayhd aynca
sadhkh pisimeye atfta bulunmasi normallesmeye donildigl 2021 wilinda da aymi sekilde hane

'8 Kaynak: Ipsos Hane Tiketim Paneli Arastirma Raporu
25




(R i
=\ }YHIJIKI'E!I'[ Karoplast Temizlik Ambala| Uriinler
Yatinm Sanayl ve Dig Ticaret A.S.

penetrasyonunun artmasi & devam etmis ve kategorinin penetrasyonu %51,6'va ulasmistir. 2021 wilinda
Sirket'in bu kategoride yaptid yodun iletigim sayesinde tiketici tarafinda markanin sahiplendidi kaliteli ve
giivenilir marka imajlannin da etkisi lle hanslerin %14'0 tarafindan satin alinarak markal Griinler iginde ilk
sirada yer almigtir. Markel markalannin %33,1 penetrasyona sahip oldugu bu grubun iginde 10 adet marka
bulunmaktadir.

Urinleri hijyenik ve pratik bir sekilde kaplanyla birlikte saklamada kullanilan streg film kategorisinde markalarin
penetrasyonu incelendidinde 2021 yilinda toplam pazar penetrasyonun %23 oldufu ve Koroplast markasimin
hanelarin %4,7'si tarafindan satn alinarak hane erigimde markall drinler iginde ik sirada oldudu
goriilmektedir. Bu kalegoride markal drinler ise %146 penstrasyona sahiptir ve grup iginde 9 marka
bulunmaktadir,

$ite yandan yeni girdigi kimyasal oimayan ev temizleyiciler| pazannda (temizlik pazan) éncelikli olarak bez ve
stnger kateyorilerinde lansman yapan Koroplast, MOFP (temizlik seti) bagta olmak Gzere bulagik eldivery ve
ovma teli kategorilerini de portfoyiine eklemek Uzera planlama yapmaktadir. Sirket bu yeni kategoride
portféyini genigleterek giigl bir oyuncu olma hedafindedir.

%100 toplam marka bilinidigine sahip? Koroplast, sahiplendigi qdgld imajlan da arkasina alarak uzun
zamandir faaliyet gosterdigi sektor ile ilisikli kategorilere de giris yaparak firmanin degerini ve biydmesini
destekleyen projeleri hayata gegirme hedefindedir. Yakin tarhle (ansmanini planladifi 1slak temizlik haviu
kategorisi bu anlamda gizel bir ormek teskil elmektedir Bu Uriin grubuyla pandemi ile birlikle tiketicinin
DNA'sina giran hijyen ve temizlik konulannda, ozellikle zaman! olmayan, pratik ama etkili temizlik yapmak
isteyen kadinlan hedeflemekiedir. Islak temizlik haviu portféyind yakin tarihta likatici intivaglan ve istekler
paralelinde genigletmek markarnin hedefleri arasindadir.

Sirket'In Sektardeki Yerl
Sirket, izl tiketim Grinleri sektorinin birer alt kategorisi olan Poget Pazan ve temizlik Griinler pazarlannda
faaliyet gbstarmeaktedir.

Pogel Pazar

Sirket, mutfak yardimeo Granlari ve ¢op torbasi driinlerini igine alan Poget Pazannda 40 yili bulan bilgi birikimi,
teknaolojik donamm, genis dagitim ag, yenilikei ve ostim kalitede gesilli Oriin portfyl, Ar-Ge yatinimlarn ve
uzman satis pazadama kadrosu sayesinde lider, trand belirleyici ve gigll bir marka olarak konumlanmistir,
Koroplast 2021 yih ilibaniyla Torkiye'de toplam Poset Pazannda (gOp torbasi + buzdolabi poseti + pigimme
kagidi + firin torbasi) %489 clro pay ile lider olup en yakin markall rakibinin ciro payl ise %144
seviyesindedir, 2

Sirket, 2021 il ftibariyla Tirkiye'de Mutfak Yardimo Urinlerl ve ¢bp poseti driinlerini igine alan Poset
Pazarnnda (i) gop poseti segmentinde %40 8, (ii) buzdolaby poseti segmentinde %557, (i) pigirme kAgdidi
segmantinde %49,9 ve (iv) finn torbas) segmentinde %46 8 ciro pay lle lider konumdadir. 2

Markali ihracat agim her gegen gin blyiten Sirket 2021 wh itibanyla adirhkl olarak Avrupa clmak (zere
toplam 9 ulkeye ihracat yaparak uluslararasi piyasada da varlk gostermekiedir ve Azerbaycan, Kibns,
Romanya, Almanya, Hollanda, Ingillere Sirkelin yogun lhracat yaphdi bélgeler arasinda yer almakladir.
Sirket'in ihracat satiglannin 31,12.2021 tarihi itibaniyla ioplam nat satig miktanindaki payi yaklasik %019, Ihrag
kayith satislarin pay ise %7, 3'tor.

Sirket dte yandan ambalaj, hastane, ev digi titketim ve perakende sektfrlerine dzel drinler dreterek sektare
dncillik etmekte ve bu sekiSrde trendleri kendisi belidemektedir. Yenilikgi, kaliteli GrGnleriyle tiketicinin
glvenini kazanan Koroplast tercin edilen marka olmay 2021 yilinda da sardirmigtiir.

“ Kaynak: |psos Marka Sadhd Arastirma Repor
' Kaynak: Nislsen, [ndim Markatlard Harig Clro Pay)
= Kaynak: Nistsen, Indirim Markeatlerl Harig - Cép Posali, Buzdolab) Pogell ve Pigime Kadid ve Finn Torbas: Segmentled Cirn Payr
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Kimyasal Olmayan Ev Temizleylcilerf Pazan (Temizlik Pazari)

Koroplast, Poset Pazarnda kuruldugu glinden bu yana dncil marka olmanin verdidi gigle 2020 yilinin san
geyredinde glclil bir lansman ile kimyasal olmayan temizllk Urinleri de satmaya baglayarak temizlik drinleri
pazannda da faaliyet gostarmekledir. Temizlik bezleri ve singer UrGnlerini kapsayan lemiziik drdnferi
kalegorisinde satis yapan Sirkel gok kisa sirede kayda deder bir pazar basansi yakalamigtr. $irket,
Tirkiye'de tim kimyasal olmayan temizlik pazannda lanse ettifi temizlik bezler ve singer Urinled ile 2020
yiinda vilhk %1,7 olan ciro payini 2021 yilinda %3.4'e gikarmistir.2? llaveten, 2021 yili verilerine gére Sirket'in
ciro pay (i) sGnger segmentinde %37 ve (i) temizlik bezi segmentin de ise %8,3 olarak gargeklegmigtir.>*

M Rayrak: Miatsen, [ndim Marketlon Hafg Komoplast Dy dovirinin Bulunduju Kateguiide Siiu Payi
* Kaynak: Mialsan, ndirim Markatlerl Harig Temizllk Bazlard va SGnger Segmenti Clro Pay:
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3. SIRKET’IN AVANTAJLARI

Sirket'in Paset Pazan'ndaki giigld konumunu slirdiirmek ve temizlik pazanndaki biylme stratgjisini hayata
gegirmek igin Sirket'i elverigli hale gstirdigi disundlen gesitli avantajlar ve dezavantajlan sz konusu olup
bunlar agadida ozetlenmistir;

Kéklii Bir Gegmise Sahlp Gigli Marka ve Yiksek Marka Bilinirlig

40 wilhk kdkli bir gecmise sahip Koroplast, gop torbas: kategorisinde ve Mutfak Yardimer Urlinleri'nde
{buzdolabn poseti, pisirme kagid, streg film) tuketicilerin %87 sinin higbir hatidatma olmadan akhna gelen ilk
markadir.?* Dolayisiyla, Sirkel girdigi ve girmeyi planiadigi kategorilerde gigll bir marka olmanin avantajina
sahiptir. Yapilan odak grup galismalannda markanin sahip oldudu giigll imajiann paralelinde tiketici tarafindan
yeni kategorilere girisi onaylanmaktadir. Bu nedenle Koroplast'in 2020 yili baglaninda iletisim destedi ile girmis
aldudu temizlik kategorisinde izl ve etkin bir oyuncu olmasinin itici glicii Mutfak Yardimer Urdnlen ve ¢op
pogeti kategorilerindeki Nderligidir. Yeni giris yapmis oldugu temizlik kategorisinde pazarda 2021 yilinda %:3,4
ciro payina ulasarak ¢ok kisa slrede kayda deder basan yakalamistir,

Ozgiin ve Inovatif Oriin Gelistirme Kabiliyeti

Sirket, kuruldudu ginden bu yana ilklerin markas: olmus ve sahip oldugu 6zgiin ve kokll inovasyon kdltlrd ile
her yil Griin portféydnl gelistirmekiedir. Asadidaki tabloda sekigre getirilen likler Gzetlenmisgtir:

Tablo 24: Sektire Getirilen likler
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Koraplasl, 1981 yilinda gop torbasini Tirkiye'de ilk kez pazara sunan, 2008 yilinda Tirkiye'nin ilk dofada
gozinabilen gop lorbasini ve benzer sekilde 2017 yilinda ilk koku onleyicl ¢op torbasini Greten markadir. Bu
kapsamda, Tirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescil edilmis “Koku Onleyici Bilegenlare Sahip Atik
lorbas!” baglikll bir adet patenti mevoultur, Koreplast, jumbo, banal ve hantal boy ebatlanndaki cop torbalarmm
ve bunlann isimlerini dahi tilketiciyle ik kez tamistiran ve gunumiizde de bu ebat ve ¢ép torbasi tiplerinin
pazarda bir standart haline gelmesini saflayan énci bir markadir Ote yandan Sirket, saklama driinleri
bakimindan 1897 yilinda ilk kilitli buzdolab| pogetini retmis ve 2017 ylinda ise taze tutan saklama posetinin
ik Oreticisi ve sabcis olmustur. Keza Sirketlin “Taze Tutan Torba®™ bashgiyla yaptid bir patent bagvurusu
bulunmaktadir.

 Kaynak: lpsos Marka Sadhd Aragtimasi Rapon

28

Marnla Moi03
Whiwews y ook



GVR) i
S\Je ?ﬂ]ll“l'&lll Koroplast Tamizlik Ambala] Uriinlari
Yatinm Sanayi va Dig Ticaret A.§.

2021 yilinda Mutfak Yardimer Uriinleri pazarinin buzdolabl poset! penetrasyonu %58,8 iken kilitli ve fermuaris
pogetin penetrasyonu sadece %6,6'dir.® Koroplast %3.2 penetrasyon ile oncisd oldudu yeni nesil drinler olan
kilith ve farmuarh poget kullanimina yonlendirme ve okazyonal kullanimi tesvik etme galismalar: ile lider olarak
bu drinlerin pazann blylimek Uzere galismalar planifamakladir. Nitekim, Koroplast'in 2021 yil yillik ciro satis
datalan incelendiginde aym potansiyelin var oldugu garilmekiedir. Oyle ki, buzdolabi poseti kategorl sahslan
icerisinde buzdolals pogeli %686,4 paya sahip iken kilitl poset %7,9, fermuark poget %25 ve gift kilith poget ise
%1.6 paya sahiptir. Yeni nasl| driinler olarak konumlanan kilith ve fermuarl pogetler bu kategorinin lokomaotif
driinler olma yolculugunda Jirkel'e gelecekte cnemii bilyime firsati yaratmakladir. Bu nedenle rasyonel ve
lifa-style konumlandirma ile birlikte, yeni hanelere ulasim ve kullanan hanalerin alim adedini artirmak {izerine
pazariama stratejiler clusturulmustur, Bu kapsamda da tim Grin gami, driln ve ambalaj olmak (zera 2022
yilinin ikinci geyreginde relanse edilecektin.

Pazardaki Biiyiime Potansiyell ve Diigilk Penetrasyon

Sirket’in pazarda basi gekligi ve yeni bir katagori olan bu nedenle bliyime potansiyeli oldukga fazla olan
pigirme kafidi sekttrin Gnamli ve firsatlar banndiran kategorisidir, Lokal pazarda penetrasyonu artirma firsal,
bunun yamninda yodun kullamicilarin oramn arirma ve stabil olmayan kullamicilan yodun kullamicilara
donilglirme kenulan pazann Gnemli firsatlandir,

Tim kategorilerin bilyime polansiyeli, yardime) mutfak driinleri pazanm oldukga cazip kilmaktadir. Pazarnin
lideri alan Koroplast buyiyen pazardan markall Grinler arasinda en yiksek pay almaktadir. 2019 yih
baslarinda market pogetlerinin para ile satilmasi ile birlikle cop poseti penetrasyonu 10 puan artarak %44.5'e
cikmistir. Ayni donemde Koroplast'da penetrasyonunu 3,3 puan artirarak markah driinferde %13,7 hane erigimi
ile liderligini gliglendirmistir. Gop kategorisi 2021 sonunda %55 penetrasyona ulagmistir?” Penatrasyon olarak
bakidiinda hala hanelerin yarnisina yakin kisminin evinde ¢dp posetinin olmamas bu pazann doymarmis
Pazar ocldugunu ve blylime potansiyelini gdstermektedir. Jirket 2021 yilinda %13,1 hane penetrasyona sahip
olmustur. Kendising en yakin rakip markanin penetrasyonu 5:6,8dir. Modem hayat ve kentlesme ile birlikie
ambalajli triinlern tiketiminin admas: bu kategorinin gerek yeni kullamcilaria gerekse mevcut kullanicilann
tiketim sikhign artirarak yogun kullanicrya daniigmesi ile birlikte biylimesi igin onemli firsattir,

Tirkiye'de tiketicilerin yeni trendiare hizh adaptasyonu ve Sirket'in 6zgin ve pratik riin gelistirme kabiliyeti
sayesinde yani ihtiyaglara yinelik sunulan Orinler pazann bllyimesindeki ve Sirkel'in pazar payim artirma
potansiyeli agisindan dnemli fakiorlerdendir. Son dénemde evdenfuzaktan galisma modelinin artmasiyla,
pigirma kaiid: gibi ginlilk hayat kolaylagtiran drinlere ihtivaglarin ve talebin artmasi Sirket'e blyime firsatian
sunmaktadir. Bu anlamda modern diinyada hizll yvagam tarzim ve saghkli yasam degerlerinin benimseyan
tiketici IMtivaglarini karsilama konusunda Karoplast avantajl durumdadir. Yenilikci portfayde bulunan Sirket'in
“Sar-Pigir Pisirme Kadqdi” baghigiyla halen incelenmekte olan faydali model basvurusu meveuttur,

Genls Satis Kanallari ve Gesitli Mister! Profiline Erisim

Koroplast, Urinlenni ulusal ve yeral zincir marketler, indinm marketleri, geleneksal magazalar ve ev digi pazar
kanaliyla satmakta ve markasinin hdkim durumunun ve pazar payinin verdigi gugle Glke ¢apinda yakiasik 52
bin satig noktasina ulagmaktadir, KGkll markasi ve uzun yillardir clusturdudu glven iliskileri ile Sirket, bu satig
kanallannda dnemli bir konuma sahiptir. Sirket, ayni zamanda son yillarda Griinlerini tizla bliyliyen intemet
satis magazalarinda da sunmaya baslamistir. llaveten, Koroplast, Oriinlerini aguriikh sekilde Avrupa olmak
uzere ihracal kanaliyla da uluslararas| piyasaya sunmaktadir. Ozeliikle sektrde (ndirim marketlerinin payinin
artmasim avantaja ddnastiiren Sirket, indirim marketleriyle Gzel markall Urinler konusundaki is birigini,
Koroplast markall Gronlerl indiim marketlerinin rafina koyarak avantaja gevirmektedir. Bu Koroplast'in hem

 Kaynak: psos Hane Tiketim Penell Arastirme Raparu
" Kaynak: lpsos Hana Toketim Panell Aragtima Raporu
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goriinirliigini hem de hane penelrasyonunu artirmak adina oldukga Gnemi bir stratejidir. Koroplast, bu Gnemli
satis kanalindaki tam indirim marketleriyle is birligi yapan tek sirkettir.

Sirket hem "Koroplast” hem de “ldeal” markasi ile gesiti migteri profillerine hitap etmektedir. Ozellikie
ekonomik segmeant markasi olan ldeal markasi, Sirket'e, Grin tercihini daha uygun fiyath Griinlere yonlandiran
sosyo-skonomik grubu hedefleme imkan saglamaktadir. Ote yandan ekonomik dar bodazda tiikeficilerin liks
harcama egiliminde olasi azalma ve ihtiyag dogrultusunda harcamaya yonelme egilimi karsisinda da Sirket'in
"Woroplast” markas| sayesinde sahip oldufu "Gdedidin paraya deder” algisi iletisime lagidign dnemli bir
argumandir,

Etkin ve Giivenli Tedarik Altyapisi

Sirket, hammadde ve yari mamul tedarikinl giivenli tedarik zinciri politikas ite yuritmekiedir, Bu dodrultuda
Sirket, esas tedarikgi sayisini yillar iginde 19'a gikarmis ve tedarike iligkin herhangi bir zarlukla karsilasiimasi
riskini en aza indirmak amaciyla tedarikgilerini hem yurt iginden hem de yurt digindan segerek gesitlend|rmistir.
Sirketlin 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021'de sona sren mali yillar itibanyla toplam hammadde ve
malzema tedarikinin sirasiyla %82, %57 va %57'si yurt ici ledarikgilerden; %8, %43 ve %430 ise yurt disindaki
tedarikgilerden saglanmistir. Bu sayede, tedarik siirecinde herhangi bir imkansizhk, gecikme veya baska tiru
bir zorlukla kargilasildig bir durumda Sirket, diger tedarikgilere yonelsrek altermatifleri defarlandirme imkanina
sahip olmaktadir ve dretim ve satisin aksamasinin énine gegabilmekiedir,
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4. DEGERLEME YONTEMLERI

Sirket'in pay basina degerinin belirlenebilmesi amaciyla asadida belitilen degerleme yontemler kullaralmistir.
s  Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akimian Analizi
= Pazar Yaklagim: Piyasa Carpanlan Analizi
o Firma Dederi | FAVOK (FD / FAVOK)

Indirgenmis Makit Akimlan Analizi

Indirganmis nakit akimlan (INA) analizi, sirketlerin gelecekle yaratmasi muhtemel nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi temeline dayanan bir degerleme yontemidir. INA y&nlemi gesilli varsayimlara dayanarak
sirketlerin faaliyetlerinin igsel degerini bulmaya odakianir. Bu yontem girketlerin uzun vadeli potansiyalini
dedarlemeye yansitirken; sirket ve sekldr dzelindeki baz riskleri de belirli bir gergevede hesaplamaya dahil
adar, Bu ydntemin varsayimlara gok duyarh almasi en anemli dezavantajidir.

Piyasa Garpanlari Analizl

Pivasa garpanlan analizi, barsalarda islem géiren benzer sirketlerin iglem gérdiikler giincel fiyat seviyelar ile
kamuya agikladiklan en glncel finansal tablolardaki belirli verilerin oranlanm karsilagtrmaya dayanan bir
degerleme yontemidir, Kolay uygulamir ve gorece nesnel bir yontem olmas itibanyla degerlemelerde en sik
kullamilan yéntemierdendir. Degerlemeye konu sirkele banzer sirketlerin her zaman bulunamamast ve bu
sirketlerin  yalmzeca belirl] bir donemdeki finansal verilerinin  kargilastirmaya baz teskil etmasi
dezavantajlarindandir. Aynica giincel pivasa fiyatlamalanna ¢ok duyarl oldujundan, farkh dénemlerdeki
dedigen piyasa risk istahina bagh olarak dederlemeler oynaklik gdsterir,

Fiyasa carpanlan analizi, borsalarda iglem goren sirkellerin islem gordiklen fiyat seviyeler ile kamuya
agikladiklan finansal tablolardan segilen finansal gostergelerin birbirine oranlanmasi ile hesaplanan gesili
garpanlara dayanmaktadir. Bu garpanlar  girkelin  iginde bulundugu sekiore gdre  dediskanlik
gosterebilmektedir.

Sirket'in 2022 ilk geyrak itibariyla son 12 ayhik net kan, 2021 yili son geyredinde artan kurlar sonrasinda daviz
cinsi ticari va finansal borglarimn yeniden dederlamelerine badl kur farki giderler sebebiyle azals gostermistir.
Buna kargilik kur artiglarinin Oriin satig fiyatlanna yansimasinin gecikmeli ofarak gergeklesiyor olmasi ve kura
bagh fivatlamaya sahip stokun dederlemeye tabi lutulmamas) net karin finansal gidererin etkisi ile azalim
gostermesi sonucunu dogurmustur. Sirketin uzun vade operasyanel karlihdini yansiimayan bu net kann
Fiyal/Kazang carpan analizinde kullanilmas: sonucu yapilacak bir degerleme bu nedanlerle saghikli bir sonug
vermeayecektir, Bu nedanie Fiyat/Kazang garpan analizing Piyasa Carpanlan analizimizde yer verlmemistir.

Piyasa Garpanlari Analizi kapsaminda Firma Deger/FAVOK analizi kullanilmistir. Piyasa Carpanian
analizinde kargilastirma bazinda kullanilacak benzer sirketlerin Firma Degeri/ FAVOK (FD/FAVOK) garpanian
baz alinmistir.

»  Sirket'in 31.03.2022 tarihinde sona eren son 12 aya ail faiz, amorisman ve vergi oncesi kar [“FAYOK")
tutan, benzer sirketlere bakilarak tespit edilen FO/IFAVOK ile garmlarak firna deger hesaplanmistr.
Sonraki admda 31.03.2022 tachli net borg hesaplanan firma dederinden distlerek Sirket'in
FOIFAVOK garpanina gore dzkaynak degerl hasaplanmistir,
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5. DEGERLEMEYE ILISKIN ONEML| HUSUSLAR

Degerlemede Esas Alinan Finansal ve Operasyonel Veriler

FD/FAVOK garpan analizinde kullanilan FAVOK hesaplamas: agadida yer aimaktadir.
Tablo 25: FAVOK Hasaplamasi®

{mn TL) 01.01.201%- | 01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2021- | 01.01.2022- | 01.04.2021-
31.12.2018 31.12.2000 3112202 31.02.2021 31.03.2022 31.03.2022
Satiglar 176,0 78,3 407.3 838 121,5 4450
Satuglann Mallyell -112.2 1711 -256,7 -52.5 -78.3 <2825
Brit Kar E38 108,2 150,86 n3 43,2 1625
Brit Kar Marji 6% J9% 37% T 36% A7%
Genal Yanatim Glderlari -84 7.4 -84 -10,2 7.8 -16.9
Pazarlama, Sabis ve Dadihm Giderler 28,2 <377 48,9 2.2 -4.3: 51,0
Faallysl Kar 261 628 a1.8 18,9 206 84,8
Amortisman 4.4 T 130 27 41 14,4
FavOK 0.6 70.7 104,9 21,6 4.7 108.0
FAVOK Marjr 17% 25% 26% 26% 20 24%

Net Finansal Borg Pozisyonu

Met Finansal Borg, Sirket'in kisa ve uzun vadell mali barglan ile kisa ve uzun vadeli kiralama iglemlerinden
dodgan borglarindan nakit ve nakit benzerler gikartilarak hasaplanmaktadir, Ozkaynak Deder hesaplanirken
Met Finansal Borg, Firma Dederi'nden disGimektedir, Sickelin 31 Marl 2022 tarhli Net Finansal Borg
pozisyonu, agadidaki tabloda hesaplanmaktadir.

Tablo 26: Net Finansal Borg Hesaplamas) (31 Mart 2022)®

i_'mn y 3032022
Klsa "u"adall Banka Kredilen 25.0
Uzun Vadsli Enn;ianmalﬂnn Kisa Yadel i
L]
Kisimlan e — N
Kisa Vadell Klraiarl'la lslamlarindon Eun;.lar 5.6
L.Iz un Vadell Bnﬂ:lnnn'la.ar 67,0
LJz un ‘ufadqll Knraiarn.a |§Iamlar|r|dnn Bnn;lar 1.7
Tupinm Finansal Enrc!.lr 1843
Na'r{l't v Makit Benzarian 14,0
Nit Bun; | 150,8

Projeksiyonlar
INA'ya esas teskil eden prajeksiyoniar Sirket'in 5 yillik is plani baz alinarak hazirlanmigtir,

i Makro Varsayimiar
Projeksiyonlarda kullanmak izere Tdrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Mayis 2022 tanhli Piyasa
Katihmeilan anketi sonuglan kullanilmigtir.

2 Bafimsiz Denetim Raporunda yer alan 2019, 2020 ve 2021 yili v 2022 Ik ceyrek veriler kullanilarak hesaplanmigur,

# Bafimsiz Denctim Raporunda yer alan 31 .03.2022 tarili bilanco veriler kullarmiarak hasaplanmisi.
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ligiti ankette tiiketici enflasyonu 2022 yvili cari yisonu igin %57,92 olarak tahmin edilmistir. 2023 yil enflasyon
tahmini igin 24 ay sonrasina yonelik tahmin edilen % 19,54 kullanilmistir. |zleyen yillarda kademeli olarak
azalarak 2026 yilinda %5 36'ye disscedi dngdrillmigtir,

ligili ankette 2022 yilsonu ABD Dolan kuru tahmini 17,5682 TL olarak baz alinmis, izleyen yillarda kurun
enflasyon oraninda artacad varsaylmigtr. Projeksiyon periyadu igin ortalama ABD Dolar kuru yil baslangict
ve hitisi kur tahminlerinin ortalamasi olarak yansitlmistir, Euro/Dolar kurunun 1,10 olarak sabit kalacag
varsayllmig olup, Eura/TL ortalama kur projeksiyonu haziflanmislir,

Tablo 27;: Makro Tahmlinler

2022 2023 2024 2025 ' 2026
EunTL Ortalama | %8 22| 250 %6 318
ABOS/TL Ontalama 153 18,3 227 260 20,0
TL Enflasyan ' 57.92%  19.54% 16,35% 13,15% | 9.96%

Galiderin ve Glderlerin Projeksiyonu

Sirket gelirleri igin ¢op torbasi, saklama driinler, pigirme Grinler, temizlik Grinlen, sepel drinler ve dider
irinler olmak Ozere 5 ana grupta projekaiyon hazirlanmigtir,

Cop torbasi Orin grubu satis miklar ton cinsinden 2018-2021 yillan arasinda yilik bilesik %8.4
aramnda blyOmigtir. Torkiye'deki cop torbas) kullammi penetrasyonun 2021 yili itbanyla 955
saviyasinde olmas!, sekiorin bliylme potansiyelini gostermektedir. Bununfa birlikie intivathlik geredi
ton cinsinden satis miktan arigimin 2022-2026 yillar arasinda %74 BYBO olacadi dngarilmistir.
Saklama Uriin grubu satiz miktan lon cinsinden 2018-2021 yillar arasinda yillik bilesik %9,0 oraninda
buyomigtar. Ulkemizde Kurban Bayremi'nda saklama Oriinlerine olan yiksek talep sebebiyle
panetrasyon (buzdolabi pogeti segmantinde) %66 seviyesindedir. Gegmigte yaganan hizh biyiimeye
karsi panetmsyun oraninin gorece yiksek olmasi sebabiyle saklama drin grubu satis miktan blylime
oranlarinda ihtiyath tahminler hazirlanmistir, Saklama drinleri ton cinsinden satis miktan artisimin
2022-2026 yillan arasinda %5,0 BYBO olacagy ongorilmistdr,

Pigirme driin grubu satis miktar ton cinsinden 2018-2021 yillan arasinda yilik bilesik %196 oraninda
biyamistir, Tirkiye'de pigirme Grind kullanimi penetrasyonunun %516 seviyesinds almasi,
sekidriin bilyime potansiyelini gostermektedir. Bununia birlikta ihtiyathhk geredi pisirme Oriin grubu
ton cinsinden satis miktar artisimin 2022-2026 yillan arasinda 99,6 BYBO olacad dngarilm tgtdir,
Temizlik Grinleri grubu Sirketin 2020 yihnda baslathd bir driln grubu olup, en tizh bilyiiyen
segmentidir. 2020-2021 periyodunda ligili Griin grubunda satiglar %46 oraninda artig gastermigtir.
Sirket'le yaplan gorismelerde blyimenin artarak devam edecedi Gngdrilmils olup, 2022 yilinda satis
miktarimin ton cinsinden %65 craminda artacad dngdrilmistir. 2023-2026 periyodunda lon cinsindan
satis miktarn artisinin %12.5 BYBO olacad ongorilmistir.

Sepet ve diger urln grubunun igeridinin farkh Urin gruplanndan olugmas) sebebiyle dodrudan ciro
projeksiyona hazirlanmis alup, reel satislann 2022 wilinda yanya digecedi, 2023-2026 periyodunda
%7.2 BYBO ile bilyliyecegi ongérilmistir. Reel sats miktarlanna enflasyon uygulanarak ilgili
yillardaki sepet va dier Urlin grubu cirolar hesaplanmigtir,

Tablo 28: Satis Miktarlan

2021 2022 2023 2024 2025 2026

(ton)
Toplam 13,147 14425 15801 16.707 | 17708 18604
B C_}ﬁp- Torbas: 7.238 7.847 " g.468 8.006 | 8725 10.348
Saklama Criinlen 4217 4470 4716 4.952 5.175 5.382
~ Pigirme Oriinler 1506 1801 2065 2.2684 2388 2384
Temizlik Ornlen 185 308 351 9 a0 480 |
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Sirkel tarafindan sadlanan bilgiler isiinda 2021 yili hasilatinin Grin gruplart bazinda kinlimi baz alinmig, her
bir drin gubunun 2021 wli itibanyla binm fiyatl TLon cinsindan hesaplanmigtir. 2022 yiindan itibaren
enflasyon uygulanarak gelecek yillara ail Griin gruplan bazinda birim fiyatlar hesaplanmigtir. Hesaplanan birim
fiyatlar ilgili yldaki ton cinsinden satis miktan ile garplarak urin gruplan bazinda hasilatlar hesaplanmistir,

Tablo 28: 2021 Yili Urlin Gruplan Bazinda Hasilatlar

; 2021
Masilat 407
 Bayime % 45.9%
Gbp Torbas: moTL 180
I Ea_k.léum_a Urdnter I:..-m '.'_'1’.— [ 13
" Pigime Oranlen.~ ma TL | 58
* Tamizlik Grinler , m T 12
ST mn|  m
|
Birim Satiy Fivah
{;ép-Turhasl | TiAon 7 ainua
Saklama Onled | TLAon  31.060
 Pigime Orinleri | TLAon 38459
 Temizhk Oriinlert  TL10 65877

Tablo 30: Hasilat Projeksiyonu

s 2021 2022 2023 1;14 2025 2028
Hasilat ' ' 407 689 894 1116 1338 | 1545
Biydme S ' 69,1% 97%  248%  200%  154%
Gép Torbas) =t 180 307 207 496 800 702
| ﬂﬁlm_ :mn.: 131 219_' zn' 338 m as7
Pigimme Ordinisr mn TL 58 109 150 | 191 251
" Temizik Orinlet | mnm TL 12 2 M 57 7 88
Sepel ve Dijer o TL 27 21 7 34 a1 48

Sablan mal maliyeli hesaplanirken 2021 yilh maliyetlerinin Grin gruplan bazinda all detay Sirket tarafindan
tedarik edilmistir, UrGin gruplan satilan mal maliyeti alt kalemlerinden hammadde, enerji ve hat balum giderler
enflasyon ve sabis miktan artisi oraninda arttinlmistic. Personel gideri 2022 yibnda, asgan Ucrste
gerceklegtirilen %50,54 Gcret artig ve satig miktan artigi ile projekte edilmig, izleyen yillarda enflasyon ve satig
mikian artsi kadar artinimigtir.Ayrica 2022 yihnda doviz cinsinden hammadde fiyatlarinin global enflasyon
sebebiyle %7 artacad:, 2023 yilinda normalleserek %2 gerleyecedi varsaylmislir, Amortisman projeksiyonu
gecmig yillar amortisman ve yamlan yatinmlann amorismanini yansitacak sekilde hazirlanmustir. Endirekt
gidarer ihtiyathhk geredi hasilat artisi oraminda arttinimastr.

Tablo 31: Satilan Mal Mallyatl Projeksiyonu

{mn TL) 2021 2022 2023 2024 2025 2028

Satilan Malin Maliysti 2567 4410 563,1 7047 8448 8755
Dojrudan Malzame 2028 3573 | 455,0 568,3 62,8 7902
Enerl 65 10 14,2 177 212 24.7
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Hat Bakimi 42 ra a0 11,2 133 15,4
Persansl 237 38,2 48 1 61,1 733 B4.8
Amartisman 1.8 7.8 10,3 148 16,1 16,4
Endirakl 11,6 19,6 | 255 318 3B 440 |

Faaliyet giderleri projeksiyonu hazirlanirken 2021 yih Genel Yanetim Gidarler va Satig, Pazarlama ve
Daditim Giderlan Baz alinmigtir.

Genel yanetim giderlar alt kalemlerindan;

= Personel giden 2022 yihinda 2021 yilina gare artan parsonel sayis! va artan birim maliyetier
gozetilerek projekie edilmis, izleyen yillarda enflasyon ararninda artbinlmistir.

* Sigorta giderlerinin hasilat artisi kadar artacad varsayilmistir,

» Gar kalan gider kalemlennin enflasyon kadar artacad) varsayllmiglir,

Sabis, pazarlama ve dafihm giderlen alt kalamlerinden;

= Pearsonel giderinin 2022 yilinda enflasyon olarak %50,54 ve bunun Gzarinde satis miktan arhisi kadar
artacad, izleyen yillarda TL enflasyon ve satig miktan artig) kadar artacad) varsayilmigtir,

+ Kira, nimune ve diger gidererin enflasyon kadar artacad) varsayilmistic. Diger giderlerden bir
sefarllk giderler anndinimig; kalan kisim enflasyon oraminda bir artisa tabi tutulmustur,

» Yukandakiler disinda kalan satis, pazarlama ve dagqitim gideri kalemlerinin hasilala oranini
karuyacad| varsayilmisghir.

Tablo 32: Faallysl Gidarlar]

(mnTL) 2021 2022 2023 2024 |
Faaliyet Gided 8.8 93,8 1122 13487 165.5 180, 7 |
Genal Yénetm ' i | ' vl i :
Giderteri G A | e I .
Satig, Pazarlama va 484 781 627 1155' 199.4 161 0
Dagiim Giderlarl : " A Tl ’ ’

ill. Isletme Sermayes|

» Ticari alacak gevrim sdresi 2021 yil sonu itibariyla 116 gin olarak hesaplanmug olup, 2022 yili ilk
geyredinde gergeklesan arlig gbzdniinde bulundurularak 2022 yili igin 150 giin kabul edilmis, izleyen
yillarda azalarak 2026 yihinda 140 gine digeced! varsayiimigtir.

» 2019 ve 2020 yillannda 70 gun seviyelernde olan stok gevim siresi 2021 yilsonunda arlan fivatlarla
stoka giren mallann ve yil igerisinde gorece diglk kur seviyelerinden gergeklestinlan satiglarin
etkisivie 100 gihn seviyesine gikmighir. 2022 yilindan itibaren ticar borca denk bir stok ydnetimi
yapilacag: varsayilarak, 2022 ilk geyrek sonu ticari borg gevrim siresi olan 118 gin stok gevrim siiresi
olarak kabul edilmistir,

s Ticari borg cevrim siiresi 2022 ilk geyrek itibariyla 118 glin olarak hesaplanmig olup, 2022 ve izleyen
yillarda ticari borg gevrim siresinini korunacad varsayilmistir,

Tablo 33: Isletme Sermayesi

2022 2023 2024 2025 2026

2021 03.2022
Ticarl Alacak 1634 1963 2831 61,2 432 5226 592,7
Stk 944 1047 142,2 1816 213 725 3146
Ticar| Borg ' 828 9t w22 1818 2273 272.5 3146
gletma Sarmayesi | 1749 2099 283,1 361,2 4432 5226 5927
35
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iv. Yatinm Harcamalan ve Amortisman
Kapasite artigi yatinmiar kapsaminda Sirket tarafindan paylasilan yatinm hedeflen baz alinmigtir;

s 2022 ve 2023 yillannda ikiye biliinecek sekilde 2,0 mn € ekstrizyon yatinmi, 530.000 € gop torbas
domates kesim tipi ekipman yatinmi, 375.000 € saklama Orinler kesim ekipmani yatinm), 100.000 €
saklama drinler paketleme ekipman yalinmy,

e 2023 yilinda 578.000 € buzgili ¢dp torbas) kesim ekipmani yatinmi,

= 2024 yilinda 530.000 € domales tipi cop torbasi kesim ekipmani yatirimi,

s 2025 yilinda 100.000 € saklama Urinler paketieme ekipmant yatirmi.

Yenileme yatinmlan kapsaminda, Sirket'in 2022 yihndan itibaren hasilatin %
yapacag varsayilmisgtir,

2,0'si kadar yenileme yatirim

Aynca 2022 yihndan itibaran yakiagik 0,5 mn € Sadhk, Cevre ve Givenlik yatinmi ve 0,5 mn € IT yatirimi
yapilacad varsay|lmistir.

Tablo 34: Yatinmiar ve Amortisman

{mn TL) 2022 2023 2024 2025
Yourmlar o me]  ms  ms s
Biiylima Yatirimi 25.2 | 441 | 13.2 29|
Bakim Yatirimi i 13.8 | 179 | 22.3 26,8 i
KuHamm Hml_l-lart:m'nuﬁan - a i _2—£|_ 2.2I 2.2_ E,E_
SCG va IT Yatinmian ] 6.7/ 43 41 27
Amortisman 120 17,6 242 282
Maveul Varlikiarn Anmrt_ls-ma_ru - 'I‘-J.E - 13.0 11-6 B ‘lm:i.ﬂ
Meveul Maddi ve Maddi Dimayan Duran Varliklann Amortismans 108 w8 108 108
’ Maddi Variikiann Amortisman w3 s3] a3 93
Maddi Qimayan Varhklann Amaodlsmani 1.5 . 15 I 1,5 1_5
 Kullanm Hakko Variklan Amotisman - 22| 22 2,2 22
Biyime Yol Amoriaman, [ s s 83
Bamm Yatlrrmla finn Armrﬂsm ani | 14 32 5.4
Dh}ar Yatrnmlann Amnnlsman- a s : I'J? 1,1_ 1?5 :
v. Agirhklandirlmig Ortalama Sermaye Maliyeti {AOSM)
. Adgirliklandinlmis ortalama sermaye maliyetinin projeksiyon donemi igerisinde dedisken olacad
varsayiimstir,
. Risksiz getirl aram igin 10 wllik Torkiye Cumhuriyeti Deviet lahvili getirisi lahmini yapilmis olup,

2022-2025 periyodunda yillar ignde sirasiyla %22,5, %218, %184 ve %159 alacad
varsaylimigtir, 2025 sonrasinda risksiz geliri oraninin %15 9 olarak sabit kalacad) varsayimistir.

. Torkiya hisse senedi risk primi 2022-2026 ve ug defer hasaplamas: diineminde %5,5 olarak sabit
tutulmusiur,

s Vargi Gneesi borg maliyeti risksiz geliri oraninin %2 Ozerinda olacad varsayilmistir,

. Borg/{Borg+Ozkaynak) oram, 2021 yilsonu itibariyla %46,2 olup Sirket'in karlilina paralel olarak

izleyen yllarda her wil %2 azalarak 2016 yil itibanyla %38,2'yve digsecedi varsaylmgtir. Ug
deder'de kullanilacak Borg/(Borg+Ozkaynak) oraninda ayni oranin olacad varsayilmigtir.
. Vergi hesaplamalaninda vergl oran 2022 yil igin %23, izleyen yillar igin %20 alinrmigtir.
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Tablo 35: Agirliklandinlmig Ortalama Sermaye Maliyetl

i 022 2023 2024 2028 2026 UgDeger
Riskslz Galiri Orani (TL) 22,5% 21,8% | 184%  159% 15,9% | 15,8%
| Hisse Senedi RiskPimi | 5,5% 5.5% | 5.5% | ss%  55%) 5,5%
Reta 1pui 100 1.00 y00 1,00 1,00
Borg | (Borg+Ozkaynakiar) 46,2% | 44,2% | 42.2% | 40,2% | 38.2% | 38,2%
Vargl Qi 22.0% | 20,0% | 20,0% 200% | 200%  200%
Sarmaye Maliyet] 28,0% | 27.3% | 239%  214%) 4% 214%
, m?m“ (Verg 24.5% 23,8% 20.4% e 178w ! 17.9%
ADSM 238% BT% WT% 18,5% 18,7% 18,7%

v
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6. BENZER SIRKETLER

Gida harici mutfak hizl tilketim malzemeleri satisi gergeklestiren Koroplast, halka agik yearli ve yabanci
sirketlerle kargilagtinlmistir, Benzer sirketler segilitken banzer satislannda benzer driinler olmasina dikka

edilmigtir,

Tabla 36; Yabanci Benzer Sirketier

Yabanc: Banzer Sirketiar

Ulke Tanim J

Bemy Global

Barry Global Group, Inc., kalma defedl mdhendisiik malzemelen, naylon malzemeler va
dzellestirlmis tiketicl ambalajlan dretmektedis. Slkat 1967 yihnda kurulmugiur va
merkezi ABD'dadir. Thketlel Ambalajlan (Uiuslarams ve Kuzay Amarika), Miheandisip
Malzamolor va Safhk, Hijyen va Ozel Drinler segmentlor aracilifpyla faaliyal
ghstamakiadir,

ABD

Reynolds Consumer Products

Raynolds Consumer Products, yemek plsirme, abik ve depolama driinted ila sofra takim
kategerilerinda drlinler Graimektadir. Orinlen amsinda finn torbalan, folyolar, yagh &
ABD dondurucu & kasap kaditlar, buzdolabi pagetlen va ¢ip pagetled yer almaktadir, Sirket
1847'da kurylmustur va markezi ABD dedir. Reynolds Consamer Products, Packagling
Finance Limited’in bir yan kurulusy olarak faaliyet gostermektedir,

CCL Industres

CCL Industries Inc., lemel olarak atiket Gratimi ve satig) slaninda hlzmet

vermaklodir Sirket, tiketici ambalajlan, saglik, kimyasaltar, dayanikh tiketm mallan,
Harada | elekironik cihaz ve olomotiv pazadannda kullenlan dekoratil, editici, givenllk va igiavsal
uygulamalar igin basinca duyarl va cakme film malzemelen sunmakiadir. Slrket 1951
yilinda kurulmustur ve merkez Kanada'dadir.

Sealed Air

Sealed Alr Corporation, qida saghd: ve giivenlifi lle Urdn koruma gézimier ve

ABD a¥lpmaniar) Gretmekiedir, Raf Gmrindn uzatimas:, gwda lsmafnm azallimas igin antegre
ambalaj matzemelar ve clomasyon ekipmanlan gérimlen sunmaktadir, Sirkat 1960
yilinda kuruimustur ve merkez] ABD dedir

Winpak

Winpak gida, igecek ve sl rinied igin paketlama malzemasl va ekipmam Uretmekte
Kanada | ve dagibmimi yapmakiadir, Geda harcinde, llag gibl dider sektoderden de migterilari
bulunmakiadir.

Pactiv

ABD Pactiv paketlema gizimler sunmaktadic, Mukavva, gida va igecok paketferd, Gretiml va
daditm yapmakta clup, dinya genalinds magien adian hizmat atmektedir.

Saraniis

Sarantis kozmatik, kigiael bakim ve av temizligl rinlen Gretmektedlr, Urdn segmant|

Yunanistan | | -ode cap posetied, ov tamizligi Griinler, aliminyum folyo gibi Grinler butenmaktadr,

Tablo 37: Yarll Benzer Sirketler

Yaril Banzar §lrkatlar

Tamim

Bak Ambala|

Bak Ambalaj Sanayi vo Ticaral A 5. dinya gapinda gesltli sekidrer igin baskili, baskisiz ve lamine
gsnak ambala) brinler Dretmekie ve saimakladr. Augtirmaliklar, biskiviler, tatllar, skmek, laze vo
hazir yiyecekler, makama, [geceklar, gay, kahve, kimyasallar ve diger drinler Igin casiti paket tirer|
sunmakiadir. Sirket 1973 yiinda kuruimustur ve merkezi lzmir'dadir.

Gediz Ambalal

Gediz Ambala| Sanayl ve Ticarat A 5., cluklu polipropilen levhe Gratiml ve dagitimi yapmaktadir,
Urinler bayaz esya, elekitonik, ctomotiv, nakliys ve saklama kululan, koruyucular, ayncilar,
kirtaskye, seramik ambala), Ingaat va ¢ali yalilim malzemelen Igin kullanimakiadi. Sicket 1982 yilinda
kuruimughur v merkes Kitahya'dade

Saxuro Plastik

Sekum Plasik Ambala) Sanayi A5 koruyucu ambala] malzemslar imalat yapmaktadir, Polietien
baloniu Mm, shrink fim ve ambataj Nimler, torba va (abaka Ordnien gibl Grdnler sunmakiadir, Sifket
1237 yilinda kurudmustur va markezi lstanbul'dadir,

gtk Plastik

I5ik Plastik, Thrkiya'de ve ulislararas slanda plastis Grinlar Gretmekiadlc. Urinled arasinda kah
pollkarbonal ve akrlik levhalar, pei-G levhalar, coklu duvar levhalan, gorlitl bariyerled, paramayan
lovhalar, alev gasikidcl lavhalar ve akssauardarn yan) sira ok kullanenbh Lgidaklon, pogurl ve ayran
bardakian, gida ambalajlan, plasiik tabaklar yor almaktadic. Sideel 1388 yilinda Gebza'de
kurutmusgiur,
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7. KOROPLAST DEGERLEMESI

Piyasa Garpanlar: Analizi
Sirket'in Piyasa Garpanlan Analizi 6zkaynak degeri, FD/FAVOK carpan analizi sonucu hesaplanmgtir.

FD/ FAVOK Garpami Yéntemi

Sirketin firma degeri Yabanci FD / FAVOK carpani ve Yerli FD/FAVOK carpani yéntemi ile ayri ayn
hesaplanmigtir. Hesaplanan firma degerlerinden 31.03.2022 tarihli net borg gikartilarak her iki carpan analizine
istinaden nihai &zkaynak degeri tespit edilmis ve hesaplanan iki ayr 6zkaynak degerinin ortalamas alinarak
Sirket'in FD/FAVOK garpan analizine gére ézkaynak degeri hesaplanmistir. Benzer sirketlerin garpanlan 30
Mayis 2022 kapanis itibariyla “Bloomberg” ve “Rasyonet” platformundan elde edilmigtir.

FD / FAVOK carpani, halka agik benzer sirketlerin giincel firma dederlerinin ilgili sirketlerin 31.03.2022
tarihinde sona eren 12 ayltk dénem itibanyla elde ettikleri FAVOK degerlerine boliinmesiyle hesaplanmaktadir,

Tablo 38: Yabanci Benzer $irketler FD / FAVOK Garpam

FDIFAVOK
Berry Global 8 1x
Reynolds Consumer Products 13,9x
CCL Industries 10,3x
Sealed Air 10.7x
Winpak 8,7x
Pacliv 10, 1x
Sarantis 11,1x
Medyan 10,3x

Yabanci benzer sirketlerin FD / FAVOK g¢arpani medyam 10,3x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine
gore, Sirketin firma degeri ve dzkaynak degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 39: Yabanci Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yabanci Benzer Sirketler FDIFAVOK 10,3x
FAVOK min TL 109,0
Sirket Degeri min TL 1.119
Net Borg min TL 151
Yabanci Sirketler FDIFAVOK Garpamina

Gire Ozkaynak Degeri min TL —

Tablo 40: Yerli Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpani

FDIFAVOK
Bak Ambalaj 9,0x
Gediz Ambalaj 8,8x
Sekuro Plastik 6,7x
Igik Plastik 11.4x
Medyan 8,9x

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
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Yerli banzer sirketlenn FD / FAVOK garpan: medyan: B 9x olarak hesaplanmaktadir. Bu garpan dederine gore,
Sirketin firma deder| ve dzsermaye dederi asadidaki tabloda hesaplanmistir,

Tablo 41: Yerll Benzer Sirketler FD | FAVOK Garpanina gore Ozsermaye Degeri Hesabi

Yeri Bonzer Sirfkatlar FOFAVOK 8.8x ]
FawOK min TL 109.0 )
Sirket Dedgar mir TL ar:
|Na! Borg min TL 151
s Yarl| $irketler FOIFAVOK Garpamina Gars
zkaynak Dagerl min TL i

FDIFAVOK carpanlanina gara hesaplanan dzkaynak dajerlerinin oralamas: agafidaki tabloda

hesaplanmistir,

Tahlo 42: FD/IFAVOK Garpan Analizine Gére Ortalama Ozkaynak Degeri

§
Yabanc: Sickeller FOFAVOK Gapanna |
Gire Ozkaynak Doduri | Pk il
Yerli Sirkatlar FOVFAVOK Carpaning Gire
Ozkaynak Dader [ min L i
FD/FAVOK Garpanina Gire Ozkaynak [
Daferl Lk “1_

Indirgenmis Nakit Akimlan Y&ntemi

» Ug deger hesaplamasi igin biylme aram %5 olarak varsayilmastir,

» 5 yillik nakil akig hazidanmistir. Ug deder hesaplamasi igin 2026 vl satislan ug deder biyime
oraninca artinlarak ug deder hesaplamasina baz teskil edecek nomalize bir wilin nakit akig

hesaplanmistir,

a 2022 yili 9 aylik serbest nakit akis) hesaplanmrken;

o 2022 yih ilk geyrede ait Net Satislar, FVOK, Vergi Sonrasi Faaliyel Kari ve Amarisman tutan
2022 yili Igin projekie edilen Net Satislar, FVOK, Vergi Sonrasi Faallyet Kar ve Amortisman
lutarindan disulmogtir.

o 2022 ik geyrek sonu igletme sermayesi ve 2022 yilsonu isletme sarmayes: arasindaki fark
isletme sermayesi dedisimi olarak yansiiimgtir.

o 2022 yih Indirgeme fakiGrd 9 ay igin hesaplanmistir.

» Nakit akiglarina gdre Sirket Cederi 31.03.2022 itibariyla hesaplanms, ilgili tarhteki net borg dusllerek
ozkaynak deger hesaplanmistir.
» Indirgenmis nakit analizine gdre dzkaynak dederi 975.890.402 TL olarak hesaplanmistir.

Hazirlanan projeksiyonlara gare nakit akigi agagidaki tabloda gosterilmistir,
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Tablo 43: Indirgenmis Nakit Analizi
' ' ' B2 o = e e T ] :

e ey e e o ] o< [ V20 R Dedenl

Net Satiglar 568 894 1116 1338 1.545 1522
Yillk Bilyiime A 2% 20%| 15 5%

FUOK 134, 218 2| 5.23} B 379 398

FUOK marh - 24% 2% 4% 25%| 258, 28,

() Vergi Odemelerd Y a4 T s4| e8| 78 &0

Viorgl Sonrasi Faallyst Kar 103 175 218 _252] 303 318

(+) Amorisman g 18 24 8 A 1

(INISteki Ay 73 w82 T 30

() Yaunm Harcamalar a8 e a2| 35 — 3% o

‘Serbest Nakit Akisi (SNA) e8| 4 | 229 289
Indirgema Orani (ACSM) 23.8% 23.7% 20.7% 18,5% 18,7%

' Indirgeme Faktari ' 117,4% 145,0% 175.2% | 207.7% 246,4%

;;\.I;"r_l\m 31.03.2022 lllhjnyia 8| 33 | &7 %i 53

SMA Taplarm 268 |

. Tarminal tm_fmm;umn_ i 5% I

Terminal AOSM 187% ‘

TemnalDeger(TD)  2183]

TO'nin Buginkii Degen 858

FimaOegerl BERET]

Hei Borg (31 Mard 2022) 151 |

Euumayl Dagorl . B 976 |
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Dederleme ¢aligmasinda Indirgenmis Nakit Akiglan Yéntemi ve Piyasa Garpan Analizi, %50 - %50
adiriklandinlarak nihai deger tespit edilmistir.

Indirgenmig Nakit Akiglar Yontemi ve Piyasa Garpan Analizi sonucunda bulunan dzkaynak degerleri agagida

yer almaktadir.

Tablo 44: Degerleme Y&ntemleri Sonuglan

Degerleme Y8ntami Ozkaynak Degeri (TL) Afirhik Plyasa Dﬁ” Katkist

Indirgenmis Nakit Akiglarn Yontemi 975.890.402 50% 487.945.201
Piyasa Garpan Analizi 894,467 876 50% 447.233.938
Agrhiklandinimis Gzsermaye Dagerl 835.179.139 935,179.139

%50 - %50 agirliklandirma ile Sirket'in ortalama halka arz dncesi zkaynak degeri 935.179.139TL olarak

hesaplanmaktadir.

Tablo 45: Halka Arz Oncesi iskonto Hesab

{TL) Senug

Nominal Sermaye Tutar 150.000.000
ggg:zeme Yontemleri ile Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozkaynak 935.179.129
Halka Arz Iskonto Oran 25%
Halka Arz iskontolu Piyasa Degen 702.000.000
Halka Arz Fiyat (TL/Pay) 4,68

Degerleme ydntemleri ile hesaplanan halka arz éncesi zsermaye degeri iizerinden, %25 halka arz 6ncesi
iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyah pay basina 4,68 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Ek: Sorumluluk beyani

SERMAYE PIYASAS! KURULU BASKANLIGI'NA
Eskigehir Yolu 8. Km No: 156
06530 Ankara

30.06.2022

Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyan

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karari uyarinca Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
11.04.2019 ve 2019/19 sayil haftalk balteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak
Esaslar baghginin F maddesinin 9. Maddesi” gergevesinde verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun karannda belirtiten niteliklere sahip oldu§umuzu ve bagimsizik ilkelerine uydugumuzu, Sirket
Degerleme Raporu'nun bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tom bilgiler
gergcevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
igin her tirlli 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilanmizla,
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.
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