TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

1 Bu scrmaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca
©3.102:1 2006 tarihinde onaylanmshir.

Ortakhifamizn ~ 1.500.000.000 toplam TL tutarindaki ibrag tavam
kapsamindaki kira sertifikalarimin halka arz edilecek 100.000.000 nominal TL’lik
kisminin halka arzina iliskin sermayc piyasasi aract notudur.

Sermaye piyasas: araci notununm onaylanmas), sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili anlamma
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermayc piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalaripa  fliskin  jhragpimm  fon  kullamicismdan  yaplan  tahsilatlar:
yatinmeilara aktarma yiikiimliiliigd, fon kullanicisinn ihraggiya olan ddeme
yiikiimliliigii ile fon kullanicismin ihraggrya kars: temerriidii halinde ihraggimin
kira sertifikasma dayanak olugturan varhklar ve haklar paraya gevirerek
yatinmetlara aktarma yiikiimliiliifii, Kurel veya herhangi bir kamu kuruluju
tarafindan garanti altma almmamigtir. Ayrica halka arz  edilecek kira
sertifikalarmn fiyatinimn belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yok¢ur.

Bu sermaye piyasas: aract notu ihracg: bilgi dokiimam ve Gzet ile birlikte
gecerli bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina
iliskin yatwim kararlar ihragg bilgi dokiimami, sermaye piyasasi araci nofu ve
zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 03 Suhat M6

Bu sermaye piyasasi arac notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr il
dokiimam 17.11.2015 tarfhinde, ihragg bilgi dokiimam giincelleme metni yf @
ise ortakligznuzin, fon kullamcismn ve halka arzda satiga aracthk edecq
Kredi Yatmm Menkul Degerler A.S.’nin  www.tfvarlikkiralamai
www.turkiyefinaps.com.tr ve www.yky.com.tr/ adresli mternet siteleri ile Ky
Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.govitr) w./ecdee.. tarih
yayimlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhy,
yamltier ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggi sorumludur.
Zararm ibracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agtkea belli olmasi
halinde; ihracq, ihraca aracibk eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve fon
kullaniasimin yonetim kurulu dyelert kusurlarina ve durumun gereklerine giire
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lgide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak ilizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kigi ve kurumiar da hazirladiklarn
raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

| «RERI YATIRIM MENKUL
{ rudl Plazn
TUR MANS KATILIEA BAN 9 i}%w%:ﬁ;gt&-; L
LK KIRALAN . K ) 0431 d
i:éh Adr:z;ni at&g u. Yaka Ilﬂdﬂan tveg Mm Sy
2 u
151 arta W oy BOY et 8

GYUD-M

-_é.—-ﬁ'




Kurulca 13/11/2015 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimam kapsaminda
daha once ihrag edilen kira sertifikalari 325.000.000 nominal TL’dir; detaylara
iligkin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Ibra
Borglanma . Miktacn Vade .
- Ihrag Tiirii Baglangi¢ Itfa Tarihi 1SIN Kodu
Aracimn Tiirii (TL .
. Tarihi
nominal)
Kirn Sertifikast Halka Arz 150.000.000 27.11.2015 24052016 | TRDTFVKSI6L0
Nitelikli TRDTFVK6L619
Kiro Sertifikas | ¥ 2tirmealara Halka § o5 056 600 | 22,122015 17.06.2016
Arz Edilmeksizin
Satig
Nitelikli TRDTFVK71618
. Yatinmcilara Halka
Kira Scrtifikas Arz Edilmeksizin 100.000.000 19.01.2016 15.07.2016
Satyg _
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BK=N*BKO/365

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Oram

Beklenen Kar

Beklenen Kar Orani | Dénemsel Getiri Oramni ifade eder.
BIiAS / Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BMD / Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S.

DIBS Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
dinemsel getiri oramini ifade eder.

Bankaciik Kanunu ile Bankalann Kredi
Islemlerine  iligkin  Yonectmelik  hitkiimleri
gercevesinde Katthm Bankalan tarafindan
Finansman Destegi miigterilerine saglanan fonlar ile ileride g¢ikacak
bir mevzuat ile Katlim Bankalarna
miisterilerine finansman saglamasina olanak
taniyacak olan her tiirlii finansmani ifade eder.
6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.

Dénemsel Getiri Orant

Finansal Kiralama Kanunu

Fon Kullameisy/ Tiirkiye

Finans/TFKB/Katlun BankasyBanka | L Lriye Finans Katlm Bankast A.5.

Tiirkiye Finans tarafindan VK§  lehine
diizenlenen ve Portfdy Borglulan ve Yatinm
Garantj Mektubu Borglulan’min, borglanni, zamamnda, tam ve
eksiksiz gekilde ifa edecegini Tirkiye Finans’in
garanti ettigi garanti mektubunu ifade eder.

Haklar ' B Varliklar disindaki her tiirltt hakks ifade eder.
Hazine VKS Hazine Miistegarhifit Varlik Kiralama A.S.
o 1 Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu, Thraggi Bilgi
fhrag Dokiimam ve Ozet kapsaminda  kira
sertifikalarmin ihracim ifade eder.
ihra Tavam 1.500.000.000.-TL
{iK 2004 sayil fcra ve iflas Kanunu

Almi, satmi, ySnetilmesi ve kiralgﬂ?lnwmﬁ
Katithm Bankacihgt llkeleri agisindan
ikame Portfoy Varhiklan olan, Zapt veya Banka tarafinda
goriilmesi halinde, Portfdy’e dahil ediférek V)

lehine ydnetilecek Varlik ve Haklar iy'adqu‘e Jgkl
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Kira Sertifikalan Teblig ~ " T11-61.1 sayih Kira Sertifikalar: Teblig

) - Banka’nin Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda misterilerinin
talebi ve segimi {izerine ii¢iincii bir kigiden veya
Kira Varliklar bizzat Miisterilerinden sauin aldifn veya baska
suretle temin ettii veya daha &nce miilkiyetine
gecirmis bulundugu her tiirlis Varlik ve Hakki
ifade eder.

| Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Thragei Bilgi
Dgkiimam ve (zet kapsaminda ihra¢ edilecek
ybnetim sdzlesmesine dayali kira sertifikalarim

Kira sertifikas: / Sertifika

N ifade eder
Kuru} veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Baslangig Portfdy Varliklarim ve (varsa) lkame
Portfoy Varliklanni ifade eder.

Poriféy Varbklan kapsaminda herhangi bir
Portfoy Borglular nedenle (Kira, ydnetim vs.) dofrudan vefveya
dolayh olarak bor¢lanan kigileri ifade eder.
Portfby’iin yonetilmesi neticesinde elde edilen

Portfoy

Portfoy Gelirleri gelirleri ifade eder.

Portfdy Varhklan Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklan ifade eder.
Sermaye Piyasas: Araglarimn Satigi I[-5.2 sayil Sermaye Piyasasi Araglanimn Satigi
Tebligi Tebligi

SerPK 6362 sayili Senmaye Piyasasi Kanunu

TBK 6098 sayili Tirk Barglar Kanunu

VKS ile Turkiye Finans arasinda akdedilen ve
Ihrag Tavani igerisinde yapilacak tiim ihraglara
Temel Hiklim ve Kogullar iligkin temel hitkiim ve kosullarin belirlendigi
Kira Sertifikasi fhrag Programi Temel Hilkiim
ve Kosullan stzlesmesini ifade eder.

TFKB VKS$ T TFKB Varlik Kiralama A.S.
TMK 4721 sayih Tirk Medeni Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti 07 w138
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankass avme)
TL Tiirk Liras: I,f*'f_r‘_l"f; dew
TP Tiirk Paras ],{" ) PESN A
Varhklar lhraca dayanak teskil eden varhklarﬂlfade dder Tﬁ;
VKS veya TF VKS veya lhrage TF Varhik Kiralama Sirketi A.S. % 5~ .,u_':;,':gu
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katilum bankacihifi ilkelerine uygun her tiirlil
yatirimi ifade eder.

Yatirim Borglular

Yatinmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman Destefii, kira, ydnetim vb.)
dogrudan ve/veya dolayh olarak borglanan
Miisteriter déhil, gergek ve tlizel kisileri ve tilzel
kigiligi olmayan kigi ve mal topluluklanm ifade
eder.

Yatirimetlar

Kira sertifikalarimi satin alacak bireysel ve
kurumsal yatinmcilan ifade eder.

Yilhk Getiri Orani

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yillik getiri oramuni ifade eder

Yonetim Stzlesmesi

Portféy’lin Banka tarafindan VKS lehine
yénetilmesini konu alan sézlegmeyi ifade eder.

YP Yabanci Para
''''' | Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi Ozerinde iglincii kigiler tarafindan hak
Zapt iddia edilmesi ve bu hak iddias1 sonucunda,

PortfSy'deki Varlitk ve Haklarin miilkiyetinin
iiciinct kisilere ge¢gmesi veya Varlik ve Haklar

iHRACCI BILGI

ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR noog i
YOKTUR.

iizerinde takyidat olusmasi durumunu ifade eder.

03 gubat 2015
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1. SERMAYE PIYASASI
YUKLENEN KiSILER

ARACI

NOTUNUN

SORUMLULUGUNU

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz déhilinde ve girevimiz cergevesinde bu
sermaye piyasasi arac netunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye
piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas igin her tiirli makul 8zenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz.

Fon kullanmicisa

TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI AS.

Sorumlu Oldugu Kisim:

-.*"'_‘ 7 rAA , ‘l
D R
Uhatefer ¥ YRR \Ps, sa70 SERMAYE PiYASASI ARACI
Ha n Baykara NOT‘JNUN TAMAM'
Yénetici Genel Mud ir Yardimes:
fhracq
TF VARLIK KiRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
26/01/2016
SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulusg
Konsorsiyum Lideri

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

26/01/2016

Sorumiu Oldugu Kisim:

adik Culcuoglu

Grup Miidiirl

'Vollmn Kizilian
Genel Miidiir Yardimeisi
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Scrtifikalar1 Yapisina Iliskin Riskler

ihrage1 Bilgi Dokiimaninda belirtildigi tizere, TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.'nin fon kullamicis: olarak yer alacag 17/11/2015
tarihinde Kurul'ca onaylanan 1.500.000.000.-TL lik ihrag tavam kapsaminda tertipler
halinde ihrag edilecek kira sertifikalar1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-61.1 sayili Kira
Sertifikalan Tebliginde (“Teblig”) yer alan yapilardan (i) sahiplige, (i) ySnetim
sbzlegmesine, (iii) alm-sauma, dayal olarak veya (iv) bunlarm birlikte kullamilmas:
suretiyle ihrag edilebilecekdtir.

Bu gergevede isbu Sermaye Piyasasi Araci notu aracitligiyla halka arz edilecek dordiincil
tertip kira sertifikalan “yénetim sozlegmesine dayalr” olarak ihrag edilecektir.

Yonetim sézlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihracinda, thrag
ile ilgili olarak VKS ile Tiirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hilkiim ve Kosullar
s8zlesmesi, (ii) Yonetim Sozlesmesi, akdedilmis, ayrica Tiirkiye Finans tarafindan VK§
lehine Garanti Mektubu diizenlenmistir.

Tirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy't Yonetim Sozlesmesi
kapsaminda VKS$'ye temin ederck VKS$ lehine yonetecektir. Portfoy’iin kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki Yatmimalann vekili sifatiyla VK§’ye ait olacak ve
{hra¢ kapsamindaki donemsel getiri 8demeleri PortfSy’in ydnetilmesi kapsaminda
Banka tarafindan Portfoy Borglular: ve Yatinm Borglularindan yapilacak tahsilatlardan
gergeklestirilecektir. Tiirkiye Finans Garanti Mektubu ile Portfoy Borglulari ve Yatirim
Borglulanmn Portfdy kapsamindaki bor¢larim zamamnda, tam ve eksiksiz olarak
ddeyecepini, TBK m. 128 anlaminda #igiincii kiginin fiilini taabhiit eden sifatiyla
VKS'ye kargi garanti etmigtir. Bu kapsamda; (i) Portfoy Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan

az olmas: halinde Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farks; (i) Portfy'den
gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, Beklenen Kar; VK§’ye odeyecektir
(Beklenen Kar Orami tamimlarda belirtildigi tizere Donemsel Getiri Oranina eittir),
Tirkiye Finans tarafindan VKS$ lehine diizenlenen Garanti Mektubu kapsaminda
Tirkiye Finans, VK$§ ve Yatirimeilar'in Portfdy Borglular ve Yatiim Borglulannm
risklerine marnz kalmasimn Oniine gecmistir. Bununla birlikte, VK$ ve Yaunmcilar
Tiirkiye Finans'a iligkin risklere maruz kalabilecektir.

Yonetim sozlegmesine dayali gergeklestirilecek kira sertifikasy ihraglannda, \a’l&:inslurtial L1
ihraca dayanak Varlik ve Haklar lizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedgnlo—.
Tiirkiye Finans’in temerrildil halinde, VKS$, Portf8yii dogrudan ilgiincdl kigile JSalg af, ¢
Yatinmeilar: tazmin edemeyecektir. VKS Tiirkiye Finans’in temerriidii halind Tﬂrﬁ' '
Finansa karst yasal yollara bagvuracaktr. Boyle bir durumda VK§ ve Ygtiim \
Tiirkiye Finans'in 1{K ve sair mevzuat kapsaminda 8ncelikli olmayan alacqkl - )3 ;'}
aymi hukuki duruma haiz olacaktir. ’\\ %
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2.2 Fon Kullamoewsi’nim Kira Sertifikasi Yiikiimliiliklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Bankacihlk Kanunu Hikiimleri uyarinca faaliyet postermekte olan Tirkiye Finans
Katilun Bankasi, faizsiz bankacilik yapmakta, dzel cari hesap, katilma hesaplan ve
sermaye piyasast araglan seklinde fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman,
finansal kiralama, kar/zarar ortakhig1 yatirimi, mal karsihigi vesaikin finansmam ve oriak
yatinimlar yoluyla fon kullandirmakiadir. Tiirkiye Finans'in; faaliyetleri nedeniyle zarar
etmesi veya finansal yapistmn bozulmasi durumunda, fon kullamcisi olarak kira
sertifikasy ihracina iliskin yiiktimliiliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Ayrica, Tiirkiye Finans Bankacilik Kanunu Hiikilmleri uyarinca faaliyet gOstermekte
olup, BDDK'nin diizenleme ve denetime tabidir. Bankaciik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlanin olugmast durumunda bankalanm BDDK tarafindan
faaliyet izinlerinin kaldinlmasi ve/veya Tasarraf Mevduati Sigorta Fonu'na
devredilmesine iligkin hilkiimler yer almaktadir. Boyle bir durumda, Tiirkiye Finans'm
fon kullamcisi olarak kira sertifikas1 ihracina iligkin yilkiimliliklerini yerine
getirememe riski bulunmak(adir.

Tiirkiye Finans’in yukarda belirtilen sebepler veya faaliyetlere ve iziniere iligkin
tngoriilemeyen diger sebeplerle yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde, VK$
Madde 2.1°de belirtildigi iizere, Tiirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki yollara
basvuracaktir. Ancak bbyle bir durumda VKS, Tirkiye Finans™in IIK ve sair mevzuat
kapsaminda 6ncelikli olmayan alacakhlari ile aym sirada yer alacaktir.

2.3.1 Kira Sertifikalarmin Likiditesi Yatwmmewnin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisith olabilir

ihrac edilecek kira sertifikalarimin iglem porecegi Borglanma Araglar Piyasasi Kesin
Ahm-Sattm Pazar’'nda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum
10.000.000.-TL emir biiyiiklilkklerine tabidirler. Yatiimeinin halka arzdan sonra sahip
oldugu kira sertifikalarimin tutarimn bu limitlesin diginda kalmasi durumunda kira
sertifikalarimin bu piyasada satilmasi imkénsiz hale gelebilir.

3. TEMEL BiLGILER
03 Subat 2715

3.1 Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

'--.u

Halka arz ile ilgili menfaat salayacak bir Kigi ve/veya kurum yokiur. L . \
/u v \

3.2 Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri: '1?’ ,(/(_"\ %
m { :
VKS, ihracc1 sifatiyla, kira sertifikalanndan saglanacak fonu Baglangig Pq 0:,1 \( 4 ./ .
arhklarinin Tiirkiye Finans’tan temin etmek igin kullanacaktir. Tirkiye Finans }se ISy
kaynak kurulug sifatiyla kira sertifikas: ihraciyla VK§ iizerinden fon saglamsg olacefk!g.r ’___' o5
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Tiirkiye Finansm bilangosu incelendiginde agikca gorillecegi gibi kaynaklarm bilyilk bir
¢ogunluiu sekidre paralel olarak katim fonlarindan olusmaktadir. TL kira sertifikasi
iliract yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapysini gesitlendirecek ve vade yapisin uzatarak
aktif-pasif vade uyumsuzlugunu azaltmay: amaglamakiadr. TL kira sertifikas) ihraci ile
saglanacak kaynaklann biiyk tutarli katilim fonlanndan olusan kaynaklan ikame
etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikas: ihracindan saplanacak fonlar Tiirkiye Finansmn kaynaklarinm vadesinin
uzatilmasini saglayacak ve temin edilen fonlar biraysel finansman destegi. kurumsal
finansman destegi vb. gibi kredilerinin kullandinmi ile Tirkiye Finansin olagan
faaliyetlerini siirdiirmesinde kullamlacaktir.

Ayrica TL fonlama yapisinda, katilim fonlari ve 8zkaynak diginda alternatif bir fonlama
kaynag1 saglanmas: planlanmaktadir,
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4. HALKA ARZ EDIiLECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER

4.1 Inhrag cdilecek kira sertifikalarimmn;
a)  Tiirii ve ihrag islemini girsel olarak ortaya koyan diyagram:

thrag edilecek kira sertifikalan ydnelim stzlesmesine dayali kira sertifikas: tiiriindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI {HRACI
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Vade Baslangic Tarihinde:

Talep toplama siiresi igerisinde veya vade baglangig tarihinde, Yatirimeilas
satin aldiklar kira sertifikasi bedelini (lhrag Tutar) ddeyecek olup, VK$
Tiirkiye Finans'a PortfSy’ii temin edip, yonetmesi igin aktaracakur.
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Vade Baslangi¢ Tarihinden itfa Tarihine Kadar

Tiirkiye Finans vade baglangig tarihinden, itfa tarihine kadar Temel Hilkilm ve Kosullar
ve Yénetim Sozlesmesine istinaden Baglangig Portfy Varliklarim yénetecektir. Tiirkiye
Finans dilerse Baglangig Portfoy Varliklar’'m Ikame Portfoy Variklariyla degistirebilir.
Su kadar ki, Ttrkiye Finans ikame Portfy Varliklarindan elde edilecek gelirlerin, en az
Beklenen Kar Oranina (Ddnemsel Getiri Oranina) denk olmasini saflamakla
sorumbudur, Ayrica Tiitkiye Finans, Portfoy iizerinde Giglincii kiginin sahip oldugu bir
hak dolayisiyla, Portfdy Varliklarindan herhangi biri, bir Uglincil kisi tarafindan kismi
veya tam Zapta konu olur ise, Zapta konu olan Portféy Varhpi yerine, ikame Portfoy
Varliklarim bila bedel temin ederek, bunlar: VKS$ lehine yonetecektir.

Tiirkiye Finans, VKS lehine yonetmis oldugu Portféy kapsaminda Portfoy Borglulartnin
Portfoy kapsamindaki borglannin tahsilatim gergeklegtirecekiir. Aynca ltfa veya kupon
tdeme tarihlerinden nce tahsil ettigi Portfoy Gelirleri’ni Yatinmlarda kullanabilecektir.

Gelir Dagitim Tarihinde:
Gelir Dagrim Tarihinde:

» Tiirkiye Finans, Portfoy Gelirlerinin, Beklenen Kar'in iizerinde olmasi halinde,
Beklenen Kar VKS'ye tdeyecektir. Beklenen Kar ile Portfty Gelirleri
arasindaki fark vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaklir.

« Portfdy Gelirlerinin, Beklenen Kar’a esit olmasi halinde Tiirkiye Finans Portfoy
Gelirlerinin tamamin1 VK$’ye ddeyecektir.

e Poriféy Gelirlerinin Portfdy Borglulan ve/veya Yatinm Borgularinin borglanm
zamamnda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan az
olmas: veya Portfoy’den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Garanti
Mektubuna istinaden Beklenen Kan VK§’ye 6deyecektir.

VKS, Tirkiye Finans’tan tahsil ettigi tutari, Yatinmetlara aktaracaktir.

jtfa Tarihinde:

itfa Tarihinde vekaletin sona ermesi ile birlikie Portfoy tasfiye edilecektir. Bu kapsamda
Tuirkiye Finans Portfoy’ii kira sertifikalarinin bedeli kadar bir bedelle satarak elde ettigi
gelirleri, VKS$’ye aktacaktir. Portfoy, kira sertifikalar bedelinin iistiinde bir tutara
satilirsa, vade sonunda yatinmeilara denecek olan ve Kkira sertifikalarim Ihra .
Tutar’'na esit olan bedeli (“itfa Bedeli") ile Portféy'iin saus fiyati arasindaki tuta 3 Susal 2115
vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans'a ait olacaktir, /:-"—"Lh‘*’*"-‘-\
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Baglangig Portfdy Varliklari Zapta konu olursa veya Turkiye Finans tarafindan uygun
goriilmesi halinde ikame Portfdy Varliklan ile degigtirilebilir. Ikame Portfoy Varliklan,
fon kullanicisiin Tirkiye Finans digindaki di¢iincii kisiler oldugu kira sertifikalarn
ve/veya Kira Varliklan olabilir.

¢) ISIN kodu:
fhrag edilecek kira sertifikass iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan diretilecektir.
d) Kira sertifikalarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvany, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.5., Askerocafi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2 34367,
Elmadag-Sigli/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarinin hangi mevzuata giire olugturuldugu:

Kira sertifikalart SPKn, Kira Sertifikalari Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olusturulacaktir.

Halka arz edilecek VKS kira serifikalarina iliskin 1alep toplama yontemi, dagitim
ilkeleri ve bedellerin yatinlmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasasi Araglanmin Satigi
Tebligi hilkiimlerine dayamlarak gergeklestirilecektir,

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin Borsa istanbul’da iglem gérmesine
iliskin olarak Borsa’mn 401 No’lu “Kira Sertifikalarimin Borsa'da Islem Gdrmesine
fligkin Esaslar” genelgesi kapsaminda 17/09/2015 tarihinde bagvuruda bulunulmugtur.
Borsa Istanbul A.S.’nin 28/09/2015 tarih ve E.10360 sayih yazisinda, Borsa’min 401
sayih Genelgesinin 6/c maddesi geregince, ihracin tlimiiniin halka arz yoluyla satisa
sunulmus olmasi sartmin saglanmasi ve satiy sonuglanmn Borsa’ya ulagtiriimas
kaydiyla Borsa Genel Miudiirliigiiniin veya yetkilendirecegi makamin onayim takiben
Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is glintinden itibaren
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazarr'nda iglem gérmeye
baglayabilecegi belirtilmistir.

ligi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem
gbrmelerini saplayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigin:
hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valorlii olarak dogrudan
alim/dogrudan saum islemleri yapilabilmektedir.

03 Subal 2315
Kesin Alim Satim Pazan’nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. ____
Ayni gin valdrii (Repo-Ters Repo Pazari’'nda aymt glin baglangig valdrlit) iglemlér,, 5"??"‘%
9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valbrlti (Repo-Ters Repo Pazan’nd&-ﬂlelfi BT R

baglangig valsrlii) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapulm.':lkl%fhr.i (-f,jf «;._‘\ z,
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bisyiikitigd ve katlar: seklinde fletilir. VKS kira sertifikalar igin 10.000 TL minimulm ve!

10.000.000 TL maksimum nominal emir bilyilkliikleri gecerli olacaktir.
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4.3 Kira sertifikalarimm kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

thrag edilecek kira sertifikalar1 kaydilegtirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

4.4 Kira sertifikalarmin hangi para birimine gire ihrag edildigi haklkinda bilgi:
Kira sertifikalar Tiick Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5 fIhragomin yiikiimliliiklerini yerine getirme swralamasi icinde ihrac
planlanan kira sertifikalarmmm  yeri hakkinda bilgi ile siralamay
ctkileyebilecek veya kira sertifikasmin ihraggimn mevcut ya da gelecekteki
diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
bzetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2'de belirtildigi lizere kira sertifikalar, ybnetim sdzlesmesine
dayali olarak ihrag edileceginden dolayi, ihraca dayanak teskil edecek Portfdy
Varliklari, VKS'nin ve dolayisiyla da Yatinmedlarn teminatim tegkil etmeyecektir.
Tiirkiye Finans'm ve VK$’nin temerriidil halinde Yatinmcilar Ttrkiye Finans ve
VKS’ye karg, Tirkiye Finans’in ve VKS'nin |IK ve sair mevzuat cergevesinde
oncelikli olmayan alacaklan ile ayni sirada yer alacakuir.

Ayrica, SPKn m. 61/3 hikmil geregince; “...Kira sertifikalan ilfa edilinceye kadar,
varltk kiralama sirketinin porifdyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihroceimn
yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hdlinde dahi teminat
amact diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminar  gosterilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amaci da dihil olmak dzere haczedilemez, iflas masasma ddhil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyaii tedbir karar: verilemez". Bu kapsamda
Yatinmelarin, VKS'nin  milkiyetinde bulunan ve bagkaca kira sertfikalannin
dayanagini teskil eden varlik ve hak iizerinde herhangi bir hakki bulunmamaktadir.

4.6 Ihrag edilecek kira sertifikalarinmm yatirimeiya sagladifs haklar, bu haklarm
kullanim csaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

fhrag edilecek kira sertifikalarn kapsaminda Yatinmeiar'in sahip oldufu haklarmnm

dayanag, SPKn m. 61 gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan VK§ lehine Temel

HiikGm ve Kosullar ve Yénetim Sozlesmesi kapsaminda yonetilecek Portf8y Varllklanﬂ 3 :
ile Ihracin gergeklesmesi igin akdedilen Iglem Sozlesmelerinden kaynaklanmaktadr. wkal 7015

Bu kapsamda Yatinmceilar Gelir Dagitim Tarihlerinde:

e Portfdy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar'in iizering
halinde, Beklenen Kar’a paylan oraninda hak kazanacakuir, Portfsy G
Beklenen Karin iizerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfty
arasindaki fark Tlrkiye Finans®a ait olacaktir.
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e PortfSy Gelirlerinin, Portfy Borglulari ve/veya Yatrim Borgularnin borglarins
zamaminda. tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az
olmasi veya Porifoy’den zarar edilmesi halinde, Tilrkiye Finans. Garanti
Mektubuna istinaden, Beklenen Karn VKS'ye &deyeceginden dolay:.
Yatirimeilar, Portfsy Gelirleri Beklenen Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar'a
paylan oraninda hak kazanacaktir.

itfa Tarihinde ise Portfoy kira sertifikasi bedellerinin VKS’ye 8denmesi suretiyle tasfiye
edileceginden dolayi, itfa Bedeli, paylar1 oraminda Yatiimeilara 8denecektir.

VKS'nin gergeklestirdigi halka arza katilarak kira sertifikasi satin alacak Yatirimcilarin
sahip oldugu haklara iligkin sinirlamalar ise agagida dzetlenmektedir:

e Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigii tizere Portfoy Varliklanyla |1g||1 olarak
VKS$’nin herhangi bir tasarruf hakki bulunmadigindan ve Portfdy Varliklar
VKS$'nin ve dolayisiyla Yatmimeilarin teminatim tegkil etmediginden dolays,
VKS dogrudan Portfsy Varliklarim paraya gevirerek Yaunmcilar tazmin
edemeyecektir.

e VKS$'nin lhrag kapsaminda yapaca§ odemeler, Tirkiye Finans tarafindan
yapilacak Gdemelere baghdir, Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dagitim
tarihlerinde ve itfa Tarihinde Beklenen Kat’i ve kira sertifikalan bedelini
kismen veya tamamen VK$’ye ddemez ise, VK$ de Tiirkiye Finans tarafindan
ddenmeyen Beklenen Kan veya kira sertifikalan bedelini, Tirkiye Finans’in
ddeme yapmadig: tutar ile sinirlt olarak Yatimeilara aktaramayacaktir. Boyle
bir durumda VK$'nin Yatinimeilara karsi olan sorumlulugiu Tlrkiye Finans’a
karst gerekli hukuki siirecleri baslatmakla simrhdir. VK§ tarafindan Tiirkiye
Finans’a karpi baslatilacak olan hukuki siiregler kapsaminda herhangi bir
tahsilat yapilamaz ise VK$ Yaurimeilara karst sorumlu olmayacaktir. Ayrica
Yatimeilar bizzat Ttirkiye Finans’a karsi hukuki sire¢ baglatirlarsa, VK§’nin
sorumlulugu, Yatinmeilarm Tirkiye Finans'tan tahsil edecekleri tutar oraninda
sona erecektir.

e Kira sertifikalan Yatirimeilara VKS veya Tilrkiye Finans nezdinde herhangi bir
ortakhik hakki tammazlar.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin haklarin kullanim silreei

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dafntim iglemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina
hesap agihr. VKS tarafindan Odeme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank
nezdindeki ilgili hesaba aktanhr.

03 Suhal 205

Kira sertifikass bedeli ve gelir dagitimi topluca iiye bazinda, iiyelerin Tak
nezdinde mevcut olan cari hesaplarina Takasbank aracilif ile aktarlacakjir. ’Kﬁa
sertifikas) bedeli ve gelir dagiumi Yatirnmer hesaplanna aktanm islemleri dye

tarafidan yapilacaktir. ":-.:,:X: ;. N{g‘
ey,

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitimi, VK§ tarafindan MKK hesabina br KT j B

aktarlacaktur. MKK'ya ilye kurulugjar da kendilerme briit olarak yapilacak ddemweari.  ..="
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yasal vergileri kaynagiinda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yvatinmcilara
ddeyeceklir.

4.7 Getiri orani ve yatinmcilara yapilacak édemelere iligkin esasjar:

a) Kira sertifikasmn vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin csaslar:

Kita sertifikalari 179 gin vadeli olup kira seriifikast lifa Bedeli
itfa Tarihinde yatirmcilara geri 6denecektir.

Kira sertifikalarinm itfa Bedeli, vade sonunda, gelir dagiim ile birlikte VKS$
tarafindan kira sertifikas: sahiplerine paylan oraninda bir defada geri &dencrek kira
sertifikalan itfa edilir.

VKS Yatinmeilara Gdeyecefi kira sertifikalarimin bedelini Tirkiye Finans'in
Portfoy’iin tasfiyesi igin ddeyecegi bedel ile karmilayacakur.

b) Getirilerin ne zaman denmeye baslanacag, son Gdeme tarihleri:

179 pin vadeli kira sertifikalari yatinmciarna iki defa gelir dagihminda
bulupulacaktir. Gelir DSnemi Baglangig Tarihinden 91 giin sonra Birinci Gelir
Dagitim, 179 giin sonra Ikinci gelir dagitimi ve kira sertifikasi [tfa Bedeli geri
ddemesinde bulunulacaktir, Talep toplamanin son giinilnil takip eden ig giind
«y1llik Getiri Oram” ve dagitim sonuglari onaylanarak ilan edilecek olup sonuglann
onaylanmasimin ertesi ig glinil halka arza katilan tiim yatinmeilar i¢in Gelir Donemi

Baslangi¢ Tarihi olacaktir.
Gelir D6nemi Baglangtg Tarihi: 15.02.2016
Birinci Gelir Dagitimt 16.05.2016
Ikinei Gelir Dagitum ve Kira Sertifikasi Bedeli Odenme Tarihi: 12.08.2016

¢) Getirilerin ve anaparanm zaman agimi:

2308 sayil} Kanun hilklimleri gerevesinde, kira sertifikalannin, kanuni mazeret
bulunmaksizm 5 yillik zamanagimina ugramus olan gelir dagitimu ddemeleri ile 10
yillik zamanagiming ujramg ihrag bedelleri, s6z konusu siireler icerisinde tahsil
edilmedigi takdirde devlete intikal eder.
d - . . ot 03 Subat 7215
) Getiri oramnn belirlenmesinde esas ahnacak dlgiitler:
VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit yiilik getiri oranip “sghip: e
olacak ve halka arza katilan tiim Yatirimeilar igin belirlenen sabit yilhk § tiri7oftani
pegerli olacaktir. R
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e) Getiri oranmi olumsuz ctkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oramma
iliskin diizeltme kurallarn

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit yillik getiri oramina sahip
olacagindan dénem boyunca ytlhik getiri oramna iliskin herhangi bir degigiklik
olmayacaktir.

VKS'ye ihraca esas sozlesmeler ¢ergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak
olan ddemeler Yatinmcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli
olmayabilir. Yonetim stzlesmesine dayali ihraglarda VK§'nin ve dolayisiyla
Yatinmeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Tiirkiye Finans'in temerriidii
halinde. VKS$'nin dayanak varhk ve haklar {zerinde tasarruf yetkisi
bulunmadifindan ve dayanak varlik ve haklar VK$'nin teminatim tegkil
etmediginden dolays, VKS$, dayanak varlik ve haklar paraya gevirerek Yatinmeilarn
tazmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a karst gerekli hukuki yollara
basvurabilecektir. Boyle bir duramda VK§, Tiirkiye Finans'in K ve sair mevzuat
kapsaminda 8ncelikli olmayan diger alacaklilan ile ayn: sirada olacaktir.

f) Getiri oraninm kim tarafindan hesaplanacag:

Yillik getiri oram, Kurumsal Yatnmcilardan Madde 5.1.3.2'de belirtildigi sekilde
toplanacak olan talepler dogrultusunda YKY tavsiyesi ve VKS§ onayyla
kesinlegtirilecektir.

g) Getiri oramnmn belirlenmesinde esas ahnacak {lgiitiin ortadan kalkmas
halinde yapilacak islemler:

Yilhk getiri orami vade stiresince sabit olacaktir.

4.8 ihrageinm ya da yatirmmcimin talebine baglh olarak erken itfanm soz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullan haklainda bilgi:

YOKTUR.

4.9 Kismi itfapmm sbéz konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda
bilgi:

YOKTUR,

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarmin yilhik getiri orani ve getiri orammnin
nasil hesaplandii hakkmda bilgi:

ihrag edilecek olan 179 giin vadeli kira sertifikalarinin getiri oraninin belirlenmesinded Subal 7743
baz almacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) agagidaki tabloda belirtilmigtir;

1SIN Kodu Vade Tarihi
TRTI130716T!8 13 Temmuz 2016
TRTI61116T19 - 16 Kasim 2016
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S6z konusu DiBS‘lerin 09/02/2016, 10/02/2016. 11/02/2016 tarihlerinde (Gdzlem
Periyodu) BIAS Borglanma Araglan Kesin Alim Satim Pazan'nda olusan aym giin
valorlil agirhikh ortalama yilhik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate alinarak.
11/02/2016 tarihinde aym: giin valdriii iglem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktr.

Stz konusu iki DIBS'in gdzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhikl
ortalama bilesik faizleri hesaplamalara baz tegkil edecektir. kira sertifikasinin ihrag
tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 179 giine denk gelen gosterge yilhik bilegik
faiz orant, sz konusu iki DIBS’in gozlem periyodu siiresince ger¢eklegen islem hacmi
agirhikl ortalama bilegik faizlerinin her bir DIBS i¢in ayn olarak hesaplanan aritmetik
ortalamalart ve 15/02/2016 tarihi itiban ile vadeye kalan giin sayilar veri olarak
kullanitarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yintemi ile belirlenecektir.

“Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyannca, iki ortalama yillik bilesik
faizin arasindan gegen dogrunun kira sertifikasinin vade gliniine kargilik gelen noktasi
olarak belirlenen g8sterge yilhik bilesik faiz orani hesaplanir,

Kira sertifikas1 vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DiBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DiBS’in ortalama yillik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2
Gosterge Yillik Bilesik Faiz ' GYBF

GYBF =11 + (12 - r1){ VK2 - VK1))*(BV - VK1)

Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz ve Kupon Glin Sayis: (“KGS”) kullamlarak,
Gasterge Faiz Oram (“GFO”) hesaplanir.

GFO = ((1+GYBF)*(KGS/365)-1)*(365/KGS)

Gosterge Faiz Oran’na %... olarak belirlenen Ek Getiri Oramt (“8”) eklenerek Kira
Sertifikast Yillik Getiri Oram (“YGO™) hesaplanmir. Bu oranin %...’in altinda kalmasi
durumunda, Kira Sertifikas1 Yillik Getiri Oram olarak %... kullanilir.

YGO = GFO+S
Kira Sertifikasi Donemsel Getiti Oram (“DGO”) ise, Getiri Odeme Giin Sayis1 (“GS8”)
kullan)arak hesaplanir. ﬂ.ﬂ._sub;;[ 1%
— // -, ’l
DGO = YGO/365*GS 7 ‘é...{: o }\
Her hesaplama adiminda, sonuglar, virglilden sonraki dort haneye yuvarlanacajir. . TN, o \\
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4.11 Kira sertifikasi thracina iligkin yetkili organ kararlari:

Tiirkiye Finans. 01.07.2015 tarih 5868 sayib Yonetim Kurulu Kkarar ile VKS
aracilifnyla, kendisinin fon kullanicisi olarak yer alacagi. yurtiginde, 1.500.000.000.-TL
ihrag tavani kapsaminda tertipler halinde kira sertifikalar ihra¢ edilmesi y6niinde karar
almistir.

VKS Yonetim Kurulu 24.08.2015 tarih 47 numaraly karan ile yurt iginde Tiirkiye
Finans'in fon kullamcis olarak yer alacagi, 1.500.000.000.-TL ihrag tavam kapsaminda,
tertipler halinde kira sertifikalar1 ihrag edilmesine karar vermistir.

4.12 Halka arz edilecek kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasinin devir ve
tedaviiliinii Kisitlayion veya Kira sertifikasimy alanlarm haklari kullinmasina
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katlmak icin yapiimas: gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kesullar:

BDDK Uygulama Daire Bagkanlifi’ndan Kira Sertifikasi ihracina iligkin olumlu g8rils
yazs) alinrmiglir,

BDDK’'min 15.07.2015 tarih ve 43890421-101.02.01[94-2]-E.10792 sayili yazisinda;
“Bankamzm (Tirkive Finans Katilm Bankasi A.S.) fon kullamcis1 olarak yer alacag, TF
Varlik Kiralama 4.8, tarafindan 1.500.000,000 TL ye kadar gerceklestirilmesi planlanan kira
sertifikast ihracumn Bankamz mali biinyesi agisindan sakinca dogurabilecegine yonelik veya
5411 sayist Bankacilik Kanunu hitkiimlerine aykirilik yoniinde bir tespit buhmnmmakladu
ifadesi yer almaktadir.

Borsa {stanbul Yonetim Kurulu'ndan da, halka arz edilecek kira sertifikalarinin kot i¢i ve
halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara satlacak Kira sertifikalannin ise kot dis1 pazarda
islem gdérmesine iliskin goriis almmgtir, 03 Subat 7
Borsa Istanbul A.$’nin 28.09.2015 tarih ve BIAS-4-9261 sayih yazisinda; - = ﬁ“ *

“Isbu Borsa Gortgii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi onaya doniik hei hangr »b"ﬂ '\' ﬁ_

taahhiit ya da baglaytcilik oluyinrmamak sartiyla, sadece SPK'min goriiy falebi e cev [7( o f—; t}
vermek amaciyla sinlt olmak dizeve meveut bilgi ve belgeler dikkate hnﬂmh ) S
hazilanmuistir, lybu Borsa Istanbul A.S. gortiyiine dayamiarak alinacak karar, lar ;;omnma {'-',;ge,;‘!
dogabilecek zararlar nedeiyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir .sommkllugu K .ﬁ']
bulunmaktadw. " *--:._:__;‘-,-""‘
ifadesi yer almaktadir. TORK NS \ NKASIAS KRED) YAJéR'M_?
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Soz konusu gorislerin tam metni fhrager Bilgi Dokilmaninin Madde 1. Borsa Gorilgii ve
Madde 111 Diger Kurumlardan Alinan Gorilg ve Onaylar béliimlerinde bulunmaktadr.
5.1.2 Halka arz edilen kira sertifikalarinimn tutars:

Halka arz edilen kira sertifikalan 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkimda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

10.02.2016 ve 11.02.2016 tarihlerinde iki i§ gilnii siiresince talep tbplanacaktlr.

5.1.3.2 Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli:

Bagvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram” (sabit fiyatla talep toplama) ile talepte bulunma
yontemi ile gergeklestirilmektedir.

Bireysel Yatinmeilar taleplerini talep ettikleri miktar geklinde belirteceklerdir.

Yatinmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri kira sertifikalarinin nominal tutarini
belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen tiim yatinmeilanin; halka arz siiresi
icinde ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine
miiracaat ederek Talep Formu’nu doldurmalari ve satin alacaklan kira sertifikalarinin
bedellerini isbu sermaye piyasast araci notunun 5.1.6 maddesine gbre yatrmalan
gerekmektedir.

Halka arza Yurt ici Bireysel Yatirtmeidar, (YKY ile Tiirkiye Finans Kaulim Bankasi
A.S. ve tiim subelerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunun 5.1.6 maddesinde belirtilen kiymetleri teminat gistermek ya da (tiim bagvuru
yerlerinden) nakit yatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalarina iliskin talepte bulunabilecek yatimmcilar agagida tammlanan 3 gruba 03 Subal e
ayrilmiglardir: e )

Yurt i¢i Bireysel Yatinmailar; (i) Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglafl i
disinda isgi, serbest meslek ve miistakil iy sahipleri dahil Tirkiye'de ikametfah s B 3
gercek kigiler ve (ii) bir takvim yil iginde Tiirkiye'de devamh olarak 6 a dasfy

oturan gergek kisiler ile (iii) Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatmmeilar digindi
merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiize! kisilerdir.
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Yurtici Kurumsal Yatimeudar; a) Aract kurumlar, bankalar, portféy yonetim
sitketleri, kolektif yatiim kuruluslar, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglar;, varhk yonelim girketleri b) Emekli ve yardim sandiklari.
17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi
uyarinca kurulmug olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Diinya Bankas: ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglar
¢) Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek dier
kuruluglar d) Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasifatimin 90.000.000
Tirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirastnin iizerinde olmas) kistaslanndan en
az ikisini tagiyan kuruluslar.

Yurtdiyt Kurumsal Yatrmolar; Araci kurumlar, bankalar, portféy ybnetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluglar, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslan, varlik ybnetim girketlerinin muadili yurt diginda yerlesik
kuruluslar.

Kira sertifikalan, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Borsa Istanbul’da iglem gorecek
sekilde ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayi, yurt disindan bagvuracak olan
yatirnmcilar kira sertifikalarini Tiirkiye®de satin alacaklardr.

Talepte bulunacak yatinmcilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatwmailar: Kimlik (niifus ciizdani veya siirlicd belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatmeilar: imza sirkilerinin noter tasdikli drnegi, kuruluy gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak
Kurumsal Yatrimc) 1animinda yer alan “Aktif toplamimn 50.000.000 Tiirk Lirasi, y1lhik
net hiasillatmin 90.000.000 Tiirk Liras), ozsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin
{izerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglar”in yillik kurumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmig yoksa
sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmast durumunda Yeminli Mali Misavir
tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerckmektedir.) Yurt disindan
talepte bulunacak kurumsal yatirimcilar igin s6z konusu evraklarin muadilleri

gerekmektedir.
03
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KONSORSiYUM UYESI

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Indnil Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenisahra Atagehir/istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Finans Kaulim Bankas) A.$."nin tiim
subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. (Bizim Menkul Defierler A.§. jubeleri
ve Tirkiye Finans Kathm Bankast A.S. subeletinin adreslerine www.bmd.com.tr
adresli internet sitesi ile www.turkivefinans.com.lr internet sitelerinden ulagilabilir.)

Yurtdis1 Kurumsal Yatinmeilarin talepleri sadece YKY tarafindan toplanacaktir.
Teminat Yontemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Bagvuru Yerleri:

Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbitlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlar: farkli sekilde nakde déniistiirebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve
acentelerinin teminata kabul edecckleri teminatlar, teminat y3ntemiyle bagvuruda
bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirasi ve bozdurma ilemi
dncesinde nakit kabul edip etmeyecegi agagidaki tabloda belirtilmektedir.

Talepleri Kabul Teminata
Vade Baslangic
Edecek . s ' Alma ve
. Teminatlar Tarihinde Nakit
Konsorsiyum e Bozdurma
. R Kabulii
Uyeleri Siwrasi
Yapm Kredi Yatirmmi Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil
Yatirimcimn

Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DiBS, Déviz Nakit kabul edilecek -
talebine gore

A.S. (ABD Dolari, Avro)

Tiirkiye Finans

i*‘st"“f: BankeS) | Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kabul

su.bz;.leri (Bizim Katilma Hesaplann*(TL, ABDS, edilmeyecek Yatinmeinin

Menkul Degerler AVRO), VKS tarafindan ihrag teminatlar res’en talebine gore
edilen kira sertifikalan bozdurulacaktir.

A.S. acentesi
sifatiyla)
(YKatilim Hesabt bozulmasi swasinda yatirucinn tiim katilim hesabr bozulmayacatk, sadece

blokaja altnan twar kadar kisim bozulacaktw. Katlin Hesabi bozulmast sonucunda yanrmmer 03 Subal VaiE
bozdurulan kisim ile ilgili olan birikmis katthim payin kaybedecektir.

(*%)Bizim Meniul Degterler A.S. yalmzca nakit yéntem ile talep toplayacakiir.

(P pwww. turkiyefinans.com.tr internet  sitesinden  sadece  nakit karsihgi
bulunulabilecektir.

Taleplerin satga sunulan sermaye piyasasi araci tutanindan fazia olmasi durur
dafitim i bu sermaye piyasas) araci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen gekilde; yi§ i

- . . . . N & pras
bireysel yatinmcilara “Arzin Talebi Karsilama Orami™ gergevesinde, Yurtigi ve Yurtdyg¢ , if"'"‘i 3

Kurumsal Yaturimear gruplarmda ise YKY'nin onerileri de dikkate ahnarak TiirkiySeg—er®
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Finans tarafindan  belirlenerek  “Serbest Dafiim  Yontemi”  gercevesinde
gerceklegtirileceklir,

5.1.4 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan sateg
fiyatmn iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Serifikalari Madde 5.3%te belirtilen fiyattan sanga sunulacagindan yatinmeilar
tarafindan sats fiyatinin Gizerinde 6deme stz konusu olmayacaktir. Sadece, Yurt l¢i
Bireysel Yatinmcilarin kargilanamayan taleplerinden dolay: olusan jade bedeli, Gelir
Dénemi Baslangig Tarihinde YKY ve BMD ve acentesi konumundaki TURKIYE
FINANS tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinimeilara iade edilecektir.

5.1.5 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakknda bilgi:
Tim Yatwimeilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikast igin minimum talep miktar1 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlari seklinde olmasi
sarttir. Talep edilebilecek azami kira sertifikasi adedi hakkinda herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Yatrimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri
miktara iligkin bir alt simir belirleyebilirler.

5.1.6 Kira sertifikast almak igin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas1
bedellerinin Gdenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil kira
sertifikalarimm teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerer ile kira sertifikasi bedellerinin Gdenme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Tiim yatmimcilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerletine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i} Yurtici Bireysel Yatirimailar:

Yurt igi Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalanmn bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatnm hesaplarinda
meveut olan ve agagidaki tabloda belirtilen teminatlar kargilZi talep edebileceklerdir. 03 Syt 7715
Talep ettikleri kira sertifikasimin bedelini nakden yatiran Yurt igi Bireysel Yatirimcey ""ﬂj{ O .-:\\

yatirdiklari tutar nemalandinlmayacaktir. N

(I)Nakden Odeme: :"1; K H..-:' "-' ;

T, e

Yurtici Bireysel Yatinmcilar nakden ddeme segencginde Madde 5.1.3.2°de beﬁr{%:i:l ;'_‘ A
bagvuru yerlerine bagvurabilirler. Mg
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Bu secenei tercih eden Yurt igi Bireysel Yatimmeilar talep ettikleri kira sertifikalarina
iligkin tutar asagiida bilgileri verilen hesaplara yatinlmak tizere nakden 6deyeceklerdir.
Odeme. son talep toplama giind saat 17.00"ye kadar tamamlanmalidir.

Hesap sahibi: Yap Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.
Hesap adi: TURKIYE FINANS VARLIK KiR. A.§. KIRA SERT.HA HES,
Hesap no: 142845

(2) Teminat Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminat Yontemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Bagvuru Yerleri'ne
bagvurarak bu yéntemi tercih eden yatinmcilanindan YKY aracihf ile bagvuruda
bulunanlar dagitim listesine gore almay: hak ettikleri kira sertifikasi bedellerini vade
baslangig tarihinde saat 12:00'ye kadar 179 giin vadeli kira settifikalan icin 142845
nolu hesaba yatirilmak iizere nakden &dememeleri halinde, bloke edilen DIBS’ler
ve/veya fonlar bozdurularak &denecektir. Yatinmeilanin dagitim listesine gore almay
hak ettikieri kira sertifikas: bedellerine karsilik gelen tutann tamamim ya da bir kismum
yukarida belirtilen siire iginde nakden demeleri durumunda, blokaja alinan teminatlarin
iizerindeki blokenin tamam kaldirilarak nakit 6deme yapilan tutar asan kisma kargihik
gelen teminatlar nakde donistiiriildr.

Tiirkiye Finans, vade baglangig tarihinde nakden ddeme kabul etmeyecek ve Kira
sertifkas: bedelleri teminatlar resen bozdurularak ddenecektir.

Teminatlar miigteri talimatiarinda yer alan siwraya gére nakde doniistiiriilecekiir.
Yatinmeilarin talep formunda bozdurma sirast belitmemesi durumunda igbu Sermaye
Piyasasi Aracit Notunun belirtilen sira gegerli olacaktir.

Yurtigi Bireysel Yatinmcilanin Talep Bedeli karsihginda teminata alinacak kiymetler,
teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutan
hesaplanmasinda uygulanacak formiil asagida gésterilmigtir:

JF\:’

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) ilgili teminat i¢in tabloda belirtilen teminat katsay1si
 Teminata Teminat | Teminata Almda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayist | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin igin fon Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
alis fiyat agiklanan alis fiyall 3 Skt )%
B Tipi Kisa Vadeli o a s Fonun o giin igin fop~" '",1',
Tahvil ve Bono 1,03 Fonun o giln igin fon kurucusu | 3 oo,y tarafindan., ‘.- 4%
tarafindan agiklanan ahg fiyat
Fonu agiklanan ahg fiyat R,
Déviz Dgviz teminatinda her bir Dbviz teminatgd qn )
(TCMB konsorsiyum ilyesinin ¢caligu1 | bir konsorsiymy il ,fmrm f
tarafindan alim 1,1 bankanin s6z konusu yabanm galigtifs bankan agfﬂ{a ,,.-'a“
satim konusu para u;m ilk ar,-lkladlgl gige pbsterge fiyati, ,u;"
yaptlan (iRkluerpidiik gl (Kiisurath dgviz tutarlari |
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konvertible (Kiisurath doviz tularlan bir ve | bir ve katlari seklinde
dvizleri teminata katlan seklinde yukan yukar! yuvarlanacaktir.)
konu olabilir) | yuvarlanacakutir.)
DIBSlerde biokaj tarihinden | DIBS’lerde BIAS
once BIAS Borglanma Araglar: | Borglanma Araglar
TL DIBS 11 Piyasa::‘l Kesin Alim Sf.mr? ) P_iyasasn’nda olugan cari
Pazari’nda olugan son iggiinil piyasa fiyaty
apirhkl ortalama fiyati kullanilacaktir.
B kullamiacaktir.
TL Cari
Hesaplar, TL 1.0 Hesap bakiye anapara tutan Hesap bakiye anapara
Katilim : esas alinacakur, tutari esas alinacaktir.
Hesaplar
Cari Hesaplar 11 Merkez Bankasi’mn o giin igin { Katilim Bankasiun anlhik
(ABD$, AVRO) ; agikladi dviz alis fiyats doviz alis fiyati
Katilma Hesaplan i1 Merkez Bankasi'nin o giin igin | Katllim Bankasinin anlik
(ABD$, AVRO) ’ actkladig1 déviz ahg fiyati diviz alig fiyati
R Kira Sertifikalarinda blokaj Kira Sertifikalarinda
Kira Sertifikalar gﬁhilnden snce ]]3iA[$r ilA$l Borr’t_;lanma, ;
(VKS tarafindan 11 Kor? amlna Araclar iyasast raglan Piyasasi nfa
ihrac edilen) esin A m Sa"tlm Pazan’'nda | olugan cari piyasa fiyat
olusan son isgiinil agirhikl kullanilacaktir.
orlalama fiyvati kullanilacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan teminatin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin aitinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili teminat i¢in belirtilen katlann diginda bir adet olugmayacak gekilde

yukart yuvarlama yapiiabilecektir.

Tek bir teminat tiiriiniin yatinmeilarin talebini tek bagina karsilayamamas1 durumunda
ayni yatinm, kaulim ve cari hesapta bulunan {eminat kiymetler aym anda teminata
ahinabilir. Teminat alminda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma

fiyatlar esas alinacaktir.

Yurt igi Bireysel Yatirimeilar'in teminatlanimin nakde doniisiimii ile ilgili risk bu sekilde

talebi giren arac1 kuruma aittir.

Teminat gostererek talepte bulunan bireysel yatinmcuar talep formunu imzaladiklar {3
anda taleplerini ger¢ekiestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetleri; higbir yazih ya da
sozlit ihbar veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya cevirerek, almayr hak..
kazandiklar1 kira sertifikasi bedellerini res'en tahsil etmek konusunda talepte ”\
bulunduklan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek " N
zararlardan ilgili aracy kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikdbili rijcu - *, % ‘i
kabul, beyan ve taahhiit etmig olacaklardur. \ 5_" '-': L FE

Teminatlar talepte bulunduklan kurum tarafindan res’en bozdurularz\nk__\ "l;:_i'rgj o i
serfifikalarinin bedeli ddenebilecegi gibi, yatinmeilanin dagitim listesine gore almay ..+
hak ettikleri kira sertifikalarimn bedelini kismen veya tamamen Gelir Dénemi Baglangig
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Tarihi saat 12:00°a kadar &demeleri durumunda yalnizca Odenmeyen kisim igin
teminatlarin res’en bozdurularak ddenebilmesi de miimkandiir,

I.  Kuarumsal Yatirnmalar:

Yurti¢i Kurumsal Yatinmailar isbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirlilen konsorsiyum fiyeletinin merkez ve subelerine talepte bulunmak igin
basvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yurtdigi Kurumsal Yaunmeilar
sadece YKY’de talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurarak igbu halka
arza katilabilirler.

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatmmeilar talep ettikleri kira sertifikalarina iliskin
ddenecek talep tutarini nakden veya hesaben yatiracaklardir. Yurtici ve Yurtdis:
Kurumsal Yaturimecilar, kira sertifikasi bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben Sdeyebilirler. Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmcilar, dagitm listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan kira sertifikasi bedellerini vade
baglangi¢ tarihinde saat 12:00°a kadar 142845 no’lu hesaba ddemek zorundadir.

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar dagiim [istelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklan kira seriifikast bedellerini talebi toplayan konsorsiyum ilyesine
édemekten imtina edemezler.

Yurti¢ci ve Yurtdigi Kurumsal Yatirimeilann dagitim sonucu almaya hak kazandiklan
kira sertifikast bedellerini ddememelerine iligkin risk, talebi toplayan konsorsiyum
{iyesine aittir. Konsorsiyum iyeleri talepte bulunan Kurumsal Yatirimer'nin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir,

b) Kira sertifikalarmin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalan, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Yatiimeilarin satin  almaya hak kazandiklan kiymetler, dafitim listesinin VK§
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden i ginil igerisinde MKK'daki
hesaplarina aktanlacaktir.

03 Sl 2315

5.1.7 Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurulacaf hakkinda bilgi: .-~

W

ﬁ"’g ‘:;
Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas: araglannmin  satigina ‘;i'lisliirg',-

dilzenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlegtifi giinh takip:

eden iki i giinii i¢erisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya aq::klanmasma\’,_ilislgi_n." R

ditzenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur, N
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5.1.8 Kira sertifikalarimin 6n ahm haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve dn
ahm haklarinin kullanilmamas) durumunda bu haklarin akibeti hakkinda
bilgi:

Kira sertifikalarina iliskin 6n alim hakki yoktur.,
5.2 Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Satisin birden fazla illkede aym anda yapildify durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir
kategori bazinda halka arzda yatinmcilara tahsis ve dafiiim csaslan
haklanda bilgi:

YOKTUR.
5.2.2 Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim csaslan hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslan

Halka arz edilecek kira sertifikalanmnin;

50,000.000 TL nominal degerdeki (%50) kismi Yurt I¢i Bireysel Yaurimcilara
49.000.000 TL nominal degerdeki (%.49) kismi1 Yurti¢i Kurumsal Yatirrmcilara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismu Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dehi, tahsisat oranlan arasinda yatinmcilara
Sermaye Piyasasi Araglannin Satis1 Tebligi hiikdmlerine gbre;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmei grubu igin %20°den fazla azaltilmamak,

- izere YKY *nin 8nerisi ile VK$'nin onay ile kaydirma yapilabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

» Tiim yatinmci gruplart igin. talep edilen kira sertifikasi adedi nihaidir.

Dagitin Esaslart

03 Subat 2715

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayn bir araya getirildikten sonra L3y
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a. Yurt ici Bircysel Yatinmeillara Dafitim: Oransal Dagiim Yontemi‘ne gére
yapilacaktir. Yurt igi Bireysel Yatinmcilar igin tahsisat miktanmin talep miktarina
boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Kargilama Orant her bir yatinmetya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve dagtilacakur.

Yurt igi Bireysel Yatinmcilar igin oransal dafitim yéntemi kullanilacagindan herhangi
bir miikerrer tarama iglemi yapilmayacakur.

b. Yurtigi ve Yurtdipt Kurumsal Yatirmmelara Dag@itim: Yurtici ve Yurtdig
Kurumsal Yattrime! grubunda serbest dagitim yéntemine gire daitim yapilacaktir. Bu
yatirtmct gruplannda oncelikle, is bu maddede belirtilen sekilde nihai talep adedi
belirlenecektir. Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatinmer grubunda bir defadan fazla
talepte bulunan yatinmcilanin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul
edilecektir. Her bir Kurumsal Yatuimciya verilecek kiymet miktarina YKY nin
onerileri de dikkate alinarak Ttrkiye Finans tarafindan karar verilecektir.

Titm yatnmei gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
sinir koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt
sinirin altinda kalmasi halinde yatirimgl istefiine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu
miktarlar tekrar dagituna tabi tutulacaktir.

Yaunme: gruplanna belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen kargilanamayan
yatinmcilar arasinda VK$'nin uygun gérdiigi sekilde dagitilacaktir.

YKY, talep toplama silresinin bitimini izleyen is gilnil icerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirerek VK$'ye verecektir. VKS, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve onayr YKY'ye
bildireceklerdir.

5.2.3 Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlegsmis kira
sertifikast miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamilmis kira sertifikasi miktarlan, dagitim listelerinin
Tiirkiye Finans tarafindan onaylandifn giin, YKYY ile BMD farafindan yatinmeilara
bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifikasinn satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilece@i yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci: 03 Uﬁ | Z]“‘

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasinin sati fiyats 1.-TL dir,

siireci, isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 0 maddesinde belirtilen fom’yul fle f-x_\ 2

“Dnemsel Getiri Oram” ve bu orammn hesaplanma ytntemi ve kamuya aq:klanma)_ -L. %
3\
hesaplanacaktir. !\

2 H

isleme iligkin nihai fiyat ve dagitim sonuglan, 12 Subat 2016 tarihinde TF VK \ye ml\‘
KAP sayfasindan duyurulacaktir, . O --=‘=‘*“"‘.,
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5.4 Aracihk Yiklenimi ve Halka Arza Arachik

5.4.1 Halka arza aracihik edecek yetkili knrulus hakkinda bilgi:

Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar Konsorsiyum Lideri Yapi Kredi Yatrun
Menkul Degerler A.S. (Adres: Biiyiikdere Cad. Yapr Kredi Plaza, A Blok Kat:10-11
34330 Levent- {stanbul) ve Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S. (Adres:
Inénii Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra Atagehir/lstanbut) olup, bu kurnluslarin
acente ve gubelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir.

Yurtdist Kurumsal Yatinmeilann talepleri sadece Yapr Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan toplanacaktir.

5.4.2 Halka arzin yapilacafi iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluglarimn
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye’de gergeklesecek olup saklama ve ddeme kuruluglar Merkezi
Kaytt Kurulugu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. dir.

5.4.3 Araclik tirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik SPK’min 11I-37.1 sayih “Yafirsm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Migkin Esaslar Hakkinda Teblig’in 51, maddesinin (b) bendinde tanimi
yapilan “En lyi Gayret Aracth@” seklinde gerceklestirilecek olup, satisa aracilik edecek
olan YKY ve BMD tarafindan ytiklenimde bulunulmayacaktir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Kira Sertifikalarmm Kira Scriilikalarinin
Yetkili Kurolus Olugturul- Aracithfin | Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
mugsn Tiirii Degeri Edilen Kira | Degeri (TL) | Edilen Kira
Konsorsi- (TL) Sertifiknsina Scrtifikasing
yumdaki Oram (%) Oram (%)
Pozisyonu
Yap: Kredi
Yatruim  Menkul Lider En iyi gayret - -
Dedierler A.S. 100‘0_?_‘[[{'000' 94100
Bizim  Menkul | Konsorsiyum En ivi payret i )
Degerler A.S. Uyesi Y gay

(d fubat 2713

P

’ ":,_ -L:,av I?‘\\‘
Halka arz edilecek kira sertifikalanna iliskin aracihik islemleri 21.Q.7.2(f]5g,. e “’1
tarihinde imzalanan Aracilik Konsorsiyum Sozlesmesi ¢ergevesinde YKY lidei’r'ligipqi:,\'_-' 2l i

5.4.4 Aracihk ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

gergeklestirilecektir. :

thn,on fa %

Iy S ae ST oo 3

S USER SR |
21.07.2015 tarihinde imzalanan Aracilik Konsorsiyum Sozlesmesi’ne gore halﬁ'as@i‘z e
yoluyla satilacak kira sertifikalarinin ihracinda, YKY ve BMD sirasiyla Konsorsiyuy ===
Lideri ve Kopsorsiyum Uyesi sifatlanyla aracibk hizmeti verecek ve karsihifinda
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Konsorsiyum Lideri. Konsorsiyum Uyelerinin dafitim sonucu hak ettikleri kira
serlifikalaninin dafstim listesinin onaylanmasini takiben ve kira sertifikasi bedellerinin
ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyelerine dagiilmasmi saglayacaktir, Konsorsiyum
Uyeleri ise satgmi yaptiklan yatnmcianin hak kazandifn kira sertifikalanm,
Konsorsiyum Lideri’nin ilgili virmamn: yapug1 giin yatinnmer hesaplarina aktaracaktir.

5.5 Halka arza Hliskin olarak ihraccimin Gdemesi gercken toplam maliyet ve halka
arz edilecek kira sertifikass bagina maliyet:

Halka arz edilecek olan 100.000.000-TL nominal tutardaki kira sertifikas: igin tahmini

maliyetler agagidadir:

Ucret ve Vergiler Baz Ahinacok Defer Sabit / Oransal Tutar (TL)
} Vadeyc Gore Degisen

SPK Ucreti Nomina) Tinar Qransal 25,000

MEKK Kayit Ucreti ve bu icrete iligkin BSMV! Nominal Tutar Tavati Asarsa Sabil 1.575

BlAS Katasyon Uereti

(%0.10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti< 10.000 T L) Nominal Tutar Tavam Agarsa Subit 6,250

Takasbank [SIN Kadu® Sabit 105

Diger Malivetler

Amcuik komisyonu ve bu komisyona iliskin

RSMY Oransal 281,500

TOPLAM 316.430

Yihragtan Once ihrag edilen nominal tular tzerinden %0,01 oraminda MKK ilirag Ucreti ddenmektedir, farag icreti igin st
limit 1,500 TL'dir. Aymica kupon 8demesi ve ilfa tarihlerinde ddenen kupon ve kira sertifikntan bedeli bzerinden %20.005
oraninda ilave teret Sdenmekiedir, Bu deretler igln alt limit 500 TL st limit ise 25.000 TL'dir.

*0-50 milyon TL: 3.125 TL
50-100 milyon TL: 6,250 TL
100-200 milyon TL.: 12.500 TL
200404 milyon TL: 25.000 TL
400 milyon TL st; 50.000 TL

% Tukashank Ucreti 100 TL+BSMV'dir.

fhragginin Kurul ticreti, MKK ve Takasbank'in dahil oldugu yasal maliyetler yaklagtk 03 Sl 777
i3

316.430-TL olup ilgili tutariar, nominal ihrag tutarinin % 0,32’sine tekabiil etmekiedir.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100.000.000 adet kira semfika51

basina diisecek maliyet ise 0,0032 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6 Talepte bulunan yatwimeinn ideyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
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Aracn

Bagka Araci

acentesi Tiirkiye
Finans Katilim

aktarimasiny
isteyenler i¢in 1,3.-

Takasbank Tarifesi

Kuruluglarm I{.urulusa Virman | EFT Ucreti Diger

Ticaret Unvam | Ucreti
Yatinmcilardan
Hesap Agma

Yap Kredi ?l:KlI . }:/?:_E:airza ?!(—IKkT;I %a]il.}a arza Ucreti, Takasbank

Yatirtm Menkul |. ; . - 3 . . Virman Ucreti,

- iglemlerinden {icret | islemlerinden iicret L
Degerler A.S. Damga Vergisi ve
almayacaktir almayacaktir Diger Masraf

alinmayacakfir
Hesap A¢ma Ucreti
1,5.-TL+BSMV,
hesab1 varsa

Bizim Menkul | Bagka bir arac1 ?r'g’lg’g;%a““’

Degerler A.S. ve | kurulusa FINANS cari

hesaplar i¢in iig
ayda bir 15,25-TL

Bankasi A.S. TL+ BSMV L
hesap igletim
alhinacaktir. X
{icreti, Damga
Vergisi ve Diger
Masraf
_| alinmayacak

1F YA
:u"'wﬁ ;
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Tabloda yer alan iicret tarifelert diginda yatirsmeilar tarafindan $denecek herhangi bir ticret
bulunmamaktadir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER
6.1 Kira scrtifikalarinin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile iglem gérme
tarihi:

, 03 St 275
VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalari, Borsa Istanbul’'un 06.09.2012 tarih
ve 401 sayih “Kira Sertifikalannin Borsa Istanbul’da Islem Gormesine iligkin Esaslag
Genelgesi” gercevesinde Borsa Istanbul Yénelim Kurulu’nun 28/09/2015 g
toplantisindaki olumlu karara bafil olarak kota alinarak Borglanma Araglar Piy
Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem ptrmesi beklenmektedir.

Halka arz edilen kira sertifikalarimin satigi famamlandiktan sonra Borsa
Mudurlhgunﬁn _onaymni taklben Borsa kotuna alinarak KAP da yapllacak duy

Pazarr’nda kot i¢i olarak islem gtrmeye ba$layab|leceg1 beklenmektedir.
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6.2 Borsada iglem gorecek olan kira sertifikalarmin hangi durumlarda islem
sirassmin kapablabilecegi hakkinda bilgi:

Borsa istanbul'un 06.09.2012 tarih 401 sayili “Kira Sertifikalarmin Borsa Istanbul'da
islem Gormesine iligkin Esaslar Genelgesi® Madde 11 ve BIAS Kotasyon

Yénetmeligi'nin 24 {incli maddesinde yer alan durumlann olugtuu sirketlerin iglem
sirast kapatilabilir.

6.3 ihracommn daha once ihrag ettifi kira sertifikalarmin iglem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

TF Varhk Kiralama A.$. Sermaye Piyasast Kurulunun 19.04.2013 tarih 14/483 sayih
karan ile onaylanmig olan yurt diginda nitelikli yatinmeilara satilmak Gzere TFKB'nin
fon kullamcisi oldugu 500,000.000.-ABD Dolan tutarli, 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira
geliti odemeli kira sertifikass ihracimi 02.05.2013 tarihinde frlanda Borsasi’nda
gergeklestirmigtir,

TF Varlik Kiralama A.S., 24.04.2014 tarihinde yine TFKB’nin fon kullamcis1 oldugu
nitelikli yatinmecilara satilmak {zere 500.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 yii vadeli, 6
ayda bir kira geliri ddemeli kira sertifikasi ihracim Irlanda Borsasi’nda
gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S., 30.06.2014 tarihinde, TFKB’nin fon kullanicis:1 olarak yer
aldify, nitelikli yatirimeilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarls
program kapsaminda gerceklestirilen itk tertip ihrac1 olarak 800.000.000 Malezya
Ringgiti nominal degerdeki 5 yil' vadeli, 6 ayda bir kira geliri Sdemeli kira
sertifikalarinin satis islemlerini Malezya Borsasi nezdinde gergeklestirmigtir S

TF Varhk Kiralama A.$., 11.02.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullamcisi olarak yer
aldigy, nitelikli yatinmcilara satlmak izere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh
program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 150.000.000 Malezya
Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri Gdemeli kira
sertifikalarimn satig islemlerini Malezya Borsas) nezdinde gergeklestirmistir 2

TF Varhk Kiralama A.S., 21.05.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullamcis: olarak yer

aldifs, nitelikli yatimmeilara satilmak fizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh

program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 210.000.000 Malezya

Ringgiti nominal deperdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri 6demeli kirag3 St
sertifikalarinin satig islemterini Malezya Borsasi nezdinde gergeklegtirmigtir 3 B 2015

TF Varlik Kiralama A.$. 01.06.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanicist olduf {J" :" A
islemle 80.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 179 gitn siireli halka arz edil i
nitelikli yatrimcilara satig ybntemiyle kira sertifikasi ihraci pergeklestirmigh G ;":‘\' {v._
S "%"..é_.; E
Y\ :'L-E ‘::-!-‘ ;5.’: £
X £ *

\- T o
" igili ihraca iligkin Kurul’a bagvuru taribinden (18.06.2014) bir i gind 8nceki kur 1TL=0,66318 M““-Rg"d]l‘ri s
2 Ngili ihraca iligkin Kurul’a bagvuru tarihinden (10.02.2015) bir is giindl Snceki kur 1TL=0,6963IMYR'dir.”
* Tlgili ibraca itiskin Kurul’a bagvuru tarihinden (20.05.2015) bir ig glinil dnceki kpr ITL=0,71846M YR dir.
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konusu kira sertifikalar 04.06.2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Borglanma Araci
Piyasalar1 kot dig1 pazarda islem gormektedir.

TF Varhk Kiralama A.S. 26.06.2015 tarihinde TFKB'nin fon kullanicisi oldugu bir
islemle 75.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 179 giin siireli halka arz edilmesizin
nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle kira sertifikasi ihraci gergeklestirmigtir. Sz
konusu kira sertifikalar1 30.06.2015 tarihinden itibaren Borsa istanbul Borg¢lanma Araci
Piyasalan kot dis1 pazarda islem gdrmekiedir,

TF Varlik Kiralama A.$. 24.07.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullamcisi oldugu bir
islemle B0.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 179 giin siireli halka arz edilmeksizin
nitelikli yaurimeilara satis yontemiyle kira seriifikasi ihracy gergeklestirmistir, Stz
konusu kira sertifikalar; 28.07.2015 tarihinden itibaren Borsa istanbul Bor¢lanma Arac
Piyasalar kot dig1 pazarda iglem gémekiedir.

TF Varlik Kiralama A.S. 21.08.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullameisi oldugu bir
islemle 100.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 178 giln siireli kira sertifikas: halka arz
gergeklestirmistir, S62z konusu kira sertifikalan 25/08/2015 tarihinden itibaren Borsa
istanbul’da islem gérmektedir.

TF Varlik Kiralama A.S. 27.11.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullamicisi oldugu bir
islemle 150.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 179 giin siireli kira sertifikass halka arzi
gerceklestirmistir. S6z konusu kira sertifikalari 01.10.2015 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem garmektedir.

TF Varlik Kiralama A.$. 22,12.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanicis1 oldugu bir
islemle 75.000.000.-TL tutarinda yurt i¢inde 178 gtlin siireli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimcilara satis yéntemiyle kira serifikasi ihraci gergeklestirmigtir. Soz
konusu kira sertifikalar 24.12.2015 tarihinden itibaren Borsa [stanbul Borglanma Aract
Piyasalan kot dis1 pazarda iglem gormektedir.

TF Varhk Kiralama A.S. 19.01.2016 tarihinde TFKB'nin fon kullamcisi oldugu bir
iglemle 100.000.000.-TL tutarinda yurt icinde 178 giin siireli halka arz edilmeksizi 3 ol 7915
nitelikli yatinmeilara satig yontemiyle kira sertifikasi ihraca gergeklestirmistir. Stz
konusw kira sertifikalan 21.01,2016 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Bor¢lanma pgaﬂ
Piyasalan kot dis: pazarda islem gdrmektedir. &t
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7. GARANTIi HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER

Tiirkiye Finans, VKS lehine yonetecegi Portfdyde yer alan Varliklar sebebiyle borglu
olan 3. kisilerin. bu borglarmn vadesinde ve eksiksiz olarak Gdenecegini ve
ddenmemesi halinde ise, denmeyen alacaklart itfa tarihinde nakden ve defalen VK§ ye
tdemeyi TBK'nmin 128. Maddesi anlaminda iigiincli kiginin eylemini (aahhilt eden
sifatiyla garanti etmektedir.

Ihragtan dogan yiikimliliiklerin yerine getirilmesine iliskin, fon kullamecisi Tiirkiye
Finans asaleten bizzat sorumludur. Bu yiiktimlilliklerin yerine getirilmesine iligkin, isbu
maddede belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garant6rlilk bulunmamaktadir.

8. DIGERBiLGILER

8.1 Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde ihraggtya damigmanhk hizmeti veren kisiler bulunmamaktadir,
8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

isbu sermaye piyasasi araci notunda lgiincii sahislardan saglanan bilgilere yer verilmis
olup, Tirkiye Finans ve VK$ ilgili iigiincii kigilerin yayimladign bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhg veya yamilhc: hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Bagimsiz Denetim

Banka’min ve VKS’nin 31 Arahik 2013, 31 Aralik 2014 ve 30 Eylil 2015 hesap
donemlerine iligkin finansal tablolar Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci

Mali Misavirlik A.S. (2 member of KPMG International Cooperative) tarafindan 03 $bal 2715
bagimsiz denetime tabi tutulmustur, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Milsavirlik A.$."nin adresi Riizgarlibahge Mh. Kavak Sk. No:29 Kavacnk-B ary e N
Istanbul 34805 Tirkiye’dir.

llgili dénemlere iliskin bagimsiz denetim girketi tarafindan yapilan deneti
denetim tiirl ve gdriisii agagidaki tabloda verilmektedir.
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Fon Kullanicisi icin:

Hesap Bagims#z Denctim Sorumlu Ortak, Denctim Goriig
Dinemi Sirketi Basdencici Tiiril
Akis Bagimsiz Denetim Sunurls
30.09.2015 | ve Serbest Muhasebeci Alper Giiveng denetim Olumlu
Mali Misavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim Bafimsiz
31.12.2014 | ve Serbest Muhasebeci Alper Giiveng deﬁ e Olumlu
Mali Milsavirlik A.S.
Akis Bagiimsiz Denetim Basimsiz
31.12.2013 | ve Serbest Muhasebeci Erdal Tikmak deietim Olumlu
Mali Miisavirlik A.S. _

30.09.2015 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetci Goriigii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolarin, biitiin Snemli taraflanyla, Tirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S.'nin ve konsolidasyona tabi finansal artakhgimin 30 Eyldl 2015
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dSnemine ait
faaliyet sonuglar ile nakit akimlanm ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde
yansittigini belirtmigtir.

31.12.2014 tarihi itibanyla Bagimsiz Denetgi Goriigii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.$.; bilango tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolarn, biltin Gnemli taraflanyla, Tuirkiye Finans
Katihm Bankas1 A.S.’nin ve konsolidasyona tabi finansai ortakligimin 31 Arahk 2014
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimlanni ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde
yansittigim belirtmistir. 03 Subal 2715

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriigi /"’f“ .
lv. + .

g
L
ovh =il

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.$.; bila éo tarj
itibariyle, konsolide finansal tablolarin, biitiin Snemli taraflarryla, Tiirki }r_[n #
Katilim Bankas1 A.S.'nin ve konsolidasyona labi finansal ortaklifinin 31 Arajik ’!Q 3_1 '7 e
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dﬁnemne ‘aft‘ AT '#
faaliyet sonuglan ile nakit akimlamni ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir blﬁméé

yansithgim belirtmistir.
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fhraget igin:

. Hesap et .| Sorumlu Oreak, Denetim ‘o
Dénemi Bagimsiz Denctim Sirketi Basdenetci Tiiril Giiriig
Akis Bagimsiz Denetim ve Sl
30.09.2015 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Giiveng denetim Olumlu
Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve Bafims
31.12.2014 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Gliveng de%iletir;z Olumlu
Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz
31.12.2013 | Serbest Muhasebeci Mali |  Erdal Tikmak o Olumlu
R enetim
| Misgavirlik A.S. _

30.09.2015 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetgi Gorilst

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.; bilango tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durumunu,
finansal performansimi ve nakit akislanm dogiru ve diirilst bir bigimde yansittigini
belirtmigtir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriigil

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim $irketi'nin finansal durumunu,
finansal performansimi ve nakit akislanni dogru ve diiriist bir bigimde yansittigin
belirtmistir.

31.12,2013 tarihi itibanyla Bagimsiz Denetgi Gﬂ.rl.lsii

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi

itibariyle finansal durumunu, 11 Subat 2013 tarihinde baslayip 31 Aralik 2013 tarihinde

sona eren hesap dénemine ait finansal performansins ve nakit akimlarin ilgili mevzuata

uygun olarak dogru bir bigimde yansittifani belirtmigtir.

B3 Sust 773

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasas: araci notunda, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bll.gdél‘ ~
Derecelendimme  Kuruluglan  tarafindan  hazirlanan  raporlardan  fayd 5m1érak N

hazirlanmisur. Tilrkiye Finans ve VKS, TURKIYE FINANS a iliskin Fitch araﬁndath\ -
belirlenen derecelendirme notlanim aynen aldifim beyan eder. Ilgll kgqrullwa K
www.fitchratings.com adresinden ulagilabilir. Fitch Ratings A.5."nin adresi, K'trlelEﬁ

Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent / Istanbul / Tirkiye’dir. Fitch Ratings A$ '1999
yilindan beti Tiirkiye'de hizmet vermektedir, Tiirkiye'de banka ve banka nzerl
kurulug, sigorta girketleri. portfoy yOnetim sirketleri, ve kurumsat firmalar™ e
uluslararast kamu finansmanm dahil olmak iizere 80'a yakm kuruluga kredi notu

vermektedir. Fitch ayrica, Til el i olan tum abaricy para
TF va rn:ne I yrica, Tlrk lm}ck‘kwu %‘l{ﬁfﬂ }us y YATl ﬁ\gme K
; EVEL Adaan ictade) ( :
p 78 o NBUL
X 006 3870 | } N #5660
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cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarina aynica reel sektdr sirketleri tarafindan ¢ikartilan
yabanci para cinsinden tahvil ihraglarina rating hizmeti vermistir. Fitch Ratings A.S.;

a) Tiirkiye Finans veya VKS tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait
menkul kiymetleri ya da fon kullanicisifihraggimin menkul kiymetlerini elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Torkiye Finans veya VKS tarafindan derecelendirme notlarinin hazirlanmasina
iligkin is iliskisi haricinde bir faaliyeti bulunmakatadir ve bu derecelendirme
notlanimn hazirlanmasina iliskin ddemeler haricinde herhangi bir iicret
almamaktadir.

¢) Tiirkiye Finans veya VK$ nin ynetim ve denetim organlarinin herhangi birinde
itye degildir.

d) Tirkiye Finans veya VK$’nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan
yetkili kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslart ile  baglanus
bulunmamaktadir.

Katthm Bankacithgs Prensiplerine Uygunluk

Tirkiye Finans’in Dog. Dr, ishak Emin Aktepe’den almig oldugu 21.07.2015 tarihli
goriise gore, pergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinin  katiim bankacih@
prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. 21.07.2015 tarihli goriige lhrager Bilgi
Dokiimanimin ekinde yer verilmektedir. Dog¢. Dr. Ishak Emin Aktepe’ye
ishakemin@hotmail.com adresinden ulagilabilir. Dog. Dr. ishak Emin Aktepe;

a) Tirkiye Finans veya VKS tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait
menkul kiymetleri ya da fon kullamicisifibragginin menku! kiymetlerini elde
etme hakki veren ya da taahhiil eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Tiirkiye Finans veya VKS tarafindan belirtilen raporun hazirlanmasina iligkin is
iligkisi haricinde bir faaliyeti bulunmakatadir ve bu belirtilen raporun
hazirlanmasina iliskin 8demeler haricinde herhangi bir iicret almamaktadir.

c) Tirkiye Finans'in faizsiz bankacilik damisma kurulu tiyesidir, bunun haricinde
Tiirkiye Finans veya VK8 nin yonetim ve denetim organlarimn herhangi birinde
ilye degildir.

d) Ttrkiye Finans veya VKS$'nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan
yetkili  kuruluglar ve bagimsz denetim kuruluglari ile baglanis
bulunmamaktadir.

03 Sumal #2715

83 Varsa fon kullamicisy, ihraggt veya ihrag edilen kira sertifikasma Ill!;kln
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

VKS ve ihrag edilen kira sertifikalarinin derecelendirme notu bulunmamaktadix
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teyit edilmigtir. TURKIYE FINANS"in Destek Notu 2, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA

(Tur) olarak teyit edilmistir.

Uzun dénemde verilen “BBB™ notu; temerriit riski beklentisinin diigiik oldugunu.
finansal yiikiimliiliiklerin yerine getirilme kapasitesinin yeterli seviyede oldugunu ancak
olumsuz ekonomik ve igsel gelismelerin bu kapasiteyi olumsuz y8nde etkileyebilecegini

ifade eder,

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendirme notlar1 6zet olarak asagidaki tabloda
verilmekiedir. Tabloda da sunuldufu iizere, Tiirkiye Finans’in tiim notlan. yatrim

yapilabilir seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir.

03 St 7715

Yabanc: para cinsinden uzun vadeli derecelendinme notu

Yabane: para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu

Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu

Yabanc: para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu

Destek Derecelendipnersri
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9. KIRA SERTIFiKALARI ILE iLGiLIi VERGILENDIRME ESASLARI

SPK dizenleme ve
denclimine tabi fonlarca ¢lde
cdilen faiz gelirleri:

- % 0 oranindn stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

- Stopaj nihaf vergidir.
- Beyan edilemez.

(2) ile Scrmaye Pivasasi
Kanunw'ng pore kurulan
yatinm fonlan ve yabnm
ortakliklanyla benzer
nitelikte oldupu Maliye
Bakanh@inca helirlenen
yabancil kurumlonin (4) clde

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK Xisi KURUM(}) GERCEK Kisi
1) Tirkiye'de ibrag 1} Ttrkiy ¢'de ihrag 1) Torkive'de shrag 1} Turkiyc'de ilirag
edilenlerden: edilenler: cdilenlerden: edilenler:
- % 10 oraninda slopaja - %1} pranindo stopaja
a)Sermaye sirketleri (2} ile labidir. #) yabanci sermaye sirkeiteri | tabidir,

« Stopaj nihai veryidir.
- Beyan edilemez.

disinda kalan kurumlarin (3)
elde ettikleri kazanghar,

- %10 orwminda stopaja
tabidir,

- Beyannome vermesi
gereken kurumlar, ddencn
stopaji beyannome Uzerinde

ettigi kazanglarr;

- %0 ommnda stopaja tabidir.
= Stopaj nithai vergidir,

- Beyan edilemez,

?EI'.%IFIKASI b) Yukorido sayilanlar cttigti fiz gelirteri;
GELIRI digtnda kalan kurumlarca (3) « % 0 oraminda stopaja
clde edilen faiz gelirleri; (abidir.
- %10 craminda slopaja = Stopnj nihai vergidir.
tabidir. - Beyan edilemez.
- Beyoname vermesi gercken
kurumlar, Odenen stopaji ) Yukaridn sayilanlar
beyanname Uzerinde disinda kalan kurumlarca elde
hesaplanan kurumlar cdilen laiz pelirleri;
vergisinden mohsup - %510 oranindan slopajn
cditebilirier. tabidis.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edllmez.
1) Torkiye'de ihrag 1) Torkiye'de ihrag 1) Banka ve araci kurum 1) Banka ve aracs kurum
edilenlerden; edilenlerden elde edilen araciligiyla Torkiye'de thrag | cracihvyla Torkiye'de
kazanglar; cdilenlerden; ihrag edilenlerden elde
o) Sermaye sirketleri (2) ile |- %10 orammda stopaja edilen kozanglar;
SPK diizenleme ve tabidir. a) yabanci sermaye girketleri | - %10 oranindn stopaja
denetimine tabi fonlorin elde | - Stopaj nihai vergidir. (2) ile Sermaye Piyasast whidir.
ettigi kazanglar; - Beyan edilmez. Kanunu'ng gire korulan - Stopaj nihai vergidir.
- %0 oraninda slopaja yaursm fonlan ve yahnm = Beyan edilmez,
1abidir. onakliklariyla benzer
- Kurumlar vergisine 1abidir. nitclikte oldugu Maliye
ALIM SATIM Dakanhfinca belirlenen
KAZANGCLAR! | b) Yukanda sayilanlor yabaner kurumlann (4) clde

hesaplanan kurumlar :
vergisinden mahsup 03 Subal I8
cdebilirler.

(l)' Dar mikellef kurumilara iliskin ngiklamalonmiz. Tirkiye'de isveri ve doimi temsileisi bulunmayon dar miskelle!' knrungfir ici erlitiT.

[ (2) 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsiminds sayvilan gicketler

[

is ortakhiklar Ornck

verilebilir.

(3) Kurumlar Vergisl Konunu'nun 2. maddesinin birinei fikrasindo sayilon kurumlar (sermaye sicketleri: anonim, eshaml LOny
limited girketler ile yatram fonlar) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan, demek ve vakifer ile iksod M

y ullrimcllann ulm
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10. iINCELEMEYE ACIK BELGELER

Asajdaki belgeler Yakacik Mevkii. Adnan Kahveci Cd. No:139 Kartal/istanbul
adresindeki fon kullamcismin ve ihraggimin merkezi ve Biiyitkdere Cad. Yapi Kredi

Plaza, A Blok Kat:10-11 34330 Levent - istanbul (YKY), Intnil Cad. Kanarya Sk.

No:25 Yenisahra Atasehit/[stanbul (BMD) adresli bagvuru yerleri ile fon kullamcist ve 03 Siat 2715
ihrageimin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama. com-tt).\
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11. EKLER ANER R
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Ihraca iliskin Sézlesmeler:
1- Temel Hiikiim ve Kogullar
2- Yonetim Sozlegmesi
3- Garanti Mektubu

JRKIYE FiMANS KaSHYE BANKASIAS,

Jsods MeEvkit Adnaf Nalvec io:131
34876 Karta
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