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YalllKl'Bdi Yaleredi GERGEKLESTIRILECEK iSLEMLERE

Yatirnm iLiSKIN OZEL HUKUMLER

I- YURT DISI HiSSE SENEDi URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler

Bu Urlin bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanmis “1l1-39.1 Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari hakkinda Tebligi”nin “Mdusteriye risklerin bildirilmesi yukimlGlagiu” bashkl 25. maddesi
kapsaminda hazirlanmistir ve teskilatlandirilmis piyasalarda yurt disi hisse senedi islemi yapan yatirimcilari
mevcutriskler hakkinda bilgilendirmeyiamaclamaktadir. Yurt disi piyasalarda gergeklestireceginiz hisse senedi
alim/satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve risk
alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amagla isbu rin bilgi formunda yer alan asagidaki
hususlari okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir, ancak burada bahsedilecek olan riskler yurt
disi hisse senetlerinin alim-satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir.

2. Yurt Disi Hisse Senedi islemlerinde Fiyatlama

Halka arz sonrasinda yurt disi hisse senetleri ikincil piyasalarda islem gérmektedir. Bu piyasalar organize
piyasalardir. Piyasa kosullarina ve sirketin durumuna paralel, arz ve talebe gore fiyati piyasada belirlenir.

3. Komisyon, Ucret

Yurt disi hisse senedi islemlerinde misteriden islem biyaklugu Gzeri ylzde bir veya adet basina 30 cent
olarak komisyon tahsil edilir. Musterinin islem yaptigi para bigimi t basina kesilecek komisyon

degisiklik gosterebilir. Misterinin islem hacmine istinaden bu o ahasonra degistirilebilir. Yurt disi hisse
eli ir. Kurum, musterinin komisyon
ildir le yikimlidar. Komisyon kesintisi

senetlerinde yapilan alim satimlardan minimum komisyon b
oraninda artis yapmak isterse bu durumu mdsteriye yazili o

Elektronik posta ile gonderilen ekstreler ve her tiirli bildirimler icin gonderim Ucreti alinmaz. Posta kanaliile
inin iki kati olarak Ucret tahsil edilir.

yonetimi borsadan borsaya degisiklik gbsterebilir.

erse her borsa icin ayri ayri abone olmasi
gerekmektedir. Abonelik lcreti her borsa igin i rda olabilir ve yurt disi borsa ya da ¢alisilan

inden farkli bir para biriminde islem yapmak isterse
rki masrafi misteri hesabina yansitilir.

Musteri; yurt disi vadeli islem hesabinin ba
her alista ve satista ytizde bir kur farki @ K

Yurt diginda bazi tlke borsalarmda ilgi ndan vergi veya borsa payi kesintisi yapilabilmektedir. Bu
kesintiler musteri hesaplarmaga

Musteri yurt disi arastirma rapotla ne olmak isterse aylik olarak yurt disi kurum tarafindan belirlenen

abonelik tcreti 6der.

Yatirimci yurt disi borsalardan ADR (American depositary receipt) veya GDR (global depository receipt) alirsa
saklama masrafi kesilebilir. Bu tutar yurt disinda calisilan kurum tarafindan belirlenir ve muisteri hesabina
yansitilir.

Musterinin hisse senedi islemi yapmasi igin gerekli tutarin yurt disina génderilmesi veya yurt disindan
paranin geri ¢ekilmesi sirasinda muhabir bankalar tarafindan yansitilan Gcretler bes kati olarak msteri
hesabina yansitilir.

4. Vergilendirme
Yurt disi hisse senedi islemlerinin yatirnmcilar bakimindan vergilendirilme esaslari soyledir:

Yurt disi hisse senedi islemleri Tlrkiye’de stopaja tabi olmayip yatirimcinin mikellefiyet durumuna gore
hisse senedinin alig satis fiyati farkindan 6denen komisyonlar disiildiikten sonra elde edilen gelir Gzerinden
yatinimcilar tarafindan Tirkiye’de beyanname verilmesi s6z konusu olabilir. Yurt disi hisse senetlerinden
elde edilen temettiilerde ise temetti geliri nettir ve varsa temetti vergisi kaynaginda kesilir. Yatirimcinin
mukellefiyet durumuna gore temettl geliri icin Tirkiye’de beyanname verilmesi s6z konusu olabilir.
Beyanname verilmesi durumunda, temetti Gzerinden ilgili Glkede kesilen vergiler beyannamede mahsup
edilmek Uzere dikkate alinabilir.

Yurt disi hisse senedi ile ilgili vergi esaslarinin ¢ok detayl olmasi ve fazlasiyla uzmanlk gerektirmesi
dolayisiyla, yukaridaki agiklamalarla bagli kalmaksizin herhangi bir yurt disi hisse senedi islemine girismeden
once vergisel yukimlullklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi icin bu konuda uzman bir mali
misavirle gériismenizi tavsiye ederiz.
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5. Riskler
Piyasa Riski

Piyasa riski; piyasada meydana gelen beklenmeyen olumsuz dalgalanmalarin sebep oldugu, mdsteri
portfoylinde kayip veya beklenenden diisiik seviyedeki kar halini ifade eder.

Sermaye piyasasinda yapilan yatirimlar, ileride olacak olaylarin belirsizligi nedeniyle yatirilan paranin
kaybedilme olasilhigini tasimaktadir. Siyasi ¢alkantilar, ekonomik gostergelerde bozulma, ilgili yatirim aracini
cikaran kurumun faaliyetlerinin daralmasi veya finansal pozisyonunun bozulmasi, faiz oranlarindaki degisim,
doviz kurundaki degisim, ilgili yatirim aracinin fiyatinin asiri degismesi (volatilite) gibi yatirim aracinin getirisini
etkileyebilecek pek cok risk bulunmaktadir. Yabanci hisse senedi alim satimina iliskin olarak araci kurulusun
yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analiz kisiden kisiye farklilik arz edebilir ve bu analizlerde yapilan
ongordilerin kesin olarak gerceklesmeme olasiligl bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde,
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tirk lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirilebilecegi,
ilgili borsada islemlerin askiya alinmasi nedeniyle alim-satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

Yurt disi hisse senedinde genel olarak riski iki ana grupta toplamak

a. Genel faktérlerden kaynaklanan risk: Kiiresel piyasalardaki Kbsu 6zgl millt gelir artis hizi, dis

oviz fiyatlari gibi makroekonomik
iliskin degerlendirme yapilmasi
adir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
rafina ya da taraflarina piyasa ve fiyat

ticaret dengesi, cari denge, blitce dengesi, faiz orani, enflasy
kosullar riski etkileyen 6nemli faktorlerden bazilardir.
tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulug
A.S. (“Yapi Kredi Yatirim”), talep edilmesi halinde, isle
hareketleri hakkinda bilgi verebilir.

b. Hisse senedinin kendisine has o6zelliklerinden k

i. Karsi Taraf riski: Karsi taraf riski, sermay
iliskin yikimlaliklerini yerine getlrmem
Yurt disi hisse senedi islemlerinde i
taraf Yapi Kredi Yatirim’dir.

slemin diger tarafinin zarara ugramasi riskidir.
saklama yapilamamakta olup, musteri icin karsi

alebini karsilayamamasi riskidir. Bu risk ozellikle nakde
ihtiya¢ duyuldugu zaman garlikla amasl ve paraya cevrilememesinden kaynaklanmaktadir.
i i masi hisse senetlerinde likidite riskini artirmaktadir.

iii. Is Riski: Yatirim yapilan h
oldugu stratejik kararlarin

iv. Finansal Risk: Yatirim yapilan hisse senedinin kisa ve uzun vadeli borglarini 6deyememe, iflas etme
riskini ifade eder.

6. Risk Takibi

Teskilatlandiriimis piyasalarda islem goren yurt disi hisse senetleri kaldiragh trtin olmadiklarindan dolayi
ilgili Grlinlin risk takibi yapiimamaktadir. Musteriler, hesaplarinda bulundurduklari tutarin bire bir karsihg
kadar ilgili menkul kiymette alim yapabilmektedir.

7. Saklama

Yurt disi hisse senetlerine ait saklama yurt disinda islem yapilan Araci Kurumun saklamacisi tarafindan
yapilmaktadir. Ancak musterinin hisse senetlerine iliskin sorumluluk Yapi Kredi Yatirim’a aittir.

Yapi Kredi Yatirim’in misteriye sunacagi yurt disi piyasalarda alim satim araciligl hizmeti ¢cercevesinde, alim
satimina aracilik edilen sermaye piyasasi araglarinin yurt digsinda saklanmasina iliskin olarak, saklamaya
yetkili saklama kurulusunu tanitici bilgiler ile saklamanin tabi oldugu ilkeler Sermaye Piyasasi Islemleri
Ortak Cerceve Sozlesmesi ekinde yer alan “Yurt Disi Saklama Esaslar1” baslkli bilgi notunda sunulmustur.
Yetkili saklama kurulusunun herhangi bir nedenle degistirilmek istenmesi halinde, bu durum en seri iletisim
vasitalariyla derhal MUSTERI’ye bildirilir ve sézlesme ekinde yer alan “Yurt Disi Saklama Esaslar” yeni
duruma uygun olarak revize edilerek, MUSTERI’ye yeni durum hakkinda yazili olarak bilgi verilir.

Yatirimci Tazmin Fonu: Yurt disinda islem yapilan piyasalarda yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir.
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8. Yurt Disi Para Transferi

Musterilerin yurt disi piyasalarda gerceklestirdikleri islemlerin karsiligl Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Uzerinden
yurt disinda islem yapilan kuruma, bu kurum tarafindan da ilgili borsalara transfer edilmektedir.
9. islem Yapilan Borsalar ve Platformlar
Hisse: AMEX - NYSE MKT (American Stock Exchange)

AMS - Euronext Amsterdam

BRU - Euronext Brussels

CSE - Nasdag QMX Copenhagen

CSE FN/DK - Nasdaq QMX Copenhagen

FSE - Deutsche Borse (XETRA)

HSE - Nasdag QMX Helsinki

LISB - Euronext Lisbon

LSE INTL - London Stock Exchange @

LSE SETS - London Stock Exchange
MIL - Borsa ltaliana/Milan Stock Exchange

NASDAQ - Nasdaq

NSC - Nasdaq (small cap)

NYSE - New York Stock Exchange
NYSE-ARCA-New York Stock Exchange (AR
OOTC - OTC Markets Group (Pink Sheets
OSE - Oslo Bors/Oslo Stock Exchan

OTCBB - OTC Bulletin Board

PAR -Euronext Paris PS
SIBE-BME Spanish Exclia
SSE - Nasdag QMX Stock
SSE FN SE - Nasdagq QMX St
SWX - SIX Swiss Exchange
TSE- Toronto Stock Exchange
TSX - TSX Venture Exchange
VIE - Wiener Borse/Vienna Stock Exchange
VX - SIX Swiss Exchange (Blue - Chip)

Musteri islemleri yukarida belirtilen borsalarda TradeBox Platformu araciligi ile yapilmaktadir.

4)

1. MUSTERI 2. MUSTERI

Ad, Soyadi/Unvan: Ad, Soyadi/Unvan:
Tarih : Tarih

imza : imza
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II-YURT DISI BORSA YATIRIM FONU URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler
Bu Urlin bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanmis “IlI-39.1 Yatinm Kuruluslarinin Kurulus

ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligi”nin “Mdisteriye risklerin bildirilmesi yUkumlGligu” bashkh 25.
maddesi kapsaminda hazirlanmistir ve teskilatlandirilmis piyasalarda borsa yatirnm fonu islemi yapan
yatirimcilari genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamaktadir. Yurt disi piyasalarda
gerceklestireceginiz borsa yatirim fonu alim/satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar
riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve risk alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amacla
isbu risk bildirim beyaninda yer alan asagidaki hususlari okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir,
ancak burada bahsedilecek olan riskler, yurt disi borsa yatirim fonlarinin alim-satimindan ve uygulamadan

kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
2. Yurt Disi Borsa Yatirim Fonlarinda Fiyatlama

Borsa Yatirm Fonu, bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini yatirimcilara yansitmayi
amaclayan ve paylari borsalarda islem goren yatirim fonlaridir. Net Aktif Deger, giin sonunda ilan edilen fon
fiyatidir. Gosterge niteligindeki Net Aktif Deger, borsa yatirim fonlarinug anlik net aktif degeridir. Agiklandig
andaki piyasa kosullarina gore yaklasik olarak fonun degerini gos lem fiyati, borsa yatirim fonunun
ilgili borsada alinip satildigi anda olusan fiyattir. Gosterge niteli@i ypkompozisyonu, borsa yatirim
fonunun belirli bir pay sayisina denk gelen portfoy yapisidir.

Halka arz sonrasinda borsa yatirim fonlari ikincil piyasal isle ormektedir. Bu piyasalar organize
piyasalardir.

3. Komisyon, Ucret

Ugu lzerinden ylzde bir veya adet basina

g1 para birimine gore adet basina kesilecek
inaden bu oran daha sonra degistirilebilir. Yurt
omisyon bedeli 30 USD’dir. Kurum; musterinin

Yurt disi borsa yatirim fonu islemlerinde musterid
30 cent olarak komisyon tahsil edilir. Misterini
komisyon degisiklik gosterebilir. Misterinin isl
disi hisse senetlerinde yapilan alim satimlardan
komisyon oraninda artis yapmakisterse bu

kesintisi yonetimi borsadan borsaya degisi
tarlG bildirimler igin gonderim Ucreti
icin, PTT/kurye bedelinin iki katlelara

Musteri; yurt digi islem hesabinin baz para biriminden farkli bir para biriminde islem yapmak isterse her
alista ve satista ylzde bir kur farki 6der. Kur farki masrafi misteri hesabina yansitihr.

ilir. Elektronik posta ile gonderilen ekstreler ve her
a kanali ile gonderilen ekstreler ve her tirli bildirimler
il edilir.

k isterse her borsa icin ayri ayri abone olmasi gerekmektedir.
tarda olabilir ve yurt disi borsa ya da calisilan yabanci kurum
eri hesabindan aylik olarak tahsil edilir.

Musteri; yurt disi borsalarr anlik
Abonelik Ucreti her borsa igin
tarafindan belirlenir. Abonelik G¢

Yurt disi bazi tlke borsalarinda ilgili Glke tarafindan vergi veya borsa payi kesintisi yapilabilmektedir. Bu
kesintiler musteri hesaplarina yansitilir.

Musteriyurt disi arastirma raporlarina abone olmak isterse aylik olarak yurt disi kurum tarafindan belirlenen
abonelik Ucreti 6der.

Musterinin yurt disi borsa yatirim fonu islemi yapmasi icin gerekli tutarin yurt disina génderilmesi veya yurt
disindan paranin geri ¢ekilmesi sirasinda muhabir bankalar tarafindan yansitilan Ucretler bes kati olarak
musteri hesabina yansitilir.

4. Vergilendirme
Yurt disi borsa yatirim fonu islemlerinin yatirimcilar bakimindan vergilendirilme esaslari sdyledir:

Yurt disi borsa yatirim fonu islemleri Tirkiye'de stopaja tabi olmayip yatirrmcinin mikellefiyet durumuna
gore borsa yatirim fonunun alis satis fiyati farkindan édenen komisyonlar dislldikten sonra elde edilen
gelir Gzerinden yatirimcilar tarafindan Tirkiye’de beyanname verilmesi s6z konusu olabilir. Stopaja tabii
olmayip fonun alis satis fiyati farkindan 6denen komisyonlar disuldikten sonra yatirimci elde ettigi gelir
Uzerinden vergi beyan etmek zorundadir.

Beyanname verilmesi durumunda, yurt disi borsada elde edilen gelir Gzerinden ilgili tGlkede kesilen vergiler
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beyannamede mahsup edilmek lizere dikkate alinabilir.

Borsa Yatirim Fonu ile ilgili vergi esaslarinin cok detayl olmasi ve fazlasiyla uzmanlik gerektirmesi dolayisiyla,
yukaridaki aciklamalarla bagli kalmaksizin herhangi bir borsa yatirim fonu islemi yapmadan 6nce vergisel
yukUmlullklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi igin bu konuda uzman bir mali musavirle
gorismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler
e Piyasa riski

Sermaye piyasasinda yapilan yatirimlar, ileride olacak olaylarin belirsizligi nedeniyle yatirilan paranin
kaybedilme olasilhigini tasimaktadir. Siyasi ¢alkantilar, ekonomik gostergelerde bozulma, ilgili yatirim aracini
cikaran kurumun faaliyetlerinin daralmasi veya finansal pozisyonunun bozulmasi, faiz oranlarindaki degisim,
doviz kurundaki degisim, ilgili yatirim aracinin fiyatinin asiri degismesi (volatilite) gibi yatirim aracinin getirisini
etkileyebilecek pek cok risk bulunmaktadir.

Yabanci borsa yatirrm fonu alim satimina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analiz kisiden kisiye farklilhk arz edebilir ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiligl bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, ek olarak kur riskinin
oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tirk lirasi bazinda degergka ! olabllecegl devIetIerln yabanci
sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veyagye 3
islemlerin askiya alinmasi nedeniyle alim-satim islemlerinin za gerge Ie§meyeblleceg| bilinmelidir.

e Karsi taraf riski

Karsi taraf riski, sermaye piyasasinda alim-satim yapan t
yerine getirmemesi sonucu islemin diger tarafinin zara
islemlerinde misteri bazinda saklama yapilamamakt
Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatirim”)'dir.

e Likidite riski
Sahip olunan varliklarin nakit talebini kar amamasi¥riskidir. Bu risk ozellikle nakde ihtiyac duyuldugu

zaman varliklarin satilamamasi ve paraya ¢ inden kaynaklanmaktadir. ilgili borsanin gegici olarak
isleme kapanmasi likidite riskini artirm

6. Risk Takibi

Teskilatlandiriimis piyasalardadgislem ge sa yatirim fonlari alim satimlarinda kaldirag kullandiriimadigi
icin urunun risk takibi yapilma aktadl Usteriler, hesaplarinda bulundurduklari tutarin birebir karsiligi
ektedir. Ancak islem yapilan borsa yatirim fonu kendi igerisinde
kaldiragli islem yapiyor olabilir. isle pmadan 6nce yatirim uzmaninizdan borsa yatirim fonunun stratejisi
konusunda ve kaldirag kullanilip kullanilmadigl konusunda bilgi alinmasi tavsiye edilir. Kaldiragh islem yapan
borsa yatirim fonlarinda muhtemel kar/zarar miktari yatirilan anaparaya gore cok yiksek tutarda olabilir.

riskidir. Yurt disi borsa yatirim fonu
i icin karsi taraf Yapi Kredi Yatirim Menkul

7. Saklama

Borsa Yatirim Fonlari’'na ait saklama yurt disinda islem yapilan Araci Kurumun saklamacisi tarafindan
yapilmaktadir. Ancak musterinin borsa yatirim fonuna iliskin sorumluluk Yapi Kredi Yatirim’a aittir.

Yapi Kredi Yatirim’in MUSTERIi’ye sunacagi yurt disi piyasalarda alim satim araciligi hizmeti ¢ercevesinde,
alim satimina aracilik edilen sermaye piyasasi araglarinin yurt disinda saklanmasina iliskin olarak, saklamaya
yetkili saklama kurulusunu tanitici bilgiler ile saklamanin tabi oldugu ilkeler Sermaye Piyasasi islemleri
Ortak Cerceve Sozlesmesi ekinde yer alan “Yurt Disi Saklama Esaslari” baslikli bilgi notunda sunulmustur.
Yetkili saklama kurulusunun herhangi bir nedenle degistirilmek istenmesi halinde, bu durum en seri iletisim
vasitalariyla derhal MUSTERI’ye bildirilir ve sdzlesme ekinde yer alan “Yurt Disi Saklama Esaslar” yeni
duruma uygun olarak revize edilerek, MUSTERI’ye yeni durum hakkinda yazili olarak bilgi verilir.

Yatirimci Tazmin Fonu: Yurt disinda islem yapilan piyasalarda yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir.
8. Yurt Disi Para Transferi

Musterilerin yurt disi piyasalarda gerceklestirdikleri islemlerin karsiligl Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Uzerinden
yurt disinda islem yapilan kuruma bu kurum tarafindan da ilgili borsalara transfer edilmektedir.

Musteri islemleri yukarida belirtilen borsalarda TradeBox Platformu aracilig ile yapilmaktadir.

Ticaret Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Web Adresi: www.yapikredi.com.tr  Ticaret Unvani: Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$ Web Adresi: www.yapikrediyatirim.com.tr
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1. MUSTERI 2. MUSTERI

Ad, Soyadi/Unvan: Ad, Soyadi/Unvan:
Tarih : Tarih

imza : imza

I1I-YURT DISI SABIT GETIRiLi MENKUL KIYMETLER URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler

Bu Urln bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanmis “llI-39-1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”in “Mdusteriye risklerin bildirilmesiMglikimIGlagu” baghkh 25. maddesi
kapsaminda hazirlanmistir ve tezgahisti piyasalarda ya da organiz <® alarda sabit getirili menkul kiymet
islemi yapan yatirnmcilari mevcut riskler hakkinda bilgilendir i maktadir. Yurt disi piyasalarda
gerceklestireceginiz sabit getirili menkul kiymetler alim/sati anucunda kar elde edebileceginiz
gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, isle
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuz alginizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir. Bu amacla isbu rin bilgi formunda ye aki hususlari okuyarak anlamaniz ve
imzalamaniz gerekmektedir; ancak burada bahsedile lan riskler, yurt disi sabit getirili menkul kiymet
U apsamayabilir.

Sabit getirili menkul kiymetler, alacakhhk hak
getiren, misli nitelikte, seri halinde cikarilan, iba
senetleridir. Sabit getirili menkul kiymetler
eder. Dolayisiyla yatirimci vade sonunda

irli bir meblagi temsil eden, dénemsel gelir
an ve yatirim araci olarak kullanilan bor¢lanma
dar elde tutulduklarinda belirli bir getiriyi garanti
bir faiz geliri elde edecegini yatirm yaptigi anda
inde tuttuklar sabit getirili menkul kiymetleri vadesinden
once de ellerinden cikararak alim-sa
sabit getirilimenkul kiymetlerde@h
faiz orani ve fiyat arasinda ter®ilig
artar. Sabit getirili menkul kiy
kiymetleri olmak Uzere iki alt gr

etme riski bulunmaktadir. Sabit getirilimenkul kiymetlerde
r. Faizler yikselirken fiyatlar diiser ve faizler diserken fiyatlar

2. Sabit Getirili Menkul Kiymet islemlerinde Fiyatlama

TezgahUsti piyasalarda islem goren ilgili menkul kiymetlerde Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin
(“Yapi Kredi Yatinm”) kote ettigi fiyatlar Gzerinden islem gerceklesir. Organize piyasalarda islem goren ilgili
menkul kiymetlerde piyasa kosullarina ve ihragcinin durumuna paralel arz ve talebe gore fiyati piyasada
belirlenir. Ihra¢ sonrasinda yurt disi sabit getirili menkul kiymetler ikincil piyasalarda islem gormektedir.

3. Komisyon, Ucret

Yurt disi sabit getirili menkul kiymet islemlerinde misteriden menkul kiymetin degeri Gzerinden binde 9
oraninda komisyon tahsil edilebilir veya alis satis fiyatlarinin igerisine dahil edilir. Misterinin islem hacmine
istinaden bu oran daha sonra degistirilebilir. Kurum, misterinin komisyon oraninda artis yapmak isterse bu
durumu mdsteriye yazili olarak bildirmekle yikimltdr.

Elektronik posta ile gonderilen ekstre ve her tirli bildirim icin gdnderim Ucreti bulunmamaktadir. Posta
kanali ile gonderilen ekstre ve her tiirli bildirim icin PTT/kurye bedelinin iki kati olarak tcret tahsil edilir.

Musteri, yurt disi vadeli islem hesabinin baz para biriminden farkli bir para biriminde islem yapmak isterse
her alista ve satista ylizde bir kur farki 6der. Kur farki masrafi misteri hesabina yansitilir.

Yurt disi bazi Glke borsalarinda ilgili Gilke tarafindan vergi veya borsa payi kesintisi yapilabilmektedir. Bu
kesintiler misteri hesaplarina yansitilir.

. Ticaret Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Web Adresi: www.yapikredi.com.tr  Ticaret Unvani: Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S Web Adresi: www.yapikrediyatirim.com.tr
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Musteri yurt disi arastirma raporlarina abone olmak isterse aylik olarak yurt disi kurum tarafindan belirlenen
abonelik tcreti 6der.

Musterinin yurt disi SGMK islemi yapmasi i¢in gerekli tutarin yurt disina gonderilmesi veya yurt disindan
paranin geri ¢ekilmesi sirasinda muhabir bankalar tarafindan yansitilan Ucretler bes kati olarak misteri
hesabina yansitilir.

4. Vergilendirme
Yurt Disi Sabit Getirili Menkul Kiymet islemlerin yatirimcilar bakimindan vergilendirilme esaslari séyledir:

Bu menkul kiymetlere iliskin elde edilen faiz (Yurt iginde yerlesik kurumlarin yurt disinda ihrag ettikleri
yabanci para tahviller ve T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi eurobond’lardan elde edilenler haric) ve
alim satim kazanglari Tiirkiye’de stopaja tabi olmayip yatirimcinin miikellefiyet durumuna gore elde edilen
faiz geliri ve menkul kiymetin alis satis fiyati farkindan 6denen komisyonlar distldiikten sonra elde edilen
gelir Uizerinden yatinmcilar tarafindan Tirkiye’de beyanname verilmesi s6z konusu olabilir.

Sabit getirili menkul kiymetler ile ilgili vergi esaslarinin gok detayli olmasi ve fazlasiyla uzmanlik gerektirmesi
dolayisiyla, yukaridaki aciklamalarla bagh kalmaksizin herhangi bir sabit getirili menkul kiymet islemine
girismeden once vergisel ylkimlaliklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi icin bu konuda
uzman bir mali misavirle goriismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler ®

Teskilatlandirimis ve tezgahUstl piyasalarda islem goéren it iri enkul kiymetlerin icerdigi risk
unsurlari asagida siralanmistir.

e Faiz riski

ymetin, 6rnegin bono, piyasadaki giincel
abit getirili menkul kiymetlerin degeri, faizler
uzun vadeli olanlar faizlerdeki hareketlerden

Faiz riski, yatirnrmcinin elindeki sabit getirili herhangi
faiz oranina gore degerindeki oynakliktan kaynakl
diserken yukselir, faizler yikselirken diser. Gene
daha cok etkilenirler. Ancak vadesine kadar t , faiz riski ortadan kalkar. Clnki yatirimcinin
kazanacagi donemsel getiri, satin alma fiyatina ve agh olarak bastan bellidir. Piyasadaki faiz oranlari
ekonomik buyime, enflasyon, Merkez Ban ikalar gibi cesitli faktorlerden dolayi etkilenebilir.

e Kredi riski
Kredi riski SGMK ile borclanam kur

nin yukumliliklerini zamaninda yerine getirememesi
riskidir. Anaparanin ve faizin ya : i donusi tahvili ihra¢ eden tarafindan garanti edildigi icin, bu
kurulusun/ulkenin gtvenilirligi liligini etkiler. Tahvil sirket tarafindan gikarildiginda, sirketin iflas
etmesi durumunda sirket borcu eyebilir. Devlet tahvillerinde bu risk cok diistik oldugu icin, sirket
tahvillerinin getirisi devlet tahvil daha yuksek olur. 2001 yilindaki Enron skandalinda yasanmis
oldugu gibi, sirketin iflas etmesi sonucu Enron’un sirket bonolarini ellerinde bulunduran yatirimcilar ciddi
zarara ugramistir.

TezgahUstl Urinlerde kredi riski acisindan saklamacinin riski alinmaktadir. Saklamacinin iflas etmesi
durumunda varliklarin geri alinimi iflas stirecine tabi olabilir. Ayrica saklamanin islem yapilan kurumdan
farkl bir kurum ile yapilmasi durumunda takasin gerceklesecegi gline kadar takas riski bulunmaktadir.

e Likidite riski

Likidite riski sahip olunan kiymetin istenildiginde piyasada alici olmamasi nedeni ile paraya cevrilememe
ve bu nedenle cari piyasa degerinin altinda elden ¢ikarilmak zorunda kalma riskini ifade eder. Sabit getirili
menkul kiymet piyasasinda devlet i¢ bor¢glanma senetlerindeki islem hacimleri, sirket tahvil piyasasina gére

daha fazla oldugundan likidite riski daha azdir. Fakat 2009 yilinda Avrupa borg krizi sirasinda yasanildigi gibi
bazi devlet tahvili piyasalarinda artan faiz riskleri likidite riskini de beraberinde getirmistir.

e Karsi taraf riski

Kars taraf riski, sermaye piyasasinda alim-satim yapan taraflardan birinin bu isleme iliskin yakimlaltklerini
yerine getirmemesi sonucu islemin diger tarafinin zarara ugramasi riskidir. Yurt disi sabit getirili menkul
kiymet islemlerinde musteri bazinda saklama yapilamamakta olup mdisteri igin karsi taraf Yapi Kredi
Yatirim’dir. Yurt disi sabit getirli menkul kiymet islemleri taraflar arasinda gerceklesmektedir. Bu nedenle
islemin karsi tarafinin, islemden dogan yukimlulGgunU yerine getirip getiremeyecegine iliskin kapasitesinin
degerlendirilmesi tavsiye edilmektedir.
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6. Risk Takibi

Teskilatlandinlmis veya tezgahlstl piyasalarda islem goren yurt disi sabit getirili menkul kiymetler
kaldirach Griin olmadiklarindan dolayi ilgili Grinin risk takibi yapilmamaktadir. Misteriler, hesaplarinda
bulundurduklari tutarin bire bir karsiligi kadar ilgili menkul kiymette alim yapabilmektedir.

7. Saklama

Yapi Kredi Yatirim’in miisteriye sunacagi yurt disi piyasalarda alim satim araciligl hizmeti ¢cercevesinde, alim
satimina aracilik edilen Sermaye Piyasasi Araglarinin yurt disinda saklanmasina iliskin olarak, saklamaya
yetkili saklama kurulusunu tanitici bilgiler ile, saklamanin tabi oldugu ilkeler Sermaye Piyasasi islemleri
Ortak Cerceve Sozlesmesi ekinde yer alan “Yurt Disi Saklama Esaslar1” baslkli bilgi notunda sunulmustur.
Yetkili saklama kurulusunun herhangi bir nedenle degistirilmek istenmesi halinde, bu durum en seri iletisim
vasitalariyla derhal MUSTERI’ye bildirilir ve sézlesme ekinde yer alan “Yurt Disi Saklama Esaslarl” yeni
duruma uygun olarak revize edilerek, MUSTERI’ye yeni durum hakkinda yazil olarak bilgi verilir.

Yatirimci Tazmin Fonu: Yurt disinda islem yapilan piyasalarda yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir.
8. Yurt Disi Para Transferi

Musterilerin yurt disi piyasalarda gerceklestirdikleri islemlerint il pi ve Kredi Bankasi A.S. Gzerinden
yurt disinda islem yapilan kuruma bu kurum tarafindan da ilgi N ansfer edilmektedir. Misterinin

nakit varliklarina iliskin sorumluluk Yapi Kredi Yatirnm’a aitti

9. islem Yapilan Platformlar

Ulke riski, ihracc riski ve likidite kriterlerine gére yu
oldugu Ulke ve sirketlerin sabit getirili menkul kiymétler
kiymetlerin alim satimi Bloomberg ya da TradeB latfor

da araci olarak kullanilan bankanin onaylamis
yapilabilir. Yurt disi Sabit getirili menkul
I araciligi ile gergeklestirilir.

1. MUSTERI TERI
Ad, Soyadi/Unvan: , Soyadi/Unvan :
Tarih : Tarih
imza : imza
[ ]
®

IV- YABANCI BORSALARDA iSLEM GOREN VADELI iSLEM SOZLESMELERI URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler

Bu Urlin bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanmis “1l1-39.1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in “Musteriye risklerin bildirilmesi ylikimlilGga” baslikli 25. maddesi
kapsaminda hazirlanmistir ve teskilatlandirilmis piyasalarda ve dayanak varligin yurt disi piyasalarda islem
gordugl vadeli islem sozlesmelerinde islem yapan yatirimcilari mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamaktadir. Yurt disi piyasalarda islem géren vadeli islem s6zlesmelerinde gerceklestireceginiz alim/
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve risk
alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amacla isbu Grin bilgi formunda yer alan asagidaki
hususlari okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir; ancak burada bahsedilecek olan riskler, vadeli
islem sozlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir.

Vadeli islem sozlesmeleri belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya
finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve doévizi alma veya satma yukimlulGg
veren sozlesmelerdir.
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Vadeli islem sozlesmelerinde uzun pozisyon sozlesmenin vadesi geldiginde sozlesmeye konu teskil eden
varligl sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmay! saglama
yukimlugind ifade eder.

Vadeliislem so6zlesmelerinde kisa pozisyon s6zlesmenin vadesi geldiginde s6zlesmeye konu teskil eden varligi
sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlasmayi saglama ylkimlalugina
ifade eder.

Ayni ozelliklere sahip s6zlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu sézlesmenin islem gordigi piyasadaki
son islem glinline kadar uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun pozisyon
alinarak pozisyonun tasfiyesi ters islem-pozisyon kapatma olarak adlandirilir. Vadeli islem pozisyonlari ilgili
kontratlarin vade veya uyari tarihlerinde ya da bir dnceki is glinlerinde sistem tarafindan otomatik olarak
kapatilir. Yatinnmcilarin pozisyon agmadan once kontratlarin uyari ve vade tarihleri ile pozisyonlarin otomatik
kapanma tarihleri hakkinda bilgi edinmeleri tavsiye edilir.

Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen pozisyon limitine ulasildigl takdirde pozisyonunuzu
kapatmak disinda vereceginiz emirler piyasada gerceklesmeyebilecektir.

Pivasadaki fiyat hareketleri, almis oldugunuz pozisyon aleyhine gelistiginde Borsaya pasif emir girisi
yapilamayabilecektir.

Araci kurulusun piyasalarda yapacaginiz islemlere iligkin tarafingza gLbilgiler ve yapacagi tavsiyelerin
eksik ve dogrulanmaya muhtac olabilecegi tarafinizca dikkate alfima

Sermaye piyasasi araglarinin ve tiirev araglarin alim satimina iligki araci kurulusun yetkili personelince
yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz cegi V€ bu analizlerde yapilan 6ngorilerin

2. Vadeli islem Sézlesmelerinde Fiyatlama

Vadeli islem sézlesmelerinin fiyatlari temel olarak Daya Varlik spot piyasa fiyati, faiz orani, temetti
beklentisi ve vadeye kalan giin sayisindan etkil aber, piyasa katilimcilarinin arz ve talebine
gore ilgili borsa kurallari cercervesinde (varsa) g ve taban limitlerinin arasinda kalmak kosuluyla
serbestge belirlenir.

3. Komisyon, Ucret

Gergeklestirilen vadeli islemler icin standart 30 USD komisyon + borsa pay! tahsil edilir.
Musterinin islem hacmine isti

oraninda artis yapmak istersé@bff” durUin
uzlasmaya birakilan agik pozisyonlardan
Borsa pay!i her kontrat igin farkl olakili

Elektronik posta ile gonderilen ekstre ve bildirimler icin gonderim Ucreti bulunmamaktadir. PTT/kurye
bedelinin iki kati olarak Ucret tahsil edilir.

Usteriye yazili olarak bildirmekle ylkimlidir. Vade sonunda
Usteriye tanimlanmis komisyon oranindan komisyon tahsil edilir.

e ilgili yabanci borsa tarafindan belirlenir.

Musteri, yabanci vadeli islem borsalari anlik fiyat ile izlemek isterse her borsa icin ayri ayri abone olmasi
gerekmektedir. Abonelik Gcreti her borsa icin farkli bir tutarda olabilir ve yurt disi borsa/ya da calisilan
yabanci kurum tarafindan belirlenir. Abonelik licreti misteri hesabindan aylik olarak tahsil edilir.

Misteri, yurt disi vadeli islem hesabinin baz para biriminden farkli bir para biriminde islem yapmak isterse
her alista ve satista ylizde bir kur farki 6der. Kur farki masrafi misteri hesabina yansitilir.

Yurt disi bazi Ulke borsalarinda ilgili tlke tarafindan vergi kesintisi yapilabilmektedir. Bu kesinti misteri
hesaplarina yansitilr.

Musteri, yurt disi arastirma raporlarina abone olmak isterse aylik olarak yurt dist kurum tarafindan belirlenen
abonelik licreti 6der.

Musteri, teminatinin yurt disina gonderilmesi veya yurt disindan teminatin geri ¢ekilmesi sirasinda muhabir
bankalar tarafindan yansitilan Ucretler bes kati olarak misteri hesabina yansitilir.

4. Vergilendirme
Yurt disi vadeli islemlerinin yatirimcilar bakimindan vergilendirilme esaslari soyledir:

Tlrkiye’de stopaja tabi olmayip yatirnrmcinin mikellefiyet durumuna gore vadeli islemin alis satis fiyati
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farkindan 6denen komisyonlar dislldikten sonra elde edilen gelir Uzerinden yatirimcilar tarafindan
Tlrkiye’de beyanname verilmesi s6z konusu olabilir.

Yurt disi vadeli islemlerle ile ilgili vergi esaslarinin ¢ok detayli olmasi ve fazlasiyla uzmanlik gerektirmesi
dolayisiyla, yukaridaki aciklamalarla bagh kalmaksizin herhangi bir yurt disi vadeli islemine girismeden
once vergisel yakamlullklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi icin bu konuda uzman bir Mali
Musavirle gorlismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler
e Karsi taraf riski

Kars taraf riski, sermaye piyasasinda alim-satim yapan taraflardan birinin bu isleme iliskin yikimlaltklerini
yerine getirmemesi sonucu islemin diger tarafinin zarara ugramasi riskidir. Yabanci borsalarda islem goren
vadeli islem sozlesmelerinde misteri bazinda saklama yapilamamakta olup, misteri icin karsi taraf Yapi
Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Yapi Kredi Yatirim”)'dir.

e Piyasa riski

Piyasa riski; piyasada meydana gelen beklenmeyen olumsuz dal
portfoyindeki kayip veya beklenenden disiik seviyedeki kar hali
herhangi bir zamanda meydana gelebilir. Vadeli islem kontraflari
icin getiri kadar karsilasilmasi muhtemel zarar miktari da gok yi
baslangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan miktarlard

anmalarin sebep oldugu miusteri
e eder. Piyasa riski vadeye kadar
esasina gore islem yapildig
rda olabilir. Ayrica, taraflar islem

yatirim yaptiklari vadeli islem kontratinin fiyatlarini ken@ileri lif veri dagitim hizmetleri araciligiyla
Ogrenebilecekleri gibi, Yapi Kredi Yatirrm aracihg ile,dé\ 6grenebilirler. Yabanci para cinsinden menkul
kiymetlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur gi , kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi
bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yaban€i se ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/
veya yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim isl

o Likidite riski

Likidite riski; sahip olunan vadeli islem p
anda kapatilamamasi ve bu nedenle
yapilamamasi (gin ici taban -tavan [i
islem yaparken likidite riski iIe&a

6. Risk Takibi

eterli alici veya satici olmamasi nedeniyle istenildigi
eklenilenden daha kot fiyatla islem yapilmasi veya hig
umunu ifade eder. Yatirimci; vadeli islem kontratlarinda
alabilecegini pesinen kabul eder.

Pozisyon aglilirken yatirilmasi zoru tutara baslangi¢c teminati adi verilmektedir. Piyasadaki glinliik fiyat
hareketleri karsisinda glincellestirilen teminat tutarlarinin korunmasi gereken alt siniri siirdiirme teminati
olarak tanimlanmistir. Teminat kullanim oraninin %100’Un Gzerine ¢ikmasi durumunda (strdirme teminati/
hesaptaki glincellenmis bakiye>%100), yatirimcinin teminatini baslangic seviyesine yiikseltecek sekilde ilave
fon yatirmasi ya da pozisyon kapatmasi gerekmektedir. Teminat kullanim oraninin %150’nin lzerine ¢cikmasi
durumunda (sirdirme teminati/hesaptaki gincellenmis bakiye>%150), tim pozisyonlar fiyat gézetmeksizin
piyasadaki en iyi alis-satis seviyesinden Yapi Kredi Yatirim tarafindan otomatik olarak kapatilir. Yatirimci
teminat kullanim oranini kendisi platformdan gorebilecegi gibi mesai saatleri icinde Yapi Kredi Yatirnm’dan
da 6grenebilir.

7. Yurt Disi islemlerinde Saklama Hizmetleri

Yapi Kredi Yatirim’in Musteri’ye sunacagi yurt disi piyasalarda alim satim aracilig hizmeti gergevesinde, alim
satimina aracilik edilen Sermaye Piyasasi Araglarinin yurt disinda saklanmasina iliskin olarak, saklamaya
yetkili saklama kurulusunu tanitici bilgiler ile, saklamanin tabi oldugu ilkeler Sermaye Piyasasi Islemleri
Ortak Cerceve Sozlesmesi ekinde yer alan “Yurt Disi Saklama Esaslar1” baslkli bilgi notunda sunulmustur.
Yetkili saklama kurulusunun herhangi bir nedenle degistirilmek istenmesi halinde, bu durum en seri iletisim
vasitalariyla derhal Musteri’ye bildirilir ve s6zlesme ekinde yer alan “Yurt Digi Saklama Esaslar1” yeni duruma
uygun olarak revize edilerek, Musteri’ye yeni durum hakkinda yazili olarak bilgi verilir.

Yatirimci Tazmin Fonu

Yurt disi vadeli islemlerde yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir.
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8. Yurt Disi Para Transferi

Musteri teminatlari yurt disina Yapi ve Kredi Bankasi A.S. araciligi ile yurt disinda islem yapilan kuruma, bu
kurum tarafindan da ilgili borsalara gonderilmektedir.

9. islem Yapilan Borsalar ve Platformlar
CBOT-Chicago Board of Trade
CFE-CFE-CBOE Futures Exchange
CME-Chicago Merchantile Exchange
COMEX-Commodity Exchange
EUREX-Eurex
EUR_AMS2-Euronext Equity&Index Derivatives-AMS
EUR_PAR1-Euronext Commodities Derivatives-PAR
EUR_PAR2-Euronext Equity & Index Derivatives-PAR

ICE-Ice Futures Europe

ICE_LIF-Ice Futures Europe-Financials \
ICE_NYBOT-Ice Futures US

ICE_SOFT-Ice Futures Europe-Soft Comodities

LME-London Metal Exchange

NYMEX-New York Merchantile Exchange %

SSE-NASDAQ OMX Stockholm
Musteri islemleri yukarida belirtilen borsal x Platformu araciligi ile yapilmaktadir.
10. ikincil Piyasa
Vadeli islemlerde herhangi bir #irag.soz8onusu olmayip kontratlar direkt olarak borsa ortaminda (ikincil
piyasa) islem gérmektedir. @
11. Piyasa Yapicilig
Yabanci borsalar vadeli islem so eleri icin piyasa yapiciliginin olup olmadig ilgili borsa kurallari
cercevesinde belirlenir. Piyasanin sikisik, likiditenin olduk¢a disik oldugu, maksimum fiyat hareketinin
gerceklestigi bir ortamda, sistemde piyasa yapiciligi mevcut ise piyasa yapicilarinin en genis banttan
kotasyon verdikleri piyasa sartlarinda, riski sinirlama imkani veren “sarta bagli emirler” ile “strateji emirleri”

de dahil olmak (izere araci kurulus vasitasiyla piyasaya iletilmesi istenilen emrin gerceklesmeme ihtimali
dikkate alinmalidir.

isbu Griin bilgi formu yatinmciy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup,
yurt disi borsalarda vadeli islemlerin alim-satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri
kapsamayabilir.

1. MUSTERI 2. MUSTERI

Ad, Soyadi/Unvan: Ad, Soyadi/Unvan:
Tarih : Tarih

imza : imza
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V- YABANCI BORSALARDA iSLEM GOREN OPSiYON SOZLESMELERi URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler

Bu Urlin bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanmis “Il1.39-1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in “Musteri’ye risklerin bildirilmesi yikimlGluga” bashkl 25. maddesi
kapsaminda hazirlanmistir ve teskilatlandirilmis piyasalarda ve dayanak varligin yurt disi piyasalarda islem
gordugl opsiyon islem soézlesmelerinde islem yapan yatirimcilari mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamaktadir. Yurt disi piyasalarda islem goren opsiyon sozlesmelerinde gerceklestireceginiz alim/
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve risk
alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amagla isbu urin bilgi formunda yer alan asagidaki
hususlari okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir; ancak burada bahsedilecek olan riskler,
opsiyon sozlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir.

Opsiyon Sozlesmesi; opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, dnceden belirlenen
fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gbstergeyi, sermaye piyasasi aracini, mal, kiymetli madeni
ve dovizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise ylkimli kilan s6zlesmeyi ifade eder.

Uzun Pozisyon
v °

e Alim opsiyonunda, so6zlesmenin vadesinde veya vadeye ka X"
ikta S

eden varlgi, sézlesmede belirtilen fiyattan ve belirtile
bulunma hakkini,

e Satim opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vad kadar ofan sire igcinde s6zlesmeye konu teskil
eden varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve beli i a satma ya da nakdi uzlasmada bulunma
hakkini ifade eder.

re iginde sozlesmeye konu teskil
n alma ya da nakdi uzlasmada

Kisa Pozisyon

e Alim opsiyonunda, s6zlesmenin vadesi eye kadar olan sire icinde s6zlesmeye konu teskil
eden varligl, sdzlesmede belirtilen fiyatta belirfenen miktarda satma ya da nakdi uzlasmayi saglama
yukimlalGgina,

e Satim opsiyonunda, s6zlesmdhi de veya vadeye kadar olan siire icinde s6zlesmeye konu teskil
eden varlig), sozlesmede beffr anlye belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmayi saglama
yukdmlilagini ifade eder.

Opsiyon Primi; Opsiyon Sozlesme n tarafin, opsiyon sozlesmesini satan tarafa, sozlesmede yer alan

haklar karsiliginda 6demekle yikimli oldugu primi,

Kullanim Fiyati; Opsiyon Sozlesmelerinde, sézlesmeye konu olan varligin alim veya satim hakkinin vade
suresince veya vade sonunda kullanilabilecegi fiyati ifade eder.

Ayni ozelliklere sahip s6zlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu sdzlesmenin islem gordigi piyasadaki
son islem glinline kadar uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun pozisyon
alinarak pozisyonun tasfiyesi ters islem-pozisyon kapatma olarak adlandirilir.

Borsa tarafindan, hesap ve Yapi Kredi Yatirrm bazinda belirlenen pozisyon limitine ulasildigi takdirde
pozisyonunuzu kapatmak disinda vereceginiz emirler piyasada gerceklesmeyebilecektir.

Piyasadaki fiyat hareketleri, almis oldugunuz pozisyon aleyhine gelistiginde limit emir girisi yapilamayabilir.

Miusteriislem yaptigi opsiyonun vadesini, tipini (Avrupa veya Amerikan), uzlasma tirini (nakdi veya fiziksel),
uzlasma ve hak kullanimi sartlari ile platformdaki mevcut emir tiplerini bilmekle yiikiimlidir. islemde hak
kullanilmis ancak musteri hesabinda takasi karsilayacak gerekli nakit teminat ya da dayanak varlik yok ise
musteri pozisyonlari sistem tarafindan otomatik olarak kismen ya da tamamen kapatilabilir.

Yap! Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.nin (“Yapi Kredi Yatinm”) piyasalarda yapacaginiz islemlere iliskin
tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin islem 6zelinde verilmedigi, genel olarak paylasildigi icin
eksik ve dogrulanmaya muhtac olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.
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Sermaye piyasas! aracglarinin ve tirev araglarin alim satimina iliskin olarak Yapi Kredi Yatinm yetkili
personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan dngorulerin kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

2. Opsiyon Sozlesmelerinde Fiyatlama

Opsiyon fiyatlamalarinda genellikle Black-Scholes Modeli kullanilmaktadir. Dayanak Varlik fiyati, kullanim
fiyati, beklenilen oynaklik, risksiz faiz orani, vadeye kalan giin sayisi ve Dayanak Varlik’a iliskin beklenilen
temettlyi kullanarak teorik opsiyon fiyati hesaplanmaktadir.

Opsiyonun durumuna iliskin risk duyarlihig), dayanagin spot fiyatlarindaki degisikliklerden otiri risk
seviyelerinde farkhhklar ortaya c¢ikabilecegi anlamina gelmektedir.

Opsiyon Fiyatlarini Etkileyen Faktorler:

¢ Delta (A): Delta, diger piyasa faktorleri sabit tutulmak kaydiyla, bir opsiyonun fiyatinin, Dayanak Endeks
fiyatindaki bir birim degisiklik karsisinda ne 6lglide degistigini 6lgmektedir. Delta, alim opsiyonlarinda 0 ile
1 arasinda, satim opsiyonlarinda ise O ile -1 arasinda bir deger almakta ve esas itibariyle opsiyonun vade
bitiminde “kazangta/karda” durumunda olma olasiligini 6lgmektedir. Sonug olarak, opsiyonun Delta degeri
Dayanak fiyatinin isleme koyma fiyatina oldukca yakin (“zararda”) ol allerde 0,5'e oldukga yakin, “ciddi
bicimde zararda” oldugu hallerde 0a yakin, “ciddi bicimde kargda” rde ise 1’e yakin olmaktadir.

e Gamma (I'): Bir gosterge olarak Deltanin dogrulugu, Dayana igin bayaklugi ile ters orantilidir.
Degisikliklerin esash oldugu hallerde, Delta parametresin ayan ndeks fiyatindaki degisikliklerden
kaynaklanan degisimi 6lcen ve Gamma adi verilen para eni llanilmasi yarar saglamaktadir. Gamma,
temel olarak, Deltanin Deltasini temsil etmektedir.

ir opsiyon, ilintili oldugu varhgin fiyatinda
i nedeniyle deger kaybina ugrar. Esasen, vade
sonuc ulasmasi icin gerektigi 6l¢lide hareketlenme
ekte belirtilen ile aynidir: Bir hisse senedinin,
yni performansa bir hafta icerisinde erismesinden
er piyasa faktorleri ayni kalmakla, yalnizca zamanin
"k degisiklik Theta adi verilen parametre ile 6lgtilmektedir.

e Theta (®): Alim veya satim opsiyonu olduguna b
herhangi bir hareket yasanmasa dahi, yalnizca za
sonu yaklastikca, belirli bir dayanagin fiyatinda
yasanmasi olasiligl da azalmaktadir. Konsept a
bir yil |ger|smde %20’lik b|r performansa

e Vega (N): Vega, diger piyada fa i it tutulmak kaydiyla, bir opsiyonun fiyatinin, dayanak
ilitesini i i bir ®irj igi arsisinda ne o6lgide degistigini 6lgmektedir. Vega grafigi can
ggerinin isleme koyma fiyatina (“zararda”) tekabul etmektedir. Bu
psiyon “ciddi dlgtide kazangta/karda” veya “ciddi 6lglide zararda”
oldugu takdirde sifira yakin bir deg

¢ Rho (R): Rho, bir opsiyonun fiyatinin faiz oranlarindaki, dolayisiyla finansman maliyetindeki degisikliklere
duyarhhgini 6lgmektedir.

e Phi (F): Phi, opsiyon fiyatinda, opsiyonun gecerlilik sliresi boyunca Dayanak Varlik’a iliskin 6denecek
temettl beklentilerdeki degisiklik ile ilgili olarak meydana gelen degisikligi 6lcmektedir.

Opsiyon fiyati, icsel deger ve zaman degeri olmak lizere iki bilesenden olusmaktadir. icsel deger, dayanak
varligin spot piyasa fiyati ile opsiyonun kullanim fiyati arasindaki farka esittir. Zaman degeri ise opsiyona
konu olan dayanak varligin fiyatindaki belirsizlik icin hesaplanan fiyattir. Ornegin, dayanak varlik spot piyasa
fiyat1 7,00 USD olan hisse senedi tizerine yazil 6,5 USD kullanim fiyatli bir opsiyon sézlesmesine yatirimcinin
0,8 USD prim 6dedigi varsayimi altinda, 0,8 USD tutarindaki primin 0,5 USD tutarindaki kismi (7,00-6,5)
opsiyonun i¢sel degeri, geri kalan 0,30 USD ’lik kism1 ise opsiyonun zaman degeridir. Opsiyon sdzlesmelerinin
fiyatlamasi, opsiyonuntiiriine, tipine, kullanilan modele gére farkhhk gostermektedir. Opsiyon sozlesmelerinin
fiyatlari temel olarak yukarida belirtilen dinamiklerden etkilenmekle beraber, piyasa katilimcilarinin arz ve
talebine gore varsa gin igi taban ve tavan limitlerinin arasinda kalmak kosuluyla serbestce belirlenir.

3. Komisyon, Ucret

Gergeklestirilen opsiyon islemleri icin kontrat basina standart 30 USD komisyon + borsa pay! tahsil edilir.
Musteri'nin islem hacmine istinaden bu oran daha sonra degistirilebilir. Kurum, Mdisteri’nin komisyon
oraninda artis yapmak isterse bu durumu Miisteri’ye yazili olarak bildirmekle yiikiimlidir. Vade sonunda
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fiziksel teslimata konu olan veya nakdi uzlasmaya birakilan acik pozisyonlardan Miisteri'ye tanimlanmis
komisyon oranindan komisyon tahsil edilir.

Borsa pay! her kontrat icin farkl olabilir ve ilgili yabanci borsa tarafindan belirlenir.

Elektronik posta ile gonderilen ekstre ve bildirimler icin gonderim tcreti bulunmamaktadir. PTT/kurye ile
gonderim talep edildiginde PTT/kurye bedelinin iki kati olarak tcret tahsil edilir.

Musteri, opsiyon kontratlarini anlik fiyat ile izlemek isterse kontratlarin islem gordtgi her borsa icin ayri ayri
abone olmasi gerekmektedir. Abonelik lcreti her borsa igin farkl bir tutarda olabilir ve yurt disi borsa/ya
da calisilan yabanci kurum tarafindan belirlenir. Abonelik icreti Misteri hesabindan aylik olarak tahsil edilir.

Musteri, yurt disi islem hesabinin baz para biriminden farkl bir para biriminde islem yapmak isterse her
alista ve satista ytizde bir kur farki 6der. Kur farki masrafi Misteri hesabina yansitilir.

Yurt disi bazi tlke borsalarinda ilgili Glke tarafindan vergi kesintisi yapilabilmektedir. Bu kesinti Misteri
hesaplarina yansitilir.

Musteri yurt disi arastirma raporlarina abone olmak isterse aylik olarak yurt disi kurum tarafindan belirlenen
abonelik Uicreti oder.

Musteri teminatinin yurt disina génderilmesi veya yurt disinddh te i cekilmesi sirasinda muhabir
bankalar tarafindan yansitilan Ucretler bes kati olarak Musteri nay@ansitilir.

4. Vergilendirme

Yurt disi opsiyon islemlerinin yatirnmcilar bakimindan vergilendiriimeesaslari soyledir:

Tlrkiye’de stopaja tabi olmayip yatirimcinin mi
fiyati farkindan 6denen komisyonlar distldikte
Tlrkiye’de beyanname verilmesi s6z konusu
faaliyette bulunan yatirimcilar acgisindan op5|yon
prim tutarlari KDV’ye konu olabilir. Yurt dis

muna gore opsiyon isleminin alis-satis
dilen gelir izerinden yatirimcilar tarafindan
KDV miikellefi olan, diger bir deyisle ticari

mlerle ile ilgili vergi esaslarinin cok detayli olmasi ve
fazlasiyla uzmanlik gerektirmesi dolayisi ridaki‘aciklamalarla bagli kalmaksizin herhangi bir yurt disi
opsiyon islemine girismeden once ve a [Gllklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi
icin bu konuda uzman bir Mali I\‘Usav nizi tavsiye ederiz.

5. Riskler ®
e Karsi taraf riski

Karsi taraf riski, sermaye piyasasinda alim-satim yapan taraflardan birinin bu isleme iliskin yikimlaliklerini
yerine getirmemesi sonucu islemin diger tarafinin zarara ugramasi riskidir. Yabanci borsalarda islem goren
opsiyon sOzlesmelerinde Musteri bazinda saklama yapilamamakta olup Musteri icin karsi taraf Yapi Kredi
Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatirim”)'dir.

e Piyasa riski

Piyasa riski, piyasada meydana gelen beklenmeyen olumsuz dalgalanmalarin sebep oldugu Mdsteri
portfoylindeki kayip veya beklenenden diisiik seviyedeki kar halini ifade eder. Piyasa riski vadeye kadar
herhangi bir zamanda meydana gelebilir. Opsiyon kontratlarinda kaldira¢ esasina gore islem yapildigi icin
getiri kadar karsilasiimasi muhtemel zarar miktari da cok yiksek tutarda olabilir. Ayrica, taraflar islem
baslangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirler. Piyasa riskine iliskin
degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir. Misteriler yatirim
yaptiklariopsiyon kontratinin fiyatlarini kendileri muhtelif veri dagitim hizmetleriaraciligiyla 6grenebilecekleri
gibi, Yapi Kredi Yatirim araciligi ile de 6grenebilirler. Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde, yukarida
sayllan risklere ek olarak kur riskinin oldugu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tirk Lirasi bazinda deger kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

o Likidite riski

Likidite riski, sahip olunan opisyon pozisyonlarinin yeterli alici veya satici olmamasi nedeniyle istenildigi
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anda kapatilamamasi ve bu nedenle zorlukla veya beklenilenden daha koéti fiyatla islem yapilmasi veya hig
yapilamamasi (gln ici taban-tavan limitleri) durumunu ifade eder. Yatirimci, opsiyon kontratlarinda islem
yaparken likidite riski ile karsi karsiya kalabilecegini pesinen kabul eder.

6. Risk Takibi

Pozisyon aglilirken yatirilmasi zorunlu olan tutara baslangi¢ teminati adi verilmektedir. Piyasadaki gtinlik fiyat
hareketleri karsisinda glincellestirilen teminat tutarlarinin korunmasi gereken alt sinir stirdlirme teminati
olarak tanimlanmistir. Teminat kullanim oraninin %100’Un Gzerine ¢ikmasi durumunda (strdirme teminati/
hesaptaki glincellenmis bakiye>%100), yatirnmcinin teminatini baslangic seviyesine yikseltecek sekilde ilave
fon yatirmasi ya da pozisyon kapatmasi gerekmektedir. Teminat kullanim oraninin %150'nin Uzerine ¢ikmasi
durumunda (siirdirme teminati/hesaptaki giincellenmis bakiye>%150), tim pozisyonlar fiyat gézetmeksizin
piyasadaki en iyi alis-satis seviyesinden Yapi Kredi Yatirim tarafindan otomatik olarak kapatilir. Yatirimci
teminat kullanim oranini kendisi platformdan gorebilecegi gibi mesai saatleri icinde Yapi Kredi Yatirnm’dan da
Ogrenebilir.

7. Yurt Disi islemlerinde Saklama Hizmetleri

satimina aracilik edilen Sermaye Piyasasi Araglar’nin yurt disind: nmasina iliskin olarak, saklamaya
yetkili saklama kurulusunu tanitici bilgiler ile saklamanin tabi Sermaye Piyasasi islemleri
aslikh bilgi notunda sunulmustur.
alinde, bu durum en seri iletisim
“Yurt Disi Saklama Esaslar1” yeni duruma

Yetkili saklama kurulusunun herhangi bir nedenle degistiril
vasitalariyla derhal Misteri’ye bildirilir ve s6zlesme ekind

Yatirimci Tazmin Fonu: Yurt disi opsiyon islemleri zmin sistemi bulunmamaktadir.

8. Yurt Disi Para Transferi

Musteri teminatlari yurt disina Yapi ve Kredi
kurum tarafindan da ilgili borsalara gonde

9. islem Yapilan Borsalar ve Platfor
CBOT-Chicago Board of Trade..
CME-Chicago Merchantile Exch:
COMEX-Commodity Exchange
CSE-NASDAQ OMX Copenhagen
EUREX- Eurex

EUR_AMS2- Euronext Equity&Index Derivatives-AMS
EUR_PARI1- Euronext Commodities Derivatives-PAR
EUR_PAR2- Euronext Equity & Index Derivatives-PAR
ICE- Ice Futures Europe

ICE_LIF- Ice Futures Europe-Financials

ICE_NYBOT- Ice Futures US

ICE_SOFT- Ice Futures Europe-Soft Comodities
NYMEX-New York Merchantile Exchange
OPRA-Options Price Reporting Authority
SSE-NASDAQ OMX Stockholm
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Musteri islemleri yukarida belirtilen borsalarda TradeBox Platformu aracilig ile yapilmaktadir.
10. ikincil Piyasa

Opsiyon islemlerinde herhangi bir ihrag¢ s6z konusu olmayip kontratlar direkt olarak borsa ortaminda (ikincil
piyasada) islem gérmektedir.

11. Piyasa Yapicilig

Yabanci borsalarda opsiyon soézlesmeleri igin piyasa yapiciliginin olup olmadigi ilgili borsa tarafindan
belirlenir. Piyasanin sikisik, likiditenin oldukca diisiik oldugu, maksimum fiyat hareketinin gerceklestigi bir
ortamda, sistemde piyasa yapiciligl mevcut ise piyasa yapicilarinin en genis banttan kotasyon verdikleri
piyasa sartlarinda, riski sinirlama imkani veren “sarta bagl emirler” ile “strateji emirleri” de dahil olmak
lizere araci kurulus vasitasiyla piyasaya iletilmesi istenilen emrin gerceklesmeme ihtimali dikkate alinmalidir.

Isbu Grtin bilgi formu yatirimciyi genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup yurt
disi borsalarda opsiyonlarin alim-satimindan ve uygulamadan kayna ilecek tiim riskleri kapsamayabilir.

Miisteri Beyani: o

isbu “Yabanci Borsalarda islem Géren Opsiyon Sézlesmelerin
ve bir kopyasinin da tarafima teslim edildigini kabul ve bey.

rmu”nu okudugumu, anladigimi

1. MUSTERI
Ad, Soyadi/Unvan:
Tarih
imza : z
®
YAPI ve KREDi BANKASI A.S..
Serkan Ulge Yigit Giilbas
Genel Mudur Yardi Bireysel Bankacilik Yonetim Bagkani

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yilmaz Arisoy Hakan Yolcu
Genel Mudur Genel Midir Yardimcisi

by
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