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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi
Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada
islem gérmeye baglamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki surenin asgari
olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak U¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra g¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortaklida iliskin bolimde ve halka arzda satigsa aracilik eden yetkili kurulugun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Goknur Gida Maddeleri Enerji imalat ithalat inracat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Géknur Gida” veya
“Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig'in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 03.02.2023
tarihinde KAP’ta yayinlanmig ve Sirket paylari 09.03.2023 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Goknur Gida'nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 1.09.2023 tarihine kadar
(1.09.2023 kapanig) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi
bir tavsiye niteligi tagimamaktadir.
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1. HALKA ARZA ILISKIN OZET BILGI

Ortakligimizin  ¢ikarilmis sermayesinin  285.000.000 TL'den 350.000.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle
artirilacak 65.000.000 TL nominal degerli 65.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut ortaklardan Turkey Juice
Company SARL’a ait 14.250.000 TL nominal degerli 14.250.000 adet B Grubu pay olmak Uzere toplam
79.250.000 TL nominal degerli 79.250.000 adet B Grubu payin 11,00 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin
izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02.02.2023 ve 5/150
sayili toplantisinda onaylanmistir.

Sirket'in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 11,00 TL sabit fiyattan Borsa disinda
talep toplama islemleri 1 Mart - 3 Mart 2023 tarihleri arasinda gercgeklestirilmistir.

Tablo 1: Halka Arz Ozet Bilgileri

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 11,00

Halka Arz Edilen Pay Adedi 79.250.000

Briut Halka Arz Geliri 715.000.000
Kaynak: KAP

2. 3 SUBAT 2023 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT
RAPORU

3.02.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'nda Sirketin 31.12.2019, 31.12.2020,
31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihli Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na gore hazirlanmis konsolide finansal

tablolari baz alinmstir.

Goknur Gida’nin degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa Carpanlari
analizi yéntemleri kullanilmigtir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari analizine %50
agirlik verilerek 6zkaynak deg@eri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iligkin projeksiyonlar gecmis veriler i1siginda ve sirketin is plani
dogrultusunda 2022 — 2027 vyillari igin hazirlanmistir. Piyasa Carpanlari analizi yonteminde Sirketin
30.09.2022 tarihinde sona eren 9 aylik donem itibariyla elde ettigi veriler kullanilmistir.

Meyve ve sebze suyu ve konsantresi Uretimi, depolamasi ve ticareti alaninda faaliyet gosteren Géknur Gida
halka acik yerli ve yabanci sirketlerle kargilastiriimigtir. Benzer girketler segilirken igecek Uretimi, meyve suyu

ve konsantresi Uretimi alanlarinda faaliyet gostermesine dikkat edilmistir.

2.1. indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi

Degerleme c¢alismasinda, Sirketin mevcut yapisi ve potansiyeli, sekidrel beklentiler, makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Bununla birlikte, genel varsayimlar da asagidaki gibi siralanmistir:

e Sirketin degerleme galismasinda Sirket'in 2022 yili igin 9 aylik gerceklesmeler ve Sirket is Plani baz
alinarak projeksiyonlar hazirlanmistir. Uriin gruplar bazinda satis hacmi artisi tahminleri kullaniimis
ve Urlin gruplari birim satis fiyatlarinin ABD $ cinsinden sabit kalacagi varsayilmigtir.



YapiKredi

Yatinm Goéknur Gida Maddeleri Enerji imalat ithalat ihracat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

e Brut kar marjinin 2022 yilinda %32,25, izleyen yillarda kademeli artis gdstererek 2027 yilinda
%33,50 seviyesinde olacagdi, faaliyet giderlerinin ise 2022 yilinda cironun %17,3'U olarak baslayip
2027 yihina kadar tasima ve komisyon giderlerindeki azalisa bagh olarak %15,2’ye gerileyecegi
varsayilmistir.

e Uc deger hesaplamasi igin bliyiime orani %5 olarak varsayilmistir.

e Biyogaz santrallerinden elde edilen gelir “Diger Gelir” olarak nakit akisina yansitiimistir.

o Nakit akiglarina gére Sirket Degeri 30.09.2022 itibariyla hesaplanmis, ilgili tarihteki net borg
dugllerek 6zkaynak degeri hesaplanmistir.
e indirgenmis nakit analizine gére dzkaynak degeri 3.626.183.258 TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 2: INA Tablosu

Ug Deger
(TL mn) C4.2022 2023 2024 2025 2026 2027 Nakit
Akigi
Net Satiglar 903 5.331 7.065 9.112 11.334 13.179 13.838
yillik blytime 490,63% 32,53% 28,98% 24,37% 16,28% 5,00%
Satilan Malin Maliyeti 611 3.598 4.751 6.105 7.565 8.764
Diger Gelir 1 6 8 9 10 11
FVOK 136 771 1.092 1.497 1.972 2.419 2.540
FVOK marji 15,12% 14,47% 15,45% 16,43% 17,40% 18,36% 18,36%
(-) Vergi Odemeleri 31 154 218 299 394 484 508
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 105 617 873 1.198 1.578 1.935 2.032
(+) Amortisman 7 33 36 39 43 45 47
(-) NiS’teki Artig 251 560 434 571 671 504 415
(-) Yatinm Harcamalar 14 75 92 109 125 132 138
Serbest Nakit Akisi (SNA) -152 16 384 557 825 1.344 1.526
indirgeme Orani (AOSM) 5,6% 22,1% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Indirgeme Faktorii 105,6% 128,9% 153,4% 182,6% 217,2% 258,5%
SNA'nin 30.09.2022 itibariyla degeri -144 12 250 305 380 520
SNA’nin Bugiinki Degeri 1.323
Terminal blyime orani 5,00%
Terminal Deger (TD) 10.904
TD'nin Bugiinki Degeri 4.218
Firma Degeri 5.541
Net Borg (30 Eylil 2022) 1.915,0
Ozsermaye Degeri 3.626

Kaynak: Fiyat TespitRaporu
2.2. Piyasa Garpanlari Analizi

Analizde FD / FAVOK garpani, FD / Satislar garpani ve F / K garpani kullaniimistir. Sirket'in firma degeri
30.09.2022 tarihinde sona eren tutarlarla benzer sirketlere bakilarak tespit edilen FD/FAVOK ile carpilarak
hesaplanmistir. Hesaplanan firma degerinden 30.09.2022 tarihli net bor¢ c¢ikartilarak Sirketin FD/FAVOK
carpan analizine gére 6zkaynak degeri hesaplanmistir. Sirket'in 30.09.2022 tarihinde sona eren yila ait satis
tutari, benzer sirketlere bakilarak tespit edilen FD/Satiglar ile carpilarak firma degeri hesaplanmistir. Ayni
tarihli net borg tutarinin firma degerinden dustlmesiyle FD/Satislar garpanina gére Ozkaynak degeri
hesaplanmistir. Sirketin ayni yila ait net kar tutari benzer sirketler bakilarak tespit edilen F/K ile ¢arpilarak
F/K carpanina gore ¢zkaynak degeri hesaplanmistir. Benzer sirketlerin ¢arpanlari 5 Ocak 2023 kapanis
itibariyla “Bloomberg” ve “Rasyonet” platformundan elde edilmistir.
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a. FD/FAVOK Garpani Yontemi )
Sirket'in firma degeri Yabanci FD / FAVOK carpani ve Yerli FD/FAVOK carpani yontemi ile ayri ayri

hesaplanmistir. Hesaplanan firma degerlerinden 30.09.2022 tarihli net bor¢ cikartilarak her iki carpan
analizine istinaden nihai 6zkaynak degeri tespit edilmis ve hesaplanan iki ayri 6zkaynak de@erlerinden yerli
benzer sirketlere %70, yabanci benzer sirketlere %30 agdirlik verilerek Sirketin FD/FAVOK carpan analizine
gore Ozkaynak dederi hesaplanmistir. Benzer sirketlerin ¢arpanlari yabanci sirketler icin 5.01.2023 kapanis
itibariyla “Bloomberg” platformundan, yerli sirketler i¢cin 5.01.2023 kapanis itibariyla Rasyonet platformundan
elde edilmigtir.

FD / FAVOK carpani, halka agik benzer sirketlerin giincel firma degerlerinin ilgili sirketierin 30.09.2022
tarininde sona eren 12 aylk dénem itibariyla elde ettikleri FAVOK degerlerine bélinmesiyle
hesaplanmaktadir.

Tablo 3: Yabanci Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani

Yabanci Benzer Sirketler F/IK

A.G. Barr 11,5x
Agrana Beteiligungs 8,4x
Agripure Holding 12,5x
Fruitas Holdings 9,5x
Gan Shmuel Foods 13,0x
Ingredion 9,1x
Sunopta 231x
Tate & Lyle 15.8x
Varun Bewerages 31;5%
Medyan 10,51x

Kaynak: Bloomberg, 5 Ocak 2023 tarihi itibanyla
Yabanci benzer sirketlerin F/K g¢arpani medyani 10,51x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine gore,
Goknur Gida’'nin firma ve 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 4: Yabanci Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK 10,51x
FAVOK* min TL 612
Sirket Degeri min TL 6.432
Net Borg min TL 1.915

Yabanci Sirketler FD/FAVOK Garpanina

Gore Ozkaynak Degeri min TL 4.517

*Esas faaliyetlerden diger gelir giderler hari¢

Tablo 5: Yerli Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpani

Yerli Benzer Sirketler FIK

Ersu 128-5%
Coca Cola 6,0x
Konfrut 11,5x
Kristal 1183x
Elite 9,1x
Pinar Siit 10,3x
Pinar Su 15.5x%
Medyan 9,71x

Kaynak: Rasyonet, 5 Ocak 2023
Yerli benzer sirketlerin F/K carpani medyani 9,71x olarak hesaplanmaktadir. Bu c¢arpan degerine gore,
Sirketin 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.
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Tablo 6: Yerli Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gore Ozsermaye Degeri Hesabi

Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK 9,71
FAVOK* min TL 612
Sirket Degeri min TL 5.941
Net Borg min TL 1.915

Yerli Sirketler FD/FAVOK Garpanina Gore

Ozkaynak Degeri min TL 4.026

*Esas faaliyetlerden diger gelir giderler hari¢

FD/FAVOK carpanlarina gére hesaplanan 6zkaynak degerlerinde, ihtiyatiilik geregi, yerli benzer sirket
carpanlarina %70, yabanci benzer sirket ¢arpanlarina %30 agirlik verilmistir.

Tablo 7: FD/IFAVOK Carpan Analizine Gére Ortalama Ozkaynak Degeri

Yabanci Sirketler FD/FAVOK Carpanina

Goére Ozkaynak Degeri min TL 4.517
Yerli $irket|erHFI:?/FAVOK Carpanina Gore min TL 4.026
Ozkaynak Degeri

FD/FAVOK Garpanina Gore Ozkaynak min TL 4.173

Degeri

Yabanci ve Yerli Benzer Sirketlerin FD/FAVOK carpanlari kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerlerine,
yerli sirketlere %70, yabanci sirketlere %30 agirlik verilmis ve analiz sonucunda 4.173.489.705 TL &6zkaynak
degerine ulasiimistir.

b. FD/Satiglar Garpani Yontemi
Sirket'in firma degeri Yabanci FD/Satislar ¢arpani ve Yerli FD/Satislar carpani yontemi ile ayri ayri

hesaplanmistir. Hesaplanan firma degerlerinden 30.09.2022 tarihli net bor¢ cikartilarak her iki carpan
analizine istinaden nihai 6zkaynak degeri tespit edilmis ve hesaplanan iki ayri 6zkaynak degerlerinden yerli
benzer sirketlere %70, yabanci benzer sirketlere %30 agirlik verilerek Sirketin FD/Satislar garpan analizine
gbre 6zkaynak degeri hesaplanmistir. Benzer sirketlerin ¢carpanlari yabanci sirketler icin 5.01.2023 kapanis
itibariyla “Bloomberg” platformundan, yerli sirketler icin 5.01.2023 kapanis itibariyla Rasyonet platformundan
elde edilmigtir.

FD / Satiglar carpani, halka acik benzer sirketlerin gincel firma degerlerinin ilgili sirketlerin 30.09.2022
tarihinde sona eren 12 aylik dénem itibariyla elde ettikleri satis degerlerine bélinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tablo 8: Yabanci Benzer Sirketler FD / Satiglar Carpani

Yabanci Benzer Sirketler FD/Satislar
A.G. Barr 1,9x
Agrana Beteiligungs 0:6%
Agripure Holding 2,1x
Fruitas Holdings 1,6x
Gan Shmuel Foods 0,5x
Ingredion 1,2x
Sunopta 1,6x
Tate & Lyle 2,1x
Varun Beverages 6:6x%
Medyan 1,58x

Kaynak: Bloomberg, 5 Ocak 2023

Yabanci benzer sirketlerin FD / Satiglar carpani medyani 1,58x olarak hesaplanmaktadir. Bu c¢arpan
degerine gore, Goknur Gida’'nin firma degeri ve 6zkaynak degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

8
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Tablo 9: Yabanci Benzer Sirketler FD / Satiglar Carpanina gore Ozsermaye Degeri Hesabi

Yabanci Benzer Sirketler FD/Satiglar 1,58x
Satiglar min TL 3.856
Sirket Degeri min TL 6.082
Net Borg min TL 1.915

Yabanci Sirketler FD/Satislar

Garpanina Gére Ozkaynak Degeri e S

Tablo 10: Yerli Benzer Sirketler FD / Satiglar Carpani

Yerli Benzer Sirketler FD/Satiglar
Ersu 64
Coca Cola 1,2x
Konfrut 1,2x
Kristal 2%
Elite 35x%
Pinar Sit 0,8x
Pinar Su 1,7x
Medyan 1,19x

Kaynak: Rasyonet, 5 Ocak 2023

Yerli benzer sirketlerin FD / Satiglar ¢arpani medyani 1,19x olarak hesaplanmaktadir. Bu g¢arpan degerine
gore, Goknur Gida’nin firma degeri ve 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 11: Yerli Benzer Sirketler FD / Satiglar Garpanina goére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yerli Benzer Sirketler FD/Satiglar 1,19x
Satiglar min TL 3.856
Sirket Degeri min TL 4.587
Net Borg min TL 1.915

Yerli Sirketler FD/Satiglar

Carpanina Goére Ozkaynak Degeri LRI 2.672

FD/Satislar carpanlarina gore hesaplanan Ozkaynak degerlerinde, ihtiyatliik geredi, yerli benzer sirket
garpanlarina %70, yabanci benzer sirket garpanlarina %30 agirlik verilmistir.

Tablo 12: FD/Satiglar Garpan Analizine Gore Ortalama Ozkaynak Degeri

Yabanci Sirketler FD/Satiglar

Carpanina Gore Ozkaynak Degeri min TL 4.167
Yerli Sirketler FD/Satislar Carpanina

Gére Ozkaynak Degeri min TL 2672
FD/Satiglar Carpanina Gére min TL 3121
Ozkaynak Degeri '

Yabanci ve Yerli Benzer Sirketlerin FD/Satislar ¢arpanlari kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerlerine,
yerli sirketlere %70, yabanci sirketlere %30 agirlik verilmis ve analiz sonucunda 3.120.811.780 TL 6zkaynak
degerine ulasilimistir.

c. F /K Carpani Yontemi

Sirket'in 6zkaynak degeri Yabanci F/K carpani ve Yerli F/K ¢arpani ydntemi ile ayri ayri hesaplanmistir.
Hesaplanan iki ayri 6zkaynak degerlerinden yerli benzer sirketlere %70, yabanci benzer sirketlere %30
agirhk verilerek Sirketin F/K carpan analizine gére Ozkaynak degeri hesaplanmistir. Benzer sirketlerin
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carpanlari yabanci sirketler i¢in 5.01.2023 kapanis itibariyla “Bloomberg” platformundan, yerli sirketler igin
5.01.2023 kapanis itibariyla Rasyonet platformundan elde edilmistir.

F/K garpani, halka agik benzer sirketlerin giincel 6zkaynak degerlerinin ilgili sirketlerin 30.09.2022 tarihinde
sona eren 12 aylik dénem itibariyla elde ettikleri net kar degerlerine bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tablo 13: Yabanci Benzer Sirketler F / K Carpani

Yabanci Benzer Sirketler FIK
A.G. Barr 17,8x
Agrana Betelligungs 15,5x
Agripure Holding 19,6x
Frutas Holdings -234.2x
Gan Shmuel Foods 2082
Ingredion 13,9x
Sunopta 285.4x
Tate & Lyle 11,6x
Varun Bewerages 588x
Medyan 15,50x

Kaynak: Bloomberg, 5 Ocak 2023

Yabanci benzer sirketlerin F / K garpani medyani 15,50x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine gore,
Goknur Gida'nin firma degeri ve 0zkaynak degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 14: Yabanci Benzer Sirketler F/K Garpanina gore Ozsermaye Degeri Hesabi

Yabanci Benzer Sirketler F/K 15,50x
Net Kar min TL 300
CY')azﬁ:;:aEIS;?zir F/K Garpanina Gore min TL 4.647
Tablo 15: Yerli Benzer Sirketler F/K Carpani

Yerli Benzer Sirketler F/IK

Ersu 104 1%

Coca Cola 12,1x

Konfrut 14,6x

Kristal 51 4%

Elite 16,0x

Pinar Sut 10,8x

Pinar Su n.a.

Medyan 12,14x

Kaynak: Rasyonet, 5 Ocak 2023

Yerli benzer sirketlerin F/K ¢arpani medyani 12,14x olarak hesaplanmaktadir. Bu c¢arpan degerine gobre,
Goknur Gida’nin firma deg@eri ve 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 16: Yerli Benzer Sirketler F/K Carpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yerli Benzer Sirketler F/K 12,14x

Net Kar min TL 300

Yabanci Sirketler F/K Carpanina Gore

Ozkaynak Degeri min TL 3.639

F/K garpanlarina gore hesaplanan 6zkaynak degerlerinde, yerli benzer sirket ¢arpanlarina %70, yabanci
benzer sirket ¢arpanlarina %30 agirlik verilmistir.
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Tablo 17: F/K Garpan Analizine Gére Ortalama Ozkaynak Degeri

Yabanci Sirketler F/K Carpanina

Gore Ozkaynak Degeri min TL 4.647
Yerli Sirketler F/K Carpanina Gore

Ozkaynak Degeri min TL 3.639
Slngg:rpanma Gore Ozkaynak min TL 3941

Yabanci ve Yerli Benzer Sirketlerin F/K carpanlari kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerlerine, yerli
sirketlere %70, yabanci sirketlere %30 agirlik verilmis ve analiz sonucunda 3.941.258.669 TL &zkaynak
degerine ulasiimistir.

3 yéntemden sirketin operasyonel karliigini yansitmasi sebebiyle FD/FAVOK carpanina %50, FD/Satislar ve
F/K carpanlarina %25 agirlik verilmigtir. Carpan analizi sonucu Sirket'in 6zkaynak degeri 3.852.262.465 TL
olarak hesaplanmigtir.

Tablo 18: Piyasa Garpanlari Analizi Ozet

Degerleme Yontemi Hesaplljzréaerrli ?Tzli()aynak Agirhk Ozkaynak Degeri (TL)
Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani Yéntemi 4.173.489.705 50% 2.086.744.853
Benzer Sirketler FD / Satiglar Carpani Y ntemi 3.120.811.780 25% 780.202.945
Benzer Sirketler F/ K Carpani Yontemi 3.941.258.669 25% 985.314.667
Ozkaynak Degeri 3.852.262.465

2.3. Degerleme Yontemleri Sonucu

Degerleme galismasinda indirgenmis Nakit Akiglari Yéntemi ve Piyasa Carpan Analizi, %50 — %50
agirhklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. FD/FAVOK, FD/Satiglar ve F/K carpanlarinin agirhgi sirasyila
%50, %25 ve %25 olarak belirlenirken her bir ¢carpan kendi igerisinde de yerli sirketlerin ¢carpanlari %70,
yabanci sirket carpanlari %30 ile agirliklandiriimigtir.

indirgenmis Nakit Akislari Yéntemi ve Piyasa Carpan Analizi sonucunda bulunan &zkaynak degerleri
asagida yer almaktadir.

Tablo 19: Degerleme Yontemleri Sonuglari

Degerleme Yéntemi Hesaplanan Ozkaynak Degeri Agirhik Piyasa Katkisi
(TL) (TL)
indirgenmis Nakit Akislar Yéntemi 3.626.183.258 50% 1.813.091.629
Piyasa Carpanlari Yontemi 3.852.262.465 50% 1.926.131.232
Agirliklandiriimig Ozsermaye Degeri 3.739.222.861

%50 — %50 agirliklandirma ile Sirket'in ortalama halka arz éncesi 6zkaynak degeri 3.739.222.861 TL olarak
hesaplanmaktadir.

Tablo 20: Halka Arz Oncesi iskonto Hesabi

(TL) Sonug
Nominal Sermaye Tutar 285.000.000
Degerleme Yontemleri ile Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 3.739.222.861
Halka Arz iskonto Oran %16,15
Halka Arz iskontolu Piyasa Degerleri 3.135.000.000
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 11,00

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz oncesi 0zsermaye degeri Uzerinden, %16,15 halka arz
Oncesi iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 11,00 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Goknur Gida’'nin 1-2-3 Mart 2023 tarihlerinde gergeklestirilen talep toplama suirecinde her biri 1 TL nominal

degerli pay basina nihai halka arz fiyati 11,00 TL olarak belirlenmistir. Sirket, GOKNR hisse koduyla 9 Mart

2023’te Yildiz Pazar’da iglem gérmeye baglamistir.

Halka arz sonuglari Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (“KAP”) 6 Mart 2022 tarihinde agiklanmistir. Buna

gore 11,00 TL’den sermaye artisi yoluyla halka arz edilen 65.000.000 TL ve ortak satisi yoluyla halka arz

edilen 14.250.000 TL olmak Uzere toplam 79.250.000 TL nominal degerli paylarin tamami satiimigtir. Halka

arz fiyati Ozerinden gelen talep, halka arz tahsisati ve dagitim bilgisi yatirirmci grubu bazinda asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Tablo 21: Yatirimei Grubu Bazinda Halka Arz Tahsisat, Talep ve Dagitim

Planlanan o
Yatirimci Tahsisat velzD LA
Grubu Basvuru Basvuru
Lot Oran Sayisi Lot Oran Sayisi Lot Oran

Yurt Igi Bireysel 57.060.000 | 72,00% 904.670 | 285.847.726 | 45,49% 862.514 | 57.060.000 | 72,00%
Sirket Calisanlari 2.377.500 3,00% 119 4.178.604 0,67% 119 | 2.377.500 3,00%
Yurt ici Kurumsal 11.887.500 | 15,00% 173 | 316.330.335| 50,35% 167 | 11.887.500 | 15,00%
Yurt Dig! 7.925.000 | 10,00% 6| 21.967.272 3,50% 5| 7.925.000 | 10,00%
Kurumsal
Toplam 79.250.000 | 100,00% 904.968 | 628.323.937 | 100,00% 862.805 | 79.250.000 | 100,00%
Kaynak: KAP

4. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket'in Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan 2022 yilsonu ve 2023

birinci yariyil finansal tablolarina iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Tablo 22: Ozet Finansallar

(milyon TL) 2020 2021 2022 | Son12 Ay | 30.06.2022 | 30.06.2023 %‘:‘gl';l'f:
Hasilat 11715 1.982,5 4.433,8 4.610,3 2.175,9 2.352,3 8%
Brit Kar 384,7 685,7 1.333,5 1.092,2 775,5 534,3 -31%
Esas Faaliyet Kari 273,3 778,6 880,0 1.073,5 603,3 796,8 32%
FAVOK* 254,2 351,2 572,2 477,6 369,2 274,5 -26%
Net Kar 68,1 126,5 297,5 611,7 260,6 575,0 121%
*Esas faaliyetlerden diger gelir giderler hari¢
(milyon TL) 2020 2021 2022 2023/6
Doénen Varlklar 1.137,0 2.181.,4 3.055,7 3.805,0
Duran Varliklar 250,7 863,5 904,3 906,5
Toplam Varliklar 1.387,8 3.044,9 3.959,9 47115
Kisa Vadeli YukimlGlikler 999,8 1.826,7 2.608,9 2.104,9
Uzun Vadeli YukUmlultkler 95,0 400,3 247,3 237,7
Ana Ortakligi Ait Ozkaynaklar 292,8 817,8 1.103,7 2.368,9

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2022 yilinda ilk 6 aylik Hasilat 2.176 mn TL olup, 2022 yilinda elde edilen 4.4334 mn TL'lik Haslilatin
%49'unu olusturmaktadir. 2023 yilinda Sirketin 6 aylik Hasilati 2.352 mn TL olup, Fiyat Tespit Raporunda
2023 yiliigintahmin edilen 5.331 mn TL’lik Hasilatin %44’G seviyesindedir.

Fiyat tespit raporunda 2023 yili FAVOK tutari 798 mn TL olarak tahmin edilmigtir. 2023 yili 6. Ay verilerine
gore 6 aylik FAVOK degeri ise 275 mn TL olarak gergeklesmistir. 2023 yili 6. ay itibariyla FAVOK, fiyat tespit
raporunda tahmin edilen 2023 yili FAVOK’(iniin %340 olarak gergeklesmistir.

Diger gelir ve giderler hari¢ olmak Uzere, 2023 yili ilk 6 aylik faaliyet gideri 288 mn TL olarak, 2022 yil ilk 6
ayina ait 429 mn TL'lik faaliyet giderinin %33 gerisindedir. 2023 yili ilk 6 aylk faaliyet gideri, 2023 yili igin
tahmin edilen 967 mn TL'lik faaliyet giderinin %30’u seviyesindedir.

Yapilan degerlendirmelerde sektdr dinamikleri nedeniyle ¢eyrek bazinda dalgalanmalar olabilecegdi igin

yiliklandirma yapilmamistir.
5. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Sirket paylari, Borsa istanbulda 9 Mart 2023 tarihinde 11 TL fiyattan islem gérmeye baglamistir. Sirket
paylarinin 1 Eyltl 2023 tarihindeki borsa kapanis fiyati 29,10 TL'dir.

Sirket paylarinin Borsa istanbulda iglem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi
asagidaki grafikte gosterilmistir.

Sekil 1: Sirket’in Halka Arz Tarihinden Bugiine Pay Fiyati ve iglem Hacmi

6.000 35,00
5 000 30,00
25,00
4.000
20,00
3.000
15,00
2.000
10,00
1.000 5,00
0 0,00
Mart 23 Nisan 23 Mayis 23 Haziran 23 Temmuz 23 Agustos 23

islem Hacmi (mln TL) Sirket Pay Fiyat (TL) == == Halka Arz Fiyat (TL)

Kaynak: Rasyonet

Sirket pay fiyatinin BIST100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte karsilastirmali olarak

gosterilmistir.
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Sekil 2: Sirket Pay Fiyati ve BIST100 (Goreceli) Performansi

35,00

30,00

25,00

20,00

15,00

10,00

5,00

0,00
Mart 23 Misan 23 Mayis 23 Haziran 23 Temmuz 23 Agustos 23

Sirket Pay Fiyati (TL) BIST 100 (Gdreceli)

Kaynak: Rasyonet

9 Mart 2023 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 11,00 TL halka arz fiyati ile Borsa istanbul'da
islem gbérmeye baslayan Sirket, 1 Eylul 2023 tarihi itibariyla 29,10 TL seviyesindeki fiyatiyla kapanmistir.
Sirket paylari islem gérmeye baslamasindan bir is gunu 6nce, 8 Mart 2023 tarihinde 5.438,3 seviyesinde
kapanan BIST100 endeksi 1 Eylil 2023 tarihi itibariyla 8.056,1 seviyesinde kapanmigtir. 9 Mart 2023 — 1
Eylil 2023 tarihleri arasinda Sirket pay fiyati %140,5 oraninda artis, BIST 100 endeksine gore de %62,6
artis gostermistir.

Halka Arz Edilen Paylar'in ikincil piyasadaki fiyat hareketleri halka arza iliskin izahnamede belirtilen risk
faktorleri dahil olmak Uzere cesitli faktorlere bagl olarak dalgalanmalar gosterebilir. Bu faktorler arasinda
Sirket'in faaliyet performansi, bagl oldugu sektore iliskin gelismeler ve bu gelismelerin yatirimcilar nezdinde
nasil algilandig fiyata etki eden temel etkenler arasindadir. Temel etkenlerin yani sira bunlarla baglantili
ve/veya orantill olmayan fiyat ve igslem hacmi dalgalanmalari, yatirimci tabaninin niteligi ve yatirimci
davraniglarina bagl olarak gozlenebilmektedir. Ayrica asagida 6zetlenen 6zel durum agiklamalarinin, nihai
halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu
disunulmektedir.

27.04.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen duyuruya gore, Sirket'in meyve paketleme hatlariyla ilgili
tevsi yatirimlari ile plastik kasa enjeksiyon tesisi komple yeni yatirimi kapsaminda almis oldugu 3 yatirim
tesvik belgesinde 6ngdrulen yatirimin toplam tutari 42.650.904 TL olup yatirimlar Sirketin Adana ve Nigde

illerinde bulunan kampuslerinde gercgeklestiriimesi planlanmistir.

04.05.2023 tarihinde KAP'ta ilan edilen duyuruya gére, Sirket, Nigde ili Aktas ilgesinde yer alan kampiisiiniin
pure ve plre konsantresi, domates salgasi, dogal gida katki maddesi, FTNF aroma ve cekirdek yagi
Uretimine yatirnm yaparak yillk 323 bin ton meyve islemeyi ve 28 bin 525 ton Urin elde etmeyi
amagclamaktadir.

18.05.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen duyuruya goére, Sirket’in enerji Uretimi kapsaminda Nigde Kampusu

catisina yapilmasi planlanan 1.250 kWp Giines Enerijisi Santrali 1. Kisim Yatirimi igin Yatirim Tesvik Belgesi
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alinmigtir. S6z konusu yatirim tesvik belgesinde 6ngorilen yatirimin toplam tutari 13.262.440 TL olup, enerji

santralleri ile fabrikanin enerji ihtiyaglarinin kargilanmasi ve enerji maliyetlerinin azaltilmasi planlanmaktadir.

23.08.2023 tarihli Sirket tarafindan KAP’ta ilan edilen Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan

Varsayimlara Lisikin Degerleme Raporuna gore, satis hacmi asagidaki sekilde belirtilmigtir.

Tablo 23: Satig Hacmi

Ton /1000 2023 6 Aylik

Gergeklesme

FTR 2023 Yili
Projeksiyonu

Gergeklesme
Orani

Satis Hacmi 105,7 182,6 58%

Ayni rapor gore; fiyat tespit raporunda 2023 yili tamami igin FVOK (dizeltiimig) tutari 771.000.000 TL
dngorilmistir. Sirketin 2023 yili ilk alti aylik gerceklesmeleri incelendiginde FVOK tutarinin 245 Milyon TL
ve tim yil igin éngorilen tutarin %32’si oraninda oldugu goriimistir. Sirketin ilkk 6 ayllk FVOK (Esas
faaliyetierden diger gelir gider dahil) tutari ise 797 Milyon TL olup, yillik igin éngérilen FVOK tutarinin
%103'Une ulagsmistir. Fiyat tespit raporunda 2023 yili tamami igin satis hacmi 182,6 bin ton olarak
ongorilmas, ilk 6 ayda yilik olarak 6ngorilen miktarin %58’i kadar satis gerceklesmistir. Bu donemde, satis
fiyatlari dislk olan Urlnlerin satis miktari icinde agirhigr artmistir. Sirket'in satiglarinin énemli bir kismi az
saylda musteriye yapilmakta olup, musteri talepleri

ceyrek donemler arasinda gegiskenlikler

gosterebilmektedir ve bu da ¢eyrek dénemler itibariyle finansal tablo sonuglarini etkileyebilmektedir.

23.08.2023 tarihinde Sirket tarafindan KAP’ta ilan edilen Halka Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine
lliskin Rapora gore Halka Arz sermaye artirimi yolu ile elde edilen fonun kullanim yerleri asagida

detaylandiriimigtir.

Tablo 24: Fon Kullanim Gergeklesmeleri (23.08.2023)

2023 2024 2025 2026 2027
Fon Kullanim Izahname Izahname Izahname Izahname Izahname
Alanlari Gergeklesen Projeksiyon Projeksiyon Projeksiyon Projeksiyon Projeksiyon
Bahge Yatirimlari 1.200.025  24.029.817| 48.059.634| 48.059.634 | 48.059.634 | 72.089.451
GES Yatirimi 8.660.244|  51.492.465|  51.492.465
Z‘T‘rﬁi?e Bkiman | 19904580 51.492.465| 51.492.465
isletme
Sermayesi 102.984.930 102.984.930
Guglendiriimesi
ggansa' Borglarin | 137 313.239| 137.313.239
enmesi
Toplam 270.101.018 367.312.915 151.044.563 48.059.634 48.059.634 72.089.451

25.08.2023 tarihinde KAP'ta ilan edilen duyuruya goére, Bagimsiz kredi derecelendirme kurulusu JCR
Awrasya Derecelendirme A.S.; Sirketin 30.06.2023 tarihli finansal tablolari ile faaliyet performansi dikkate
alarak hazirladigi raporda; Sirketi "Yatirim Yapilabilir" seviyede degerlendirmis, ayrica "Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Rating Notu "A-(tr) / (Stabil Goriniim)" olarak teyit etmistir.
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