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MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S.
Fiyat Tespit Raporu Gorusu

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII 128.1
numaral Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi1 kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve
sayisal degerler, 25 Ocak 2018 tarihinde KAP’ta agiklanan MLP Saglik Hizmetleri A.S. Halka Arz izahnamesi ve
eklerinden ve ayni tarihli AK Yatirnm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir.

1. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

MLP Saglik Hizmetleri A.S. (“MLP” veya “Medical Park” veya “Sirket”), Saray Saglik Hizmet Ticaret ve Sanayi AS
(“Saray Hastanesi”) ve Yukselis Saglik Hizmetleri Gida Tekstil San. Ltd. S$ti’nin (“Ylkselis Hastanesi”) ¢ogunluk
hissedari olan Dr. Muharrem Usta ile Sancak insaat Turizm Nakliyat ve Dis Ticaret AS (“Sancak insaat”) arasindaki bir
ortak girisim anlasmasiyla 28 Aralik 2005 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in temel faaliyeti hastalara saglik hizmeti sunmaktir. MLP, 30 Eylal 2017 itibariyla, 17 sehirdeki 29 hastanesi ve
5,330 yatak kapasitesiyle Turkiye'nin en yaygin hizmet agina sahip en buyulk 6zel saglik kurulusudur.

Sirket’in, Saglik Bakanligi verilerine dayandirilan, yatak sayisi tzerinden hesaplanan ve 2010 yilinda %7 olan 6zel
hastaneler igindeki pazar payr 2017 yilinda %11’e yikselmis; tim saglk sektorl icindeki payi ise ayni donemde
%1’den %2’'ye cikmistir. Sirket, son 12 ayda 2,46 milyar TL konsolide ciro elde ederken, ayni donemde 237 milyon TL
esas faaliyet kari, 84 milyon TL net zarar agiklamistir.

Halka arz oncesi, Sirket'in sekiz pay sahibi bulunmaktadir ve bunlar sahip olduklari ortaklik oranina gére su sekilde
siralanmaktadir: Lightyear Healthcare BV (%47,22), Sancak Insaat (%23,63), Dr. Muharrem Usta (%13,81), Hujori
Financieringen BV (%6,13), Adem Elbasi (%4,6), Izzet Usta (%1,84), Saliha Usta (%1,38) ve Nurgul Durtstkan Elbasi
(%1,38).

2. Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket MLP Saglik Hizm(-?tleri AS. .
(“MLP” veya “Medical Park” veya “Sirket”)
Talep Toplama Tarihi 1-2 Subat 2018
Ortak Satigi: 38.333.333 TL nominal degerli paylar
Sermaye Artirimi: 25.000.000 TL nominal degerli paylar

Halka Arz Edilecek Paylarin

sl Ek Satis: 9.500.000 TL nominal degerli paylar
Halka Arz Yontemi Ortak satisi ve Sermaye artirimi

Aracilik Yontemi En lyi Gayret

Talep Toplama Yontemi Fiyat Aralgi ile Talep Toplama

Halka Arz Fiyati 24,00 TL - 28,80 TL

Ongériilen Piyasa Degeri 4.835 milyon TL — 5.802 milyon TL

1.520 milyon TL — 1.824 milyon TL
1.748 milyon TL — 2.089 milyon TL (ek satis olmasi durumunda)
Ek satis olmamasi halinde (%31,44)
Ek satis olmasi halinde (%36,15)
Yurt disi kurumsal yatirmcilar (%90)
Yurt ici kurumsal yatinmcilar (%7,5)
e  Yurtici bireysel yatinmcilar (%2,5)
Satmama Taahhiidii Sirket ve ortaklar tarafindan 180 glin
Paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye baglanmasindan itibaren 30 giin siire ile
(fiyat istikrar saglayici islemlerde, ek satistan elde edilecek gelirin kullaniimasi

planlanmaktadir)
Fiyat istikrar fonu tutar (taban-tavan fiyat): 228 mn TL-273,6 mn TL

Tahmini Arz Biyiikligii

Halka Arz Orani

Tahsisat Gruplar

Fiyat Istikran

Sermaye artisindan saglanan gelirin tamami EUR cinsinden banka kredilerinin kismen

e Bl et 6denmesinde kullanilacaktir

@RKog ' UniCredit Group
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3. Sirket Ortaklik Yapisi

MLP Saglhk Hizmetleri A.S.

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi

Lightyear Healthcare B.V.
Sancak Insaat Tur. Nak. Ve

Dis Tic.

Muharrem Usta
Hujori Financieringen B.V.
Adem Elebasi

izzet Usta
Saliha Usta

Nurgul Daristkan Elebasi
Halka Agik Kisim

TOPLAM

Pay (TL)

83.324.059
41.690.578

24.376.877
10.815.488

8.125.625
3.250.251
2.437.688
2.437.688

176.458.254

Pay (%)
%47,22
%23,63

%13,81
%6,13
%4,60
%1,84
%1,38
%1,38

%100,00 2

Pay (TL)
65.222.957

32.633.826

19.081.307
8.465.959
6.360.435
2.544.175
1.908.131
1.908.131

63.333.333

01.458.254

Pay (%)
%32,38
%16,20

%9,47
%4,20
%3,16
%1,26
%0,95
%0,95
%31,44
%100,00

Ek Satis Dahil

Halka Arz Sonrasi
Pay (TL) Pay (%)
60.737.032 %30,15
30.389.326 %15,08
17.768.927 %8,82
7.883.685 %3,91
5.922.975 %2,94
2.369.190 %1,18
1.776.893 %0,88
1.776.893 %0,88
72.833.333 %36,15
201.458.254  %100,00

4. Sirket’in Faaliyetleri Hakkinda Genel Bilgiler

Medical Park, Turkiye ¢capinda 17 sehirde, 19 tanesi sifirdan yatirimla kurulan, geri kalani satin alma yoluyla portféylne
katilan 29 hastane ile faaliyetlerini yiritmektedir.

S6z konusu 29 hastanenin 27 tanesi Sirket’in sahipliginde olup, bu hastanelerin mali sonuglari tam konsolidasyona tabi
tutulmaktadir. Kalan 2 hastane, istanbul Aydin Universitesi Hastanesi ve istinye Universitesi Hastanesi olup, Sirket'in bu
hastanelerdeki roli yonetim s6zlegsmeleri kapsaminda hastaneleri isletmektir ve bu kapsamda elde edilen gelirler, Sirket
finansallarinda diger yan is kollar1 altinda siniflandiriimaktadir.

Faaliyette bulunan 29 hastanenin toplam yatak kapasitesi 5.330°'tur. Bu hastanelerin 9 tanesi istanbul’da bulunmakta
olup, Istanbul’'daki hastanelerin Sirket’in toplam yatak kapasitesindeki payr %40'tir.

Hastanelerin Cografi Kirilimi

Lokasyon Hastane Yata}k . Lokasyon Hastane Yata}k .

# Kapasitesi # Kapasitesi
istanbul 9 2.132 Trabzon 2 238
Ankara 2 348 Ordu 1 168
izmir 1 244 Tokat 1 100
Bursa 1 214 Eregli 1 113
Mersin 1 133 Elazig 1 113
Antalya 1 228 Batman 1 110
Gaziantep 1 243 Canakkale 1 75
Kocaeli 2 300 Usak 1 131
Samsun 2 347

MLP, ¢ farkh konsept ile farkh fiyat kategorilerine hizmet sunmaktadir ve ayni hastanenin biinyesinde birden fazla
konsept yer alabilmektedir. Buna goére, Sirket'in hastanelerinin ¢ogunlugu (22 adet) orta Ust segmente hitap edilen
Medical Park markasi altinda faaliyet gosterirken, 13 tanesi kitlesel premium segmente yénelik VM MedicalPark markasi
altinda, 3 tanesi de premium segmentte yer alan Liv Hospital markasiyla ¢calismaktadir.
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Sirket, kendi sahipligi altinda bulunan 27 hastaneyi, hastanelerin faaliyette bulunduklari siire ve olgunlasma asamalarini
dikkate alarak “gelismis” ve “gelismekte olan” seklinde ayrima tabi tutmustur. 2016 sonu itibariyle, 18 hastane “gelismis”,
9 hastane de “gelismekte olan” bash@i altinda siniflandirnimistir. Ote yandan, Sirket yénetimi altinda bulunan iki adet
Universite hastanesinden elde edilen ydnetim hizmet gelirleri de dahil toplam cironun %67’sini “gelismis” hastaneler
vasitasiyla elde etmektedir.

Hastanelerin Konsolide Gelirler igindeki Payi

Ocak-Eylul Ocak-Eylul

(milyon TL) 2014 2015 2016 2016 2017
Toplam gelirler 1.518 1.843 2.160 1.569 1.873
Geligmis hastaneler 1.385 1.575 1.695 1.240 1.449
Gelismekte olan hastaneler 68 187 333 241 293
Yoén. hiz. verilen hastaneler 65 81 132 88 131

“Gelismis” ve “Gelismekte Olan” hastanelerin gelirleri, “ayakta tedavi gorenler” ve “yatarak tedavi gorenler” olarak tedavi
gOren hasta tipine gore ikili ayrima tabi tutuldugunda, ayakta tedavi gelirleri gelismis hastanelerde toplam gelirin %38’ini
olustururken, gelismekte olan hastanelerdeki payi %44 seviyesindedir.

Tedavi tipine gore gelir dagilimi

Gelismis Hastaneler 2014 2015 2016 Ocak-Eylil - Ocak-Eyldl

2016 2017

Toplam gelirler (milyon TL) 1.385 1.575 1.695 1.240 1.449
Ayakta Tedavi 471 567 627 459 551
Yatarak Tedavi 914 1.008 1.068 781 898
. Ocak-Eylul Ocak-Eylul
Gelismekte Olan Hastaneler 2014 2015 2016 2‘616 23(’)17
Toplam gelirler (milyon TL) 68 187 888 241 293
Ayakta Tedavi 34 90 150 108 129
Yatarak Tedavi 34 97 183 133 164

Sirketin gelirleri, tahsilat yapilan kisi ve kurumlara gére ayrima tabi tutuldugunda, 2016 sonu itibariyle, gelirlerin %39'u
Sosyal Guvenlik Kurumundan, %34’G 6demesini kendi yapan hastalardan, %16’si ise 6zel saglik sigortasi ve s6zlesmeli
kuruluslardan elde edilmektedir.

Odeme Yapana gére gelir dagilimi

Ocak-Eylul Ocak-Eylul

2014 2015 2016 2016 5017
Toplam gelirler (milyon TL) 100 100 100 100 100
Devlet (SGK) 44 41 39 40 36
Odemesini Kendi  Yapan
Hastalar / Katki Paylan 2y = = & &
Ozel__Sagllk S_lgorta5| Sirketleri 10 12 16 16 17
ve Sozlesmeli Kuruluslar
Saglik Turizmi 15 11 5 5 7

Diger 4 4 6 6 7
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5. Sirket’in UFRS Finansallari

MLP Saglhk Hizmetleri A.S.

Bilango (mln TL) Ara.14 Ara.15 Ara.16 Eyl.17
Donen Varliklar 798 901 1.016 1.079
Nakit ve nakit benzerleri 213 92 111 199
Finansal yatirmlar = 50 - -
Ticari alacaklar 471 612 724 699
iliskili taraflardan ticari alacaklar 8 8 10 21
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 463 504 714 677
Diger alacaklar 12 13 23 22
iligkili taraflardan ticari alacaklar 1 3 5 8
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11 10 18 13
Tlrev araglar - - - -
Stoklar 31 42 45 46
Pesin 6denen giderler 45 57 82 91
Diger dénen varliklar 26 33 31 23
Duran Varliklar 1.216 1.401 1.420 1.501
Ticari alacaklar 5 3 1 1
Diger alacaklar 1 1 1 1
Maddi duran varliklar 588 735 701 750
Maddi olmayan duran varliklar 449 472 471 468
Serefiye 40 40 40 40
Diger maddi olmayan duran varliklar 409 432 432 428
Pesin 6denmis giderler 92 77 98 116
Ertelenmis vergi varliklari 62 99 146 165
Diger duran varliklar 17 15 - -
TOPLAM VARLIKLAR 2.014 2.302 2.435 2.580
Kisa Vadeli Yukumlulukler 819 1.214 1.031 1.124
Kisa vadeli borglanmalar 24 191 42 68
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 273 400 283 281
Diger finansal yukumlulikler - 67 - =
Kisa vadeli finansal kiralama yukumlalikleri 54 80 83 89
Ticari borglar 358 352 449 500
iligkili taraflara ticari borglar 8 12 11 13
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 350 339 437 487
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 56 62 82 92
Diger borglar 17 22 21 20
iligkili taraflara ticari borglar 1 1 1 1
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 16 21 20 19
Ertelenmis gelirler 17 20 47 43
Kisa vadeki karsiliklar 18 15 21 26
Cari dénem vergisiyle ilgili borglar 3 5 1 4
Uzun Vadeli Yakumliliikler 826 767 1.139 1.287
Uzun vadeli bor¢lanmalar 439 349 685 879
Diger finansal yukumlulikler 54 - - -
Uzun vadeli finansal kiralama yukumlultkleri 151 265 276 234
Ticari borglar - - - -
Diger borglar 57 43 42 40
Ertelenmis gelirler 10 7 2 2
Uzun vadeli kargiliklar 8 7 9 14
Ertelenmis vergi yikimlulugu 106 96 124 118
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 176 176 175 79
Paylara iligkin primler 238 238 238 -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 46 44 36 31
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Ocak- Ocak-

Gelir Tablosu (mln TL) 2014 2015 2016 Eylul Eylul
2016 2017

Hasilat 1.518 1.843 2.160 1.569 1.873
Satislarin maliyeti (-) -1.240 -1.562 -1.854 -1.360 -1.592
Briit Kar 278 281 306 209 281
Genel yonetim giderleri (-) -157 -174 -127 -89 -136
Esas faaliyetlerden diger gelirler 208 111 198 113 255
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -84 -105 -168 -110 -250
Esas Faaliyet Kan 244 114 210 123 150
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1 4 2 2 0
Yatinm faaliyetlerinden giderler -2 -2 -2 -2 0
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kari 243 117 209 122 150
Finansman giderleri -128 -194 -271 -164 -238
Vergi Oncesi Kar 115 -77 -62 -42 -88
Vergi geliri / (gideri) 12 35 14 5 15
Net Dénem Kari 127 -43 -49 -36 -73

6. Halk Arz Fiyat Araligi’nin Tespiti

Halk arz fiyat araligina esas teskil eden degerleme, carpan analizine dayanmaktadir. Basvurulan carpanlar Firma
Degeri / Satiglar ve Firma Degeri / VAFOK'tir (Vergi, Amortisman ve Faiz Oncesi Kar). Sirket, halihazirda net zarar
aciklamakta oldudu igin Fiyat / Kazang ¢arpani dikkate alinmamistir.

Carpan, analizine esas alinan finansal veriler MLP’nin 30 Eylul 2017 itibariyla geriye yonelik 12 aylik (bir baska
ifadeyle, 1 Ekim 2016 — 30 Eylil 2017 dénemi) Satis ve VAFOK gergeklesmeleri ve ayni tarih itibariyle UFRS
finansallarinda yer alan Net Finansal Borg tutaridir.

Degerlemeye Esas Alinan Veriler TRYmn Aciklama
Satislar 2.464 01.10.2016-30.09.2017 Dénemi (Gerceklesme)
VAFOK 394  01.10.2016-30.09.2017 DOnemi (Gerceklesme)
Net Finansal Borg (*) 1.353 30.09.2017 itibariyle (Gergeklesme)
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 90 30.09.2017 itibariyle (Gergeklegme)

Kaynak: AK Yatirim Fiyat Tespit Raporu (*) Finansal Kiralama Borglari Dahil
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Carpan analizinde, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve benzer kabul edilebilecek halka agik herhangi bir sirket dikkate
alinmazken, benzer kabul edilen sirketlerin tamami yurtdisinda faaliyette bulunmaktadir. S6z konusu sirketlerin, 16
Ocak 2018 tarihli firma degerleri ve geriye yonelik 12 ayda elde ettikleri Satis ve VAFOK tutarlari dikkate alinarak
hesaplanan FD/Satislar ve FD/VAFOK garpanlarinin ortalamasi MLP dederlemesine esas teskil etmistir.

Firma Piyasa Fjrma Fvirm_a

Degeri Degeri Degeri/  Degeri/

Satiglar VAFOK

IHH Healtcare Bhd 12.399 13.178 4.8 23.8
Mediclinic International PLC 6.088 8.518 2,2 12.5
NMC Health PLC 8.878 9.975 7,0 33.3
Bangkok Dusit Medical Services 10.130 11.314 50 21.7
Apollo Hospitals Enterprise 2.493 2.919 2,6 24.3
Raffles Medical Group Ltd. 1.459 1.442 4,0 20.3
Siloam International Hospital 1.086 1.085 2,6 25.7
Mouwasat Medical Services Co 2.115 2.225 5,8 19.0
Dallah Healthcare Co 1.668 1.777 52 19.0
Ortalama 4.4 22.2

Bu bilgiler 1s1ginda, MLP icin FD/Satislar carpanina gére 9,390.8 milyon TL; FD/VAFOK carpanina gore de 7,299.6
milyon TL dzsermaye degeri hesaplanmistir. FD/Satiglar ¢arpani sonucu bulunan degere %10; FD/VAFOK carpanina
gore bulunan degere de %90 agirlik verilmek suretiyle hesaplanan agirliklandirilmis piyasa degeri olan 7,508.7 milyon
TL halka arz iskontosu ve sermaye artigi 6ncesi makul 6zsermaye degeri olarak kabul edilmistir ve bu tutar halka arz
ile gerceklesecek sermaye artisi 6ncesi hisse basi 42.6 TL birim hisse fiyatina denk gelmektedir.

Ote yandan, MLP’nin halka arzinin bir bélim{i sermaye arttirimi yoluyla gergekleseceginden, Sirket'e halka arz fiyatina
bagh olmak tzere, tahmini 12 milyon TL'lik halka arz masrafi dustldikten sonra 588 milyon TL ila 708 milyon TL arasi
nakit girmesi beklenmektedir.

Buna gore, halka arz fiyat araligi olarak tespit edilen, hisse basi 24 TL-28.8 TL aralidi, yukarida yer verilen ¢arpan
analiziyle bulunan ve akabinde halka arz masraflari ve halka arzdan saglanacak nakit girisi dikkate alinarak dizeltilen
piyasa degerine gore, alt bantta %40, Ust bantta %29 halk arz iskontosuna tekabul etmektedir.

Halka Arz Degerleme Ozet Tablo

Carpan Analiziyle Hesaplanan Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 7.508.722.323

Halka Arz Oncesi Nominal Sermaye 176.458.254
Halka Arz — Sermaye Artisi 25.000.000
Halka Arz Sonrasi Nominal Sermaye 201.458.254

Alt Bant Ust Bant
Halka Arz Fiyati (TL/pay) 24,0 28,8
Tahmini Halka Arz Masraflari 12.000.000 12.000.000
Halka Arzdan Gelecek Nakit 588.000.000 708.000.000

Carpan Analiziyle Hesaplanan Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Arz Fiyatiyla Hesaplanan Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Arz iskontosu

8.096.722.323
4.834.998.096
%40

8.216.722.323
5.801.997.715
%29
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7. Halk Arz Fiyat Araligi Hakkinda Nihai Degerlendirmeler

MLP igin hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun ve degerleme asamasinda izlenen yontemlerin makul oldugunu;
bununla birlikte, rapora dair ekli tespitlerimizin de bu degerlendirmemizle beraber dikkate alinmasi gerektigini
distniyoruz.

Sirketin kendi buylime dinamikleri, mevcut hastane portféylinin yapisi, ve bluyime fazi dikkate alindiginda
sadece carpan analizi ve onda da geriye yonelik gergeklesmelerin esas alinmasinin Sirket'in orta ve uzun
vadede yaratabilecedi de@eri ve bu deder yaratirken karsilacagi muhtemel riskleri yansitmakta eksik kalabilir.
Ozellikle, uluslarasi benzer kabul edilen sirketlerin, is modelleri ve finansman kaynaklari bakimindan muhtemel
farkhhklarinin da bu kapsamda bir rezerv olarak ifade edilmesi gerekir.

Ote yandan, degerleme asamasinda, Sirket'in konsolide cirosunun tamamini elde ettigi Turkiye’den herhangi bir
sirket alinmamistir. Halihazirda BIST te islem goren ve MLP ile ayni is kolunda faaliyet gésteren Lokman Hekim,
MLP’ye gore cok kiguk boyutta oldugundan hareketle dederlemede dikkate alinmamistir. Bu yaklagsimi makul
karsilamakla birlikte Lokman Hekim’in MLP degerlemesinde dikkate alinan ortalamalara goére FD/Satislar
agisindan %75, FD/VAFOK agisindan ise %55 iskontolu islem gordigiini hatirlatmakta fayda gériiyoruz.

Yurtdisinda faaliyette bulunan sirketlerin gerek operasyonel gerekse finansal durumlari hakkinda yeteri bilgiye
sahip olmadigimiz igin bu sirketlerin ¢arpan hesaplamasinda dikkate alinmasi konusunda yorum yapmaktan
imtina ediyoruz. Bununla birlikte, alt bantta %29, st bantta %40 iskontoyu isaret eden halka arz iskontosunun,
degerleme agisindan s6z konusu saiklerle dile getirilebilecek asagi yonll riskleri belli oranda sinirlandirdigini
dusundyoruz.

Degerlemede son 12 aylik gergeklesmelerin dikkate alinmasini ihtiyatlilk agisindan anlasilabilinir bulmakla
birlikte, Sirket’in gercek dederi agisindan ileriye yonelik ¢arpanlarin daha ¢ok énem arz ettigini dislindyoruz. Bu
acidan bakildiginda da, henliiz tam olgunlasmamis 9 hastaneyi barindiran mevcut hastane portféyl ve
sektoérdeki glgli konumlanmasi dikkate alindiginda, MLP’nin finansal performansinin éngortlebilir bir vadede
geliserek ilerleyecedi yoninde makul sayida gerekge oldugunu distndigumizden, Sirket'in ileriye ydnelik
carpanlarinin, gergeklesmelere goére hesaplanan carpanlarina nazaran degerleme iskontusuna isaret edecegi
kanaatindeyiz. Son olarak, halka arz igin belirlenen degerleme araligi, Sirket'in halihazirda net zararda olmasi
nedeniyle geriye ydnelik bir Fiyat/Kazan¢ orani hesaplamasina mani olmaktadir. Ancak, Sirket'in mevcut
operasyonel ve finansal gérinimu ve net bor¢lulugu dikkate alinarak hesaplanacak ileriye yonelik F/K oraninin
da, ongdrulebilir bir vadede, piyasanin geneli icin hesaplanacak F/K carpanina gdére hatiri sayilir bir oranda
prime isaret etmeye devam edecedi fikrindeyiz. Dolayisiyla, belirlenen degerleme araldinin Sirket'in takip eden
dénemlerde ¢ok ciddi ve surekli net kar artisi elde edecegi beklentisini de zimmen yansittigini distintyoruz.



GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastinlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay!r dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iliskin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayr kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugunci kisilere
gosterilemez.




