MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING
A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
OZEL BAGIMSIZ DENETiM RAPORU



¢ GrantThornton

MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHI iTIBARIYLA
OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Maslak,Eski Buylkdere Cad.
No.14 Kat:10

Mogan Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi 34396 Sariyer /istanbul, Turkey
Genel Kurulu'na
Ankara T+90212373 0000

F+902122917797
www.grantthornton.com.tr

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Mogan Enerji Yatinm Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarmin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 30 Eylil 2023 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile 30 Eylul 2023 ve 30 Eylul 2022
tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemlerine ait konsolide kapsamli gelir tablolari, konsolide
Ozkaynaklar degisim tablolari, konsolide nakit akis tablolari ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumu ile 30 Eylil 2023 ve 30 Eylul 2022 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap doénemlerine
ait konsolide finansal performanslarmi ve konsolide nakit akiglannm Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir big¢imde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak
yiirlitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagumsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:” bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir,. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarmn
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal

tablolarm bagimsiz denetimi

cergevesinde ve Kkonsolide

finansal tablolara iliskin goriistimiiziin

olusturulmasinda ele alinmus olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmemekteyiz.

Kilit Denetim Konularn

Denetimde konularin nasil ele alindigi

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme metodu ile
muhasebelestirilmesi

Grup, maddi duran varliklarim yeniden degerleme metodu
ile muhasebelestirmektedir. Grup 31.12.2016 tarihli finansal
tablolarm sunumundan gegerli olmak (izere arsalar, yeralti
ve yerUstl dizenleri, binalar, tesis makina ve cihazlarin
gercege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS
16’da yer alan uygulama yontemlerinden maliyet modelini
uygulama dig1 birakmig ve yeniden degerleme modelini
muhasebe politikasi olarak segmistir.

Bu konuya 0zellikle yogunlagmamizin sebebi;

Grup’un 30 Eylul 2023 tarihli konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirilmis olan maddi duran varlik
yeniden degerleme artiglarmin 6nemli bir tutarda olmasi ve
uygulanan muhakeme ve varsayimlar dolayisiyla
denetimimiz icin 6nem arz etmesidir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri, Grup
YOnetiminin gelecege doniik sektdrel tahminleri
belirlemek icin gorlis aldigi uzmanlarmin,
yetkinlik ve tarafsizliklarmin degerlendirilmesi,
kullanmilan degerleme metotlarinin
uygunlugunun degerlendirilmesi, degerleme
sirasinda  kullamlan varsayimlarin  (biiylime
oran beklentileri, iskonto orani, vb.) piyasa
verileri ile ve Grup’un gecmis yillar
performansi ile karsilagtirilmasi, degerleme
raporunda kullamlan st seviye tahminlerin,
muhakemelerin ve takdir edilen degerin kabul

edilebilir bir aralikta olup olmadiginin
tarafimizca degerlendirilmesi gibi  denetim
proseddrlerini igermektedir.

Ayrica, yukarida sayilan ozellikli
muhasebelestirmeler  kapsaminda,  finansal
tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin  TMS 16 uyarmmca uygunlugu

tarafimizca sorgulanmustir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
yontemiyle — muhasebelestirilmesine  iliskin
gergeklestirdigimiz bu c¢aligmalar neticesinde
6nemli bir bulgumuz olmamustir.
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3) Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit Denetim Konular

Denetimde konularin nasi ele alindig

Nakit Akis Riskinden Korunma Muhasebesi

Grup, EPIAS ve enerji dagitim sirketlerine yapmus oldugu
elektrik Uretim anlagsmalar1 gercevesinde elektrik satiglari
ile elektrik retim santrallerinin yatirmmina istinaden almig
oldugu yabact parali uzun vadeli kredilerini
iligkilendirmektedir. Sézlesmeye bagli olan satislart
yabanci para cinsinden olup Tiirk Lirasi ile yabanci para
arasindaki kur degisimlerinden etkilenmektedir.

Grup, maruz kaldigi bu Kkur riskini aym para cinsinden
borglandig1 kredileriyle koruma altina almaktadir. Grup
tarafindan kullanilan ileriye doniik bitce tahminlerinin
temelinde yer alan elektrik satis miktarlar1 nakit akis
riskini etkilemektedir.

Denetim  ¢aligmalarimizda bu  konuya
nedenlerden dolay1 odaklanmis bulunuyoruz;

asagidaki

30 Eylul 2023 tarihi itibartyla &zkaynaklar altinda
simiflandirilan nakit akis riskinden korunma kayiplarimn
tutar1 14.724.448.053 TL olup konsolide finansal tablolar
acisindan tutarsal olarak énemli bir seviyededir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi yapisal olarak
kompleks olup denetimi mesleki uzmanlik gerektiren bir
konudur. Bu  konunun  hesaplanmasinda  ve
muhasebelestirmesinde  olabilecek hatalar  konsolide
finansal tablolarn 6nemli tutarda etkileyebilecek
niteliktedir. Grup™un nakit akis riskinden korunma
islemlerinin etkinlik testleri igin yapilan hesaplamalar;
elektrik satis miktarlar1 gibi yonetimin 6nemli yargi ve
tahminler icermektedir. (Dipnot 2.8, 19 ve 23)

Grup’un nakit akig riskinden korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yénetimi hedef ve
stratejisinin resmi tammi ve dokiimantasyonu, s6z
konusu etkinlik testinde kullanilan ileriye donik
bitce tahminlerinin temelinde yer alan elekirik
satig miktarlar1 sirket uzmanlarimizin destegi ile,
gecmis donem performanslart ve bagimsiz veri
kaynaklari ile karsilagtirilarak kontrol edilmistir.

Grup’un ileride elde edilmesi planlanan
gelirlerinin nakit akis riskinden korunmaya baz
teskil eden kredilerini karsilama olasiligi ge¢mis
yillar performanslan ile karsilagtirilarak kontrol
edilmistir.

Nakit akis riskinden korunma islemine konu olan
elektrik satiy miktarlann ve fiyatlart yOnetim
tarafindan onaylanan butce ile karsilastinilarak
kontrol edilmistir.

S0z konusu yabanci parali kredilerin geri 6deme
planlart  kredi sozlesmelerinden ve banka
mutabakatlarindan kotrol edilmistir. Ayhk kredi
Odeme tutarlarmin aylik satiglart ne OGlgude
karsiladigi kontrol edilmisgtir.

Nakit akis riskinden korunma
muhasebelestirme stireci anlagilmugtir.

islemlerinin

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi ile ilgili
konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer alan
aciklamalarin yeterliligi degerlendirilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit Denetim Konular:

Denetimde konularin nasil ele alindigi

Yeniden degerleme metodu ile muhasebelestirilen maddi
duran varhiklarin deger diisiikliigii testi

Grup, bagimsiz bir degerleme firmasi tarafindan yapilan
degerleme ¢alismalarinin sonuglarma bagli olarak 30 Eylil
2023 ftarihi itibariyla finansal tablolarinda maddi duran
varliklart gergege uygun deger ile muhasebelestirmeye devam
etmistir.

Bu islemlerin karmasikligt ve Onemli yargilarn ve
varsayimlari, denetimimiz i¢in Snemlidir ve bu nedenle,
bunlart kilit denetim konusu olarak belirledik.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar Not 2 ve
Not 15’te verilmistir.

Yonetim tarafindan atanan degerleme uzmanlarmin
niteliklerini,  yetkinliklerini  ve  tarafsizligim
degerlendirdik. Denetimimizde, yeniden degerleme
modeline gore olcllen ilgili maddi duran varliklarm
gercege uygun degerlerine esas teskil eden soz
konusu  degerleme  raporlarinda  degerleme
uzmanlarinin  kullandigi  yontemlerin - uygunlugu
degerlendirilmistir.

Bagimsiz  degerleme uzmanlarmin  degerleme
sirasinda  kullandiklari  varsayimlarn  piyasa
verileriyle uyumlulugunu kontrol etmek amaciyla
kurulusumuz biinyesindeki degerleme uzmanlar
calismalara dahil edilmistir. Bu kapsamda, konu
gayrimenkul degerleme hesaplamalar1 konusunda
uzmanlar tarafindan  yapilan  ¢alismalar ve
incelemeler neticesinde, degerleme raporunda
kullanilan tahmin ve varsaymmlarin, sirket tarafindan
takdir edilen gercege uygun degerin kabul edilebilir
bir aralig1 i¢inde olup olmadigim degerlendirdik.

Degerleme sirketi tarafindan MW ve m2 basina
hesaplanan ortalama esdeger degerde kullanilan
veriler piyasa kosullar ile kargilastiridmugtir. Ayrica
degerleme sirketi tarafindan kullanilan maliyet
yaklagmmu ile belirlenen gercege uygun degerler icin
kullanilan ~ bilgi ve  tahminlerin  dogrulugu
degerlendirilmistir.

Ayrica yukarida bahsi gecen 0Ozel muhasebe
kapsaminda finansal tablolarda ve agciklayici
dipnotlarda yer alan agiklamalarm TMS 16'ya

uygunlugunu sorguladik.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin Tirkiye

Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”)

hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli dnemli yanhisliklar icermeyecek sekilde hazirlanmasi icgin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr siirece isletmenin strekliligi esasim kullanmaktan

sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un konsolide finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhshk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yardtilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarn, tek bagma veya toplu olarak, konsolide finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:
o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlstimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighgr tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.
e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama iginde bulunulan
sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
anlagilmaktadir.
e YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yOnetimce isletmenin siirekliligi esasinn kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
strekliligini sona erdirebilir.
e Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak (zere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
o Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya isletme
faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, yirGtilmesinden ve gozetiminden Sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
(Devam)

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularmi tist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin ilgili etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimiz1 {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularm belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi
olumsuz sonuglarm, kamuya aciklamamin doguracagi kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukea istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

EREN Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of G THORNTON International

[stanbul, 16 Kasim 2023

Member of Grant Thornton International Ltd



MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR

ICINDEKILER Sayfa No
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU......covvvvooiisenseeessssississsseessssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU................. 3
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU..........ccooonnervvvcecisnnenesssseossisssseesssssssssssseeess 4
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU ....ooivooseeeeeeseeeeeessesesesseseeessssssssssssssssesssssssssssssssssssssssesssssses 5
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR............cco.... 6-61
NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU .......coooovvvviimrmerivrsssessssssssssssennns 6-9
NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR................ 10-23
NOT 3 = ISLETME BIRLESMELERI.......c..ooirvueieereetesseiees covesseessssssssesssssssssssssssssssessssssssessssssssssssssens 23
NOT 4 — DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR........c.commmriinmriiinsreesissessissesssisssssssnssssssssssnssssssssssssness 23
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA..........oimmviinereeisseseines sessssssesssssssssessssssssssssssssssssssssanne 24
NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .......coooorvooooiseereeeeesnneseeossesessssessesessssssssessssssssssssssssssssssssnn 24
NOT 7 = FINANSAL YATIRIMLAR ....vvviireeveeisseeesessisessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssns 24
NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI.......oovvvveeeeerreeeeisneesseesssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssanes 25-27
NOT 9 — TICART ALACAK VE BORCLAR ........coomreeeeereneeeeeesseeesssssseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 28
NOT 10 = FINANSAL BORGLAR .........oovvvvteesessssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 29
NOT 11 — DIGER ALACAK VE BORCLAR .......oomrrvceissnrssesissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 30
NOT 12 = STOKLAR ...ooseervveeeeereseesssesessssssssesssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsessssssssssnsssesss 31
NOT 13 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER .....ooo..coemmmmrrevrssnnerrere. 31
NOT 14 —= TUREV ARACLAR......oorvvveeeseereeesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 32
NOT 15— MADDI DURAN VARLIKLAR ......csvvuiereeereesseeeesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenees 33-34
NOT 16 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ........ccooorveveeomeereseeeseeresessssesssssssssssssssssssssssssenns 35-36
NOT 17 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER...........ccommrmviiemneerserssseesssssissesssssssssesssssssssesssssanns 36
NOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ......cccooooemmmrrieinnrrrisnnnnns 36-40
NOT 19 — NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA MUHASEBESI ........ccoooovvveeoeeeeveeesseessveresseeessses 41
NOT 20 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ......coommeeecomeesreeisenessssessessssssssesssssssssesssssens 42-43
NOT 21 — GELIR VERGILERI ........oooiiseeriiissessssiissssssssssess s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 43-46
NOT 22 — PAY BASINA KAZANGC .....ccoseevvvveressirssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssnns 46
NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERL........ccooooocoemmmmrrrrrrne. 46-50
NOT 24 — HASILAT VE SATILAN HIZMET MALIYETI ....coooevvvviiieesvciseseescesee s sssissssssseanas 51
NOT 25— FAALIYET GIDERLERI..........covviiriiseriseeeessssesesssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssns 52
NOT 26 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER............ccoommevvormmnrrrroennnn. 53
NOT 27 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER ......c.ooemerreeesseeeseerssseessssssseessssssssssssssnns 53
NOT 28 — CESIT ESASINA GORE GIDERLER ...........oommmrreeinnnessessssssssssssssssssssssesssssssssessssssssssssssas 54
NOT 29 — FINANSMAN GELIRLERI/(GIDERLERI)............coommmreeeriseeesseeesseseessesseeessesssseesssssssnssssssanns 54
NOT 30 — KUR DEGISIMININ ETKILERI ............oooimmrrrrsveeseisseseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 55
NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI 56-60
NOT 32 — FINANSAL ARACLAR......ccomereeeisnsessesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssns 60
NOT 33 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN

ALINAN HIZMETLERE ILISKIN UCRETLER......coovvviiseretensseeeesnessssssssssssssssssssssssssssenns 61

NOT 34 — RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR .......ccoooevvvviisenrriiissnessississsssssssnnns 61



MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmiy Gegmis
Referanslar 30.09.2023 31.12.2022
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 953.631.405 2.519.824.871
Finansal Yatirimlar 7 1.346.173.007 --
Ticari Alacaklar 2.789.868.745 2.109.807.161
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8 2.143.588.423 1.629.787.085
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 646.280.322 480.020.076
Diger Alacaklar 442.205.990 2.318.248
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 439.535.706 --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 2.670.284 2.318.248
Stoklar 12 274.145.564 283.797.817
Turev Araclar 14 341.252.581 --
Pesin Odenmis Giderler 13 80.659.850 142.663.857
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 906.240 709.300
Diger Donen Varliklar 17 103.603 33.869.190
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.228.946.985 5.092.990.444
Cari Olmayan / Duran Varhklar
Ticari Alacaklar 225.394.540 479.876.011
- Iligkili Taraflardan Alacaklar 8 225.394.540 479.876.011
Diger Alacaklar 102.803.969 98.185.548
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 98.063.564 94.605.019
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 4.740.405 3.580.529
Pesin Odenmis Giderler 13 297.140 19.115.015
Tarev Araclar 14 485.136.106 427.961.659
Maddi Duran Varliklar 15 50.363.573.860 52.403.910.898
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 16 117.435.644 117.435.644
- Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar 16 297.291.122 323.549.907
Ertelenmis Vergi Varligi 21 7.739.715.426 3.334.442.790
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 59.331.647.807 57.204.477.472
TOPLAM VARLIKLAR 65.560.594.792 62.297.467.916

Hisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayriimaz pargasini olusturur.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmiy Gecmis
KAYNAKLAR Referanslar 30.09.2023 31.12.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 10 6.985.488.046 5.042.878.430
Ticari Borclar 1.218.472.338 1.538.345.938
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 8 96.051.163 265.122.883
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 1.122.421.175 1.273.223.055
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 49.190.729 19.586.516
Diger Borglar 1.178.166.977 1.012.811.305
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8 5.646.398 160.206.725
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 11 1.172.520.579 852.604.580
Ertelenmis Gelirler 39.045 23.967
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 13 39.045 23.967
Tirev Araglar 14 7.155.183 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 12.795.321 7.382.217
- Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 20 12.795.321 7.382.217
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.451.307.639  7.621.028.373
Uzun Vadeli Yukamlulikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 10 24.393.556.283  18.754.383.557
Ticari Borclar 263.613 433.470
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 8 -- 236.453
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 263.613 197.017
Diger Borglar 683.359.536 174.787.936
- lliskili Taraflara Diger Borclar 8 -- 154.459.106
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 11 683.359.536 20.328.830
Tirev Araglar 14 -- 215.736.583
Uzun Vadeli Karsihklar 54.457.396 47.209.106
- Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 20 54.457.396 47.209.106
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 21 10.619.280.412 7.685.789.661
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 35.750.917.240  26.878.340.313
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 23 2.230.000.000 2.230.000.000
Kfir veya Zar'c}rda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamlt 27.284.845.299  30.494.383.570
Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc/Kayplar 23 27.311.946.101  30.522.818.378
- Diger Kazanglar 20 (27.100.802) (28.434.808)
. ;;zr C\;/if;yea'l’lgfrarda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (14.724.448.053) (10.042.926.089)
- Nakit Aks Riskinden Korunma (Kayplary) 23 (14.724.448.053) (10.042.926.089)
Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler 23 12.622.407 12.622.407
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 23 2.015.001.240 1.987.292.738
Net Dénem Kari/Zarari 23 705.532.725 (784.883.301)
TOPLAM ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 17.523.553.618  23.896.489.325
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 23 2.834.816.295 3.901.609.905
TOPLAM OZKAYNAKLAR 20.358.369.913  27.798.099.230
TOPLAM KAYNAKLAR 65.560.594.792  62.297.467.916

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.



MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2023 VE 2022 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmiy
Bagimsiz Yeniden
Denetimden Ge¢mis  diizenlenmis (%)
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 30.09.2023 30.09.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 24 7.992.311.705 7.057.482.218
Satiglarin Maliyeti (-) 24 (5.685.354.112) (5.150.524.112)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 2.306.957.593 1.906.958.106
Pazarlama Giderleri (-) 25 (5.344.399) (320.000)
Genel Yonetim Giderleri (-) 25 (495.636.219) (54.548.563)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 181.007.241 63.411.692
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (222.313.211) (126.437.011)
FAALIYET KARI/ZARARI 1.764.671.005 1.789.064.224
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 429.260.948 6.876.389
FINANSMAN GIDERT ONCEST KARI/ZARARI 2.193.931.953 1.795.940.613
Finansman Gelirleri 29 1.901.158.733 1.120.468.397
Finansman Giderleri (-) 29 (4.694.858.809) (3.664.910.856)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (599.768.123) (748.501.846)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 1.393.893.228 (943.535.753)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 21 - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 21 1.393.893.228 (943.535.753)
DONEM KARI/ZARARI 794.125.105 (1.692.037.599)
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden Smflandirlmayacaklar (2.768.214.087) (4.011.331)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artig/(Azalislart), Vergi Etkisi ¢ 21 (2.770.280.607) -
-Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kayiplart 20,23 2.755.361 (5.014.164)
- Vergi Etkisi 23 (688.841) 1.002.833
Kar veya Zararda Yeniden Smmiflandirilacaklar (5.465.640.335) (2.742.365.136)
-Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglary/(Kayiplart 23 (8.314.498.440) (3.372.939.752)
- Vergi Etkisi 23 2.848.858.105 630.574.616
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) (8.233.854.422) (2.746.376.467)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (7.439.729.317)  (4.438.414.066)
Donem Kar/Zararmin Dagihm
Azmlik Paylar 23 88.592.380 (243.678.883)
Ana Ortaklik Paylart 22 705.532.725 (1.448.358.716)
Kapsamh Kar/Zararimin Dagilim
Azmlik Paylart (1.066.793.610) (593.810.469)
Ana Ortaklik Paylar (6.372.935.707) (3.844.603.597)
Hisse Basina Kazang 22 0,3164 (0,6495)
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc (TL) 22 0,3164 (0,6495)

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

(*) Yeniden diizenlenen kalemlerin detayr 2.4 numarall dipnotta agiklanmigtir.


mailto:=@PLCY
mailto:=@PLCY
mailto:=@PLCY
mailto:=@PLCY

MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK -30 EYLUL 2023 VE 2022 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilacak Kar veya Zararda Yeniden
Birikmis Diger ~ Simflandirimayacak Birikmis
Kapsamh Gelirler Diger Kapsamh Gelirler ve
ve Giderler Giderler Birikmis Karlar
Yeniden Kardan
Degerleme ve Diger Ayrilan

Dipnot Odenmis Riskten Korunma  Olglim Kazang/ Kazang/  Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Dénem Kontrol Gucti Toplam
Referanslar Sermaye  Kazane¢/(Kayiplar) (Kayiplari) (Kayiplar) Yedekler  Kar/(Zararlari) Kar/Zaran Ozkaynaklar Olmayan Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2022 bakiyesi 2.230.000.000 (7.042.539.839) 24.104.572.477  (9.038.864) 12.622.407 (548.782.442) 1.489.798.423  20.236.632.162 2.930.901.688 23.167.533.850
Transferler -- -- -- - - 1.489.798.423 (1.489.798.423) -- -- --
Toplam Kapsaml: Gelir (+/-) - (2.392.631.598)  (800.828.071)  (3.613.283) - 800.828.071  (1.448.358.716) (3.844.603.597)  (593.810.469) (4.438.414.066)
Riskten korunma kazanc/(kay:p) 23 - (2.392.631.598) - - - - - (2.392.631.598)  (349.733.538) (2.742.365.136)
Aktiiearyal kazang / kayip 20 - - - (3.613.283) - - - (3.613.283) (398.048) (4.011.331)

Enerji santralleri yeniden degerleme
amortisman transferi - - (800.828.071) - - 800.828.071 - - - -
Dénem net kar / (zarar) 22 - - - -- -- - (1.448.358.716) (1.448.358.716)  (243.678.883) (1.692.037.599)
30 Eylul 2022 bakiyesi 2.230.000.000 (9.435.171.437)  23.303.744.406  (12.652.147) 12.622.407 1.741.844.052 (1.448.358.716)  16.392.028.565  2.337.091.219 18.729.119.784
01 Ocak 2023 bakiyesi 2.230.000.000 (10.042.926.089) 30.522.818.378  (28.434.808)  12.622.407 1.987.292.738 (784.883.301) 23.896.489.325 3.901.609.905  27.798.099.230
Transferler - - - - - (784.883.301) 784.883.301 - - -
Toplam Kapsamh Gelir (+/-) - (4.681.521.964) (3.210.872.277)  1.334.006 - 812.591.803 705.532.725 (6.372.935.707) (1.066.793.610) (7.439.729.317)
Riskten korunma kazang/(kayip) 23 - (4.681.521.964) - - - - - (4.681.521.964)  (784.118.371) (5.465.640.335)
Aktiiearyal kazang / kayip 20 -- -- -- 1.334.006 - -- - 1.334.006 732.514 2.066.520

Enerji santralleri yeniden degerleme
amortisman transferi - - (947.894.982) - - 812.591.803 - (135.303.179) 135.303.179 -

Enerji santralleri yeniden degerleme
vergi oran: degisiklig efkisi 23 -- - (2.262.977.295) - - -- -- (2.262.977.295) (507.303.312) (2.770.280.607)
Dénem net kar: / (zarari) 22 - - - - - - 705.532.725 705.532.725 88.592.380 794.125.105
30 Eylul 2023 bakiyesi 2.230.000.000 (14.724.448.053)  27.311.946.101 (27.100.802) 12.622.407 2.015.001.240 705.532.725 17.523.553.618 2.834.816.295 20.358.369.913

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarn ayrilmaz pargasini olusturur.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2023 VE 2022 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2023 30.09.2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.854.450.307  2.936.958.952
Dénem Kari / Zarari 21 794.125.105 (1.692.037.599)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 3.751.916.403  5.202.453.571
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili duzeltmeler 20 (1.393.893.230) 943.535.753
Amortisman ve Itfa Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 27 2.083.908.069  1.627.544.256
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler
- Kidem Tazminat: Karsihig ile ilgili Diizeltmeler 20 14.268.613 3.725.724
- Siipheli Alacak Karsihigi ile lgili Diizeltmeler 8 (806.409) 36.657
- Izin Yiikiimliliigii Karsihig ile Tlgili Diizeltmeler 20 5.413.104 3.370.310
- Tiirev Araglar Karsilig1 ile flgili Diizeltmeler 14 (607.008.428)  (306.384.783)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
- Faiz Geliri 27,29 (455.283.572) (37.211.820)
- Faiz Gideri 27,29 2.208.123.681  1.122.687.817
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farkiyla Tlgili Diizeltmeler 28 1.897.194.575  1.845.149.657
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.687.129.299)  (574.414.353)
Stoklardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 12 9.652.253 43.200.989
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 9 (424.773.704) (2.521.880.743)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 11 (444.506.163) 247.664.794
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 9 (320.043.457)  1.395.451.046
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 11 673.927.272 303.765.758
Finansal Yatirnmlardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (1.325.592.260) --
Diger Cari/Donen Varhiklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 17 95.769.594 (23.203.979)
Diger Duran Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizetmeler 17 18.817.875 (27.062.080)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 21 15.078 25.245
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 20 29.604.213 7.624.617
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 2.858.912.209  2.936.001.619
Vergi Odemeleri/ladeleri 20 (196.940) 957.333
Diger Nakit Girisleri/Cikislart (4.264.962) --
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 389.941.692 15.589.610
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15,16 653.440 1.442.648
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 15,16 (17.965.686) 8.554.498
Alinan Faiz 29 407.253.938 5.592.464
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.810.585.465) (2.557.995.930)
Alinan Kredilerden Kaynaklanan Nakit Girisleri 10 337.573.123  1.288.783.178
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikigslar: 10 (3.118.059.458) (2.408.567.898)
Alinan Faiz 29 27.448.887 31.619.356
Odenen Faiz 29 (2.057.548.017) (1.469.830.566)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (1.566.193.466) 394.552.632

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi - (134.777.342)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (1.566.193.466) 259.775.290
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 6 2.519.824.871  1.536.549.970
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 6 953.631.405  1.796.325.260

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S. (“Sirket” veya “Grup”) her turll, sanayi, ticaret, madencilik, enerji, turizm,
tarim, ingaat, bankacilik, ulagtirma, basin, yayin, reklam, sigortacilik, ithalat, ihracat, sahalari ile istigal etmek Uzere,
sirketler kurmak ve kurulmus sirketlere istirak etmek, sirket istigal mevzuuna giren isleri yapabilmek i¢in lizumlu
gayrimenkulleri (gemi dahil) insa ve iktisap etmek, satmak, kiraya vermek, bu gayrimenkul ve menkul mallar
uzerinde rehin ipotek diger ayni haklar tesis etmek, turizm, egitim, ve saglik faaliyetleri icin gerekli her tiirlti mallar,
ulastirma araglarini ve isletme konusu ile ilgili diger makina ve cihazlar1 yurt iginden veya yurt disindan temin etmek
amaci ile 1980 yilinda MOGAN Makine Sanayi A.S. olarak kurulmus olup sirket tinvan1 1997 yilinda MOGAN
Yatirrm Holding A.S. olarak tadil edilmistir. 2010 yilna dogru, tim enerji {iretim sirketlerini GURIS Grup catist
altinda olacak baska bir holding sirketinde toplama fikri ortaya ¢ikmustir. 2011 yilimin sonunda, MOGAN Yatirim
Holding A.S. bu amag icin tayin edilmis ve sirket tnvam MOGAN Enerji Yatiim Holding A.S. olarak tadil
edilmistir.

Sirket’in kayith merkez adresi Ankara Caddesi N0:222 Gaziosmanpaga Mahallesi, 06830 Gdolbasi, Ankara’dir.

Misikteki mali tablolarda, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konular: ve faaliyette bulunduklar: iilkeler
asagidaki gibidir:

Faaliyet
Sirket Unvam Ulke konusu
Ayvacik Elektrik Uretim A.S. Turkiye Enerji
Belen Elektrik Uretim A.S Turkiye Enerji
Cermikler Elektrik Uretim A.S. Turkiye Enerji
Derne Temiz Enerji Uretim A.S. Turkiye Enerji
Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S. Turkiye Enerji
Espiye Elektrik Uretim A.S. Turkiye Enerji
Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti. Turkiye Enerji
Guirmat Elektrik Uretim A.S. Tarkiye Enerji
Izdem Enerji Yatirrm Uretim ve Ticaret A.S. Turkiye Enerji
Olgu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. Turkiye Enerji
Pokut Elektrik Uretim A.S. Turkiye Enerji
Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Turkiye Enerji

Tisikteki mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bagh faaliyetleri asagida zetlenmistir:

Ayvacik Elektrik Uretim A.S. (“Ayvacik”): Ayvacik Elektrik Uretim A.S., Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden
Elektrik Uretim Santrali A.S. olarak elektrik tiretim santralleri kurmak, isletmek, kiralamak ve bagimsiz miisterilere
satmak amaciyla 2.10.2003 tarihinde Limited Sirket olarak kurulmustur. 30.11.2016 tarihinde Sirket nev’i
degistirerek Anonim Sirket’e déniismiistiir. 2017 Yilinda unvan degisikligiyle Ayvacik Elektrik Uretim A.S. ismini
almustir. Seyit Onbagsi Rizgar Enerji Santrali, Ayvacik Projesi, Turkiye Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
tarafindan 49 yillik EU / 1054 -11 / 780 numarali 11.01.2007 tarihinde enerji Gretimi lisans: almaya hak kazand.
Seyit Onbags1 Ruzgar Enerji Santrali, Ayvacik ilgesi, Canakkale ilinde insa edilmistir. Riizgar enerji santral ingaati
2011 yilinda tamamlanmis olup, 9.4 MW kapasiteli olarak ticari faaliyetlere baglamistir.15.03.2017 tarihinde
Sirket'in% 100 hissesi GURIS Grup’a ait Notos Elektrik Uretim A.S. tarafindan satm ahnmustir. 15.06.2017
tarihinde, Notos Elektrik Uretim A.S. ve Ayvacik Elektrik Uretim A.S. Tiirk Ticaret Kanununun 136. Maddesi ve
Vergi Usul Kanununun 18-20. maddelerine gére birlesmislerdir. Notos Elektrik Uretim A.S. *nin tiim varliklar1 ve
yukumlulikleri Ayvacik tarafindan tstlenilmistir.
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NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devan)

Belen Elektrik Uretim A.S. (“Belen Elektrik™): Belen Elektrik Uretim A.S., 2002 yilinda elektrik enerjisi tiretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Oretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve
kapasitesinin musterilere satilmast amact ile kurulmustur. Hatay ili Belen ilgesi sinirlart iginde kurulmus olan Belen
Rizgar Enerjisi Santrali’nin 49 yillik elektrik tretim lisanst olup, 30 MW’lik kismu 2009 yili iginde uUretime
baglamustir. 2010 yilinda kapasitesi 36 MW’a ulagnustir. Uretim kapasitesi 12 MW arttirilarak 2012 yilinda 48
MW’a ulagmustir.

Cermikler Elektrik Uretim A.S. (“Cermikler”): Oviing Enerji ve Elektrik Uretim A.S. olarak 2016 yilinda Grup
tarafindan satin alinan Sirketin ticari iinvan1 27.04.2017 tarihinde Cermikler Elektrik Uretim Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir. Cermikler, Sivas Cermikler'de 25.78 MW kapasiteli Cermik Hidroelektrik santrali isletmektedir.
15.06.2016 tarihinde, Sirket'in% 100 hissesi GURIS Grubu (yesi olan MEO Elektrik Uretim A.S. tarafindan satm
almmustir. 09.12.2016 tarihinde MEO Elektrik Uretim A.S. Cermikler Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 136'nct maddesi, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-20'nci maddesi ve Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gére birlesmistir. MEO Elektrik Uretim A.S.'nin tiim varlik ve yiikiimlulikleri Cermikler tarafindan
devralinmistir.

Derne Temiz Enerji Uretim A.S. (“Derne Enerji”’) Derne Temiz Enerji Uretim A.S. 2013 yilinda GURIS ingaat
tarafindan, Ispanya’nm enerji sektoriinde 6nde gelen sirketlerinden olan Iberdrola Renovables Energia S.A.U’dan
satin alinmistir. Derne Enerji'nin baslica projeleri Edire'de 64 MW kapasiteli Kanije Ruzgar Enerjisi Santrali,
Kirklareli'nde 25,6 MW kapasiteli Zeliha Rizgar Enerjisi Santrali ve Mugla'da 80 MW Kkapasiteli Fatma Riizgar
Enerji Santrali'dir. Kanije Rizgar Enerjisi Santrali, 09.02.2011 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK) tarafindan 49 yil boyunca EU / 3071-35 / 1826 numarali enerji Uretim lisans1 verilmistir. Kanije WEPP,
Ekim 2015'te 6,4 MW kismi elektrik enerjisi {iretimine baglamugtir. 13.08.2016 tarihinde yatirim tamamlanmis ve
kapasitesi 64 MWa (20 tirbin) ulasmustir. Zeliha Riizgar Enerjisi Santrali, 28.12.2011 tarihinde Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan 49 yil EU / 3597-4 / 2199 numarah enerji Uretim lisans1 aldi. Zeliha
WEPP'in ingaati, 7.12.2016 tarihinde 25,6 MW Kkapasiteli olarak tamamlanmis olup, 8 tirbin enerjisi Uretime
baslamistir. Fatma RUzgar Enerjisi Santrali, Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan 29.09.2011
tarihinde EU / 3433-9 / 2084 numarali 49 yil siireyle enerji tretim lisans1 verilmistir. Fatma WEPP Arahk 2016'da
(12 tdrbin) 38,4 MW kismi elektrik enerjisi Uretimine baglamustir. Mart 2017'de Fatma WEPP i¢in 25,6MW (8
thrbin) kapasiteli ilave yap1 tamamlanms ve toplam enerji Uretim kapasitesi 153,6 MW'a ulagsmistir. Sirket, May1s
2017'de Fatma WEPP icin ek 16 MW (5 tlrbin) kapasitesinin insasii tamamlamis ve toplam enerji Uretim
kapasitesi 169,6MW’ye ulagmustir (53 tirbin).

Eolos Ruizgar Enerjisi Uretim A.S. (“Eolos Riizgar™): Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S., elektrik enerjisi tretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, Kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin miisterilere satisini gerceklestirmek amaci ile 04.05.2000 tarihinde kurulmustur. Eolos Riizgar Enerjisi
A.S.’nin sahip oldugu Senkdy Rizgar Enerjisi Santrali, Hatay Senkéy’de kurulu olup 49 yillik elektrik Gretim
lisansina sahiptir. Senkoy Rizgar Enerjisi Santrali 27 MW kurulu giig ile 2012 yilinda iiretime baslamustir. Santralin
kapasitesi 15.08.2014 tarihi itibartyla 36 MW kurulu giice ¢ikartilmistir.

Espiye Elektrik Uretim A.S. (“Espiye”): Espiye Elektrik Uretim A.S. olarak 2016 yilinda Grup tarafindan satin
alman Sirketin 27.04.2017 tarihinde ticari {invan1 Espiye Elektrik Uretim Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
Espiye, Giresun'un Espiye sehrinde 14.07 MW kapasiteli Espiye Hidroelektrik santrali isletmektedir. 31.03.2016
tarininde Sirket'in %100 hissesi GURIS Grubu (iyesi olan DC Elektrik Uretim A.S. tarafindan satm alinmistur.
09.12.2016 tarihinde DC Elektrik Uretim A.S. Espiye Elektrik Uretim A.S. ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136'nc
maddesi, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-20'nci maddesi ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak birlesmistir. DC
Elektrik Uretim A.S.'nin tim varlik ve yikimlulikleri Espiye tarafindan devralinmustir.
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NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Gimak Enerji Uretim Limited Sirketi (“Gimak Enerji” ) 28.04.2005 yilinda Gimak Yapi Taahhiit ingaat Sanayi
ve Ticaret Limited Sirketi olarak Ankara’da kurulmustur. Sirketin unvan1 2007 yilinda Gimak Enerji Uretim Limited
Sirketi olarak degistirilmis ve onaylatilmustir. Sirketin faaliyet alam, enerji santrali kurmak, isletmek ve Urettigi
elektrigi satmaktan olusmaktadir. Bir Gimak projesi olan Cesmebasi Hidroelektrik Santrali Enerji Piyasasi
Duizenleme Kurumu tarafindan verilen EU/1197-4/861 sayih lisans ile 49 yilligma elektrik dretimi icin
yetkilendirilmistir. Santralin insas1 12.01.2011 yilinda tamamlanmstir ve 8.6 MW kurulu gug ile elektrik tretimine
baslanustir. 24.06.2013 tarihinde sirketin %100 hissesi GURIS Holding A.S. tarafindan satin almmustir. 09.08.2021
tarihinde sirketin %85 hissesi MOGAN Enerji Yatirnm Holding A.S. blinyesine gecmistir.

Giirmat Elektrik Uretim A.S. (“Giirmat Elektrik”): Girmat Elektrik Uretim A.S. 47.4 MW Kkapasiteli Aydin,
Germencik'teki Galip Hoca Jeotermal Santrali'ni kurmak ve isletmek igin kurulmustur. 01.02.2013 tarihli Glirmat
Elektrik Yonetim Kurulu Karar uyarinca Burg Jeotermal Yatirrm Elektrik Uretim A.S. ("Burg"), Kurumlar Vergisi
Kanunu ve Vergi Usul Kanunu'nun 18-20'nci maddesi ve Turk Ticaret Kanunu'nun 136'nct maddesi uyarinca
Glrmat Elektrik ile birlesmistir. Bur¢'un tim aktif ve pasifleri 22.03.2013 tarihinde 1 oraninda Giirmat Elektrik
tarafindan hisse degisimi ile devrahnmustir. Burg Jeotermal Yatirrm Elektrik Uretim A.S. Elektrik iiretim santralleri
kurmak, isletmek, kiralamak ve elektrik satmak icin kurulmustur. 162.3 MW Kkapasiteli EFELER Jeotermal
Santralleri-Aydm, Germencik, birlesmis kurulusun ana projelerindendir. 2 EKim 2014 tarihinde, 22.5 MW kapasiteli
2. EFELER Jeotermal Santrali (EFE I1) insaati tamamlanmis ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi'min gecici
kabulliniin hayata gecirilmesi (zerine isletme faaliyete gegmistir. Mart 2015te 22.5 MW kapasiteli 3. EFELER
Jeotermal Santrali (EFE II1) insaati tamamlanmis ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhginin gegici kabuliinin
hayata gecirilmesi tizerine isletme faaliyete gecmistir. Temmuz 2015'te, 22.5 MW kapasiteli EFELER Jeotermal
Santrallerinin (EFE 1V) 4. etabi tamamlanmis ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan gegici kabuliin
gerceklestirilmesi (izerine igletme faaliyete gegmistir. Agustos 2015te 47.4 MW Kapasiteli 1. EFELER Jeotermal
Enerji Santrali (EFE I) insaati tamamlanmis ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan gegici kabullin
gergeklestirilmesi tizerine isletme faaliyete gecmistir. 2017 yili Agustos ay1 igerisinde, EFELER Jeotermal Enerji
Santrallerinin 22,6 MW kapasiteli 6. Asamasi (EFE 6) tamamlanmig olup, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg:
tarafindan gegici kabulii yapilmig ve tiretime baglanmigtir. 2018 yili Kasim ay1 igerisinde, EFELER Jeotermal Enerji
Santrallerinin 25 MW Kkapasiteli 7. Asamasi (EFE 7) tamamlanmis olup, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg
tarafindan gegici kabulii yapilmig ve Uretime baglanmigtir. Toplam kapasite 209,9 MW ‘a ulasmustir. 50 MW
kapasiteli Efeler Jeotermal Enerji Tesisleri (EFE 8)’in 25 MW’1 31.12.2020 tarihi itibartyla tamamlanmgstir. Kalan
25 MW'lik kismin da tamamlanmastyla 31.12.2022 tarihi itibartyla toplam kurulu gii¢ 259,9 MW'a ulagmustir.

Izdem Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.S. (“Izdem”): izdem Enerji Yatirrm Uretim ve Ticaret A.S.
16.08.2017 tarihinde GURIS Grubu tarafindan satin alimmustir. Kocatepe Riizgar Enerji Santrali, Izdem projesi,
Afyon Ilinde yer almakta olup 100 MW kapasiteye sahiptir. Proje, 16.03.2011 tarihinde, Turkiye Enerji Piyasas
Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan 49 yilhigma EU / 3118 -10 / 1876 numarah enerji tretimi lisansim almaya
hak kazanmugtir. Kocatepe RES, 31.12.2019 itibariyla 48 MW kismi elektrik enerjisi tiretimine baslamustir. Kalan 52
MW’lik kisim ise Temmuz 2020 itibartyla elektrik enerjisi Uretimine gegmis ve toplam kapasitesi 100 MW’a
ulagmugtir.
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NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Olgu Enerji Yatiim Uretim ve Ticaret A.S. (“Olgu Enerji”): Olgu Enerji Yatrrm Uretim ve Ticaret A.S.
elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Gretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisim gergeklestirmek amaci ile 19.09.2007 tarihinde kurulmustur.
Olgu Enerji Yatimm Uretim ve Ticaret A.S.’nin sahip oldugu Albay Cigiltepe Riizgar Enerjisi Santrali (eski adi:
Dinar Rizgar Enerjisi Santrali) Afyon Dinar’da kurulu olup, 49 yillik elektrik dretim lisansina sahiptir. Yatirimin
birinci asamasi kapsaminda siparisi verilen toplam 22 adet tirbinin ilk 7°sine Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
tarafindan 22.12.2012 tarihinde gecici kabul belgesi verilmistir. 22 adet turbinin diger 7’sine ise Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig: tarafindan 08.02.2013 tarihinde gecici kabul belgesi verilmistir. 7 adet U¢lincu parti turbine ise
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan 22.03.2013 tarihinde gegici kabul belgesi verilmistir. Toplam 22 adet
tirbinden kalan sonuncusuna ise Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan 19.07.2013 tarihinde gecici kabul
belgesi verilmistir. Yatirimin ikinci ve tigtincii asamalar1 Kapsaminda, 29.11.2013 tarihinde ilave 12 turbin icin Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan gegici kabul belgesi verilmistir. 22.08.2014 tarihinde ilave 16 turbin igin
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhig1 tarafindan gegici kabul belgesi verilmistir. Yatirimin 4. asamasi kapsaminda
6.12.2016 tarihinde 17 ve 30.12.2016 tarihinde 4 ilave turbin icin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan
gecici kabul belgesi verilmistir. Sonug olarak,31.12.2016 tarihi itibariyle proje sahasinda toplam 71 adet tirbinin
tamamlanmasiyla birlikte tesisin kapasitesi 172,75 MW’a ulasmugtir.27.01.2017 tarihinde ilave 5 ve 16.02.2017
tarihinde ilave 5 turbin daha devreye alinmis ve gegici kabul Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi tarafindan
gergeklesmis ve boylelikle proje sahasinda toplam 81 turbin montaji tamamlanarak tesisin kapasitesi 200,25 MW'a
ulasmustir,

Pokut Elektrik Uretim A.S. (“Pokut Elektrik”): Pokut Elektrik Uretim A.S. 2015 yihinda satm ahnarak Grup
biinyesine katilmigtir. Pokut’un sahibi oldugu Artvin ili, Borgka ilgesi smirlarinda yer alan Arpa Hidroelektrik
Santrali 32,9 MW kapasiteye sahiptir.

Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Ulu Enerji”): Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S., dnceki ismi Yuva
Enerji Yatirm Uretim ve Ticaret A.S., 2015 yihinda satm alinarak Grup biinyesine katilmistir. 10.01.2018 tarihinde,
Katot Elektrik Uretim A.S. ve Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Tiirk Ticaret Kanununun 136. Maddesi ve Vergi
Usul Kanununun 18-20. maddelerine gore birlesmislerdir. Katot Elektrik Uretim A.S. 'nin tim varliklar ve
yukumlulikleri Ulu Enerji tarafindan tstlenilmistir. 08.10.2019 tarihinde Sirket'in unvan1 Ulu Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S. olarak degistirilmistir. Ulu Enerji’nin sahibi oldugu Bursa ili, Keles ilcesi smirlarida yer alan Ulu
Rizgar Enerjisi Santrali 120,4 MW kapasiteye sahiptir.

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen sirketlerin ortaklik paylar asagidaki
gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

Konsolide edilen sirket Dogrudan ve dol)ayll sahiplik oram Olke Faaliyet
Y0 Alam
Ayvacik Elektrik Uretim A.S. 80,00% 80,00% Tirkiye Enerji
Belen Elektrik Uretim A.S 85,00% 85,00% Tirkiye Enerji
Germikler Elektirk Uretim A.S. 80,00% 80,00% Turkiye Enerji
Derne Temiz Enerji Uretim A.S. 80,00% 80,00% Turkiye Enerji
Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S. 85,00% 85,00% Turkiye Enerji
Espiye Elektirik Uretim A.S. 80,00% 80,00% Turkiye Enerji
Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti. 85,00% 85,00% Turkiye Enerji
Giirmat Elektrik Uretim A.S. 90,00% 90,00% Turkiye Enerji
Tzdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. 75,00% 75,00% Tirkiye Enerji
Olgu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. 85,00% 85,00% Turkiye Enerji
Pokut Elektrik Uretim A.S. 80,00% 80,00% Turkiye Enerji
Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 80,00% 80,00% Turkiye Enerji
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma fliskin Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un 30 Eylul 2023 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolari, YOnetim Kurulu tarafindan
onaylanmas1 sonucu kesinlesecektir. Ilisikteki finansal tablolar degistirme yetkisine, Grup’un genel kurulu ve/veya
yasal otoritelere sahiptir.

2.1.2 Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup; muhasebe kayitlarmi Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nca (KGK); yayimlanmis Hesap Plani, TUrk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Tlisikteki finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan simflama ve diizeltmeler ile finansal tablolarin gercegi
yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK ve KGK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun
olarak hazirlanmugtr.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(KGK); 5411 sayili Bankacilik Kanunu, 6362 sayil
Sermaye Piyasas1 Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren banka, sigorta sirketleri, sermaye piyasasi kurumlart gibi finansal
kuruluglar disinda TMS/TFRS’yi uygulamakla yukiimlii sirketlerin, TMS/TFRS kapsaminda hazirlayacaklart
finansal tablolara iliskin “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi”ni, 20.05.2013 tarih ve 28652 sayih Resmi
Gazete ’de yayimlamustir.

13 Haziran 2013 tarihli 28676 sayih resmi gazetede yaymlanan, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi (11-14.1) uyarinca, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem géren ortakliklar ile yatirm
fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1 harig sermaye piyasasi kurumlari, finansal tablolarmm Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar:
(TMS/TFRS)’na uygun olarak hazirlamak zorundadirlar.

Sermaye Piyasast Kurulunun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsanuna giren sermaye piyasasi araclari bir borsada
islem géren anonim ortakliklar ile yatirim fonlar, konut finansmam ve varlik finansmanm fonlari hari¢ sermaye
piyasasi kurumlari i¢in 31.03.2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yeniden belirlenen finansal
tablo formatlar1 yiiriirliige konulmustur. Ekteki Rapor 6nceki donemle karsilagtirmali olarak, yeniden belirlenen bu
formatlara uygun olarak hazirlanmustir.

Grup, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap doénemine iligkin konsolide finansal tablolarint hazirlarken SPK’nin
Il, 14.1N0O’lu tebligi ve bu teblige acgiklama getiren duyurular1 gercevesinde, TMS 34 “Finansal Raporlama”
standardim1 uygulamustir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak finansal tablolarini tam set veya ozet olarak hazirlamakta serbesttirler.
Grup, bu gergevede, tam konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklar, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlhig
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iligkin Esaslar (Devami)
2.1.2 Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani (Devam)

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Mali tablolarm hazirlanmasinda izlenen baslica muhasebe politikalar1 2.8 numaral: dipnotta 6zetlenmektedir.
2.1.3 Ol¢iim Esaslar

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.

2.1.4 Yiuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulayan isletmelerin 2021 yilt
finansal raporlama doneminde TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’yr uygulayip
uygulamayacaklari konusunda olusan tereddiitleri gidermek iizere agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi
uygulayan isletmelerin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ("TMS 29") kapsaminda
herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig: belirtilmis, sonrasinda KGK tarafindan TMS 29 uygulamast
hakkinda yeni bir agiklama yapilmamustir. Bu konsolide finansal tablolarn hazirlanmig oldugu tarih itibartyla yeni
bir agiklama yapilmamis olmasi dikkate aliarak 30 Eyltl 2023 tarihli konsolide finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

2.2 TFRS’deki degisiklikler ve Etkileri

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gecerli yeni ve
degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlan disinda &nceki yilda
kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini
iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik;
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
sitketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit
tutarlarda olusmasina neden olan iglemler Uizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 TFRS’deki degisiklikler ve Etkileri (Devami)

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu — Situn iki model kurallari; Ertelenmis vergi istisnasi ve
istisna uygulandigmin agiklanmas: yliriirliige girmistir. Diger aciklama gereklilikleri 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisiklikler sirketlere Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgtil
tarafindan uluslararasi vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesinden gegici olarak
muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler icin hedeflenen agiklama gerekliliklerini de
icermektedir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 1, Sozlesme Kkosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden
sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliligiin smiflandirmasim nasil etkiledigine agiklik
getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini islem
tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama hitkiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir
kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama
islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikgi finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler tedarikg¢i finansman anlasmalarmim
ve igletmelerin ylikiimliiliikleri, nakit akiglar1 ve likidite risklerinin Gzerindeki etkilerine dair seffafligr arttirmak igin
aciklama yapilmasim gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu) nun ,
yatirimetlarin, bazi sirketlerin tedarikgi finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirnmeilarin analizini
engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri igin gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag icin belirli bir dlgiim tarihinde baska bir para birimine
cevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir.
Bir para birimi, bagska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve ylikimlulikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gerceklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar
veya dizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin deger =zinciri igerisindeki
stirdiirtilebilirlikle ilgili maruz kaldig: tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel cerceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili acikklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarn yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk
standarttir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi
degerlendirilmektedir.

2.3 Isletmenin Siirekliligi

30 Eylul 2023 tarihli konsolide finansal tablolar “Isletmenin Siirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlanmustir. Isletmenin
stirekliliginin degerlendirilmesinde, Grup yonetimi, ngordlebilir sure igin hazirladig is planinda mevcut ve ilave
finansman kaynaklari, refinansman olanaklar ve likidite Uzerindeki risklerini ve belirsizlikleri goz 6niine almustir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki dénemlerle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eylil 2023 tarihi itibartyla bilangosunu 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak — 30 Eylil 2023 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, nakit akis tablosunu ve Gzkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eylil 2022 ddnemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemlerle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. Bu kapsamda 30.09.2022
tarinli Kar veya Zarar tablosunda “Finansman Gelirleri” kaleminde sunulan 38.532.801 TL tutarindaki kur farki
gelirleri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” kalemine, “Finansman Giderleri” kaleminde sunulan 123.923.677 TL
tutarindaki kur fark: giderleri “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” kalemine yeniden siniflandirilmustir.

2.5 Kullanilan Para Birimi

Ilisikteki konsolide mali tablolarda kullamlan para birimi, TL semboliiyle gosterilmis olan Tiirk Lirast’dur.

Yabana para cinsinden islemler

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak evalilasyona tabi tutulmaktadir.
Evaluasyon isleminden dogan kur farklart gelir tablosu iginde finansman gelir ve giderleri igerisinde
gosterilmektedir.

Hisikteki konsolide finansal tablolar icin kullalan déviz kurlari asagidadir:

30.09.2023 31.12.2022
Varhklar Yukumlultkler Varhklar Yukumlulikler
ABD Dolan 27,3767 27,4260 18,6983 18,7320
Avro 29,0305 29,0828 19,9349 19,9708
Japon Yeni 0,1833 0,1845 0,1413 0,1422

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalar1 geriye dontik olarak
uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca
bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig:
dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin
kimdilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Asagida belirtilen muhasebe politikalar1 haricinde, Grup sunulan dénemlere iligkin konsolide finansal tablolarinda

birbiriyle tutarli muhasebe politikalar1 uygulamis olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde
gerceklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Konsolidasyon ilkeleri
Konsolide mali tablolar Not 1’de agiklanan bagli ortaklik mali tablolarim kapsamaktadir.

Grup’un dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya oy hakkina sahip olmasi nedeniyle
islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu bagl: ortakliklari tam olarak konsolide edilmektedir.

Konsolide edilen ortakliklarin bilanco ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide edilmistir.
Ana ortakhigin konsolide edilen bagh ortakliginda sahip oldugu paylarin defter degeri bagh ortakligin 6z sermaye
hesaplar ile karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar
icin uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Konsolide edilen ortakliklarm donem kar/zarari ile 6z sermaye hesap grubu kalemlerinden bagimsiz olarak azmnlik
paylarina isabet eden tutar 6zkaynaklar ve gelir tablosunda ayr olarak gésterilir. Ortakhigin kaydettigi zarar azinhik
payini agtigi takdirde baglayici bir neden veya zarar kapatacak bir yatirrm imkani olmaksizin s6z konusu zararlar
Grup’un tiim azinlik paylarina dagrtilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarn birbirleri arasindaki bakiyeleri, mal ve hizmet alis ve satiglari ile
gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak (izere birbirleriyle olan islemler neticesinde olusmus gelir ve giderler
karsilikli elimine edilmistir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Tisikteki finansal tablolarm hazirlanmas: sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalar: asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya daha kisa
olan diger likit yatirimlart igerir. Nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz
geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir. Grup, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple
deger diistikliigiine ugramachgi durumlarda beklenen kredi zarar1 modelini kullanarak deger diisiikliigii hesaplamasi
yapmaktadir. Beklenen kredi zarari hesaplamasinda gegmis kredi zarar deneyimleri ile birlikte Grup’un gelecege
yoOnelik tanminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari borglar
Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarmn rayic
degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar ilk giren ilk ¢ikar maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin disiik olam ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, tamamlanma ve satis maliyetleri gikarildiktan sonra, olagan is akisinda
tahmin edilebilen satig fiyatidir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve
stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlamlan diger maliyetleri icerir. Kredi maliyetleri stok
maliyetlerine dahil edilmemektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen finansman
gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin gok blytk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri izerinden gosterilmistir.

Grup tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in siipheli alacak
karsihig1 ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirhginda olmast, alicimin, 6nemli
finansal zorluk igine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya dnemli ve siresi dngdrilemeyen bir gecikme
yaganacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve givencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak {izere ttim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir. Ayrica Grup, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklar1 6nemli bir finansman bileseni igermedigi igin deger diisiikligii hesaplamalar igin kolaylastirilmis
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger
dustikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsihi@m 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutardan Glcmektedir. Beklenen kredi zararlarmin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte,
Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarnin tamamnin veya bir kismmin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya zarar tablosuna gelir
olarak kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tamimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontrolin bulunmas: ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varhig: kriterlerine gére finansal tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan
varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplart diisiilerek ifade edilmislerdir.
Amortisman, bitlin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlarini, enerji tretim lisans bedellerini
icermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, arsa ve binalar, tesis makina ve cihazlar hari¢ olmak Uzere satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tukenme paylan ile kalici deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi varliklarin
satiglarindan elde edilen kar ve zararlar, diger gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir. Varliklarin kayith degeri,
tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu takdirde, Kkarsilik ayrilmak suretiyle ikame degerine
indirgenmektedir. Maddi duran varliklarla ilgili tamir ve bakim giderleri gergeklestik¢e giderlestirilmektedir. Maddi
duran varhiklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasma uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Arsa ve Binalar, tesis makina ve cihazlar, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
kurumca hazirlanmis degerleme raporlarindaki degerleri baz alarak gergege uygun degerleri ile degerlenmistir.
(Dipnot 15) Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali marleri asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 25-50
Yeralt1 ve yerUstii dizenleri 4-50
Tesis makina ve cihazlar 4-25
Demirbaslar 4-10
Tasitlar 4-20
Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar 5-20
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi duran varliklar (Devan)

Maddi duran varlhiklarin herhangi bir par¢asm degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Ttim diger giderler olustukca gelir
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden
kosullarin mevcut olmasi halinde olas: bir deger disiikliigiiniin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme
sonunda maddi varhgin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut Kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig
fiyatindan yiiksek olam olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplaria dahil
edilirler. 1 Ocak 2005 tarihinden once alinan maddi duran varhiklar enflasyon etkilerine gore dizeltilmis
maliyetlerinden tagmmaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigl

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger boyle bir gisterge mevcutsa, o varligm geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6zkonusu
varligin veya 0 varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanom veya satig yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yilksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati
ile kullanim degerinden yiiksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullammindan ve
faydali 6mri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen buginkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger dusiikliigii kaybi, o varhgin geri kazanilabilir tutarmdaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri
cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullamlan tahminlerde
bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikligii kaybimin iptali nedeniyle varligin kayitl degerinde
meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varhgm elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili
Ozellikli varligin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilir (Not 25). Diger borglanma maliyetleri olustuklari
doénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Déovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsinden olan
parasal varliklar Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: alis kurundan ve yukimlulikler ise Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi satis kurundan TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Hisse basina kazang / (zarar)

Misikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagma kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen
yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagma kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hasilat
Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmektedir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim ytkimluliklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr bir edim yukimliltga olarak belirlemektedir. Her
bir edim yikimltligi i¢in, edim yikimluligiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda mi yerine
getirilecegi s6zlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yukiimliilikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yukimluluklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlcerek hasilati zamana yayil olarak konsolide
finansal tablolara alir.

Elektrik Satislar

Satilan elektrik, iletim hatlar1 tizerinden misteriye iletilmekte ve miisteri Sirket’in edimden saglanan fayday: es
zamanh olarak tiketmektedir. Elektrik satis1 ve elekirik satisina dair yan hizmetlerden elde edilen hasilat teslimatin
gergeklestigi an muhasebelestirilmektedir.

Temetti ve faiz geliri:
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émri boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Grup, bilancgo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

KarsiliKlar, sarta bagh varhklar ve yakumlultkler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin Grup®un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya zimni yiikiimlUligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve séz konusu yikimlUllk tutarmin glvenilir bir bigimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. SOz konusu kriterler olugsmamigsa Grup s6z konusu hususlar ilgili
notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagli varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda
aciklanmaktadr.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen surekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarma yansittlir.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu varhig: finansal tablo
dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettller
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiller, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarmin dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim
iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklart disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya
Sirket’in yonetim kurulu Gyesi, genel miidir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iligkili
taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamr.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Vergi gideri veya geliri, dénem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakal olarak hesaplanan yasal ve
ertelenmis verginin toplamudir.

Ertelenmis vergi, bilango yukumlilugi metoduna gore bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 kullanilarak
hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile vergi matrahlart
arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farklihklarinin kullamlabilecegi bir mali kar olusabilecegi 6lglde; tim
indirilebilir gecici farklar, kullamlmayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iligkin taginan mali zararlar icin
tamimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilangco déneminde gbzden gecirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride
kullanilmas1 i¢in yeterli mali karin olusmasinin mumkin olmadigi durumlarda, bilangoda tasinan degeri
azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gecici farklar1 kullanabilecegini diisiindiigii
tarinlerde gecerli olacak vergi oranlar -bilanco tarihi itibariyle ylrirlige girmis veya girmesi kesinlesmis olan
oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi varliklarimi gbzden gecirmekte
ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z 6niine alinarak muhasebelestirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Simiflandirma ve 6lgim

Grup, finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢ simifta
muhasebelestirmektedir. Simiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amagclarma gére belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Y6netim, finansal varliklarinin siniflandirmasim satin alindiklar
tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin stzlesmeye dayah nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve stzlesme sartlarmn belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Gdemelerini icerdigi, sabit veya belirli
6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise
donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini
icermektedir.

Deger Qiisiikliigii

Grup, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari 6nemli bir
finansman bilegeni icermedigi icin deger diisiikliigii hesaplamalart igin kolaylastirilmis uygulamayi segerek karsilik
matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig
durumlarda, beklenen kredi zarar karsihgini 6miir boyu beklenen kredi zararlarma esit bir tutardan 6lgmektedir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alimmaktadir.

(b) Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

YoOnetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis Yapma is modelini benimsedigi varliklar
gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirtlir. Yonetim, ilgili varliklar1 bilango
tarihinden itibaren 12 ay icinde elden cikarmaya niyetli degilse soz konusu varliklar duran varliklar olarak
siniflandinlirlar. Grup dzkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin ilk muhasebelestirme sirasinda
yatirimin ger¢ege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kér veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak
yatirmmi olarak degismez bir segim yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansialan finansal varliklar

Gergege uygun degeri Kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar, finansal durum tablosunda “tlrev araclar”
kalemlerini icermektedir. Tiirev araglar, ger¢ege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi
durumunda ise yukimliltk olarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un tirev araglarini vadeli yabanci para islemleri,
yabanci para swap islemleri ve ¢apraz kur sabit faiz swap islemleri olugturmaktadir.

i) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansiilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “finansal
yatirrmlar” kalemlerini icermektedir. Grup, soz konusu varliklarim gercege uygun bedelinden olcer. Tlgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikliigii ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar
diger kapsamli gelire yansitilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsaml gelire simflandirilan degerleme farki gegmis y1l karlarina siniflandirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Turev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi

Korunma iliskisinin baslangicinda, Grup korunma iligkisine ve isletmenin korunma isleminde bulunmasina neden
olan risk yonetimi amacina Ve Stratejisine iligkin bir belgelendirme yapmaktadir.

Grup ayrica korunan kalemin nakit akislarindaki degisikliklerin ve korunma araciin birbirini mahsup etmesinin
beklenip beklenmedigi ve bu sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik iligkiyi belgelendirir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tlrev ara¢ nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmissa tiirev aracin gercege uygun degerindeki
degisimin etkin kismui diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 0zkaynaklar altinda finansal riskten
korunma yedegi icerisinde gosterilir. TUrevin gergege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen korunma iliskisinin baslangicindan
itibaren bugilinkii deger esasina gére belirlenen tiirev aracin gergege uygun degerindeki degisimin etkin kismi,
korunma aracinin gergege uygun degerdeki degisimin birikmis etkisi ile simirlidir.

Korunan bir tahmini islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varhk veya yiikiimliiliigiin finansal tablolara
almmasiyla sonuglanmasi durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma maliyeti
dogrudan finansal olmayan varlik veya yiikiimliiliigiin baslangi¢c maliyetine dahil edilir.

Diger tiim korunan tahmini islemler i¢in, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma maliyeti
korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarimin kar veya zarar etkiledigi donem veya donemlerde korunma fonundan
kar veya zarara siiflandirilir.

Korunma iligkisinin (veya bir pargasinin) gerekli kistaslart artik karsilamamasi, korunma aracinin stiresinin doldugu
veya satildigy, feshedildigi veya kullamldigi durumlarda riskten korunma muhasebesine ileriye yonelik olarak son
verilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine son verilmesi durumunda, riskten korunma fonunda biriken tutar
korunan bir tahmini islem finansal olmayan kalemin kayitlara alinmasina kadar 6zkaynaklarda siiflanmaya devam
edilir, finansal riskten korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan kalemin baslangi¢ maliyetine dahil edilir veya
diger nakit akis riskinden korunma araglari igin finansal riskten korunma maliyeti korunan gelecekteki tanmini nakit
akislarinin kar veya zarar etkiledigi donem veya dénemlerde kar veya zarara siniflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarinin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma fonunda biriken
tutar ve bu fonun maliyeti derhal kar veya zarara simiflandirilir.

Dipnot 19°da agiklandigr Uizere Grup, yapmis oldugu anlagmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ilerki tarihlerde
gerceklestirmesi yiiksek olasilikli yabanci para satig tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine karsi ayni para
biriminde borclanarak bilango Uzerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci para
bor¢lanmalarin geri ddemeleri, birbirine yakin tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten korunma muhasebesi
kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satis nakit akislartyla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, ger¢eklesme olasilig yiiksek tahmini iglem nakit
akis riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi uygulamakta ve riskten korunma
araci iizerinde olusmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9 a uygun sekilde kamtlanmis ve heniiz realize
edimemis doviz kuru dalgalanmalarimi gelir tablosundan gekerek kapsamli gelir tablosuna yansitilmakta ve daha
saglikh gelir tablosu sunumunu amaglamaktadir.

Grup, kurmus oldugu riskten korunma muhasebesi kapsaminda %100 riskten korunma rasyosu ve %70 ila %130
arasinda riskten korunma etkinligi siirdiirmeye 6zen gOstermekte olup, 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla riskten
korunma rasyosu %112, riskten korunma etkinligi ise %90 olarak hesaplanmustir.(31.12.2022 sirasiyla %118,%84)
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, ahnan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oram ile hesaplanmis iskonto edilmis
degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri
arasindaki fark, kar veya zarar tablosunda finansal borg stiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Grup’un
bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢in yikiimliliigii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa
finansal borglar, kisa vadeli yukimliliikler olarak siniflandirtlir.

Butun finansal varlik alim ve satimlart iglem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi veya satmay1 taahh(t ettigi
tarinte Kayitlara yansitihir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve diizenlemelerle
belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

« varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmas1 durumunda;

* Grup’un varliktan nakit akim elde etme hakki olmakla birlikte, U¢linct Kisilere direkt devretme zorunlulugu olan
bir anlagma kapsaminda ¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme yukimliiliigii olmasi durumunda;

e Grup’un finansal varliktan nakit akimlarmi elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim risk veya
Odiillerin devredilmis veya (b) tlim hak ya da odillerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik tizerindeki tim
kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan gikartlir.

Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkim devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya Uzerindeki kontrolli devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam eden iligkisine
bagli olarak finansal tablolarda tasinr.

Finansal yukamltlukler, bu yikimluliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin dolmast
durumlarinda kayitlardan gikartilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Yirarlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumltdir. S6z konusu 6deme tutarlar:
bilanco tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar1 bugiinkli net degerine gore hesaplanarak
iligikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimlUligii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatini
icermektedir.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (Devami)

Finansal kiralamalar

(1) Grup - kirac: olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj veya
tesvikleri distldikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden dusuk olani tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yikimlulik olarak gosterilir ve ddendikge
azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca konsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir.
Finansal kiralama stzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhigin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi
tutulur.

Operasyonel Kiralama

Muilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismimin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, 1 yildan kisa siireli bir
sozlesmeye dayamyorsa isletme kiralamas1 olarak smiflandirilir. Isletme kiralar olarak yapilan Gdemeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. 1 yildan uzun stireli kiralama islemleri
kullanim hakki varligr olarak finansal tablolarda siniflanir ve kira stiresi boyunca itfa edilir.

(2) Grup - kiralayan olarak
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda
siniflandirlir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi stiresince, dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar
tablosuna yansitilir.

2.9 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi veya tahsilinin
mumkin olmast veya varhgin elde edilmesi ile yikimluligin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.10 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar
Varlik ve yukiimluliklerin kayitl: degerleri Gzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borclarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara iliskin
mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate almmuistir. Vadeli alim ve satimlar dolayisiyla ddnem
icerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelir ve giderlerinin tutari, alman ticari
alacak ve borglarn ilgili doneme ait devir hizlart kullanilarak etkin faiz yéntemine gére tahmini bazda hesaplanmig
ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmustir. Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve dénem icinde olusan
alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak
ve borg devir hizlarimi kullanmak suretiyle yaklasik olarak tespit edilmektedir.

22



MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.10 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devami)

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydal émdirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis y1l tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir hizi
hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Lzin karsiliklar::
Caliganlarin kazamlmig ama kullamlmayan izin guinlerinin parasal karsiliigidir. Kullanilmamus izin giinii ile giinlik
briit Gcretin ¢arpilmasiyla hesaplanmustir.

Serefiye ve maddi duran varlik deger diisiikliig( testleri:

Grup finansal tablolarinda yer alan serefiye tutar1 ve yeniden degerleme modeline gére muhasebelestirdigi sabit
kiymetleri icin deger disiikliigii testi uygulamistir. Bu testte gelecege yonelik olarak nakit akim projeksiyonlari ve bu
projeksiyonlarin INA yontemine gore bugiinkii degerlerini hesaplamak igin g¢esitli makro ekonomik varsayimlar
kullanmgtr.

Gergege uygun degerlerin 6lgimu

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olup; aktif piyasanin bulunmadigi durumlarda Grup’un erigiminin
oldugu en avantajh piyasay1 ifade eder. Bir borcun gergege uygun degeri yerine getirmeme riskinin etkisini yansitir.

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalart ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yikimluliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Aktif piyasada bir kotasyon fiyati yoksa, Grup ilgili gézlemlenebilir girdilerin kullanimini azami seviyeye ¢ikaran ve
gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye indiren degerleme teknikleri kullanir. Segilen
degerleme teknigi, piyasa katilimcilarimn bir islemi fiyatlandirirken dikkate alacaklari tiim faktorleri igerir.

Gergege uygun degeri ile Slgiilen bir varlik veya borcun bir teklif fiyatt ve alig fiyat1 varsa, Grup varlik ve uzun
pozisyonlari teklif fiyatmdan, yiikiimlilliikleri ve kisa pozisyonlar: ise alis fiyatindan 6lger. Ilk muhasebelestirmede
gergege uygun degere iliskin en iyi g0sterge, gerceklesen islem fiyatidir (diger bir ifadeyle, alinan veya 6denen
bedelin gergege uygun degeridir).

Kullamlan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

30.04.2020 tarihinde, Kackar Elektrik Uretim A.S. ve GURIS insaat ve Mihendislik A.S. Tiirk Ticaret Kanununun
136. Maddesi ve Vergi Usul Kanununun 18-20. maddelerine gore birlesmislerdir. Kagkar Elektrik Uretim A.S. "nin
tiim varhiklar ve yukimlillikleri GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. tarafindan Gstlenilmistir.

NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2022: Bulunmamaktadir).
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un hakkinda ayn finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, boltime tahsis edilecek kaynaklara iliskin
kararlarm alinmasi ve bdlumin performansmin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak g6zden gegirildigi kistmlar1 bulunmaktadir. Grup’un tiim faaliyetleri
Tarkiye’de yer almakta olup enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Kasa 254.404 164.381
Bankalar
- Vadesiz mevduat 952.771.435 1.019.194.939
- Vadeli mevduat 605.566 1.500.465.551

953.631.405 2.519.824.871

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin faiz oran1 ve vadeleri agagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Faiz Oram1 % Vade Faiz Oram % Vade
ABD Dolar1 -- - 900,02-%0,20 1-29 gin
TL 4,75%-5,75% 1-3 giin %3,00-%5,50 1-3gln

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

Kur korumali mevduat hesabi (*) 1.346.173.007 --

1.346.173.007 --

(*) 30 Eylul 2023 tarihi itibartyla kur korumali vadeli mevduatlarin vade tarihleri 2 Kasim 2023 ve
17 Kasim 2023 dir.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) Alacak/ bor¢ bakiyeleri;

30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ortaklar ve iligkili kuruluslardan alacaklarin detayr asagidaki
gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (*) 2.141.122.236  1.628.187.393
GURIS Gayrimenkul Yatirrm A.S. 2.000.000 400.669
Exworks Bakim Onarim ve Isletme A.S. 466.187 --
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. -- 482.760
MOGAN Ozel Havacilik A.S. - 212.400
Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi -- 212.400
Dumlupinar Saglik Hizmetleri A.S. -- 180.000
Mirage Park Otelcilik A.S. -- 43.760
Santral Madencilik A.S. -- 42.480
Tesla Riizgar Enerjisi Uretim A.S. -- 22.520
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. Kosova Subesi -- 2.703

2.143.588.423  1.629.787.085

30.09.2023 31.12.2022

Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar (**)
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 225.394.540 479.876.011

225.394.540 479.876.011

(*) Grup’un enerji satislarim gergeklestirdigi iliskili taraf sirketlerinden Bordo Elektrik’in ortalama vadesi 120 giin
olup herhangi bir vade fark isletilmemektedir.

(**) Uzun vadeli ticari alacaklara iiger aylik donemlerde adat faizi isletilmektedir.

30.09.2023 31.12.2022

ili§kili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar (***)
GURIS Ingaat ve Miihendislik A.S. 439.535.706 --
439.535.706 --

(***) Kisa vadeli alacaklar icin adat faizi hesaplanmamaktadir.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

a) Alacak/ borg bakiyeleri (Devamu) ;

30.09.2023 31.12.2022

Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. 63.044.072 70.165.163
Ovid Wind LLC (*) 34.836.600 23.921.880
Air Energy SH.P.K 182.892 517.976
98.063.564 94.605.019

(*) Ovid Wind LLC, Grup’un dahil oldugu Giiris Grubu’na ait Ukrayna’nin Ovid/Odessa bolgesinde faaliyet gosteren
32,4 MW Kapasiteli Ovid Riizgar Santrali’nin sahibi ve isletmecisidir. S6z konusu santral raporlama tarihi itibariyle
savas bolgesine uzak kaldigindan faaliyetlerine devam etmekte ve elektrik Uretmektedir. Sirket, Ukrayna devletinden
tahsilatlarma kismi olarak devam etmektedir. Ancak iilke disina nakit transferi sinirlandirildigindan ilgili bakiyenin
tahsilatt yapilmamig ve uzun vadeli diger alacaklara smiflandirilmistir. Grup y6netimi, s6zkonusu tutarm tahsil

edilebilirligine iligskin bir riskin olusmayacagm beklemektedir.

30 Eylll 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla ortaklar ve iligkili kuruluslara borclarin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 72.163.374 262.373.489
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. 16.279.559 --
Exworks Bakim Onarim ve Isletme A.S. 7.456.140 --
GURIS Holding A.S. 152.090 886.287
Gurenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi - 1.830.840
GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.S. - 32.267
96.051.163 265.122.883
30.09.2023 31.12.2022

ili§kili taraflara uzun vadeli ticari borclar
GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.S. - 236.453
-~ 236.453
30.09.2023 31.12.2022

Iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar

GURIS Insaat ve Mithendislik A.S. 5.646.398 159.078.668
Gurenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi - 1.128.057
5.646.398 160.206.725
30.09.2023 31.12.2022

Iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar
Gl:JRiS Insaat ve Miihendislik A.S. - 139.591.259
GURIS Holding A.S. - 14.867.847
-- 154.459.106
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Ahs/Satislar;
30 Eylul 2023 ve 30 Eylil 2022 tarihleri itibariyla ortaklar ve iligkili kuruluglarla gerceklestirilen islemlerin detay1
asagidaki gibidir:
01.01.-30.09.2023 01.01.-30.09.2022
Kur Kur
Mal ve Hizmet  Farki,Faiz Mal ve Hizmet Farki,Faiz
Mliskili taraflara yapilan satislar
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 4.192.191.123 12.891.894 3.601.864.257 202.057
Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi 2.293.680 -- 1.670.598 --
GURIS Gayrimenkul Yatirim A.S. 2.000.000 19.810 -- --
GURIS Ingaat ve Miihendislik A.S. 1.602.501  3.600.984 2.906.410  29.900.928
MOGAN Ozel Havacilik A.S. 1.200.000 -- 960.000 --
Dumlupinar Saglik Hizmetleri A.S. 1.080.000 -- 900.000 --
Santral Madencilik A.S. 450.000 -- 214.900 --
Mirage Park Otelcilik A.S. 245.000 - 269.300 -
Air Energy SH.P.K. 219.767 21.479 152.224 3.599.496
Ortan Dogalgaz Toptan Satis Ve Dis Tic.A.S. 95.169 -- -- --
Tmy Gayrimenkul Yatirrm A.S. 20.000 -- -- --
Tesla Riizgar Enerjisi Uretim A.S. 20.000 - - -
Ovid Wind LLC - 10.914.720 -- 3.894.458
Air Energy Il LLC -- - - 472.168
GURIS Holding A.S. - -- -- 430.199
4.201.417.240 27.448.887 3.608.937.689  38.499.306
01.01.-30.09.2023 01.01.-30.09.2022
Kur Kur
Mal ve Hizmet  Farki,Faiz Malve Hizmet  FarkiFaiz
iliskili taraflardan yapilan alimlar
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 575.345.841 - 382.098.812 -
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. 109.069.942  5.605.064 28.665.096  16.225.205
GURIS Holding A.S. 42.834.134 172.677 4.383.233 2.849.740
Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi 33.329.074 -- 12.004.032 --
GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.S. 7.208.441 -- 1.161.732 --
GURIS Teknoloji A.S. 4.236.911 -- -- --
MOGAN Ozel Havacilik A.S. 635.835 -- -- --
Air Energy SH.P.K. 22.031 - - -
GURIS Is Makinalar1 Endiistri A.S. 15.959 - 320.000 -
Akdeniz Resources Madencilik A.S. 9.000 -- 500 --
Mirage Park Otelcilik A.S. -- - 200.000 -
Ortan Elektrik Uretim A.S. - -- 40.000 --
772.707.168  5.777.741  428.873.405  19.074.945
c) Ust Yénetime Saglanan Menfaatler;
30.09.2023 30.09.2022
Odenen (icret ve benzeri menfaatler 6.876.664 2.285.989
6.876.664 2.285.989
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un 30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ticari alacaklari asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

Kisa vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklart 646.280.322 480.020.076
Tahsili stipheli ticari alacaklar -- 806.409
646.280.322 480.826.485
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) - (806.409)
646.280.322 480.020.076
Tiskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 8) 2.143.588.423 1.629.787.085

Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 2.789.868.745  2.109.807.161
Uzun vadeli ticari alacaklar
Tiskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 8) 225.394.540 479.876.011
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar 225.394.540 479.876.011
Stipheli ticari alacak hareket tablosu asagidaki gibidir:
30.09.2023 30.09.2022
Donem bas1 bakiye 806.409 823.757
Konusu kalmayan karsiliklar (806.409) (9.295)
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar - 36.657
Db6nem sonu bakiye -- 851.119
Grup’un 30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ticari borclar: asagidaki gibidir:
30.09.2023 31.12.2022
Kisa vadeli ticari borg¢lar
Cari hesap borglari 1.122.421.175 1.273.223.055
1.122.421.175 1.273.223.055
Tiskili taraflara ticari borclar (Dipnot 8) 96.051.163 265.122.883
Toplam kisa vadeli ticari borclar 1.218.472.338 1.538.345.938
Uzun vadeli ticari borclar
Alman depozito ve teminatlar 263.613 197.017
Toplam uzun vadeli iligkili olmayan ticari borglar 263.613 197.017
Tiskili taraflara ticari borclar (Dipnot 8) -- 236.453
Toplam uzun vadeli ticari borglar 263.613 433.470
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - FINANSAL BORCLAR
Grup’un 30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal borclar asagidaki gibidir;

30.09.2023 31.12.2022
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kismm
- ABD Dolar1 banka kredileri 4.886.281.494  3.656.385.693
- Avro banka kredileri 2.051.759.722 1.342.451.148
- Thrag edilmis Avro cinsinden tahviller 47.446.830 32.288.183
- ABD Dolar finansal kiralama yikumlulkleri - 11.753.406
6.985.488.046  5.042.878.430
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
- ABD Dolar1 banka kredileri 14.641.777.328  11.505.824.100
- Avro banka kredileri 7.896.804.092 5.982.744.551
- Ihrag edilmis Avro cinsinden tahviller 1.854.974.863 1.265.814.906
24.393.556.283  18.754.383.557
30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kredilerin geri édeme bilgileri asagidaki gibidir:
30.09.2023 31.12.2022
Bir y1l i¢inde ddenecek 6.985.488.046 5.042.878.430
Bir ile iki y1l aras1 6denecek 6.733.642.435 4.384.929.046
Iki ile ii¢ yil aras1 denecek 5.174.414.566 3.939.389.927
Ug ile dort yil aras1 ddenecek 4.486.867.859 3.210.875.417
Dort ile bes yil aras1 6denecek 3.400.167.532 2.579.608.708
Bes yil ve sonrasinda 6denecek 4.598.463.891 4.639.580.459
31.379.044.329  23.797.261.987
30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla kredilerin hareket tablosu asagidaki gibidir:
30.09.2023 31.12.2022
Acilis bakiyesi 23.797.261.987  18.771.892.247
Kredi kullammlari 337.573.123 2.835.221.822
Geri 6demeler (-) (3.118.059.458)  (4.432.322.297)
Kur farki etkisi 10.211.693.013 6.894.045.187
TFRS 16 etkisi - 11.753.406
Faiz tahakkuklari 150.575.664 (283.328.378)
31.379.044.329  23.797.261.987
30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Grup’un kullandigi kredilerin agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:
30.09.2023 31.12.2022
- ABD Dolar %6,01-%13,36 %5,84-%10,73
- Avro %2,55-%11,11 9%00,54-%6,30

Finansal borglar karsiliginda verilen teminatlar Dipnot 18’de agiklanmustir.

29



MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla diger alacaklar asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Kisa vadeli diger alacaklar
Vergi alacaklar 2.451.140 1.971.438
Personelden alacaklar 219.144 167.072
Verilen depozito ve teminatlar -- 179.738
2.670.284 2.318.248
Tiskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 8) 439.535.706 --
Toplam kisa vadeli diger alacaklar 442.205.990 2.318.248
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 4.740.405 3.580.529
4.740.405 3.580.529
Tiskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 8) 98.063.564 94.605.019
Toplam uzun vadeli diger alacaklar 102.803.969 98.185.548
Grup’un 30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger borglar1 asagidaki gibidir:
30.09.2023 31.12.2022
Kisa vadeli diger borclar
Odenecek diger vergiler 562.794.339 516.941.489
Taksitlendirilmis vergi borglart 609.726.240 335.663.091
1.172.520.579 852.604.580
iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 8) 5.646.398 160.206.725
Toplam kisa vadeli diger borclar 1.178.166.977 1.012.811.305
Uzun vadeli diger borclar
Taksitlendirilmig vergi borglart 683.359.536 20.328.830
683.359.536 20.328.830
Tiskili taraflara diger borclar (Dipnot 8) -- 154.459.106
Toplam uzun vadeli diger borclar 683.359.536 174.787.936
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - STOKLAR

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Jeotermal enerji santrali sarf malzemeleri 274.145.564 283.797.817
274.145.564 283.797.817

NOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un 30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla pesin 0denmis giderleri ve ertelenmis gelirleri asagidaki

gibidir:
30.09.2023 31.12.2022
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denen sigorta giderleri 70.540.162 133.029.030
Verilen avanslar 9.722.069 9.428.866
Diger giderler 367.619 205.961
Is avanslart 30.000 -
80.659.850 142.663.857
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denen diger giderler 226.637 6.591.774
Pesin 6denen sigorta giderleri 70.503 12.523.241
297.140 19.115.015
30.09.2023 31.12.2022
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Gelecek aylara ait gelirler 39.045 --
Alman elektrik avanslar -- 23.967
39.045 23.967
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14-TUREV ARACLAR

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla tiirev araglarin dagilim agagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Varhk  Yiokomluluk Varhk  Yukiumlilik
Riskten korunma amagli-kisa vade 341.252.581 7.155.183 -- --
341.252.581 7.155.183 -- --
Riskten korunma amagli-uzun vade 485.136.106 - 427.961.659 215.736.583
485.136.106 --  427.961.659 215.736.583
30 Eylul 2023 tarihi itibariyla kontrat detaylari asagidaki gibidir:
Para Birimi Vade Konrat Tutar1 ~ Kar Zarar Tutarn  TL Karsiig
Swap islemleri ABD Dolar1  3.01.2024 171.681.120 4.106.576 112.424.494
Swap islemleri ABD Dolar1  3.07.2024 159.382.080 2.943.280 80.577.303
Swap islemleri ABD Dolar1  3.01.2025 148.026.528 2.763.619 75.658.761
Swap islemleri ABD Dolar1  3.07.2025 137.445.984 2.524.244 69.105.478
Swap islemleri ABD Dolar1  03.01.2024 92.076.935 2.730.734 74.758.473
Swap islemleri ABD Dolar1  03.07.2024 84.128.389 1.998.635 54.716.041
Swap iglemleri ABD Dolar1  03.01.2025 74.199.775 1.782.133 48.788.910
Swap iglemleri ABD Dolar1  03.07.2025 62.774.013 1.483.126 40.603.098
Swap iglemleri ABD Dolar1  03.01.2026 56.912.580 1.366.928 37.421.983
Swap islemleri ABD Dolar1 03.07.2026 49.976.343 1.180.763 32.325.389
Swap iglemleri ABD Dolar1  03.01.2027 44.398.413 1.066.363 29.193.488
Swap islemleri ABD Dolar1  03.07.2027 38.168.161 901.778 24.687.693
Swap islemleri ABD Dolar1  03.01.2028 32.680.224 784.915 21.488.374
Swap islemleri Avro 29.12.2031 18.902.166 1.859.644 54.083.662
Swap islemleri Avro 19.03.2027 28.500.000 1.780.409 51.779.270
Swap islemleri Avro 1.08.2024 19.272.500 645.614 18.776.270
Swap islemleri Avro 1.08.2024 19.272.500 (246.028) (7.155.183)
Toplam tdrev islemler kari 819.233.504
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kontrat detaylar1 asagidaki gibidir:
Para Birimi Vade Konrat Tutar1  Kar Zarar Tutar1 TL Karsihg
Swap islemleri ABD Dolann  3.07.2025 131.040.000 (3.922.748) (73.480.913)
Swap islemleri ABD Dolann  3.07.2025 336.960.000 9.490.051 177.447.829
Swap iglemleri ABD Dolar1  4.01.2028 75.000.000 (4.067.303) (76.188.728)
Swap iglemleri ABD Dolar1  3.01.2028 152.500.000 8.067.599 150.850.383
Swap islemleri Avro 1.08.2024 31.572.500 656.478 13.110.395
Swap islemleri Avro 1.08.2024 31.572.500 1.034.790 20.628.441
Swap iglemleri Avro 19.03.2027 29.250.000 (2.096.007) (41.858.927)
Swap islemleri Avro 19.03.2027 29.250.000 2.096.007 41.783.680
Swap islemleri Avro 29.12.2031 20.014.058 (1.868.649) (37.318.410)
Swap iglemleri Avro 29.12.2031 20.014.058 1.868.649 37.251.326
Toplam tiirev islemler kari 212.225.076
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MOGAN ENERJI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemler icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1.01.2023 Girisler Cikaslar 30.09.2023
Maliyet

Arazi ve arsalar 611.990.985 - (15.400) 611.975.585
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 12.837.117.186 34.700 -- 12.837.151.886
Binalar 3.737.293.901 - - 3.737.293.901
Ozel maliyetler 34.209 - - 34.209
Makine, tesis ve cihazlar 41.508.530.399 8.495.388 - 41.517.025.787
Tasit araclarn 4.132.377 7.086.418 -- 11.218.795
Doseme ve demirbaglar 3.219.274 1.454.632 -- 4.673.906
Kullanim hakki varhklar 28.600.137 - - 28.600.137
Yapilmakta olan yatirmlar 1.073.586 42.373 (638.040) 477.919
58.731.992.054 17.113.511 (653.440) 58.748.452.125

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.319.990.159 292.696.327 - 1.612.686.486
Binalar 176.414.360 60.091.400 - 236.505.760
Ozel maliyetler 34.209 - - 34.209
Makine, tesis ve cihazlar 4.825.118.106 1.701.996.978 - 6.527.115.084
Tagit araglar 2.272.446 1.088.030 - 3.360.476
Doseme ve demirbaglar 1.391.864 388.122 -- 1.779.986
Kullanim hakki varliklart 2.860.012 536.252 -- 3.396.264
6.328.081.156 2.056.797.109 -- 8.384.878.265
Net kayith deger 52.403.910.898 50.363.573.860

30.09.2023 tarihi itibarryla maddi duran varliklarin (zerindeki sigorta teminati tutar1 944.758.586 ABD Dolar1 ve 803.991.001 Avro karsiigi 49.204.633.136 TL’dir.
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1.01.2022 Girisler Cikiglar Transfer 30.09.2022
Maliyet

Avrazi ve arsalar 557.960.327 - (97.000) - 557.863.327
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 10.743.946.309 67.629 - 15.322.039 10.759.335.977
Binalar 3.219.715.829 100.000 - - 3.219.815.829
Ozel maliyetler 34.209 - - - 34.209
Makine, tesis ve cihazlar 31.238.905.444 2.039.518 - 697.605.753 31.938.550.715
Tasit araclari 2.319.918 1.812.459 -- -- 4.132.377
Doseme ve demirbaglar 1.752.289 1.357.221 - - 3.109.510
Kullanim hakki varliklari 28.600.137 - - - 28.600.137
Yapilmakta olan yatirimlar 623.764.367 699.615.516 - (712.927.792) 610.452.091
46.416.998.829 704.992.343 (97.000) - 47.121.894.172

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 968.959.882 264.993.171 - - 1.233.953.053
Binalar 105.163.212 54.008.906 - - 159.172.118
Ozel maliyetler 34.209 - - - 34.209
Makine, tesis ve cihazlar 3.113.134.769 1.280.176.616 - - 4.393.311.385
Tasit araglart 1.593.002 412.096 -- -- 2.005.098
Doseme ve demirbaglar 1.090.988 196.396 - - 1.287.384
Kullanim hakki varliklar 2.145.009 715.003 - - 2.860.012
4.192.121.071 1.600.502.188 - - 5.792.623.259
Net kayith deger 42.224.877.758 41.329.270.913

30 Eylul 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu enerji santrallerine iliskin gergege uygun deger hiyerarsisi 2. Seviye’dir.

Amortisman giderlerinin dagilimi Dipnot 28’de agiklanmustir.
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MOGAN ENERJI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1.01.2023 ilaveler Cikislar 30.09.2023
Maliyet

Haklar (*) 538.948.759 852.175 - 539.800.934
Diger maddi olmayan duran varliklar (**) 146.194 -- - 146.194
539.094.953 852.175 - 539.947.128

Birikmis itfa pay1
Haklar 215.398.852 27.110.960 - 242.509.812
Diger maddi olmayan duran varliklar 146.194 -- - 146.194
215.545.046 27.110.960 - 242.656.006
Net kayith degeri 323.549.907 297.291.122
1.01.2022 ilaveler Cikislar 30.09.2022

Maliyet

Haklar (*) 539.160.726 1.031.145 (1.736.914) 538.454.957
Diger maddi olmayan duran varliklar (**) 146.194 - - 33.425
539.306.920 1.031.145 (1.736.914) 538.488.382

Birikmis itfa pay1
Haklar 179.745.889 27.042.068 (391.266) 206.396.690
Diger maddi olmayan duran varliklar 146.194 - - 33.426
179.892.083 27.042.068 (391.266) 206.430.116
Net kayith degeri 359.414.837 332.058.266

(*) Haklarin 287.045.420 TL (30.09.2022: 321.955.885 TL) tutarindaki kismi Efeler Enerji Santrali icin Maden Tetkik Arama Genel Miidiirliigii’nden alinan arazi kullanim haklarmdan
olugmaktadir. Enerji Uretim lisanslarinin suiresi boyunca itfa edilmektedir.

(**) Diger maddi olmayan duran varliklar, yazilim lisanslarindan olugmaktadir.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Serefiye

Serefiye, iktisap edilen bir istirakin net varliklarmin makul degerindeki pay: ile satin alma maliyeti arasindaki
farktan olusmaktadir. Serefiye maliyet degeri ile gosterilmis olup her dénem gozden gegirilerek olaylar ve
degisiklikler karsisindaki olas1 deger diisiikliikleri izlenmekte ve varsa deger diisiikliigii karsihigi ayrilmaktadir.
Olusan Serefiye, Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin 2015 yihinda Katot Elektrik Uretim A.S. tarafindan
(55.959.085 TL) satin almmasimndan, Ayvacik Elektrik Uretim A.S. hisselerinin %100°n(in 2017 yilinda Notos
Elektrik Uretim A.S. tarafindan satin almmasmdan (26.434.493 TL) ve Izdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret
A.S. hisselerinin %55’inin 2017 yilinda Mogan Enerji tarafindan satin alinmasindan (35.042.066 TL),
kaynaklanmaktadir.

NOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger varliklar asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

Diger donen varhklar
Devreden KDV 103.603 33.869.190
103.603 33.869.190

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yukimlultkleri bulunmamaktadir.
NOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

18.1 Karsihklar

Bulunmamaktadir.

18.2 Dava ve Thtilaflar

30.09.2023 itibariyla, Grup’un hukuk miisavirlerinden gelen dava yazisma gore; Grup’un lehte agilmig
100.000.742 TL tutarinda 35 adet vergi, EPDK, Mal Midiirliigii vb. ¢esitli agilmis ve devam eden davalart
bulunmaktadir. (31.12.2022: 82.952.928 TL).

Grup’un 30.09.2023 tarihi itibariyla, aleyhine agilmis 6nemli bir davasi bulunmadigindan mali tablolarda
herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

18.3 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Grup’un vermis oldugu teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2023

TL Karsihigi

TL

ABD Dolan

Euro

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

-Teminat
-Rehin
-Ipotek

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
-Kefalet

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirttllmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI'erin Toplam Tutar:

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar

4.134.743.829
86.421.350.180
52.109.400.000

19.285.089.895

185.078.428
14.511.000.000

19.150.000
1.803.500.000
1.900.000.000

349.500.000

117.748.549
771.850.000

333.520.256

161.950.583.904

14.696.078.428

4.072.150.000

1.223.118.805

Diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani

0%

0%

0%

0%

31.12.2022

TL Karsihigi

TL

ABD Dolar1

Euro

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutarn

-Teminat
-Rehin
-Ipotek

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
-Kefalet

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar

3.112.553.347
54.900.339.980
35.590.800.000

13.207.500.324

168.254.095
14.511.000.000

19.150.000
1.546.500.000
1.900.000.000

349.500.000

129.468.096
571.850.000

333.520.256

106.811.193.651

14.679.254.095

3.815.150.000

1.034.838.352

Diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarma oram

0%

0%

0%

0%
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
18.3 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devami)

30.09.2023 tarihi itibartyla Grup’un almis oldugu teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

Alinan Teminatin Cinsi Para Birimi  Orijinal Tutar TL Karsihgi
Teminat Mektuplari TL 4.168.777 4.168.777
Teminat Mektuplari usD 38.454.523  1.052.757.940
Teminat Mektuplar EUR 158.538.279  4.602.445.509
Teminat Mektuplari JPY 252.500.000 46.274.918
Teminat Cekleri TL 481.788 481.788
Teminat Senetleri TL 105.725 105.725
Toplam 5.706.234.657

31.12.2022 tarihi itibariyla Grup’un almig oldugu teminatlarin detay asagidaki gibidir:

Alinan Teminatin Cinsi Para Birimi  Orijinal Tutar TL Karsih$
Teminat Mektuplari TL 4.168.777 4.168.777
Teminat Mektuplari uUSD 38.282.622 715.819.951
Teminat Mektuplari EUR 143.332.938  2.857.327.786
Teminat Mektuplari JPY 252.500.000 35.678.503
Teminat Cekleri TL 481.788 481.788
Teminat Senetleri TL 105.725 105.725
Toplam 3.613.582.530

Sirket, alinan teminat mektuplarinmn siiresi bitenler i¢in, serbest birakma proseduriini devam ettirmektedir.

Ayvacik Elektrik Uretim A.S.’nin ilgili yatirm igin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje finansmanim
gergeklestiren finans kurumu lehine, hisse rehni, banka hesabi rehni Ve ticari taginir rehni tesis etmistir.

Ayvacik’n alacaklar iizerinde EPIAS 1n alacak temliki 190.000.000 TL olup yapilan ddemelerle rapor tarihi
itibartyla bakiyesi 147.129.491 TL’ye diismiistiir. EPTAS harici alacak temliki tutar1 ise 400.000.000 TL dir.

Belen Elektrik Uretim A.S.’nin ilgili yatim icin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje finansmanim
gerceklestiren finans kurumu lehine, hisse rehni, banka hesabi rehni ve ticari tagimir rehni tesis etmistir.

Belen Elektrik’in kullannus oldugu krediler kapsammda GURIS Holding A.S. ve GURIS Insaat ve Miihendislik
A.S.’nin kefaletleri bulunmaktadir.

Cermikler Elektrik Uretim A.S.’nin ilgili yatiim igin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje
finansmanini gergeklestiren finans kurumu lehine, hisse rehni, banka hesabi rehni ve ticari tagmir rehni tesis
etmistir.

Cermikler’in kullannms oldugu krediler kapsamida grup sirketleri GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. ve Bordo
Elektrik Uretim A.S. nin kefaletleri bulunmaktadir.

EPIAS harici alacak temliki tutari ise 8.750.000 ABD Dolar1’dur.
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NOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
18.3 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devami)

Derne Temiz Enerji Uretim AS.nin ilgili yatiim igin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje
finansmanimi gergeklestiren finans kurumu lehine, hisse rehni, banka hesabi rehni ve ticari taginir rehni tesis
etmistir.

Derne Enerji’nin alacaklari {izerinde EPIAS’ mn alacak temliki 2.500.000.000 TL olup yapilan ddemelerle rapor
tarihi itibarryla bakiyesi 1.744.419.728 TL’ye diismiistiir.

Derne Enerji’nin kullanmus oldugu krediler kapsaminda MOGAN Enerji Yatiim Holding A.S., GURIS Holding
A.S. ve GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. nin kefaletleri bulunmaktadir.

Espiye Elektrik Uretim A.S., ilgili yatirm igin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje finansmanim
gerceklestiren finans kurumu lehine, hisse rehni, banka hesabi rehni, ticari isletme rehni ve ticari taginir rehni tesis
etmistir.

Espiye’nin kullanmis oldugu krediler kapsammda MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S. ve grup sirketi GURIS
Holding A.S.’nin kefaletleri bulunmaktadir.

Espiye’nin alacaklar iizerinde EPIAS’n alacak temliki 220.000.000 olup yapilan ddemelerle rapor tarihi
itibartyla bakiyesi bakiyesi 184.921.827 TL’ye diismiistiir.

Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.’nin ilgili yatrim igin teminat paketi kapsamimda, uzun vadeli proje
finansmanim gerceklestiren finans kurumu lehine, kullanmus oldugu krediler kapsammda GURIS Insaat ve
Miihendislik A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir.

Eolos Riizgar Enerjisi’nin, GURIS Insaat ve Miihendislik A.S.’nin kullannus oldugu kredinin teminatini
olusturmak iizere vermis oldugu, EPIAS m alacak temliki 650.000.000 TL olup yapilan ddemelerle giincel
bakiyesi 619.004.662TL ye diigmiistlir.

Gimak Enerji Uretim Ltd.Sti.’nin, GURIS Insaat ve Miihendislik A.S.’nin kullanmis oldugu kredinin
teminatim1 olusturmak iizere vermis oldugu, EPIAS 1n alacak temliki 550.000.000 TL olup yapilan Gdemelerle
rapor tarihi itibarryla bakiyesi 548.907.078 TL’ye diismiistiir.

Gurmat Elektrik Uretim A.S., ilgili yatirim igin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje finansmanin
gergeklestiren finans kurumlar: lehine, hisse rehni, ticari isletme rehni, ticari tasinir rehni, banka hesabi
rehni,alacaklarin devri ile arsa-fabrika ve techizat Uizerinde ipotek vermistir.

Gurmat Elektrik’in alacaklari iizerinde EPIAS n alacak temliki 14.200.000.000 TL olup yapilan ddemelerle
rapor tarihi itibaryla bakiyesi 755.349.461 TL'ye diismiistir. EPIAS harici alacak temliki tutar1 ise
1.095.000.000 ABD Dolarr’dr.

Giirmat Elektrik’in kullanmis oldugu krediler kapsammda MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S. ve GURIS
Grubu sirketleri GURIS Holding A.S. ve GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. nin kefaletleri bulunmaktadr.
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NOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
18.3 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler (Devami)

Olgu Enerji Yatrim Uretim ve Ticaret A.S.’nin ilgili yatrim icin teminat paketi kapsamimda, uzun vadeli
proje finansmanim gergeklestiren finans kurumu lehine, ticari taginur rehni tesis etmistir.

Olgu Enerji’nin kullanmis oldugu krediler kapsaminda MOGAN Enerji Yatimm Holding A.S. ve GURIS Insaat
ve Mihendislik A.S. nin kefaletleri bulunmaktadir.

Pokut Elektrik Uretim A.S., ilgili yatrim igin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje finansmanim
gerceklestiren finans kurumu lehine, banka hesab rehni, hisse rehni ve ticari isletme rehni tesis etmistir.

Pokut Elektrik’in kullanmis oldugu krediler kapsaminda MOGAN Enerji Yatiim Holding A.S. ve grup sirket
GURIS Holding A.S. nin kefaletleri bulunmaktadir.

Pokut Elektrik’in alacaklar (izerinde EPIAS n alacak temliki 285.000.000 TL olup yapilan ddemelerle rapor
tarihi itibartyla bakiyesi 244.983.304 TL’ye diismiistiir. EPIAS harici alacak temliki tutar1 ise 480.000.000
TL dir.

izdem Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.S.’nin ilgili yatirim icin teminat paketi kapsaninda, uzun vadeli
proje finansmanini gergeklestiren finans kurumu lehine, hisse rehni, banka hesabi rehni ve ticari taginir rehni tesis
etmistir.

[zdem Enerji’nin kullanmis oldugu krediler kapsammda GURIS insaat ve Miihendislik A.S., GURIS Holding
A.S., GURIS Makina ve Montaj San. A.S. ve Miisfik Hamdi Yamantiirk’{in kefaletleri bulunmaktadir.

[zdem Enerji’nin alacaklan iizerinde EPIAS’ m alacak temliki 1.650.000.000 TL olup yapilan 6demelerle rapor
tarihi itibartyla bakiyesi 1.354.497.481 TL ye diismtistiir.

Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin ilgili yatrim icin teminat paketi kapsaminda, uzun vadeli proje
finansmanimi gergeklestiren finans kurumu lehine, hisse rehni, banka hesabi rehni ve ticari taginir rehni tesis

etmistir.

Ulu Enerji’nin kullanmus oldugu krediler kapsammda GURIS insaat ve Miihendislik A.S., GURIS Holding A.S.,
MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S. nin kefaletleri bulunmaktadir.

Ulu Enerji’nin alacaklan iizerinde EPIAS’mn alacak temliki 4.500.000.000 TL olup yapilan ddemelerle rapor
tarihi itibartyla bakiyesi 4.325.276.797 TL ye diismtistiir.
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NOT 19 — YUKSEK OLASILIKLI TAHMINI ISLEM KUR RiSKINE YONELIK NAKIT AKIS
RISKINDEN KORUNMA MUHASEBESI

Grup, yapmis oldugu anlasmalar ve kurumsal biit¢e kapsaminda ilerki tarihlerde gerceklestirmesi yiksek olasilikli
yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine karsi ayni para biriminde borclanarak bilango Uizerinde
kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci para
borclanmalarin geri 6demeleri, birbirine yakin tarihlerde gerceklestirilecek ve riskten korunma muhasebesi
kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satis nakit akislariyla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gerceklesme olasihig1 yiiksek tahmini iglem nakit
akas riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi uygulamakta ve riskten korunma
araci lizerinde olusmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9 a uygun sekilde kanitlanmis ve henliz realize
edimemis doviz kuru dalgalanmalarini gelir tablosundan g¢ekerek kapsamli gelir tablosuna park etmekte ve daha
saglikli gelir tablosu sunumunu amaglamaktadir.

Grup, kurmus oldugu riskten korunma muhasebesi kapsaminda %100 etrafinda riskten korunma rasyosu ve %70
ila %130 arasinda riskten korunma etkinligi siirdiirmeye 6zen gostermekte olup, 30 Eylul 2023 tarihi itibartyla
riskten korunma rasyosu %112, riskten korunma etkinligi ise %90 olarak hesaplanmistir (31 Aralik 2022:sirastyla

%118 ve %84).

TRY 30.09.2023
Riskten korunan kalem Gzerindeki kiimulatif kur farki (cari kisim) 6.309.544.522
Riskten korunan kalem Gzerindeki kimlatif kur fark: (cari olmayan kisim) 20.097.771.921
Riskten korunma arac1 Uizerindeki kiimulatif kur farki (cari kisim) (5.522.848.935)
Riskten korunma aract iizerindeki kiimilatif kur farki (cari olmayan kisim) (18.251.262.949)
Riskten korunma etkinligi oram 90%
Gelir tablosunda birakilan etkinlik bandi igersindeki etkinlik dis: tutar

TRY 30.09.2023
Riskten korunulan kalemin gelecekteki nakit akislarinin toplam miktar 43.755.227.576
Riskten koruma amaciyla kullanilan aracin gelecekteki nakit akislarinin toplam miktar 39.165.781.796
Riskten Korunma Oram 112%
TRY 31.12.2022
Riskten korunan kalem Gzerindeki kimlatif kur fark: (cari kisim) 3.453.783.601
Riskten korunan kalem Uzerindeki kimulatif kur farki (cari olmayan kisim) 14.975.205.987
Riskten korunma arac1 Uzerindeki kiimulatif kur farki (cari kisim) (2.868.088.286)
Riskten korunma araci iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) (12.665.697.578)
Riskten korunma etkinligi oram %84
Gelir tablosunda birakilan etkinlik band igersindeki etkinlik dig1 tutar (50.396.874)
TRY 31.12.2022
Riskten korunulan kalemin gelecekteki nakit akislarinin toplam miktar 32.579.248.189
Riskten koruma amaciyla kullanilan aracin gelecekteki nakit akislarmnin toplam miktar: 27.651.476.178
Riskten Korunma Oram %118
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NOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
20.1 Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglart
agagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Odenecek sosyal guvenlik primleri 35.402.908 10.402.438
Personele borglar 13.787.821 9.184.078
49.190.729 19.586.516

20.2 Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla gahsanlara saglanan faydalara iliskin Karsiliklart
asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Kisa vadeli karsihklar
Kullanilmayan izin karsilig 12.795.321 7.382.217
12.795.321 7.382.217
Uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminati kargilig 54.457.396 47.209.106

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmmca, calisanlardan kidem tazminatna hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlikigi vardir. Ayrica,
halen yirurliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hikmi geregince kidem tazminatim alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliig bulunmaktadir.

30 Eylul 2023 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, 1 Temmuz 2023 tarihinden itibaren gecerli olan aylik
23.489,83 TL (31 Aralik 2022: 19.982,83 TL) tavanindan hesaplanmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkiimlilikk tutarinm bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikimluliklerinin, tanimlanmis fayda planlarnt kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongdrir. Bu dogrultuda, toplam ytkimluliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

30.09.2023 31.12.2022
Yillik iskonto orani (%) 1,43% %(0,12)
Faiz orani (%) 23,87% %17,14
Enflasyon orani (%) 22,12% %17,28
Emeklilik olasiligi(%o) 100,00% %100,00
Kidem tavant 23.489,83 19.982,83

42



MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devan)
20.2 Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsihklar (Devam)

Emeklilikte Yasa Takilanlara (EYT) iliskin diizenlemenin yer aldig1 7438 sayil Sosyal Sigortalar ve Genel Saglhik
Sigortas1 Kanunu ile 375 sayili Kanun Hikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun 3 Mart 2023
tarihli ve 32121 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige girmistir. Grup, Emeklilikte Yasa Takilanlar
(EYT) kapsaminda belirlenen kisileri kidem tazminat: karsiliklar1 hesaplamast igerisine dahil ederek ilgili kisilere
ayrca (EYT) karsihigi ayirmamis ve konsolide finansal tablolarina “kidem tazminati karsiligi” olarak yansitmustir.

30 Eylll 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla kidem tazminati karsiligimin hareketleri asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

30.09.2023 30.09.2022

Donem basi 47.209.106 17.055.469
Faiz maliyeti 11.227.773 2.717.495
Hizmet maliyeti 3.040.840 1.281.364
Dénemici 6demeler (-) (4.264.962) (273.135)
Aktileryal kazang / (kayip) (2.755.361) 5.014.164
D6nem sonu 54.457.396 25.795.357

Grup’un 30.09.2023 tarihi itibaryla ¢alisan sayis1 548 kisidir (31.12.2022: 572 Kisi).

NOT 21 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Grup, Trkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yukimltlukleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci
Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettuler, vergiye tabi olmayan
gelirler ve kullanilan yatiim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

30 Eylll 2023 tarihi itibartyla uygulanan vergi orani %625’dir (31.12.2022: %23).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek (izere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donuk olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiillemez.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarm kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt
%15 olarak uygulanmaktadir.
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NOT 21 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

30.09.2023 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibarryla Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi
gelir/(giderleri) agsagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2023 30.09.2022

Kurumlar vergisi karsiligt - -
Ertelenen vergi karsihig 1.393.893.228  (943.535.753)

1.393.893.228  (943.535.753)

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Grup’un bilangosuna yanstyan vergi varlik ve yiakumlulikleri
asagidaki gibidir;

30.09.2023 31.12.2022
Kurumlar vergisi karsiligt - -
Pesin ddenen vergiler (-) - -
Kurumlar vergisi karsihg net - -
Ertelenmis vergi yukumltltkleri 10.619.280.412 7.685.789.661
Ertelenmis vergi varliklari (7.739.715.426) (3.334.442.790)

2.879.564.986 4.351.346.871

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarmdan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kidem
tazminat1 karsiligy, ticari alacak ve borclarin reeskontu ile yeniden degerle tutarlari Uzerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 21 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

Kumulatif gecici farklar Ertelenmis vergi

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
Ertelenen vergi varhklar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarn kayith deZerleri ile 18.318.408.247  11.698.398534  4.579.602.062  2.339.679.707

vergi matrahlar arasindaki net fark

Nakis akis riskinden korunma kazanglari 8.314.498.440 4.196.685.527 2.848.858.105 782.476.604
Kredi faiz karsiligi 907.017.235 226.155.898 226.754.309 45.231.180
Devreden mali zararlar 190.825.081 630.137.791 47.706.270 126.027.558
Kur fark: diizeltmesi 56.086.878 21.857.303 14.021.720 4.371.461
Kidem tazminati kargiligt 54.457.396 47.209.106 13.614.349 9.441.821
Izin yiikiimliil{igii karsilig: 12.795.321 7.382.217 3.198.830 1.476.443
Siipheli alacak karsihig - 806.409 -- 161.282
Diger 23.839.124 127.883.654 5.959.781 25.576.734
Ertelenmis vergi varliklan 7.739.715.426 3.334.442.790
Ertelenen vergi yakumlultkleri
Sabit kiymet yeniden degerleme fark (*) 44.475.291.407 45.070.942.067 10.409.326.857 7.639.046.243
Finansal enstrimanlar tahakkuklar 819.233.504 212.225.076 204.808.376 42.445.015
Kur farki diizeltmesi - 21.123.477 - 4.224.695
Diger 20.580.723 368.545 5.145.179 73.708
Ertelenmis vergi yukamlalukleri 10.619.280.412 7.685.789.661
Ertelenmis vergi varhklar ve yakumlalukleri, net (2.879.564.986) (4.351.346.871)

™ 7456 sayili Kanunla yapilan degisiklikler 6ncesinde, KVK’ nun 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarm aktifinde yer alan ve en az iki tam yil siireyle elde bulundurulan
taginmazlarin satisindan elde edilen kazanglarm %350’si kurumlar vergisinden istisna idi. 7456 sayili Kanunun 19/b maddesi ile KVK’nun 5/1-e maddesinde yapilan

degisiklikle s6z konusu istisna tamamen kaldirtlmistir.
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 21 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

™ Ancak, 7456 sayili Kanunun 22 nci maddesi ile KVK’na eklenen Gegici 16 nc1 madde ile Kanunun
yururlik tarihi olan 15 Temmuz 2023’ten dnce kurumlarin aktifinde yer alan tagmmazlarin satiginda, iki
yillik elde tutma siiresi ve ilgili diger sartlarin saglanmasi kosuluyla, séz konusu kazang istisnasinin %25
olarak uygulanmasina devam edecegi hiikiim altina almmustir. Bu kapsamda 30 Eyliil 2023 konsolide mali
tablolarda sabit kiymet yeniden degerlemelerine iliskin ertelenmis vergi oram arsa, yer alti ve yeriistii
dizenlemeleri ve binalar igin %18,75, tesis makine ve cihaz degerlemeleri icin %25 kullanilmugtir (31

Aralik 2022:%10 ve %20)

30 Eylul 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla Grup’un gelir tablosuna yanstyan ertelenmis vergi gelir/ (giderleri)

hareketi asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2023 30.09.2022

Dénem basi (4.351.346.871) (2.750.143.274)
Da6nem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.393.893.228  (943.535.755)
Ozkaynakta muhasebelestirilen 77.888.657 631.577.449
Dbnem sonu (2.879.564.986) (3.062.101.580)

NOT 22 - PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse bagma esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kayibin) adi hisselerin agirlikli
bollinmesi ile hesaplanr.

ortalama adedine

01.01.- 01.01.-

30.09.2023 30.09.2022

Hissedarlara ait net (zarar) 705.532.725 (1.448.358.716)
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama adedi 2.230.000.000  2.230.000.000
Tam TL cinsinden bir hisse basina kar/(zarar) 0,3164 (0,6495)

NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Eylul 2023 tarihi itibartyla Sirket’in ¢ikarilmus sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 2.230.000.000 adet
hisseye ayrilmustir. (31.12.2022: her biri 1 TL nominal degerde 2.230.000.000 adet hisseye ayrilmustir.)

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklar1 ve sermayeye katilim oranlar asagidaki

gibidir:
' Pay % Pay Tutari
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
Tevfik Yamanttrk 44,00% 44,00% 981.200.000 981.200.000
Miisfik Hamdi Yamanttrk 44,00% 44,00% 981.200.000 981.200.000
GURIS Insaat ve Mihendislik A.S. 12,00% 12,00% 267.600.000 267.600.000
Toplam Sermaye 100,00% 100,00% 2.230.000.000 2.230.000.000
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NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
Odenmis Sermaye (Devam)

30 Eylul 2023 tarihi itibartyla sermayenin A ve B grubu hisselere gére dagilimi asagidaki gibidir:

AGrubu B Grubu Toplam
Nama TL Nama TL TL
Tevfik Yamantirk 500.412.000  480.788.000  981.200.000
Miisfik Hamdi Yamantiirk 500.412.000 480.788.000  981.200.000
GURIS Insaat ve Mithendislik A.S. 136.476.000 131.124.000 267.600.000

1.137.300.000 1.092.700.000 2.230.000.000

Ankara Ticaret Sicili nezdinde 43044 sicil numarasi ile kayith MOGAN Enerji Yatinm Holding Anonim
Sirketi’nin mevcut sermayesi, 1.137.300.000 adedi A Grubu, 1.092.700.000 adedi B Grubu olmak tzere toplam
2.230.000.000 adet paya boltinmiistr.

Bahsi gegen A Grubu paylar pay sahiplerine genel kurul toplantilarinda imtiyazli oy hakki saglamaktadir. Esas
S6zlesme kapsaminda olagan ve olaganistu genel kurul toplantilarinda A Grubu paylar, pay sahiplerine ikiser oy
hakki vermektedir.

Esas s6zlesmenin 7’nci maddesi geregince, Sirket’in borsada islem gérmeyen A Grubu paylarinin, borsa diginda
devredilebilmesi veya intifa hakki kurulabilmesi ancak Sirket Yonetim Kurulu’nun onay1 ile miimkiindiir.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in borsada islem gérmeyen A Grubu paylar ile ilgili olarak devredene, paylarin,
bagvurma anindaki ger¢ek degeriyle, sirketin kendisi veya diger pay sahipleri ya da Uguncl Kisiler hesabina
almay1 Onererek veya igbu esas s0zlesmede yazili hakli gerekge ile onay istemini reddedebilir. Sirket’in borsada
islem gbrmeyen A Grubu paylarin satis degeri, borsada islem gérmeyen diger A Grubu pay sahipleriyle
yapilacak gortismeler yoluyla belirlenir. Eger bu konuda goriis farkliliklari ortaya ¢ikarsa, Sirket’in borsada islem
gérmeyen A Grubu paylarin degerinin belirlenmesi igin konusunda uzman olan tglincii kisilerden yardim alinur.

Deger Artis Fonu

Grup’a ait arsa, arazi ve binalarin ve makine tesis ve cihazlarm makul degeri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis kurumca (TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.) hazirlanmis degerleme raporlarindaki degerleri
baz alinarak gergege uygun degerler esasindan gosterilmistir. Tirkiye’deki yiksek enflasyonlu ortam ve ingaat
sektoriindeki gelismeler nedeniyle ortaya ¢ikan kayith degerler ile makul degerleri arasindaki fark 6zkaynaklar
icerisinde yeniden degerleme fonu igerisinde muhasebelestirilmistir. 30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri
itibariyle deger artis fonunun hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Acihs bakiyesi 30.522.818.378  24.104.572.477
Enerji santralleri yeniden degerlemesi - 10.951.876.396
Azmlik paylarina transfer - (1.552.059.047)
Yeniden degerleme amortisman siniflamasi (812.591.803) (1.046.276.757)
Ertelenmis vergi etkisi (2.398.280.474) (1.935.294.691)
Kapams bakiyesi 27.311.946.101 30.522.818.378
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NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Deger Artis Fonu (Devami)
30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla deger artis fonunun bagh ortaklik bazinda detay: asagidaki
gibidir:
30.09.2023 Ana ortaklik pay1 Azmbk Payr Toplam
Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S. 763.849.896 134.797.041 898.646.937
Belen Elektrik Uretim A.S. 692.635.536 122.229.800 814.865.336
Espiye Elektrik Uretim A.S. 291.029.273 72.757.318 363.786.591
Pokut Elektrik Uretim A.S. 344.926.172 86.231.543 431.157.715
Olgu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. 3.993.808.883 704.789.803 4.698.598.686
Cermikler Elektrik Uretim A.S. 319.071.848 79.767.962 398.839.810
Ayvacik Elektrik Uretim A.S. 115.647.148 28.911.787 144.558.935
Derne Temiz Enerji Uretim A.S. 3.340.756.070 835.189.018 4.175.945.088
Giirmat Elektrik Uretim A.S. 15.485.522.494  1.720.613.571 17.206.136.065
Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 885.190.337 221.297.584 1.106.487.921
Izdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. 844.834.048 281.611.349 1.126.445.397
Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti. 234.674.395 41.413.129 276.087.524
27.311.946.100  4.329.609.905 31.641.556.005
31.12.2022 Ana ortaklik pay1 Azmbk Payr Toplam
Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S. 850.179.417 150.031.662  1.000.211.079
Belen Elektrik Uretim A.S. 776.864.428 137.093.723 913.958.151
Espiye Elektrik Uretim A.S. 323.690.102 80.922.526 404.612.628
Pokut Elektrik Uretim A.S. 387.605.178 96.901.295 484.506.473
Olgu Enerji Yatirrm Uretim ve Ticaret A.S. 4.466.998.989 788.293.939  5.255.292.928
Cermikler Elektrik Uretim A.S. 354.837.928 88.709.482 443.547.410
Ayvacik Elektrik Uretim A.S. 128.611.803 32.152.951 160.764.754
Derne Temiz Enerji Uretim A.S. 3.729.930.122 932482531  4.662.412.653
Gurmat Elektrik Uretim A.S. 17.312.156.131  1.923.572.858 19.235.728.989
Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 085.158.478 246.289.619  1.231.448.097
Izdem Enerji Yatrim Uretim ve Ticaret A.S. 940.315.245 313438415  1.253.753.660
Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti. 266.470.557 47.024.216 313.494.773
30.522.818.378  4.836.913.217  35.359.731.595
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NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Tammlanmus fayda planlar yeniden 6lciim kayiplar:
TMS 19 standardimin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang

ve kayiplardan olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrlmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar,
asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde dagitilabilirler. Yasal yedekler Ttrk Ticaret Kanunu’na
gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler
tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, ge¢cmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlar
Uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir. 30.09.2023 tarihi itibariyle yasal yedekler toplami 12.622.407 TL’dir
(31.12.2022: 12.622.407 TL).

Kar ve zararda yeniden simflandiriimayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

30.09.2023 30.09.2022
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari, vergi etkisi (2.770.280.607) -
Tammlanmus fayda planlar yeniden 6lgtim kayiplar 2.755.361 (5.014.164)
Ertelenmig vergi etkisi (688.841) 1.002.833
Toplam (2.768.214.087) (4.011.331)

Kar ve zararda yeniden simflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

30.09.2023 30.09.2022
Nakit akis riskinden korunma kazanglari/(kayiplart) (8.314.498.440)  (3.372.939.752)
Ertelenmis vergi etkisi 2.848.858.105 630.574.616
Toplam (5.465.640.335)  (2.742.365.136)
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NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
Gecmis Yil Karlary/(Zararlar)

Gegmis yil zararlarmin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Ddnem basi 1.987.292.738 (548.782.442)
Yeniden degerleme amortisman etkisi 812.591.803 1.046.276.757
Net donem kari/zararmdan transfer (784.883.301) 1.489.798.423
DOnem sonu 2.015.001.240 1.987.292.738

Kar Dagitimi

Kar Dagitimy, ilgili mevzuat hiukiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarda kér payi,
dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin timine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari
oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kér dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki
kisilere kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kér payi nakden
6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; ge¢mis yillar kérlari,
paylara iligkin primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismu, net dagitilabilir donem kérinin
hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinr.

Azinhk Paylan
Konsolide edilen ortakliklarin MOGAN Enerji disinda sermaye ve diger 6zkaynak paylarinin tutarlari, konsolide
bilanconun pasifinde ve konsolide gelir tablosunda “Azinlik Paylari” olarak gosterilmistir.

30.09.2023 31.12.2022
Ddnem basi 3.901.609.905 2.930.901.688
Enerji santralleri yeniden degerlemesi (507.303.312)  1.398.775.678
Yeniden degerleme amortisman etkisi 135.303.179 153.283.369
Riskten korunma kazang / (kayip) (784.118.371)  (413.822.673)
Aktuearyal kazang / kayip 732.514 (2.145.157)
Net dénem kari/zararmin azinlik payma diisen kismi 88.592.380  (165.383.000)
DAnem sonu 2.834.816.295  3.901.609.905

50



MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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NOT 24 - HASILAT

Grup’un 30 Eylul 2023 ve 2022 tarihleri itibaryla satis gelirleri ve maliyetlerin dokim asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Hasilat 30.09.2023 30.09.2022
Satislar MWh (net) 2.750.138 2.834.314
Yurtici Satislar TL
Enerji satiglart 7.789.560.829 6.973.714.416
Diger satiglar 202.750.876 83.767.802
Brit satislar 7.992.311.705 7.057.482.218
01.01.- 01.01.-
Satiglarin maliyeti 30.09.2023 30.09.2022
Iscilik giderleri 170.905.636 11.867.882
Genel Uretim giderleri 3.432.177.346  3.512.157.949
Amortisman giderleri 2.082.271.130  1.626.498.281
5.685.354.112  5.150.524.112
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NOT 25 - FAALIYET GiDERLERI

Grup’un 30 Eylul 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla faaliyet giderlerinin dokimu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 30.09.2023 30.09.2022
Reklam giderleri 5.344.399 320.000
5.344.399 320.000

01.01.- 01.01.-

Genel yonetim giderleri 30.09.2023 30.09.2022
Vergi resim harclar (*) 359.527.949 34.739.403
Kira giderleri 42.683.098 2.296.126
Personel giderleri 35.783.880 5.324.126
Danigmanlik giderleri 35.386.183 6.598.219
Sigorta giderleri 8.075.572 663.609
Bakim onarim giderleri 4.182.566 240.806
Amortisman giderleri 1.636.939 1.045.975
Seyahat giderleri 1.446.747 106.888
Ofis giderleri 1.302.057 811.093
Tasit giderleri 770.388 --
Haberlesme giderleri 508.364 953.713
Mahkeme giderleri 440.351 12.803
Diger 3.892.125 1.755.802
495.636.219 54.548.563

(*) “7440 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanun” ve “7326 Sayili “Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina

Dair Kanun” kapsaminda yapilandirilan vergi bor¢larindan kaynaklanmaktadir.
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NOT 26 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 2022 tarihleri itibaryla esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerinin detay: asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden gelir ve karlar 30.09.2023 30.09.2022
Kur fark: gelirleri 150.268.660 38.532.801
Sigorta hasar gelirleri 20.962.946 6.504.836
Grup sirketlerinden yansitma gelirleri 4.061.328 1.077.917
Konusu kalmayan karsiliklar 1.091.475 9.295
Hurda satis gelirleri 258.772 393.475
Diger gelirler 4.364.060 16.893.368
181.007.241 63.411.692
01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden gider ve zararlar 30.09.2023 30.09.2022
Kur fark: giderleri 217.100.451 123.923.677
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.201.944 2.405.382
Kargilik giderleri -- 36.657
Diger giderler 10.816 71.295
222.313.211 126.437.011

NOT 27 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 2022 tarihleri itibaryla yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

Yatirim faaliyetlerinden gelir ve karlar 30.09.2023 30.09.2022
Kur korumali mevduat faiz gelirleri 385.562.711 --
Mevduat faiz gelirleri 42.271.974 5.592.464
Kira gelirleri 1.426.263 860.835
Sabit kiymet satis kar -- 423.090
429.260.948 6.876.389
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NOT 28 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 2022 tarihleri itibanyla gesit esasma gore Simflandirilmis giderlerinin dokimu

asagidaki gibidir:
01.01- 01.01.-
Amortisman giderleri 30.09.2023 30.09.2022
Satiglarin maliyeti 2.082.271.130  1.626.498.281
Genel yonetim giderleri 1.636.939 1.045.975
2.083.908.069  1.627.544.256
01.01- 01.01-
Personel giderleri 30.09.2023 30.09.2022
Satiglarin maliyeti 170.905.636 11.867.882
Genel yonetim giderleri 35.783.880 5.324.126
206.689.516 17.192.008
NOT 29 - FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI
Grup’un 30 Eylil 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla finansman gelir/ giderleri dokiimii asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
30.09.2023 30.09.2022
Faiz swap gelirleri 1.262.955.363  559.518.952
Kur fark: gelirleri 610.754.483  529.330.089
Adat gelirleri 27.448.887 31.619.356
Finansman gelirleri 1.901.158.733 1.120.468.397
01.01- 01.01-
30.09.2023 30.09.2022
Faiz giderleri 2.201.439.943 1.064.656.776
Kur fark: giderleri 1.962.991.219 2.289.088.870
Faiz swap zararlari 369.049.900 253.134.169
Kredi kefalet hizmet giderleri 91.676.368 3.197.412
Banka komisyon ve masraflart 63.016.500 43.333.172
Miskili taraflardan faiz giderleri 6.683.738 11.500.457
Diger finansman giderleri 1.141 --
Finansman giderleri 4.694.858.809 3.664.910.856
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NOT 30 - KUR DEGISIMININ ETKILERi

30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla yabanci para varlik ve yikimliliklerin TL karsiliklarinin

hesaplanmasinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Varhklar Yukimlilikler  Varhklar Yukamltltukler
ABD Dolar1 27,3767 27,4260 18,6983 18,7320
Avro 29,0305 29,0828 19,9349 19,9708
Japon Yeni 0,1833 0,1845 0,1413 0,1422

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla TL karsiligi net yabanci para yukimlGlukleri

asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

YP Tutan TL Karsihigi YP Tutari TL Karsihg
ABD Dolar1 net doviz varhgy/yiikiimliigii (669.537.016) (18.365.675.102) (683.571.250) (12.804.656.655)
Avro net doviz varhgi/yiikiimliligi (405.533.870) (11.794.272.427) (447.191.384) (8.930.769.692)
Japon Yeni net déviz varligy/yikimliligi 263 49  (3.098.690) (440.748)
Net kisa pozisyon (30.159.947.480) (21.735.867.095)
Deger Artisi
ABD Dolart'min %10 Deger Kazanmasi - (1.836.567.510) -~ (1.280.465.666)
Avro'nun %10 Deger Kazanmasi - (1.179.427.243) -- (893.076.969)
Japon Yeni'nin %10 Deger Kazanmasi -- 5 -- (44.075)
Kar/Zarar Etkisi (3.015.994.748) (2.173.586.710)
Deger Azahs

ABD Dolart'nin %10 Deger Kaybetmesi

1.836.567.510

1.280.465.666

Avronun %10 Deger Kaybetmesi -- 1.179.427.243 -- 893.076.969
Japon Yeni'nin %10 Deger Kaybetmesi -- (5) -- 44.075
Kar/Zarar Etkisi 3.015.994.748 2.173.586.710
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
Kredi Riski

Bor¢lanma araglarmin elde bulundurulmasi, bor¢lanma araglarmin konu oldugu anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup,
kredili miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan garantiler vasitas ile azaltarak kontrol eder. Kredi limitlerinin
kullanim1 Grup tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger
faktorler g0z oniine alinarak musterinin kredi kalitesi strekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
politikalart ve prosedirleri dikkate almarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stpheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Finansal aragc turleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri
agagidaki gibidir.

Alacaklar Bankalardaki
30.09.2023 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) @ 3.015.263.285 545.009.959  953.377.001 9.752.069

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramanmis
finansal varliklarin net defter degeri 3.015.263.285 545.009.959  953.377.001  9.752.069

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri @ - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarn net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar® - - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmanustir.

(2) Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi
musteri bakiyelerinden olusmaktadir.

(3) Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlarin ayrintili dékiimii Not 18°de gdsterilmistir.

Alacaklar Bankalardaki
31.12.2022 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) @ 2.589.683.172 100.503.796  2.519.660.490 9.428.866

Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmig kismt - - — -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus
finansal varliklarin net defter degeri 2.589.683.172 100.503.796  2.519.660.490 9.428.866

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri @ - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) 806.409 - -
- Deger diisukligii (-) (806.409) - - --

D. Bilango dis1 kredli riski iceren unsurlar®
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NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite Riski
Likidite riski, Grup’un net fonlama yUukimlilUklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yukiumlilGklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri

kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal yikimluliiklerinin vadelerine gére dagilim
agagidaki gibidir:

Beklenen nakit

cikislan 3aya 3ayilel2aya 1 yilile 5 yila 5 yildan
30.09.2023 Defter degeri toplarm kadar kadar kadar fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Finansal borglar 31.379.044.329 40.105.836.696 1.474.854.986 5.859.025.977 24.966.636.195 7.805.319.538
Ticari borglar 1.218.735.951 1.218.735.951 1.122.421.175 96.051.163 263.613 --
Diger borglar 1.861.526.513 1.861.526.513  950.302.272  227.864.705 683.359.536

Turev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 34.459.306.793 43.186.099.160 3.547.578.433 6.182.941.845 25.650.259.344 7.805.319.538

Beklenen nakit

cikislar 3aya 3ayilel2aya 1yilile5yila 5yildan
31.12.2022 Defter degeri toplami kadar kadar kadar fazla
Sozlesme uyarmnca vadeler
Finansal borclar 23.797.261.987 30.473.943.033 1.727.571.986 3.512.466.123 17.578.667.937  7.655.236.987
Ticari borglar 1538.779.408  1.538.779.408 1.273.223.055 265.122.883 433470 -
Diger borclar 1.187.599.241  1.187.599.241 852.604.580 160.206.725 174.787.936

Turev olmayan finansal

yiikiimliilikler 26.523.640.636 33.200.321.682 3.853.399.621 3.937.795.731 17.753.889.343  7.655.236.987

Piyasa Riski

Faiz Oran Riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yikimldliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz
riskine agiktir. Grup, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yukimliliklerin faiz degisim
tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kism piyasada gegerli olan
faiz oranlarna dayanmaktadir. Bundan dolayr Grup ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Grup’un faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden
etkilenmesi Oncelikli olarak borg yukumliltkleriyle iliskilidir. Gerekli durumlarda, farkli hedging drinleri
kullanilmaktadir. Grup’un finansal yikimltlikleri sabit ve degisken faizli bor¢lanmalardir.

30.09.2023 31.12.2022
Sabit faizli araclar
Finansal yukumltltkler 15.552.316.185  8.350.352.642
Finansal varliklar 605.566 1.500.465.551
Degisken faizli araglar
Finansal yukumlulkler 15.826.728.144  15.446.909.345
Euribor-100 baz buan 158.267.281 154.469.093
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NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Kur Riski

Grup doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.

Grup’un 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

30.09.2023 TL Karsiigin  ABD Dolari Avro Japon Yeni
1. Ticari Alacaklar 196.544.295 7.094.339 80.078 --
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar dahil) 849.430.883 26.814.049 3.973.430 263
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 9.722.068 355.122 -- -
3. Diger - -- - --
4. Dbnen Varhklar (1+2+3) 1.055.697.246 34.263.510 4.053.508 263
5. Ticari Alacaklar -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -- -
7. Diger - -- - --
8. Duran Varlklar (5+6+7) - -- - --
9. Toplam VarhKlar (4+8) 1.055.697.246 34.263.510 4.053.508 263
10. Ticari Borglar 655.833.901 17.406.387 6.135.803 -
11. Finansal Yukumltlukler 6.985.488.046 178.162.383 72.180.345 --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - -- -
12h. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- - -- -
13. Kisa Vadeli YukUmlultkler (10+11+12) 7.641.321.947 195.568.770 78.316.148 --
14. Ticari Borglar -- - -- -
15. Finansal Yukumllukler 24.393.556.283 533.864.849  335.310.869 --
16a. Parasal Olan Diger Y Ukumltlukler -- - -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- - -- -
17. Uzun Vadeli Yukumlalikler (14+15+16) 24.393.556.283 533.864.849  335.310.869 --
18. Toplam YUkUmldlikler (13+17) 32.034.878.230  729.433.619  413.627.017 --
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/(YUkimItluk)

Pozisyonu (19a-19b) 819.233.504 25.633.093 4.039.639 --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar 826.388.687 25.633.093 4.285.667 -
19b. Hedge Edilen Toplam Y Ukumlulik Tutar 7.155.183 - 246.028 -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(9-18+19) (30.159.947.480)  (669.537.016) (405.533.870) 263
21. Parasal Kalemler Net yabana Para Varhik

/(Y Ukimluluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) (30.988.903.052) (695.525.231) (409.573.509) 263
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

Gergege Uygun Degeri 22.713.105.941 491.636.894 317.351.579 --
23. fhracat - - - -
24. ithalat 32.875.882 1.165.382 33.467 --
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NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(Devami)

Kur Riski (Devamz)

31.12.2022 TL Karsithgi  ABD Dolari Avro Japon Yeni
1. Ticari Alacaklar 142.210.482 7.428.798 165.769 -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 2.456.018.388 126.617.166 4.439.079 263
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 121.715.921 6.347.507 151.911 -
3. Diger -- -- - --
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 2.719.944.791  140.393.471 4.756.759 263
5. Ticari Alacaklar -- -- - --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -- -
7. Diger 24.439.849 -- 1.225.983 --
8. Duran Varliklar (5+6+7) 24.439.849 -- 1.225.983 --
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.744.384.639  140.393.471 5.982.742 263
10. Ticari Borclar 515.965.319 22.830.487 4.399.616  3.098.953
11. Finansal YUkumlalukler 5.042.878.430 195.822.076 68.837.468 --
12a. Parasal Olan Diger Yuktmllikler 67.140.595 637.199 2.764.265 --
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultkler - - -- -
13. Kisa Vadeli YukdmlUlikler (10+11+12) 5.625.984.348  219.289.762 76.001.349  3.098.953
14. Ticari Borglar - - -- -
15. Finansal YUkumlalukler 18.754.383.557  614.233.616 362.957.892 --
16a. Parasal Olan Diger Yukumllikler 317.658.620 -- 15.906.154 --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 167.502 8.942 - --
17. Uzun Vadeli YUkumlulikler (14+15+16) 19.072.209.686  614.242.558  378.864.046 --
18. Toplam Yukdmlaltkler (13+17) 24.698.194.034 833.532.320 454.865.395  3.098.953
19. Bilango Disi Tiirev araglarin Net Varlik/(Yiikiimliliik)

Pozisyonu (19a-19b) 212.225.076 9.567.599 1.691.269 --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart 427.961.659 17.557.650 5.655.924 -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukimltlik Tutart 215.736.583 7.990.051 3.964.655 --
20. Net Yabanc Para Varhk/ (YiikiimlUluk) Pozisyonu

(9-18+19) (21.735.867.095) (683.571.250) (447.191.384) (3.098.690)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik

/(Y Ukumluluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) (22.095.114.999) (699.477.414) (450.260.547) (3.098.690)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

Gergege Uygun Degeri 23.022.466.641  770.908.013  431.795.361 --
23. H]racat == == - ==
24. fthalat 14.005.309 740.985 7.532 --

Grup, yabanci para birimindeki riski elimine etmek icin; yabanci para birimindeki borclanmalari, elde edilen
gelirlerdeki para birimlerini dikkate alarak yapmakta ve bu sekilde kendini dogal yontemlerle koruma stratejisi
izlemektedir. Buna ilaveten, Grup kendi mal ve hizmet tedarikgileri ile imzaladigi s6zlesmeleri, kendisinin
isvereni ile imzaladig1 s6zlesmelerle ayni para birimi izerinden gerceklestirmektedir.

Dipnot 19°da aciklandig tizere Grup, yapmis oldugu anlagmalar ve kurumsal biitce kapsaminda ilerki tarihlerde
gerceklestirmesi yiiksek olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine karsi aymi para
biriminde borglanarak bilango tizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Grup’un doviz cinsinden kullanmis oldugu krediler Enerji yatirimlarindan kaynaklanmaktadir. Bu yatirimlarin
gelirleri Enerji Projelerindeki devlet alim garantisi nedeniyle déviz ve dovize endekslidir.
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NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye Yyapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak
veya yeniden duzenlemek igin Grup, ortaklara 6denen temettl tutarii degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade
edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak icin varliklarin satabilir.

Grup, sermaye Yeterliligini finansal borg / 6zsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye bollinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarmdan (bilangoda
gosterilen kredileri igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

30.09.2023 31.12.2022
Toplam finansal borg 31.379.044.329 23.797.261.987
Hazir degerler (-) (953.631.405) (2.519.824.871)
Net borg 30.425.412.924 21.277.437.116
Toplam 6zkaynak 20.358.369.913 27.798.099.230
Toplam sermaye 50.783.782.837 49.075.536.346
Net finansal borg/toplam sermaye oram %60 %43

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonalli taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.
Ticari alacaklarn siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin
oldugu dUstinilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmistir.

Borsada iglem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir.
Finansal yukimlalukler
Ticari borclarin ve diger borclar tasiman degerinin rayi¢ degeri oldugu distinilmektedir. Yabanci para cinsinden

parasal kalemler donem sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal varlik ve yukimluliklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalart Dipnot 2 ve Dipnot 19°da
aciklanmugtr.
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MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 33 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN
HIiZMETLERE iLISKIN UCRETLER

Grup’un, KGK’min 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigi ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.09.2023  30.09.2022

a. Bagimsiz Denetim Ucreti: 2.250.000 875.000

b. Diger Hizmetlere fliskin Ucretler:
Diger Giivence Hizmetlerine Iliskin Ucret:
Vergi Danmismanlhik Hizmetlerine Iliskin Ucret:
Bagimsiz Denetim Dist Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler:

Toplam (a+b) 2.250.000 875.000

NOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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