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Ilgi: Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi (“Kotasyon Ydnergesi”) uyarinea talep edilen hukukgu
raporudur.

Isbu hukukgu raporu {“Rapor”), Sok Marketler Ticaret A.$.’nin (“Sirket” veya “$ok™) paylarinin
halka arz1 ve Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) kote edilmesi ¢alismalar1 kapsaminda, BIST ve talep
edilmest halinde T.C. Basbhakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulmak tzere hazirlanmistir.

Aksi igbu Rapor altinda agikga belirtilmedikee, isbu Raper, Sirket tarafindan planlanan halka arz
projesine iliskin olarak, Sirket faaliyetlerine iligkin saglanan yazili ve sézlu bilgilere, yine Sirket
tarafindan hazirlanan veri odalarinda tarafiriiza sunulan ve bir listesi Ek-1°de (“Incelenen
Dokiimanlar Listesi””) bulunan belge ve bilgilere ve yiirtrlitkkte olan Tiirkiye Cumhuriyveti kanunlari
ve diizenlemelerine dayanilarak hazirlanmustir. Bu kapsamda, Incelenen Dokiimanlar Listesi
olusturulurken sadece Sirket’in sundugu bilgi ve belgeler ile yetinilmemis, tarafimizca eksikligi tespit
edilerek Sirket’ten talep edilen ilave bilgi ve belgeler de, aksi isbu Rapor’da agikga belirtilmedikge,
hukuki incelememiz kapsaminda dikkate alinmigtir.

Isbu Rapor’un, aksi isbu Rapor altinda a¢ikga belirtilmedikge, 11 Nisan 2018 tarihi itibari ile incelenen
dokiimanlar ¢ergevesinde Sirket’s ve Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan baglh
ortakliklarina iliskin meveut hukuki durumu yansuttifi varsayilmaktadir. Aksu Caligkan Beygo
Avukathk Ortakligi'mn (“ASC™) bu Rapor ile ilgili ileriye yonelik olarak herhangi bir giincelleme
taahhiidii bulunmamaktadir. Isbu Rapor, Sirket’in Tiirkiye sinirlarinda ve Tirk mevzuati kapsaminda
gerceklestirdigi faaliyetleri ve hukuki durumu hakkinda hazirlanmistir.

Isbu Rapor, Sirket igin hazirlanmistir ve Sirket haricinde hig kimse bu Rapor’a dayanmak hakkina
sahip degildir. Bu Rapor’un kismen veya tamamen muhatabi haricinde bir gergek veya tiizel kisgi
tarafindan goriilmesi, kopyasinin edinilmesi veya herhangi bir surette mizakere edilmesi, s6z konusu
kisi ile ASC arasinda miivekkil-avukat iligkisi dogurmayacaktir.

[zahnamede ver alan bilgiler, isbu Rapor’da yer alan bilgilerden farkli olabilir. Yatirimcilara yénelik
ve onlan yonlendirme ve tesvik amaciyla hazirlanmamis olan bu Rapor’un Sirket tarafindan halka arz
kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir pargasi olarak kullamilmast durumunda, yatirimetlar yatirim
kararlartm séz konusu 1zahname ve tim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler.

Incelenen Dokiimanlar Listesi tahtinda yer alan resmi belgeler altindaki imzalar, diizenleyen makam,
kisi ve kurulugtarin ve/veya ilgili idarelerin sz konusu izin, ruhsat, onay veya sair belgeyi diizenlemek
hususundaki yetkileri ve/veya takip edilen usul ve islemlerin ilgili mevzuata uygunlugu bagimsiz bir
incelemeye tabi tutulmamistir ve dizenlenmis olan izin, ruhsat, onay ve belgenin ilgili mevzuata
uygun oldugu varsayilmistir.

Sirket tarafindan sunulan yazili bilgilerin ya da yazili alinamamasi durumunda bahsi gegen konuyla
ilgili sbzli olarak bildirilen bilgilerin dogrulugu ve tamhg varsayilmistir. Aksi isbu Rapor’da
belirtilmedikce, tarafimizea, Sirket tarafindan saglanan higbir belge, vazi veya bilgiye iligkin clarak
bagimsiz bir arastirma ve sorusturma gergeklestirilmemistir.
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({shu Rapor icerisinde ayrica tammianmis olmadikga, asagidaki tammlar karsilarindaki anlamiart

ifade edeceklerdiv.)

*“Amerikan Dolar1” veya “USD”

Amerika Birlesik Devletler: resmi para birimi

“Avro” veya “EUR”

Avrupa Birligi resmi para birimi

“Bakanhk”

T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanlif

“BIST” veya “Borsa”

Borsa Istanbul A.S.

“Gozde Girisim”

Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.

[

“Incelenen Dokiimanlar Listesi”

Sirket tarafindan planlanan halka arz projesine iliskin
olarak Sirket tarafindan hazirlanan vert odasinda
tarafimiza sunulan ve listesi Ek-1’de bulunan belge
ve bilgileri

“Kotasyon Yonergesi’

Borsa [stanbul A.S. Kotasyon Yé&nergesi

“Kurumsa! Yénetim ilkeleri”

03.01.2014 tarih)i 28871 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Kurumsal Yénetim Tebligi'nde (1I-17.1)
ver alan kurumsal yénetim esaslan

“Mevsim Taze”

Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve Ticaret A.S.

“Rapor"

13.04.2018 tarthli ASC tarafindan Kotasyon
Yonergest uvarinca hazirlanarak Sirket’e sunulmus
olan hukukgu rapoeru

“Resmi Gazete”

Bagbakanlik Mevzuati Gelistime ve Yayin Genel
Middiirliigi’ nee yayimlanan T.C. Resmi Gazetesi

LT

“Sermaye Piyasasi Kanunu veya | 30 Aralik 2012 tarihli 28513 sayili Resmi Gazete’de
“SPKn” yayinlanan 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanunu
L “SPK” T.C. Sermaye Piyasass Kurulu

“Sirket” veya “Sok”

Sok Marketler Ticaret A.S.

4 Subat 2011 tarihli 27836 sayili Resmi Gazete’de

LPE yvayinlanan 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu
“Tekézel” Tekdzel Gida Temizlik Saglik Marka Hizmetler:

Sanayi ve Ticaret A.S.

 “Templeton™

Templeton Strategic Emerging Markets Fund 1V,
LDC.

“Ticaret Sicil Gazetest”

Turkiye Ticaret Sicili Gazeteleri

<L Tiirkiye Cumhuriyeti resmi para birimi

“TTK” 14.02.2011 tarihli 27846 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanan 6102 sayils Tlrk Ticaret Kanunu

“Turkish Retail” Turkish Retail Investments B.V.

“UCZ Magazacilik” UCZ Magazacilik Ticaret A.S.

“Yildiz Holding” Yildiz Holding A.S.
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1. incelenen Dokiimanlar

Sirket paylarimn halka arzi ile ilgili olarak, bagimsiz hukukcu sifatiyla isbu Rapor'un hazirlanabilmesi
i¢in Sirket’te yapmis oldugumuz hukuki inceleme ¢alismast kapsaminda, Sirket tarafindan tarafimiza
temin edilen bir kismi asagida sayilan ve Incelenen Dokiimanlar Listesi’nde detayli olarak belirtilen
tlim doktmanlar incelenmistir:

a)  Kurufus esas sozlesmesi ile tiim esas sézlesme degisikliklerini gdsteren Ticaret Sicili Gazeteleri;
b)  Son 3 yila iliskin genel kurul ve yénetim kurulu kararlary;

¢)  Pay defterleri ve imza sirkiilerleri;

d) Sirket’in imzaladig tiim stzlegmeler;

€) Sirket’in tabi oldufu mevzuat gereZince (aalivetlerini viiriitebilmesi igin gerekli olan ruhsat,
izin, belge, rapor ve benzeri tim belgeler;

f) Sirket’in aktifine kay:tls menkul ve gayrimenkuller, fikri miilkiyvet haklari, sigorta poligeleri;

g}  Sirket’in taraf oldugu ve taraf olmamakla birlikte konusu itibariyle Sirket’'in gida perakende
sektoritndeki faaliyetlerini etkileyebilecek dnemli hukuki uyusmazliklar ve devam eden davalar
ite ilgili bilgi ve belgeler;

h)  Genel kredi sézlesmeleri ve finansman doklmaniari;

i) Sirket’in yénetim kurulu iiyeleri ile genel mudiri ve yonetim kontrolinii elinde butunduran
ortaklarinimn adli sicil kaydi, adli sicil arsiv kaydi ve diger gereklt belgeler, ve

) Sirket’in faaliyetlerinin hukuki durumuna iliskin incelenmesi gereken diger bilgi ve belgeler.

Sirket tarafindan asudlar1 sunulamayan incelenen belgelerin fotokopilerinin orijinalleriyle uyumlu
olduguna, tahrifat veya degisiklik vaptimadigina dair Sirket’ten yazil beyan alinmistir.

Yaprug oldugumuz bu inceleme neticesinde; dzellikle agagidaki hususlarla ilgili olarak tespit ve
hukuki gériislerimizi bildirmekte yarar gérmekteyiz.

v
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2. Sirket Bilgileri
A.  Kurulus ve Pay Sahipligi Yapis
a) Kurulus ve Unvan

Sirket, Istanbul Ticaret Sicili Mudiirligii nezdinde 11.08.1999 tarihinde tescil edilerek, 424593-
372175 sicil numaras ve “Sok Marketler Ticaret Anonim Sirketi” unvam ile Migros Tirk T.AS.,
Temel Ticaret ve Yatirim A.S., Nazar Dayanikly ve Dayaniksiz Sinar Mallart Pazarlama A.S., Zer
Madencilik Dayamklt Mallar Yatirim ve Pazarlama A.S. ve Diizey Tiketim Mallart Sanayi Pazarlama
ve Ticaret A.S. tarafindan kurulmustur. Sok’un kurulus esas sozlesmesi 18.08.1999 tarih ve 4858
sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nin 361., 362. ve 363. sayfalarinda ilan edilmistir. Sok’un sirket merkezi,
26.01.2016 tarih ve 8997 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edildigi hali ile, Kusikli Mahallesi
Hamimseti Sokak No:35 B/l Uskiidar, Istanbul’dur. Sok, Istanbul Ticaret Sicili’ne 424593 sicil
numarasi ile kayitlidar,

Esas sozlesmenin SPKn amag ve ilkeleri ve SPK dizenlemelerine uygun hale getirilmesi amaci ile,
Pay Tebhigi (VII-128.1) nin ilgili hiikmlert kapsaminda gerekli olan degisiklikler 22.02.2018 tarih ve
20833736-110.03.03-E.2064 sayii SPK onayi ve 01.03.2018 tarth ve 50035491-431.02-E-
000322441871 sayilh Bakanlhk onayina uygun olarak, 08.03.2018 tarihinde yapilan olaganiistii genel
kurul toplantisinda kabul edilmistir. Sz konusu olaganiistii genet kurul toplantisinda alinan kararlar
13.03.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili nezdinde tescil edilmis olup, esas sézlesme degisikliginin
ilan edildigi 19.03.2018 tarih ve 9539 sayili Ticaret Sicil Gazetesi tarafimizca incelenunistir,

b)  Sirket’in Amaci ve Faaliyet Konulan

Sirket’in amact ve faaliyet konulan, esas sozlesmenin “Sirker'in Amag ve Konusu” baghkll 3
maddesinde belirtilmis olup, dzetle; (i) her nevi grida maddelerini, mesrubat ve igecekleri, dayanikly
tiketim mallarnni, tekstil ve konfeksiyon trlinlerini, giyecekleri, hali ve kiirkleri, deri ve deriden
mamul esyayi, ayakkabi, terlik ve ¢antalari, biiro ve aile ihtiya¢ maddeleri ile her thrlil titketim
mallariny, elektrik, elektronik, elektromekanik, her tiirli teknolojik iiriinleri ev ve biiro cihazlarini,
saghk, temizlik, spor malzeme ve maddelerimi, sis, taki ve bijuteriyi, optik alet ve araglan,
oyuncaklary, iirtin, emtia ve yedek pargayl toptan ve perakende olarak satin almak, hazirlamak,
ambalajlamak, toptan ve perakende sattsinr yapmak, her tlrlii gida ve gida harici mallari satmak, bu
islemleri yapmak ig¢in stipermarket veya hipermarket seklinde alum satun yerleri agmak, kendi
miisterileri lehine kredi kartlar ¢ikarmak, bu faalivetleri yiritmek tizere magazalar zinciri kurmak, (ii)
vurtiginde ve yurt disinda yag meyve ve sebze dahil her ¢esit gida ve aile ihtiyag maddeleri, sinai, zira:
ve ticari her gesit iiriin ve hizmetleri perakende ve toptan olarak almak, satmak, ithal etmek, ihrag
etmek, Ureftirmek ve tithn ve tiitiin mamutleri satig, pazarlama ve dagitim isi yapmak, (iii) Tirkiye
Cumhuriyeti i¢inde ve digmda yukarida belirtilen mallarla ilgili her tirli idar1, mali, ticari faalivetleri
organize etmek, pazarlamak ve bu gibi isler vasitasiyla miisterilere faydali olabilecek hizmetler
vermek, (iv) Sirket tarafindan imal edilen ik urtnlerin hammadde, yart mamul madde veya yeniden
kullanilan mamul mal sekline déniistirme yolu ile yeniden kullammuni saglamak ve bu tiriinlerin yurt
iginde ve diginda satigrm ve ihracatim yapmak ve (v) faaliyet konusuna yénelik olarak depolar kurmak,
magazalar agmak, fason is yapmak ve yaptumak da déhil ancak bunlarla sinrh olmamak Gzere cesitlt
yan is alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Esas sozlesme uyarinca, $irket, alkolld igki ve alkollii i¢ki igeren mamullerle, domuz ve domuz tiriinii
ihtiva eden mamullerin, toptan ve perakende alimini, satrmini, dagitimini, bilfiil ya da fason olarak
lretimini, depolamasini, ithalat ve thracatim yapamaz.

Sirket esas sozlesmesinin “Sirket 'in Amag ve Konusu” basghikh 3. maddesi Ek-2’de sunulmustur.
¢) Sermayesi

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye” bashklh 6. maddesi uyarinca, Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikiimlerine gére 1.800.000.000 TL kayith sermaye tavanina sahip olup, sermayesi her biri { TL
itibari degerde 1.800.000.000 adet paya bolUinmiigtdr.

6 M
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Sirket'in ¢ikanilmis sermayesi 360.000.000 TL dir. Isbu sermaye her biri 1 TL itibari degerde, tamami
nama yazili 144.000.000 adeds Odak Paylar ve 216.000.000 adedi Ana Paylar olmak {izere toplam

360.000.000 adet 2 grup paya bélunmiistiir. Cilkarilmis sermayenin tamanunin édendigi Erkan Atesli
tarafindan diizenlenen 08.012018 tarith ve YMM-34-1924/2018-461-02 sayili rapor tahtinda
belirtilmistir.

SPK tarafindan Sirket’e verilmis olan kayitl sermaye tavani izni 2018-2022 yilian 1¢in olmak iizere 5
vil igin gegerlidir. 2022 yil sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi,
yonetim kurulunun 2022 yilindan sonra sermaye artirim karari alabilmesi igin, SPK’dan daha dnce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan i¢in izin alinmak suretiyle genel kuruldan yeni bir slre i¢in
vetki alinmasi zorunludur. Séz konusu yetkinin alinmamast durumunda yonetim kurulu karart ile
sermaye artirimi yapilamaz. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde kayden
izlenir.

Yénetim kuruiu, 2018-2022 (2022 y1h sonuna kadar) yillan arasinda sermaye piyasast mevzuati ve
tgilt sair mevzuat hikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdGgii zamanlarda kayitl: sermaye tavanina
kadar yeni pay thra¢ ederek gikanlmis sermayeyi artfirmaya, imtiyazlhi pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin simrlandirilmast ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimin sinrlandinlmas: ile sermaye
pivasast mevzuati htkiimleri dihilinde imtiyazli veya itibari degerinin lizerinde veya altinda pay
¢tkariimast konusunda karar almaya yetkilidir. Yem pay alma hakkomi kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.

Sirket sermayesinde isbu Rapor tarihi itibariyle gergeklesmis olan artinmiar asagidaki sekildedir:

(i) 19.10.2011 tarthh ve 7924 sayily Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanan 07.10.2011 tarihli
olaganistd genel kurul toplanti tutanag uyarinca Sirket sermayesi, 219.900.000 TL artis
yapilarak 100.000 TL’den 220.000.000 TL ve ¢ikartlmstir,

(ii) 01.10.2013 tarihli ve 846 savili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanan 24.09.2013 tarihli
olaganiisti genel kurul toplanti tutanagi uyarinca $irket sermayesi, 140.000.000 TL artig
yapilarak 220.000.000 TL den 360.000.000 TL.'ve sikanlmistir.

d)  Pay Sahipligi Yapisi

Sirket'in ¢ikanlmis sermayesini temsil eden paylarin her biri 1 TL itibari degerde, tamami nama yazili
144.000.000 adedi Odak Paylar ve 216.000.000 adedi Ana Paylar olmak (zere sermaye toplam
360.000.000 adet 2 grup paya béliinmiistiir.

Il Agustos 1999 tarthinde 52116 yevmiye numarast ile T.C. Kadikiy 4. Noteri tarafindan tasdik
edilmis pay defterinin ilgiti sayfalari uyaninca, Sirket’in pay sahipligi yapisi su sekildedir;

T e i Sermayedeki Pay | Sermayedeki Pay
Pay Sahibinin Adi | Tirl | Pay Grubu Pay Adedi Miktars (TL) (yaknsik %)
Turkish Retail | o0 | Odak Paylar | 144.000.000 | 144.000.000,00 %)
Investments B.V.
Turkish Holdings IV o
Cobperatief U A. Nama | Ana Paylar 36.000.000 36.000.000,00 %10
Gozde Girigim
Sermayesi Yatrnm | Nama | AnaPaylar 140.400.327 140.400.327,27 %39
Ortakligl A.S.
Templeton Strategic
Emerging Markets Nama Ana Paylar 36.000.000 36.000.000,00 %10
Fund 1V, LDC.
Ugur Demirel Nama | AnaPaylar 1.439.754 1.439.754,55 %0,40
Yasemin Tokus Nama Ana Paylar 900.000 900.000,00 %0,25
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Hiseyin Avni Nama | AnaPaylar 720.163.64 720.163,64 %0,20
Metinkale
Yahya Ulker Nama | AnaPaylar 277.613,54 277.613.54 %0,08
Mustafa Yasar | o | Ana Paylar 262.141 262.141,00 %0,07
Serdengeeti
TOPLAM 360.000.000 | 360.000.000,00 TL %100

e) Pay Gruplarina Taminan Imtiyazlar

Esas soézlesmenin SPKn hiikiimlert ve SPK diizenlemelerine uygun hale getirilmesi amaciyla
08.03.2018 tarihinde yapuan olaganiistii genel kurul toplantisinda esas sozlesme tadil edilerek pay
gruplar Odak Paylar ve Ana Paylar olarak diizenlenmistir. Ana Paylar’a herhangi bir imtiyaz
taninmarrug olup, Odak Paylar’a taminan imtiyaz su sekildedir:

- Yonetim Kurulu Uyelerinin Se¢iminde Imtiyaz

Esas sézlesmenin “Yormetim Kurulu nun Olusumu ve Gérev Sirest” baslikh 10. maddesi uyarinca,
Odak Paylar’n tamaminin Sirket toplam sermayesine olan oramimn %20 (dahil} ve daha fazla olmass
halinde, 6 veya 8 kisiden olusacak yonetim kuruluna secilecek liyelerin yanisi, Odak Pay Sahipleri
tarafindan gdsterilen adaylar arasindan segilecektit. Ote yandan, Odak Paylar'in Sirket toplam
sermayesine olan orani %20'nin altina diistiigii anda Odak Paylar’a taninan ynetim kuruluna aday
gdsterme imtiyazl sonradan canlanmamak tzere kendiliginden yilrlirlikten kalkacaktir.

Anilan madde uyarinca, Qdak Pay Sahipleri'nin Sirket vénetim kurulu iyelerinin yarisi kadar adayi
tespit edip, genel kurul divanina yonerge verebilmeleri i¢in, dnceden kendi aralarinda TTK nun genel
kurul toplantilarina dair hikiimferine uygun sekilde toplanmak ve karar almak suretivle Sirket genel
kurulunda aday gosterecekleri yénetim kurulu tiyelerini belirlemeleri zorunludur. Odak Pay Sahipleri
tarafindan bu kapsamda aday gosterilen yonetim kurulu Gyelerinin veya yonetim kurulu tivelerinden
herhangi birinin genel kurul tarafindan secilmemeleri veya uygun gérillmemeleri halinde, genel kurul
Qdak Pay Sahipleri’nin gosterecekleri yeni ydnetim kurulu tiye veya ilyelerini seger.

f Pay Devirlerine iliskin Esaslar

Esas sozlegmenin “Paviarm Devri” baglikli 8. maddes: uyarinca Ana Paylar ve aksi belirtitmedikge
Odak Paylar, TTK, SPKn, esas stzlesme ve ilgili mevzuat hiklimlerine gore serbestge
devredilebilecektir.

Diger yandan, mezkur madde uyarinca, Odak Pay Sahipleri’nden herhangi biri paylarmi kismen veya
tamamen tiglincil bir kisive devretmek istedifinde, dncelikle diger Odak Pay Sahipleri'ne piyasa rayici
iizerinden fiyat ve miktar belirterek teklifte bulunacak ve makul bir siire tamiyacaktir. Tamman siire
wginde diger Odak Pay Sahiplen bildirilen sartlarta paylar satn almak i¢in satici ottaga miracaat
etmezlerse, satic1 Odak Pay Sahibi, payint ti¢lined kisgi veya kisilere devretmeye yetkili olacaktir.

Bu kapsamda, Odak Pay Sahibi’nin payun iigiineil kisi veya kisilere devretmesi halinde, devre konu
Odak Paylar devrin gergeklestigi anda Ana Paylar’a déniisecektir. Odak Paylar'in borsada satilmasi
igin satilacak paylarnin Ana Paylar’a dénligmis olmasi sarti aranmaktadir. Odak Paylar’a sahip pay
sahibinin, borsada islem gdrebilir nitelikte paya démigtimi igin Merkezi Kayit Kurulugu A.S."ye veya
bunun yerine gegecek kuruma bagvurmasiyla birlikte bildirime kono paylar kendiliginden Ana
Paylar’a dénuigtr.

g)  Paylar Uzerinde Takyidat

Sirket’in pay senetleri ve 11 Agustos 1999 tarihinde 52116 yevmiye numaras; ile T.C. Kadikdy 4.
Noteri tarafindan tasdik edilmig pay defterinin incelenmesi sonucunda; isbu Rapor tarihi itibariyle
Sirket’in paylarn iizerinde herhangi bir rehin veya takyidat bulunmamaktadir ve Sirket’in

v
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paylarmin devir ve tedaviiliinii kisitlayict herhangi bir husus, halka arzina ve Borsa’da islem
girmesine hukuki acidan engel teskil eden bir durum mevcut degildir,

B.  Yonetim, Temsil ve [lzam
a) Yinetim Kurulu

Sirket esas sézlesmesinin “Yonetim Kurulu'mun Olusumu ve Gérev Siresi” basliklt 10. maddesi
uyarinca; Sirket’in idaresi, tiglincil kigilere karst temsil ve ilzami, genel kurul tarafindan TTK, SPKn
ve esas sozlesme hikGimlerine uygun olarak pay sahipleri arasindan sececegl 6 veya § kisiden
meydana gelen yénetim kurulu tarafindan ylritilir. Yénetim kurulu tyelerinin gérev stiresi en gok 3
yildir. Bunun yani sira, yoénetim kuruluna SPK'nin Kurumsal Yénetim [lkeleri'nde belirtilen sayida
bagimsiz yonelim kunulu iiyesi atanacak olup, SPK’min Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde belirtilen
yonetim kurulu dyelerinin bagimsizhigina iiigkin esaslar ¢ercevesinde bagimsiz yénetim kurulu
{iyesinin genel kurul tarafindan segilecegi diizenlenmistir.

Rapor’un *“Pay Gruplarina Tamnan Imtiyazlar® baghkli béliimiinde deginilen Yénetim Kurulu
Uyelerinin Segiminde Imtiyaz uyarmca, Odak Paylar’in tamaminin Sirket sermayesine olan oranuin
%20 dahil ve daha fazla olmasi halinde, yénetim kuruluna segilecek iyelerin yarisi, Odak Pay
Sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilecektiv. Odak Pay Sahipleri tarafindan aday
gosterilen yonetim kurulu livelerinin veya yonetim kurulu {yelerinden herhangi birinin genel kurul
tarafindan segilmemeleri veya uygun gérillmemeleri halinde, genel kurul Odak Pay Sahipleri’nin
gostereceklerl yeni yonetim kurulu tiye veya tiyelerini segecektir. Odak Paylar’in Sirket toplam
sermayesine olan oranl %20 nin altina ditstigd anda Odak Paylar’a taminan yénetim kuruluna aday
gosterme imtivazi sonradan canlanmamak lizere kendiliginden viiriirlitkten kalkacaktir.

Diger yandan, esas sézlesme gecici madde 1 uyarmca, Sirket’in halka arzini miteakip yapilacak ilk
genel kurul toplantisina kadar, Sirket yénetim kurulu en az 6 tyeden olusacak ve meveut yonetim
kurulu tiyeleri gorevlerini ifa etmeye devam edecektir. {lgili maddede, esas sizlesme degisikligi icin
SPK’dan 22.02.2018 tarib ve 29833736-110.03.03-E.2064 sayilll onayin alinmis olmasi ve bunu
miiteakip, esas sozlesme degisikliginin 08.03.2018 tarihli olaganiistii genel kurul tarafindan
anaylanarak Ticaret Sicili’nde tescil ve ilan edilmis olmas1 hususlarinin séz kenusu gegici madde 1'in
yiriirliige girmesini etkilemeyecegi diizenlenmistir.

Sirket’in hilihazirdaki vonetim kurulu iiyeleri asagida belirtilmigtir:

Cengiz Solakoglu Yénetim Kurulu Bagkam
Mustafa Yagar Serdengegti Yonetim Kurulu Bagkan Yardimetss
Mahmut Levent Unli Yénetim Kurulu Uyesi
Murat Ulker Yanetim Kurulu Uyesi
Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi
Mustafa Tercan Yénetim Kurulu Uyesi
Haiil Cem Karakag Yénetim Kurulu Uyesi

Esas sdzlesmenin “Yonetim Kurulu'nun Gérev ve Yetkiler?” baglikli 12. maddesi uyarinca yonetim
kurufu, TTK, SPKn, esas sozlesme, genel kurul kararlart ve ilgili mevzuat hikiimleri ile verilen
girevleri yerine getirir. TTK mm 375, maddesinde ve diger maddelerde diizenlenen devredilemez
gdrev ve yetkiler sakli kalmak tizere, TTK veya esas sozlesme ile genel kuruldan karar alinmasina
bagl tutulan hususlar disinda kalan tim konularda yénetim kurulu karar almaya vetkilidir.

Esas sozlesmenin “Sermaye Pivasast Avaclarinin fhracy” bashkh 9. maddest uyarinca yurt iginde ve
yurt disinda gergek ve tiizel kigilere satilmak Gzere TTK, SPKn ve sair mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, her tiirli sermaye piyasasi aract, menku} kiymeti ve kiymetli evrak ihrag edilebilir. Yénetim
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kurulu, sermaye piyasast mevzuat: ger¢evesinde tahvil, borglanma araglart niteligindeki sermaye
piyasasi araclart, bono ve diger bor¢lanma araglarint ihrag yetkisine simrsiz sahiptir.

Yine Sirket esas stizlesmesinin “Kwumsal Yonetim Ilkelerine Lhum™ bashkh 14. maddesine gére;
yonetim kurulunan gérev ve sorumluluklarmin saghkl: bir bigimde yerine getirilmesi igin TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak belirlenen komiteler olusturulur. Yénetim kurulu
biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gorev alanlan, galisma esaslan ve hangi Gyelerden
olusacagl TTK, SPKn, SPK'nin Kurumsal Ydnetime iliskin dizenfemeleri ve ilgili difer mevzuat
hiikiimlerine gore yonetim kurulu tarafindan belirlenecektir.

17.02.2016 tarihli ve 2016/04 sayili yonetim kurulu karart ile; Denetim Komitesi ihdas edilmesine,
karar ekinde yer alan Denetim Komitesi Caligma Esaslarinin kabul edilmesine ve thdas edilen Denetim
Komitesine Mustafa Tercan, Erman Kalkandelen ve Mahmut Levent Unli’'niin se¢ilmesine karar
verilmis olmakla birlikte, daha sonra atinan 09.03.2018 tarihli ve 2018/12 sayih karar ile Denetim
Komitesi'ne atanan tiyelerin Gyelikleri sona erdirilmistir.

17.02.2016 tarihli ve 2016/05 sayili yénetim kurulu karar ile; Kurumsal Yénetim Komitesi thdas
edilmesine, karar ekinde yer alan Kurumsal Yonetim Komitesi Caligma Esaslarinin kabul edilmesine
ve ihdas edilen denetim komitesine Erman Kalkandelen, Mahmut Levent Unli ve Cengiz
Solakoglu’'nun segilmesine karar verilmis olmakla birlikte, daha sonra alinan 09.03.2018 tarihli ve
2018712 sayili karar ile Kurumsal Yénetin Komitesi’ne atanan ilyelerin liyelikleri sona erdirilmistir.

09.03.2018 tarihli ve 2018/12 sayili yénetim karulu karari ile ayrica; “Kurumsal Yoénetim Komitesi
Calisma Esaslarimun” ve “Denetim Komitesi Calisma Esaslariin’ aynen korunmasina, Aday Gésterme
Komitesi ve Ucret Komitesi'nin gérevlerinin de Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan yerine
getirilmesine karar verilmistir. Aym karar ile, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin kurulmasina
karar verilmis ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Caligma Esaslare kabul edilmistir. Kurumsal
Yonetim Komitesi, Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi’nin Gyeleri $irket’in
paylarmin borsada iglem gérmeye baslamast sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle
SPK nin Kurumsal Yénetim Tlkeleri Tebligi dogrultusunda belirlenecek ve komiteler séz konusu tarih
itibariyle goreve baslayacaklardir.

09.03.2018 tarihli ve 2018/13 sayihh Yonetim Kurulu karar ile, Sirket’in Kar Dagitim Politikast ve
Bagis Politikasi belirlenmistir.

b)  Temsil ve [lzam

Sirket’in yonetimi, temsili ve ilzams ile ilgili hususlar esas sézlesmenin “Sirketin Yonetimi, Temsil ve
Hzamr” baslikli 13. maddesi’nde yer almaktadir.

Hlgili madde uyarinca, Sirket’in yénetimi ile temsil ve ilzami ydnetim kuruluna aittiy. Sirket adina
diizenlenecek bilitin belgelerin, Sirket’i taahhiit aluna sokacak her tiirlii evrak ve yapilacak
sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin Sirket’in resmi unvam veya kasesi altina konmug ve
Sirket’i temsil ve ilzama yetkili kist veya kigilerin imzasini tagimast lazimdir. Diger bir yandan, ayni
madde uyarinca ydnetim kurulu, alacag: karar ile, yénetim ve temsil vetkisim Sirket ig yonergesine ve
TTK nin 367. ila 373. maddelerine uygun olarak kismen veya tamamen birkag ydnetim kurulu ityesine
veya dgnc kisi ya da kisilere devretmeye ve gerekli gérdiigiinde geri almaya yetkilidir.

Sirket, 11.08.2017 tarih ve 9387 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilen 19.07.2017 tarih ve 08
numarali yénetim kurulu karari uyarinca gikarilan 02 Numarali Siurli Yetki Verilmesine iligkin Ig
Yonerge'deki esaslar ve yine aymt Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilen 19.07.2017 tarih ve 09
numaralt yénetim kurulunun temsil ve ilzama iligkin karan uyarinca temsil ve ilzam edilmektedir.
flave olarak, 11.07.2017 tarih ve 9364 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen 03.07.2017 tarih ve
07 numaral: yénetim kurulu karar1 uyannca Murat Ulker, Ali Ulker ve Mustafa Yagar Serdengecti’den
herhangi ikisintn Sirket’i birlikte mistereken sinirsiz temsil ve ilzama yetkili kilinmasina karar
verifmigtir.
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c) Yénetim Kurulu Kararlan

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplaniary” bashkl 11. maddesine gére sermaye piyasasl
mevzuat: hitkimieri sakli kalmak kaydiyla, yonetim kurulu, tiye tam sayisiun ¢ogunlugu ile toptanir
ve kararlariny toplantida hazir bulunan tivelerin ¢oguniugu ile alir.

Ayni madde uyarinca, yénetim kurulu toplantilar: telekonferans, video konferans yahut sesli veya
gorintild baska iletigim araglart vasitasiyla yapilabilecek ve buna iliskin tutanagin imzasiyla karar
olusturulabilecektir. Diger bir yandan, yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu
toplantilara, TTK min 1527, maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Yonetim kurulunun
elektronik ortamda yapitdig1 héllerde, esas sdzlesmede Sngdriilen toplanti ile karar nisaplarma iligkin
hiikimler aynen uygulanir.

Sirket’in 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarna ait; gerek Sirket’in olagan islerine ve yonetimine gerekse
dagitim merkezlerine, sube ve igyerlerinin agilis ve kapamsina iliskin Incelenen Dokiimanlar
Listesi'nde ayrintih sekilde tarih ve sayisi belirtilen yoénetim kurulu kararlari incelenmistir.
Incelenmesi igin tarafimiza sunulan antlan déneme iliskin yénetim kurulu kararlari genel itibariyle
Sirket’in olagan iglerine ve ydnetimine 1liskin olup incelememiz neticesinde tespit edilen bazi énemli
kararlar su sekildedir:

26.06.2015 tarihli ve 2015/06 sayili yonetim kurulu karars ile; Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nun
955473 sicil numarasinda kayith, beher payt 1 TL nominal degerde olan toplam 1.000.000 TL
sermayeli Mevsim Taze’nin 800.000 TL nominal degerdeki paylarinin Yildiz Holding’den tiim hak ve
vecibeleri ile birlikte devralinmasina karar verilmistir.

07.02.2018 tarihli ve 2018/03 sayilt yénetim kurulu karan ile; halka arz, esas sézlesme tadili ve
izahname onay1 icin gerekl tiim islemlerin takibi ve tamamlanmasina; Sirket’in kayitll sermaye
sistemine ge¢mesine ve bu kapsamda ilgili islemlerin yapilmasma karar verilmistir.

09.02.2018 tarihli ve 2018/04 sayili ydnetim kurulu karan ile; Sirket, Akbank T.A.3.de meveut olan
40.390.000 TL tutarindaki banka kredisinin Yildiz Holding A.S. tarafindan kapatilmasina muvafakat
etmis ve Yildiz Holding A.8.’nin Akbank T.A.S.den kullandigi krediye 40.390.000 TL’ye kadar
miiteselsil kefil olmugtur.

Incelememiz neticesinde, Sirket yonetim kurulu kararlarinin TTK kapsaminda ve Sirket’in esas
sizlesmesinde belirlenen toplant: ve karar nisaplarina uygun olarak alinmis oldugu ve iiyelerden
herhangi birinin ¢ekimser oy Kkullandigi veya serh diisiilen vb. herhangi bir kararin bulunmadig
tespit edilmistir.

d)  Genel Kurul

Genel kurul toplantilart ile ilgili hususlar Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” bashikli 16.
maddesi, “Genel Kurul Toplantilary” baslikll 17. maddesi, “Gene! Kurul Toplantt ve Karar Nisabr”
baglikli 18. maddesi, “Bakanlik Temsilcisi” bashikl 19. maddesi, “Gene! Kurulda Oy Kullaniima Sekli
baslikh 20. Maddesi ve “Vekil Tayini” baglikli 21. maddesinde diizenlenmistir.

Esas sozlesmenin 16. maddesi uyarnnca genel kurul, TTK ve sermaye piyasast mevzuatl hitkiimlerine
gire olagan ve olaganiistd olarak toplanir. Olagan genel kurul, Sirket’'in hesap déneminin sonundan
itibaren 3 ay igerisinde ve senede en az bir kere toplanir. Genel kurul toplantilarinin tegkili ve icrasi
hakkinda TTK, genel kurul i¢ yénergesi ve ilgili mevzuatta bulunan hitkimler uygulanacaktir. Esas
sozlesmenin 17. maddesi uyarinca Genel kurul, Sirket’in genel merkezinin bulundugu yerde veya
Sirket merkezinin bulundugu mtilki idare biriminin icinde kalmak kaydiyla, yonetim kurulunca
belirlenecek ve ancak pay sahiplerinin katilimin nlemeyeecek bagka bir yerde toplanir.

Genel kurul, toplantiya esas sozlesmede gosterilen sekilde, Sirket’in web sitesinde, Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ildnla ¢agrihr,
Toplantiya davete iliskin ilamn, kural eclarak ve TTK ile sermaye piyasast mevzuatindan dogan
yitkiimlitiikler sakl kalmak kaydiyla, ilan ve toplantr giinleri hari¢ olmak tizere Turkiye Ticaret Sicili
(Gazetesi’nde toplanti tarthinden en az 3 hafta énceden yapilmasi gereklidir.
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Genel kurul, TTK, SPKn veya esas sozlesmede daha agur nisap ongérilmis bulunan haller harig,
sermayenin en az daortte birini temsil eden pay sahiplerinin veya temsilcilerinin varligiyla toplanir.
Genel kurul toplantilarinda her 1 pay, sahibine 1 oy hakki verir. Kararlar ilgih toplantida meveut
oylarin ¢ogunlugu ile almir. Gepel kurul toplantilarina katilamayan pay sahipleri, SPKn ve ilgili
mevzuat dizenlemeleri cergevesinde kendilerini diger pay sahipleri arasindan veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar: da kullanmaya yetkilidirler.

Sirket’in genel kurul toplantilarma katilma hakk: bulunan pay sahipleri bu toplantilara, TTK nin 1527,
maddesi uyvarinca elektronik ortamda da katilabilir; elektronik ortamda katilun, Merkezi Kayit
Kurulusu A.$. tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

Elektronik ortamda yapilacak genel kurul toplantilarina iligkin mevzuat hitkiimleri sakly kalmak
kaydiyla, genel kurul toplantilarinda oylar acik olarak verilir.

Sirket’in 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait; olagan islerine ve yénetimine iliskin Incelenen Dokiiman lar
Listesi’nde ayrintili sekilde tarih ve sayisi betfirtilen genel kurul kararlar incelenmistir. Incelenmesi
igin tarafimiza sunulan bu déneme iliskin genel kurul kararlarmin ¢ogunlugunun Sirket’in olagan
islerine ve yénetimine iliskin oldugu tespit edilmistir.

Bununla birlikte, Sirket genel kurul kararlammin TTK kapsaminda ve Sirket’in esas
stézlesmesinde belirlenen toplanti ve Karar nisaplarina uygun olarak almmis oldufu ve pay
sahiplerinden herhangi birinin ¢ekimser oy kullandigt veya serh diisiilen vb. herhangi bir
kararin bulunmadif tespit edilmistir.

Sirket tarafindan verilen bilgiler uyarinca, Sirket’in 2015, 2016 ve 2017 yilsonu matl bilangolarina
gore, 6z kaynaklar eksi durumda olup, Sirket’in gegmis yil genel kurul toplanti tutanaklarina
bakildiginda genel kurullarda TTK madde 376 kapsaminda glindem olmadig:, yonetim kurulu
tarafindan sunulmusg bir teklif bulunmadig: ve bu kapsamda alinmug bir karar olmadig) gériilmektedir.

Sirket’in 6z kaynaklarmin ekst olmasi, TTK madde 376/2 tahtinda “sermaye kaybir” olarak ifade
edilmekte olup, bu durum, Sirket’in borca batik oldupu veya dogrudan iflasina yol acan bir sebep
anlamma gelmemektedir. TTK madde 376 uygulamas: ile bu madde kapsaminda alinacak énlemler,
genel kurula sunulacak teklifler ile yapilacak igtemler konusunda minhasir yetkili organ yonetim
kurulu olup nitekim TTK madde 375/1/g de bu hususu, yénetim kurulunun devredilemez,
vazgegilemez gorev ve yetkisi kapsaminda dlizenlemektedir.

TTK madde 376/1 uyarinca 1/2 oraninda sermaye kaybina bagli olarak agik bir yaptinm diizenlenmis
degildir. TTK madde 376/2 uyarinca 2/3 oraninda sermaye kaybi durumunda ise; toplantiya ¢agrilan
genel kurul, sermavenin iicte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi
takdirde girketin kendiliginden sona erecegi diizenlenmistir. Madde hikmiintn ifadesinden hareketle
genel kurulun; (i) sermaye azaltumi yoluyla sermayenin iigte biri ile yetinmesine veya (i1) es zamanh
sermaye azaltumi, sermaye artirimi ya da pay sahiplerine ek yUkimlilik getirilmesi suretiyle
sermayenin tamamlanmasina  karar vermedigi takdirde sirketin sona erme yaptrimi ile
kargilagabilecegi belirtilmektedir. $6z konusu yaptirimun amacl, anonim sirket yénetim kurulu
tyelerinin bilango zararlarmin kapatilmasi amactyla gerekli tedbirleri almasi ve bu durumu genel kurul
giindemine tagimalandir. Diger bir ifade ile, sona erme yaptiruninim én kosulu, séz konusu tedbirlerin
genel kurul giindemine ydnetim kurulu iiyeleri tarafindan taginmas: ve gene) kurulda bu ydnde karar
alinmamasidir. Sirket m yapilmis genel kurullarina bakildiginda genel kurullarinda bu yénde bir
giindem veya kararin olmadigt gorilmektedir. Bu yoni ile 6n kosulun gergeklesmemis olmast
dolayisiyla, TTK madde 376/2’de belirtilen *“sona erme” yaptuimumin Sirket bakimindan
uygulanmasma dair bir degerfendirme ihtiyac: bulunmamaktadir.

Sirketler hukukunun temel ilkelerinden “Sirketlerin Devamliligt llkesi” baglaminda esas olanin
sirketlerin infisahi degil, ekonomik ve ticart hayata katkilarinin devaminin saglanmasidir. TTK madde
376/2"de zikredilen “sona erme” yaptinimunin Sirket bakimindan uygulanmas: mimkiin olmadig: gibi,
Sirket sicilden terkin edilmedigi siirece de Sirket’in sona erdiginden séz edilemez. Zira, maddede
zikredilen sona ermenin gerceklesebilmesi igin Sirket’in fiilen sicilden terkin edilmesi, yani tlizel
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kisiligini kaybetmesi gerekir. Ancak, halihazirda Sirket’in sicilden terkin edildigine dair bir bulguya
rastlanmadigi gibi, Sirket’in fasilasiz bir sekilde faaliyetlerine devam ettifi ve tiizel kisiligini korudugu
goriitmektedir.

Diger taraftan, TTK madde 376/3 uyarinca “borca batiklik™ halinin sz konusu olabilmesi igin; (i)
sirket yonetim kurulu tarafindan “borca batiklik siiphesi™nin varhgma iliskin isaretler bulundugunun
tespit edilmesi ve bu konuda yénetim kurulu karar alinmass, (1) “aktiflerin hem isletmenin devamiihig
esasing gire hem de muhtemel satis fivarlar: vizerindern” ara bilango dizenlenmesi ve (1) bu
bilangolardan sirket aktiflerinin muhtemel satig degerlerinin sirket borglannt karsilamadiginin
anlasiimasi gerekmektedir. Dolayisiyla, TTK madde 376/3 kapsamindaki uygulamanin én kosulu,
yonetim kurulu nezdinde “borca batiklik stiphesi™nin varlifn olup bu tiir bir siiphenin varligina
istinaden yénetim kurulu karari ile ara bilango ¢ikarilmasma karar verilmesi gerekmektedir. Bu yoni
ile, TTK madde 376/3 uyarinca ara bilango ¢ikarilmasimin én kosulu, sirket yonetim kurulunun takdir
ve degerlendimmesine gore, “borca batiklik siiphesi”nin varhigidir. Hilihazirda, ménhasir yetkili organ
ofan Sirket yonetim kurulw tarafindan (borca batikiik siphesine istinaden ara bilango ¢ikarimasina
dair) bir karar alinmadil durumda, borca batikliga iligkin ara bilango diizenleme zorunlulugu da séz
konusu olmayacaktir. Yénetim kurulunun séz konusu miinhasir yetkisine miidahale edebilecek
herhangi bir yasal diizenleme ve zorunluluk da bulunmamaktadir. Bunun sonucu olfarak da (vani ara
bilango diizenlenmedigi siirece), sirketin borca batikligindan sz edilemez,

Nitekim, $irket’in 6z kaynaklarinin 2015, 2016 ve 2017 yilsonu mali bilangolarina gére eksi durumda
oldupu goriilse de, nihai takdir ve degerlendirme yénetim kurulunda olmakla birlikte, “borca batikhk”
belirtisi olarak kabul edilecek konular sirket alacaklilarinm hak ve alacaklarinu tahsil etmelerine bariz
bir sekilde engel olabilecek durumlardir. Sirketin borglarmi vadesinde odeyebildigi, yitksek kar ve
diizenhi bir nakit akigina sahip oldugu, faaliyetine diizenli ve kesintisiz bir sekilde devam edebildigi ve
bu konuda bir tehlikenin séz konusu olmadigr bir durumda, TTK madde 376/2 uyarinca “sermaye
kayb1” tek bagina “borca batklk” belirtisi olarak degerlendirilemeyecektir. [laveten, Sirket tarafindan,
TTK madde 376/3 kapsaminda bir ara bilango ditzenlenmedigi ve dizenlenmesine dair yénetim kurulu
karart alinmadigi bilgisi verilmistir. Bu kapsamda, 2015, 2016 ve 2017 yilsonu mali bilangolart esas
alinarak yapilacak bir degerlendirme ile Sirket’in “borca batik” olup olmadifma yonelik bir tespitte
bulunulmasinin dogru olmayacag ve TTK madde 376/3 kapsaminda miinhasiran yénetim kurulunun
takdirinde olan “borca batiklik siiphesi”nin varlifinin tespiti ve ara bilango cikarilmasma iliskin 6n
sartlarin fiillen ve hukuken gergeklesmedigi kanaatindeyiz.

Herhaltikarda, Sirket nezdinde planlanan primli sermaye artiruni yoluyla halka arz isleminin
gergeklestirilmesi ile elde edilecek emisyon primlerinin bir béliiminin bilangodaki gegmis wil
zararlarina mahsup edilmesi akabinde, Sirket’in, Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesinde kotasyon
sartfar1 arasinda yer alan dzsermaye/sermaye oranin saglayacagt ve TTK madde 376 tahtmda yer alan
esiklerden ¢ikacag degerlendirilmektedir.

e) Bagimsiz Denetgi

Sirket’in esas stzlesmesinin “Bagimsiz Denetim™ baghkll 15. maddesi, Sirket’in denetiminin, TTK ve
sermaye pivasas) mevzuati hilkiimleri uyarinca her faaliyet dénemi itibartyle genel kurul tarafindan
segilecek bir denetgi tarafindan vapilacagi, segimden sonra, yonetim kurulunun, denetleme gérevini
hangi denetciye verdigini gecikmeksizin ticaret siciline tescil ettirecegini ve Ticaret Sicil Gazetesi ile
internet sitesinde ilan edecegini belirtmektedir.

26.06.2015 tarihli olagan genel kurul toplant: tutanag, 14.06.2016 tarihli olagan genel kurul toplant:
tutanagt ve 21.04.2017 tarihli olagan genel kurul toplant: tutanags uyarinca 2015, 2016 ve 2017 yillan
igin DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.’nin Sirket’in bagimsiz
denetimi konusunda yetkilendirilmesine karar verilmistir.

¥
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3. Sirket’in Konsolide Finansal Tablolarinda Yer Alan Bagh Ortakhklan ve Istirakleri
Hakkinda Bilgiler

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan bagli ortakligi Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve
Ticaret A.S., Tekézel Gida Temizlik Saghk Marka Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve UCZ
Magazacilik Ticaret A.S. dir.

Sirket’in pay sahibi oldugu ve konsolide finansal tablolarinda yer alan bagli ortakliklar: ile Sirket’in bu
sirketlerde sahip oldugu pay oranlari agagidaki tabloda yer almaktadur:

Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve Ticaret A.S. %80 (Dogrudan)
Tekozel Gida Temizlik Saglik Marka Hizmetleri Sanayi ve o . .
Ticaret A.S. %55 (Dogrudan}

UCZ Magazacilik Ticaret A.S. %655 (Dolavit)

A.  Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve Ticaret A.S.
a)  Kurulus ve Pay Sahipligi Yapisi
(i) Kurulus ve Unvan

Mevsim Taze, [stanbul Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde 07.01.2015 tarihinde tescil edilerek, 955473
sicil numaras1 ve “Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayl ve Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile Melih
Sahinéz ve Yildiz Holding A.S. tarafindan kurulmustur. Mevsim Taze’ nin, kurulus esas sdzlegmesi
14.01.2015 tarth ve 8736 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nin 1113, 1114, ve 1115, sayfalarinda ilan
edilmigtir. Mevsim Taze'nin sirket merkezi, 26.01.2016 tarih ve §997 sayil Ticaret Sicil Gazetesi’nde
itan edildigi hali ile, Kisikli Mahallesi Hanimseti Sokak No:35 B/1 Uskiidar/Istanbul’dur.

(ii) Sirketin Amaci

Mevsim Taze'nin amacr ve faaliyet konularn, esas sézlesmesinin “Amag ve Kont baghkli 3.
maddesi'nde belirtilmis ofup, dzetle; her tirlil tanm Griinleri, sebze meyve liretimi, satig dagitumi,
ithalat ve ihracatint yapmak ve her tirli gida ve ihtiyag maddelerinin alununi, satmini, ithalatim ve
ihracatini yapmaktir. Sirket esas sézlesmesinin “Amag ve Koni” bashkl 3. maddesi Ek-2'de
sunulmustur.

(iii) Sermayesi

Esas stzlesmenin “Sermaye ve Pay Senetlerinin Nevi” baglikli 6. maddesi uyarinca Mevsim Taze nin
sermayesi, beheri 1 TL kiymetinde nama yazili 1.000.000 adet paya ayrilnus olup, 1.000.000 TL dir.
Bu sermayenin 200.000 paya karsilik 200.000 TL’si Melih Sahingz’e, §00.000 paya karsiik 800.000
TL’si Sok’a aittir.

(iv) Pay Sahiplizi Yapisi ve Imtiyazlar

08.01.2015 tarihinde 00814 yevmiye numaras: ile T.C. Uskiidar 17. Noterligi tarafindan tasdik edilmis
pay defterinin ilgili sayfalari uyarinca, Mevsim Taze’nin pay sahipligi vapisi su sekildedir;

j IP;IrTiﬁiﬂli | Sern P,WHW?

Sok Marketier Ticaret A.S. §00.000 800.000 TL %a80

Meiih $ahindz 200,000 200.000 TL %20
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Harman Sokak No 5 Harmancs Giz Plaza Kat 8-15-16 Esentepe 34410 istanbul - TUrkiye Tel: 0212 284 98 82 (pbx) Faks : 0212 284 9883



ASChukuk

AKSU CALIGK AN BEYCDO AVUKATLIK DRTAKLI{.I

TOPLAM 1.000.000 1.000.600 TL %100

Mevsim Taze’de pay gruplarl ve paylara iliskin herhangi bir imtiyvaz bulunmamaktadir. Ayrica, paylar
tizerinde herhangi bir takyidat ve pay devirleri bakimindan da herhangi bir kisitlama mevcut degildir.

b)  Yénetim, Temsil ve llzam
(i)  Yénetim Kurulu

Esas sozlesmenin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashkli 7. maddesi uyarinca, Mevsim Taze nin isleri ve
idaresi, genel kurul tarafindan en ¢ok 3 yil igin secilen, en az 1 en ¢ok 7 ilyeden clusan bir yonetim
kurulu tarafindan yiirttiilitr. Garev siiresi biten tyeler yeniden segilebilir.

Mevsim Taze’nin hélihazirdaki yonetim kurulu Gyeleri agagida belirtilmig olup, Gyelerin gorev siireleri
2018 yili Ocak ayinda dolmugtur. Sirket tarafindan iletilen bilgi uyarinca, yapilacak olan ilk genel
kurul toplantisinda yonetim kurulu Gyeliklerine atamalar yapilacaktir.

Murat Ulker Yénetim Kurulu Bagkani
Melih Sahindz Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Hiisevin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi
Halil Cem Karakas Yénetim Kurutu Uyesi
Mustafa Yasar Serdengecti Ygnetim Kurulu Uyesi

(i) Temsil ve flzam

Mevsim Taze’nin ydnetimi, temsili ve ilzamu ile ilgili hususiar esas sézlesmesinin “Jirketin Temsili”
baslikl 8. maddesinde ve “Yonetim Kurulu Uyelerinin Garev Dagiimi ve Temsile Yetkili Glanlar ve
Temsil Sekli” baghkl 9. maddesinde yer almaktadir.

Sirket, 16.06.2016 tarih ve 04 sayili yénetim kurulu kararinda ilan edilen temsil ilzam karari ve
16.06.2016 tarih ve 03 sayilt yénetim kurulu karary uyarinca ¢ikarilan 02 Numarali Sl Yetk
Verilmesine [liskin I¢ Yénerge'deki esaslar uyarinca temsil ve ilzam edilmektedir.

(iii) Yonetim Kurulu Kararlan

Mevsim Taze'nin esas sézlesmeswmin “Ydnetim Kurulu ve Siresi” bashkll 7. Maddesi ve “Sirketin
Temsili” baglikh 8. maddesi uyarinca, Yoénetim kurulu, sirketin igleri ve idaresi ile yonetim ve disariya
karsi temsili konularinda yetkilidir.

Mevsim Taze’nin 2015, 2016 ve 2017 yillanina iligkin; gerek olagan islerine ve yodnetimine gerekse
sube agilmasi, genel kurulun toplantiya gagrilmasi vb. gibi hususlara iliskin Incelenen Dokiiman]ar
Listesi’nde ayrintili gekilde tarih ve sayisi belirtilen yénetim kurulu kararlart incelenmistir,
Incelenmesi igin tarafimiza sunulan bu déneme iliskin yénetin kurulu kararlarinin Mevsim Taze’nin
genel itibariyla olafan islerine ve yénetimine iliskin oldugu tespit edilmistir. Incelenmesi igin
tarafimiza sunulan anilan doneme iligkin yonetim kurulu kararlari genel itibariyle Mevsim Taze nin
olagan islerine ve yonetimine tlisgkin olup incelememiz neticesinde tespit edilen bazi 6nemli kararlar su
sekildedir:

29.05.2015 tarib ve 06-1 sayili yoénetim kurulu karan ite; sirket pay sahibi clan Yidiz Holding’in
sahip oldugu ve sirket sermayesinin 800.000 TL’sini temsil eden ve her biri 1 TL nominal degerdeki
toplam 800.000 adet pama yazili paylarin Sok’a devrinin onaylanmasina ve pay defterine kaydina
karar verilmigtir.

Mevsim Taze’nin yénetim kurulu kararlarimin TTK kapsaminda ve esas sozlesmesinde
belirlenen toplanti ve karar nisaplarina uygun olarak alinmis oldugu ve iiyelerden herhangi
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birinin ¢ekimser oy kullandifs veya serh dilgiilen vb. herhangi bir kararm bulunmadig: tespit
edilmistir.

(iv) Genel Kurul

Genel kurul toplantilar ile ilgili hususlar Mevsim Taze’nin esas szlesmesinin “Genel Kurul” baghkli
10. maddesinde ve 05.05.2016 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda onaylanan genel
kurulun ¢aiigma esas ve usulleri hakkinda i¢ yénergede diizenlenmistir.

Mevsim Taze'nin 2015 ve 2016 yillarina ait; olagan islerine ve yonetimine iligkin Incelenen
Dokimanlar Listesi'nde ayrintili sekilde tarih ve sayisi belirtilen genel kurul kararlari incelenmistir.
Incelenmesi igin tarafimiza sunulan bu déneme iliskin genel kurul kararlarinn sirketin olagan islerine
ve yonetiming iliskin oldugu tespit edilmistir.

Bununla birlikte, sirket genel kurul kararlarmmn TTK kapsammda ve Mevsim Taze’nin esas
sizlesmesinde belirlenen toplanti ve karar nisaplarma uygun olarak ahomis oldugu ve pay
sahiplerinden herhangi birinin cekimser oy kullandi@r veya serh diisiilen vb. herhangi bir
kararin bulunmadi@ tespit edilmistir.

B.  Tekdzel Gida Temizlik Saglik Marka Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.
a)  Kurulus ve Pay Sahipligi Yapisi
(i) Kurulus ve Unvan

Tekézel, Istanbul Ticaret Sicili Madirligit nezdinde 26.09.2002 tarihinde tescil edilerek, 483354-
430936 sicil numarasi ve “Tekdzel Gida Temizlik Saglik Marka Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi” unvani ile Besler Gida ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S., Ak Gida Sanayi ve Ticaret A.S.,
Yildiz Holding, Murat Ulker, Orhan Ozokur, Metin Yurdagill ve Zeki Ziya Sézen tarafindan
kurulmugtur, Tekézel’in kurulus esas sézlesmesi 01.10.2002 tarth ve 5646 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nin 321 ve 322, sayfalannda ilan edilmistir. Tekézel’in sirket merkezi, 18.07.2012 tarih ve
8114 sayili Ticaret Sicit Gazetesi'nde ilan edildigi hali ile, Bulgurlu Mahallesi Alemdag Cad.
Masaldan Is Merkezi No:60 F Blok Asma Katl Daire:3-4 Uskiidar, Istanbul dur.

(i) Sirkefin Amaci

Tekézel’in amact ve faaliyet konular, esas sdzlesmenin “Sirket’in Amac ve Konusw” baslikh 3
maddesinde belirtilmis olup, dzetle; her tiirlit gida maddeleri temizlik Griinleri, saglik tirinleri ve hizl:
tiiketim mallarinin, dzellikle de ézgiin ve 6z markalt (privaie label) trlinlerin imalati, aluni, satumi,
ithalyibract ve yurticinde ve yurtdiginda dagitim ve pazarlanmasidir. $Sirket esas sézlesmesinin
“Sirket in Amag ve Konusi” baghkh 3. maddesi Ek-2’de sunulmugtur,

(iii) Sermayesi

Tekozel’in esas sézlesmesinin “Sermave” baghkh 6. maddesi uyarinca, Sirket'in gikarilmis sermayesi
[.000.000 TL dir. Isbu sermaye her biri i TL. itibari degerde, tamami hamiline yazils toplam 1.000.000
adet paya bolilnmiistiir. Sirket sermayesinde isbu Rapor tarihi itibariyle ger¢eklesmis olan sermaye
artirimina iliskin bilgiler agafidaki sekildedir:

08.01.2008 tarihli ve 6972 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanan 28.12.2007 tanihli olaganiisti
genel kurul toplanti tutanagi uyarinca Sirket sermayesi, 950.000 TL artis yapitarak 50.000 TL’den
1.000.000 TL’ye ¢1karilmustir.

(iv) Pay Sahipligi Yapisi ve Imtiyaziar

Tekdzel'in ¢ikarilmis sermayesini temsil eden paylarin her biri 1 TL itibari degerde, tamami nama
vazili olmak iizere sermaye toplam 1.000.000 adet paya béliinmustiir.

26.09.2002 tarthinde 17612 yevmiye numaras) ile T.C. Zeytinbumu 3. Noterlift tarafindan tasdik
edilmis pay defterinin ilgili sayfalan uyarinca, Tekozel'in pay sahipligi yapisi su sekildedir;
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Pay Sahibinin Ad: Pay Adedi | Sermayedeki Pay Miktar: (TL) | Sermayedeki Payi (%)
Sok Marketler Ticaret A.S. 550.600 550.000 TL %53
Pasifik Tﬁke.tlm Uriinleri Satig ve 450.000 450.000 TL 9145
Ticaret A.S.
TOPLAM 1.000.000 1.000.000 TL %100

Yildiz Holding ile Sok arasinda, Aralik 2017°de Tekézel’in 1.000.000 TL’lik toplam sermayesinin
%55l temsil eden her biri 1 TL nominal degerdeki 550.000 adet paym Yildiz Holding tarafindan
tum hak, menfaat, yiikimlilok ve borglarryla birlikte Sok’a devredilmesi ve satimasina iligkin
sozlesme imzalanmistir, Sozlesme tahtinda; Sok, Tekdzel’i ve Tekdzel’in igi ve malvarliklar ile hak,
borg, alacak ve yilkimliliiklerine dair detayl incelemelerde bulundugunu; sézlesmede agikga Yildiz
Holding’in  yiikiimliligi olarak diizenlenen hususlar  disinda  Yildiz Holding’ten devrin
gergeklesmesinden sonra hangi nam altinda olursa olsun hicbir talepte bulunmayacagini beyan ve
taahhiit etmistir.

Diger bir yandan, Tekozel’in sermayesinin %45 ini temsil eden 450.000 adet paya iliskin clarak Sok
ite Yildiz Holding arasinda 31.12.2017 tarihinde opsiyon hakki sézlesmesi imzalanmigtir. Tekozel in
sermayesinin %45”ini temsil eden 450.000 adet paytarin sahibi olan Pasifik Tiiketim Urtinleri Satis ve
Ticaret A.S., Yildiz Holding’in bagl ortakliklarindan biridir. Bu soézlesme uyarinca, Sok, en ge¢
30.06.2018 tarthine kadar anilan paylarin tiim hak, menfaat, yukiimliliik ve borglariyla birlikte
kendisine devredilmesini talep etme hakkina sahiptir. Bu dogrultuda, Yildiz Holding de en geg
30.06.2018 tarihine kadar anilan paylarin tiim hak, menfaat, yiikumliiliik ve bor¢lanyla birlikte Sok
tarafindan devralinmasim talep etme hakkina sahiptir. 86z konusu hakkin talep edilmesine iligkin
bildirimin diger tarafa génderilmesi ile birlikte Sok ile Yildiz Holding arasinda paylarin devrine iliskin
baglayict bir sézlesme kurubmus olacaktir.

Tekidzel’de pay gruplan ve paylara iliskin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Ayrica, paylar
izerinde herhangi bir takyidat ve pay devirleri bakimindan da herhangi bir kisitlama meveut degildir.

b)  Yénetim, Temsil ve [lzam
(i) Yonetim Kurulu

Esas sozlesmenin “Yonetim Kurulu ve Stiresi” baglikli 9. maddesi uyarinca; Tekézel'in igleri ve idaresi
genel kurul tarafindan TTK hiikiimleri gergevesinde ortaklarin gdsterecegi adaylar araswmndan secilecek
en az 3 en ¢ok 6 liyeden olusan bir yénetim kurulu tarafindan yiirtitiilir. Yonetim kurulu tiyeleri en gok
3 yil igin segilirler. Gérev sitirelert biten yénetim kurulu Gyeleri tekrar segilebilirfer.

Tekézel’in hilihazirdaki yonetim kurulu Giyeleri asagida belirtilmistir:

Mustafa Yasar Serdengecti Yénetim Kurulu Bagkant
Melih Sahinéz Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist
Mehmet Tiitiincii Yénetim Kurulu Uyesi
Halil Cem Karakas Yonetim Kurulu Uyesi
Hiiseyin Avni Metinkale Yonetim Kurulu Uyesi

B
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(i)  Temsil ve llzam

Tekozel'in yonetimi, temsili ve ilzamu ile ilgili hususlar esas sozlesmenin “Sirkerin Temsil ve lzami
Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorev Taksimi” bashkli 11, maddesinde yer almaktadir. Ilgili madde
uyaninca, sirketin yénetimi ile Gigiinedi sahislara kars: temsili yonetim kuruluna atttir,

Ayrica sirket, 17.08.2017 tarib ve 9391 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde itan edilen 03.08.2017 tarth ve
02 namarall yénetim kurulu kararr uyarinca gikartlan 02 Numaral Sinirli Yetki Verilmesine Iliskin Ig
Yonergedeki esaslar ve yine ayni tarih ve saytli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen 03.08.2017 tarih
ve 03 numarali yénetim kurulunun temsi! ve ilzama iliskin karart uyarmca temsit edilmektedir.

(iii) Yonetim Kurulu Karartarn

Tekézel’in esas sozlesmesinin “¥onetim Kurulu Toplantilar:” bashkll 10. maddesine gbre; yénetim
kurulu sirket islerinin gerektirdigi zamanlarda tyelerin yaridan bir fazlasi ile toplanir. Yénetim
kuruluna ait kararlar toplantida bulunan Gyelerin cogunluguyla alinr,

Tekozel'in 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait;, gerek Tekozel’in olagan islerine ve ydnetimine gerekse
dagitim merkezlerine, sube ve isyerlerinin ag¢ihs ve kapamisina iliskin Incelenen Dokiimanlar
Listesi’nde ayrintili sekilde tarih wve sayist belirtilen yonetim kurclu kararlart incelenmistir,
Incelenmesi i¢in tarafimiza sunulan anilan déneme iliskin yonetim kurulu kararlary genel itibariyle
Sirket’in olagan islerine ve ydnetimine iliskin olup incelememiz neticesinde tespit edilen bazi dnemli
kararlar su sekildedir:

25.12.2017 tarihti ve 07 sayili ydnetim kuvrulu karart ile; UCZ Magazacilik’in pay karsiliklarmun
tamam1 &denmis olan 21.000.000 adet payimn Yildiz Holding’ten tim hak ve vecibeleri ile satin
alinmasina karar verilmigtir. 30.01.2018 tarithli ve 02 sayih yonetim kurulu karar ile; UCZ
Magazacilik”in 14.000.000 adet payinin Pame Danigmanlik ve Ticaret A.§.’den tiim hak ve vecibeleri
ile satin alinmasina karar vertlmistir.

26.12,2017 tarihli ve 08 sayilt yonetim kurulu karan ile; sirket pay sahibi Yildiz Holding’in sahip
oldugu ve sirket sermayesinin 550.000 TL’sini temsil eden ve pay kargiliklarinin tamam édenmis olan
toplam 550.000 adet pay senedimn Sok’a devri isleminin onaylanmasma ve pay defterine
kaydedilmesine karar verilmistir.

27.42.2017 tarihli ve 09 sayih ydnetim kurulu karar ile; sirketin ortaklik yapisi degisikligi sebebiyle
biinyesinde sirdirmekte oldugu Sok miisterisi harici perakende, toptan satis ve ihracat satis
operasyonlarinin 01.01.2018 tarihinden itibaren kademeli olarak durdurulmasma karar verilmistir.

Incelememiz neticesinde, Tekozel'in yonetim kurulu kararlarmn TTK kapsammda ve sirketin
esas sozlesmesinde belirlenen toplanti ve karar nisaplarina uygun olarak alimmis oldugu ve
iiyelerden herhangi birinin ¢ekimser oy kullandif1 veya serh diisiilen vb. herhangi bir kararm
bulunmadif tespit edilmistir.

(iv) Genel Kurul

Genel kurul toplantilar ile ilgili hususlar esas sézlesmenin “Genel Kurul” ana baghkl 13, 14, 15, 16,
17, 18 ve 19. maddelerindeki alt bashklarda diizenlenmigtir.

Tekdzel’in 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait; olagan islerine ve y@netimine iliskin Incelenen
Dokiimanlar Listesi’nde ayrintih sekilde tarih ve sayisi belirtilen genel kurul kararlan incelenmistiz.
Bununla birlikte, Tekozel’in genel kurul kararlarinin TTK kapsamimmda ve Tekdzel'in esas
sozlesmesinde belirlenen toplanti ve karar nisaplarina uygun olarak alinmis oldufu ve pay
sahiplerinden herhangi birinin ¢ekimser oy kullandifi veya serh diisiilen vb. herhangi bir
kararim bulunmadif tespit edilmistir.
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C. UCZ Magazacilik Ticaret A.S.
a}  Kurulus ve Pay Szhipligi Yapisi
(i)  Kurulus ve Unvan

UCZ Magazacilik, Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde 10.04.2012 tarihinde tescil edilerek,
815318 sial numarasi ve “UCZ Magazacilik Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile Park Holding A S,
Mes Yatinim Danmismanhign Ltd. $ti, Nedim Sener, Orhan Yiksel ve Dogan Pence tarafindan
kurulmustur. UCZ Magazacihk’m kurulug esas sdzlesmesi 16.04.2012 tarih ve 8049 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi'nin 329, 330. ve 331. sayfalarinda ilan edilmistir. UCZ Magazacilik’in sirket merkezi,
20.09.2017 tarih ve 9412 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edildigi hali ie, Kisikli Mahallesi
Alemdag Cad. Hanimseti Sokak No:35/A A Blok Uskiidar, istanbul’dur.

(ii) Sirketin Amaci

UCZ Magazacihik’m amaci ve faaliyet konulari, esas stzlesmenin “Sirket 'in Amac ve Konusu” baslikh
5. maddesinde belirtilmis olup, dzetle; gida ve tanim triinlerinin, t:bbi, kimyevi ve diger maddelerin,
kagit, plastik ve bunlardan mamul, malzeme, ara¢ ve gereglerin ihraci, ithali, toptan ve perakende dahil
ticaret ve dagitimini yapmaktir. $irket esas stzlesmesinin “Sirket'in Amag ve Konusi” bashkh 5.
maddesi Ek-2"de sunulmustur.

(iiiy Sermayesi
Esas sozlesmenin “Sermayve” baslikll 6. maddesi uyarinca, UCZ Magazacilik’in sermayesi beheri 1 TL
degerinde 35.000.000 adet paya ayrnilmis 35.000.000 TL dir. Pay senetlerinin tamami nama yazihdir.

UCZ Magazacilik sermayesinde isbu Rapor tarihi itibariyle gergeklesmis olan artinimlar agagidaki
sekildedir:

e 16072012 tarthh ve 8112 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde vayimlanan 28.06.2012 tarihli
olaganiistii genel kurul toplanti tutanagi uyarinca Sirket sermayesi, 2.000.000 TL artis vapilarak
1.000.000 TL’den 3.000.000 TL. ye ¢ikarifmustir.

¢ 07.062013 tarthli ve 8337 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayumlanan 27.05.2013 tarihii 2012
yilina ait olagan genel kurul toplanti tutanag: uyaninca Sirket sermayesi, 32.000.000 TL arti
yapifarak 3.000.000 TL den 35.000.000 TL ye ¢ikanlmuistir.

(iv) Pay Sahipligi Yapisi ve Imtiyazlar

UCZ Magazacihk’in cikarilmis sermayesini temsil eden paylarin her biri 1 TL itibari degerde ve
tamami natna yazil olmak iizere, sermaye 35.000.000 adet paya bolinmiistiir.

Pay Sahibinin Ad: Pay Adedi | Sermayedeki Pay Miktan (TL) | Sermayedeki Pays (%)
L ) 15 l
Tekdzel Gida Temizlik Saghk
Marka Hizmetleri Sanayi ve | 35.000.000 35.000.000 TL %100
Ticaret A.S.
TOPLAM 35.000.000 35.000.000 TL %100

UCZ Magazacilik’ta pay gruplan ve paylara iliskin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Ayrica,
paylar Gzerinde herhangi bir takyidat ve pay devirleri bakimindan da herhangi bir kisitlama meveut
degildir.

Yildiz Holding ile Tekdzel arasinda, 2017 yilinda UCZ Magazacilik’in 35.000.000 TL’lik toplam
sermayesinin %60’ temsit eden her biri 1| TL nominal degerdeki 21.000.000 adet paywin Yidiz
Holding tarafindan tiim hak, menfaat, yukiimlithik ve borglanyla birlikte Tekdzel’e devredilmesi ve
satilmasima iliskin sézlesme imzalanmistir. Sozlesme tahtinda, Tekozel, UCZ Magazacihk™s ve UCZ
Magazacilik'in isi ve malvarliklart ile hak, borg, alacak ve yiikimliliklerine dair detayl
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incelemelerde bulundugunu; soztesmede agikca Yildiz Holding'in yukidmliuliigi olarak dizenlenen
hususlar disinda Yildiz Holding’ten devrin ger¢eklesmesinden sonra hangi nam altinda olursa olsun
highir talepte bulunmayacagin: beyan ve taahhiit etmistir.

b)  Yénetim, Temsil ve Ilzam
(i)  Yonetim Kurulu

Esas stzlesmenin “¥onetim Kurulu, Siivesi ve Toplantiars” bashikli 8. maddesi uyarinea, sirketin isleri
ve idaresi, genel kurul tarafindan TTK hiikiimleri dairesinde pay sahipleri arasindan ya da disandan
secilecek en az | gercek veya tiizel kisiden olusan yonetim kurulu tarafindan yiiriitiilir. Yonetim
kurulu tyeleri en ¢ok 3 yil i¢in segilir. Segim siiresi sona eren ydnetim kurulu dyeleri yeniden
segilebilirler.

UCZ Magazacilik’in hilihazirdaki yénetim kurulu Gyeleri asagida belirtilmistir:

Mustafa Yasar Serdengecti Yonetim Kurulu Bagkam
Hiiseyin Avni Metinkale Yonetim Kurulu Bagkan Yardumcis
Ibrahim Taskmn Yonetim Kurulu Uyesi

(ii) Temsil ve ilzam

UCZ Magazacilik’in yonetimi, temsili ve ilzami ile ilgili hususlar esas sozlesmenin “Sirketin Iedaresi
ile Temsil ve lizame” baghkl 9. maddesinde ver almaktadir. {lgili madde uyarinca, sirketin yénetimi ve
digariya kars1 temsili Yonetim Kurulu'na aittir.

UCZ Magazacilik, 27.10.2016 tarih ve 9185 sayily Ticaret Sicll Gazetesi’nde ilan edilen 18.10.2016
tarihli ve 06 say1lh Yénetim Kurulu Karart uyarmea gikarilan 01 Numaral: Sinweh Yetki Verilmesine
fligkin Yonergedeki esaslar ile yine aym tarih ve sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen
18.10.2016 tarihli ve 07 sayili yonetim kurulu kararinin temsil ve ilzama iliskin karar uyarinca temsil
edilmektedir.

(iii) Yénetim Kurulu Kararlan

UCZ Magazac:ihk’in esas sozlesmesinin “Yénetim Kurulu, Siresi ve Toplantilar?” baghkh 8.
maddesine gdre yonetim kurulu sirket iglerinin gerektirdigi zamanlarda toplanir.

UCZ Magazacilik’in 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait; gerek sirketin olagan islerine ve yonetimine
gerekse dagitim merkezlerine, sube ve igyerlerinin agilis ve kapamsina iligkin Incelenen Dokiimanlar
Listes’nde ayrintili sekilde tarih ve sayist belirtilen vonetim kurulu kararlan incelenmistir.

incelememiz neticesinde, UCZ Magazacilik’in yénetim kurulu kararlarnin TTK kapsaminda ve
sirketin esas sozlesmesinde belirlenen toplant: ve karar nisaplarina uygun olarak alinmms oldugu
ve iiyelerden herhangi birinin ¢ekimser oy kullandig: veya serh diisiiten vb. herhangi bir kararm
bulunmadig tespit edilmistir.

(iv) Genel Kurul

Genel kurul toplantilan ile ilgili hususlar esas sdzlesmenin “Genel Kuruf” baghkll 11. maddesi ile
“Toplantida Bakanhik Temsilcisi Bulunmasi” baslikli 12, maddesinde diizenlenmistir,

UCZ Magazacilk’m 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait; olagan islerine ve y@netimine iliskin Incelenen
Dokiimanlar Listesi’nde ayrintilt sekilde tarih ve sayisi belirtilen genel kurul kararlar incelenmistir.

Bununla birlikte, sirket genel kurul kararlarium TTK kapsaminda ve UCZ Magazacihk’m esas
sizlesmesinde belirlenen toplanti ve karar nisaplarina uygun olarak alinmis oldugu ve pay
sahiplerinden herhangi birinin cekimser oy kullandif1 veya serh diisiilen vb. herhangi bir

kararm bulunmadif tespif edilmistir.
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4. Sirket’in ve Sirket’in Konsolide Finansal Tablolarinda Yer Alan Bagh Ortaklik ve
Istirakleri’nin Faaliyetleri ile [igili Olarak Imzalamis Oldugu Onemli Sozlesmeler

Sirket’in taraf oldugu ve faaliyetine iliskin olarak akdettigi [ncelenen Dokiimanlar Listesi’nde yer alan
ve taraflari, imza tarihi ve konulanna iliskin olarak detaylt bilgi verilmis olan sézlesmeler tarafimizea
incelenmistir, bu sézlesmelerden esash olanlar agagida yer almaktadir:

A.  Kira Sozlesmeleri

Sirket ve bagli ortakliklart tarafindan isletilen magazalar, kullarulan depolar, dagitim merkezleri ve
merkez ofislerin tamam taraf olunan kira stzlesmeleri uyarinca kullandmaktadic. Sirket ve bagh
ortakliklarinin kiracr sifatiyla taraf oldugu kira sézlesmeleri: (a) Magaza Kira Sozlesmeleri, (b) Depo
Kira Sozlesmeleri, (c) Dagitsm Merkezi Kira Sozlesmeleri ve (d) Merkez Ofis Kira Sozlegmeleri
olmak tizere 4 baghk altinda incelenebilecektir.

a) Magaza Kira Sozlesmeleri

Sirket’in, Turkiye’nin 81 ilinde bulunan magazalarina iliskin kiract sifatiyla akdettigi  kira
sdzlesmelerinin énem arz eden hitkiimleri agsagidaki gibi 6zetlenebilir:

Siire: Kira sézlesmelerinin ¢ogunlugunun siiresi 10 yil olarak diizenlenmistir. Kira sézlesmelerinde
venileme hilkmii bulunmamaktadir ve strenin sonunda higbir thtar ve ihbara gerek olmaksizin
sézlesmenin kendiliginden sona erecegi diizenlenmistir. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, genel
olarak kira sizlesmeleri slresinin bitiminde ikinci 10 yillik siire i¢in uzatihmaktadir. Ancak ilgili
mevuatta yer alan tahliye sebeplerinin bulunmasi halinde magazalar tahliye edilebilmektedir.

Fesih: Sozlesmelerin biyitk boliimiinde, kiraciya 1 ay ile 3 ay arasinda degisen sirelerde énceden
yazili bildirimde bulunmak kaydiyla diledigi zaman sézlegmeyi feshetme yetkisi tanunmigtir.

Bununla birlikte, kiraya verenin sdzlesme kapsamindaki taahhitlerinde gecikmesi, yitkiimliiliklerini
kismen veya tamamen yerine getirmemesi halinde, kiracinin tazminat ddemeksizin sézlesmeyi sona
erdirme veva kiraya verene eksiklikleri gidermesi igin siire tamyarak kira bedelt demeksizin bekleme
hakk bulunmaktadir.

Ayrnica, kiralanan yere iligkin isyeri agma galisma ruhsatinin alinamamas: veya aliman ruhsatin iptal
edilmesi halinde; kiracimin fesih ve zaraninmn giderilmesine iliskin talep haklan sakli olmakla birlikte,
bu durumda kiraya verenin gegerli kira dénemindeki kira bedell tizerinden bir yillik kira bedeli tutarm
cezai sart olarak kiracrya ddeyecegi kararlagtinlmigtir.

Kira Bedeli: Sézlesmelerin ¢ogunlugunda kira bedelleri aylik sabit kira bedeli {izerinden belirlenmis
olup, ciro kirasy kararlastinilan kira sézlesmeleri de mevecuttur. Aylk sabit kira bedeli artis oram
tiketici fiyat endeksi (“TUFE”) ve iiretici fivat endeksi (“UFE™) toplammmn ortalamasi olarak
dngoritlmustir. Ciro kirast kararlagtinlan sozlesmelerde ciro oraminda  herhangi  bir  artig
uygulanmayacagl dizenlenmis olup, ilaveten sozlesme stiresinin sonuna kadar kira bedeli ile ilgili
uyarlama davasi agilamayacagi da hitkiim altina almistir.

Pay Sahipligi Degisikligi: Kira sozlegmelerinin bir kisminda Sirket’in paylarmu kismen va da
tamamen herhangi bir Gglinct kisiye devretmesi halinde bu durumu kiraya verene yazili olarak
bildirmekle yikimlii olduguna iliskin hiikiim mevcuttur. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca,
ortaklik vapismdaki degisikliklerin sozlesmelerin kars: taraflanna gerekli strelerde bildirilmesi
planlanmaktadir.

b)  Depo Kira Sizlesmeleri

Mevsim Taze, depo olarak kullanmak amaciyla kiraci sifativla kira soézlesmeleri akdetmistir.
Sézlegmelerin siiresi genel olarak 3 yil ila 8 yil arasinda degismekle birlikte, sézlesmelerin tamaminda
taraflarca kararlagtirilan stirenin sonunda highir ihtar ve ihbara gerek olmaksizin kendiliginden sona
ereced: diizenlenmistir.

Sdzlesmelerin tamaminda kira bedeli olarak aylik sabit kira belirlenmis olup, aylik sabit kira bedeli
artig orant TUFE ve UFE toplaminun ortalamast olarak éngériilmiigtiir.
21 ﬁ
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Sézlesmelerin tamaminda, kiraciva | ay dnceden yazihi bildirimde bulunmak kaydiyla diledigi zaman
sdzlesmeyi feshetme yetkisi tanmmustir. Bununla birlikte, kiraya verenin sézlesme kapsamindaki
taahhiitlerinde gecikmesi, yiiklirnltililklerini kismen veya tamamen yerine getirmemesi halinde,
kiracinin tazminat édemeksizin sozlesmeyi sona erdirme veya Kiraya verene eksiklikleri gidermesi i¢in
siire taniyarak kira bedeli ¢demeksizin bekleme hakki bulunmaktadir. Ilaveten, kiraya verenin
sozlesmede belirtilen 6zel hikimlere aykirr davranmas: halinde kiraciya zarar ziyamini falep etmek
suretiyle sézlegmeyi fesih hakki taninmistir,

¢) Dagitim Merkezi Kira Sézlesmeleri

Sirket’in, toplam 24 adet dagitim merkezine iliskin kivac: sifatiyla akdettigi kira sdzlesmelen
bulunmaktadir. Stzlesmeler genellikle 10 yil siire ile akdedilmis olup, kira sézlesmesmin sona
ermesinden 2 ay dnceden taraflar herhangi bir feshi ihbarda bulunmadike¢a birer yithik dénemler igin
stzlesme siiresinin  uzayaca@l kararlastirilmustir.  Sozlesmelerde ayhk sabit  kira bedeli
kararlagtirilmakla birlikte kira bedeli artis oramy TUFE ve UFE toplaminin ortalamasi olarak
Ongorilmistiir.

Sozlesmelerin ¢ogunlugunda, kiraciya 1 ay ile 3 ay arasinda de@isen surelerde dnceden yazil
hildirimde bulunmak ve fesih tarihini miteakip 3 ay i¢in isleyecek kira bedelin: kiraya verene édemek
kaydiyla diledigi zaman stzlesmeyi feshetme yetkisi taninmustir. Bazi sézlesmelerde ise kiracinin fesih
hakkim énceden bildirimde bulurunak suretiyle sozlesmenin baslangi¢ tarihinden itibaren 5 yil
geemesini miiteakiben kullanabileceg: diizenlenmuistir.

Sozlegmelerin bir kisminda, kiraya verenin kiralanan tasiumazi iiglineil kisilere satmak istemesi
halinde satis bedeli ve satig sartlarini igeren bir teklifle kiraciya 1 ayhk siire ile sinucli olmak Gzere 6n
alim hakki tantyacagl éngorilmisttir. Kiraya veren, ancak kiraci veya istiraklerinin n alim hakkint
kuttanmamas! veya mutabakat saglanamamasi hallerinde tagimmazi (igiincii kisilere satabilecek olup,
taginmazin uglnel kigilere satist Oncesinde de Ggiineil kisi ile mutabik kalman sartlart kiraciya
bildirecegi ve | ayhk siire taniyarak son bir én alim hakk: verecegi hitkiim altina almmigtir.

d)  Merkez Ofis Kira Stzlesmeleri

Sirket’in ve bagll ortakliklarinin merkez ofislerinin bulundugu tasinmazlarin kiratanmasina iliskin
kiraci sifatiyla taraf oldukiar kira sozlesmeleri genellikle [ yil siireli akdedilmis olup, kiracinin
sozlesmenin feshini 2 ay énceden 1hbar etmedigi halde kira sézlesmelerinin ayni sartlarla 1 y1l daha
uzayacagl dizenlenmigtir. Kira bedelleri, aylik sabit Geret iizerinden belirlenmis olup, kira bedeli
artislaninda TUFE ve UFE toplaminin ortalamasinun dikkate alinacagt ditzenlenmistir.

Taraflardan birinin sozlesme kapsamindaki yUkiimtikiklerine aykir davranmast ve isbu aykirihigin
noterden ihbar génderilmek suretiyle tanman siire zarfinda giderilmemesi halinde, ihlale maruz kalan
tarafin sézlesmeyi feshetme hakk: bulunmaktadir.

B.  Tekozel Pay Devir ve Pay Alim Opsiyonu Sozlesmeleri

Sirket tle Yildiz Holding arasinda, 26 Aralik 2017 tarihinde Tekozel’in 1.000.000 TL’lik toplam
sermayesinin %55’ ini temsil eden her biri 1 TL nominal degerdeki 550.000 adet payin Y1ldiz Holding
tarafindan tim hak, menfaat, yitkiimlilitk ve borglariyla birlikte Sirket’e devredilmesi ve satilmasina
iliskin pay devir sozlesmesi imzalanmigtir. Sozlesme tahtinda; Sirket, Tekozel'in isine, malvarltklan
tle hak, borg, alacak ve yukiimluliklerine dair detaylr hukuki, mali, vergisel, finansal ve sair
incelemelerde bulundugunu, sbzlesmede agikga Yildiz Holding’in yilkiimliiliga olarak diizenlenen
hususlar diginda Yildiz Holding’ten devrin ger¢eklesmesinden sonra hangi nam altinda olursa olsun
higbir talepte bulummayacagim beyan ve taahhiit etmistir. Taraflarca pay devir bedelinin, sirket
degerinden net borglar gikarilarak elde edilecek tutann satiga konu pay oram (%355) ile garpilmasi
suretiyle belirlenecegi komusunda mutabakata varilmistir. Satig bedelinin, islemin gergeklesmesini
miiteakip 6 ay igerisinde Sirket tarafindan Yildiz Holding’e 6denecegi diizenlenmistir.

Diger yandan, Tekdzel’in sermayesinin geri kalan %45°1 oramndaki 450.000 adet hisseye iliskin
olarak Haziran 2018 sonuna kadar kullamlmak {izere Sok’a opsiyon sézlesmesi tahtinda pay alm
opsiyonu tamnmugtir. Bu soézlesme uyarmca, Sirket, en geg 30.06.2018 tarihine kadar anilan paylarin
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tim hak, menfaat, yikimlitlik ve borglarryla birlikte kendisine devredilmesini talep etme hakkina
sahiptir. Bu dogrultuda, dolayli olarak Tekézel’in %45 oranindaki paylarimn sahibi olarak Yildiz
Holding de en ge¢ 30.06.2018 tarthine kadar amlan paylarin tiim hak, menfaat, yikimlilik ve
bor¢laryla birlikte Sirket tarafindan devralinmasint talep etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin
talep edilmesine iliskin bildirimin diger tarafa gonderilmesi ile birlikte Sirket ile Yildiz Holding
arasinda paylarin devrine iliskin baglayict bir sézlesme kurulmus olacaktir. Taraflarca pay devir
bedelinin, iglemin gergeklesecegi tarih itibariyle sirket degerinden net borglar ¢ikantarak elde edilecek
tutarin satisa konu pay orani (%45) ile carpilmast suretiyle belirlenecegi konusunda mutabakata
varilmistir. Satis bedelinin, islemin gergeklesmesini miiteakip 6 ay igerisinde alici tarafindan satictya
ddenecegi hitkiim altina alimistir.

C.  UCZ Magazacihik Pay Devir Sozlesmesi

Yildiz Holding ile Tekdzel arasinda, 25 Aralik 2017 tarihinde UCZ Magazacilik’in 35.000.000 TL’lik
toplam sermayesinin %6071 temsil eden her biri 1 TL nominal degerdeki 21.000.000 adet payin
Yildiz Holding tarafindan tim hak, menfaat, yiiktimlilik ve borclariyla birtikte Tekézel'e
devredilmesi ve sattlmasina iliskin pay devir sozlesmesi imzalanmustir. Sdzlesme tahtinda; Tekézel,
UCZ Magazacilik’in isine ve malvarliklar ile hak, borg, alacak ve yiikiimluliklerine dair detayh
hukuki, mali, vergisel, finansal ve sair incelemelerde bulundugunu; stzlesmede agtkga Yildiz
Holding’in yikimliligl olarak diizenlenen hususlar disginda  Yildiz  Holding’ten devrin
gergeklesmesinden sonra hangt nam attinda olursa olsun higbir talepte bulunmayacagini beyan ve
taahhiit etmigtir.

D.  Tedarik Sézlesmeleri

Sirket, magazalar1 kapsaminda satisa sundugu Griinleri, akdettigi tedarik stzlesmeleri temin
etmektedir. Sirket’in, bagh ortakligi olan Tekdzel ile akdetmis oldugu sdzlesmeler disinda, trtin
tedarik eitigi baglica sirketler; Bagetirk Gida ve Sanayi ve Ticaret A.S., British American Tobacca
Exports B.V., Coca-Cola Satis ve Dagitim A.S., Pepsi Cola Servis ve Dagitim Ltd. $ti., Tirk Henkel
Kimya San ve Tic. A.S., JTI Tatin Uriinleri Pazarlama A.S., Keskinoglu Tavuk ve Damuzlik
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S., Proctor&Gamble Satis ve Ticaret A.S., Pasifik Tiiketim Uriinferi
Satis ve Ticaret A.S., Phillip Morris Sabanci Pazarlama ve Satis A.S., Diizey Tirk Mallar Sanayi
Pazarlama ve Ticaret A.S., Marmara Cay Gida Pazarlama ve Reklam Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S., Nestle Tirkiye Gida Sanayi A.$. ve Unilever Tiirk Sanayi ve Ticaret A.S.’dir.

Tedarik sézlesmeleri standart formda akdedilmis sdzlesmelerden olugmaktadir ve esas itihariyle soz
konusu sézlesmelerde iirlinlerin tedarik¢i firmalar tarafindan Sirket magazalarina testimat,
stoklanmasi, lrtinlerin hasar/ziyan durumlarina ve ayipli mallara gore taraflarin sorumluluklari, satin
alma wve iade kogullan dizenleamistir. Bunun yanmda titin mamullerinin tedarikine iliskin
sozlesmelerin 6nemli bir kismunda raf standartlart ve triinlerin muhafaza edilme kosullar1 da ayrica
taraflarca kararlastirtlmigtir.

Tedarik stzlesmelerin dnemli hitkimlerine agagida yer veriimistir:

Siire: Sozlesmelerin biylk bir bolumi 1 yil veya 2 yil sire ile akdedilmis olup, sdzlesmelerde
yenilenme hiikiimleri bulunmamaktadir. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, sézlesmeler
viriirlikte olmakla birlikte, sézlesmelerin venilenmesi slirecinde veni sézlesme akdedilene kadar
taraflar ticari iliskilerini devam ettirmektedir. Sozlesmelerin ¢ogunlugunda, sézlesmenin sona ermesini
muteakip tedarik¢i firmamn yeniden sozlesme akdetme talebi olsa bile, Sirket’in bu konuda tedarikgi
ile tekrar sozlegme akdetme yikimlifigt bulunmayip, tedarik edilen mallarda olusan zarar, hasar ve
ziyanlardan tedarikgi sirketlerin sorumlu olmast kararlagtirilmigtir,

Fesih: Sozlesmelerinin ¢ogunlugunda sozlesme siiresi boyunca tedarikei, cezal sart dizenlemelerine
tabl olmak kaydiyla Sirket’in onayr olmadan sdzlesineyi feshedemezken, Sirket’in ¢ogunlukia
sozlesmeleri 3 ay onceden bildinmde bulunmak suretiyle tek tarafli olarak feshetme vetkisi
bulunmaktadir. Isbu sézlesmelerin diger bir béliminde ise, taraflarin belirli bir siire éncesinden
thbarda bulunmak suretivle sdzlesmeyi herhangi bir gerekge gdstermeden tek tarafli olarak
feshedebilecegt diizenlenmistir. Diger bir yandan, taraflardan birinin sézlesme yiiktimliiliikterine
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aykirr davranmasi halinde karsi tarafga taninan stre igerisinde bu aykirihifin gideriimemesi halinde
ihlale maruz kalan tarafin yazili bir ihbar ile soézlesmeyi feshetme hakkini diizenleyen hitkiimler de
meveuttur.

Pay Sahipligi Degisikligi: Sézlegmelerin bir kisminda taraflardan birinin mevcut ortaklik yapisinin
degismesi halinde diger tarafa sézlesmeyi derhal ve tazminatsiz olarak feshetme hakk: tanmmistir.
Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, ortakhik yapisindaki degisikliklerin sozlesmelenn kargi
taraflarina gerekli siirelerde bildirilmesi planlanmaktadir.

Teminar: Sozlesmelerin bir kisminda (sadece sigara tedarik sozlesmelerinde), Sirket’in sézlesmeden
dogan butin yiikiimliliklerinin ve sézlesmeden kaynaklanacak zarar, cezai sart ve risklerin teminati
olmak (izere Sirket tarafindan tedarikgi firmalara kesin temuinat mektubu sunulmasi kararlastinilmistir.

Diger Onemli Hiikiimler: Sirket'in siparis etmis oldugu mallar, magazalara tedarik¢i firma tarafindan
teslim editmekte, her tiirld indirme ve nakliyat masraflan séz konusu tedarik¢i firmalar tarafindan
saglanmaktadir. Sirket’in ilgili depo ve isletmelerine sevk edilen mallarda kusurlu ambalaj nedeniyle
olusan hasar ve zararlardan tedarik¢i firmalar sorumludur. Resmi kurumlar tarafindan vyapilan
denetimlerde, liriin kontrollerinde ve triin raf dmrii takiplerinde, ilgili Griinlerin son kullanma tarthinin
geemis oldugu ya da bagka sekilde mevzuata uygun olmadifinin tespit edilmesi halinde, tedarikgi
firmalarn iiriind sézlesmede belirtilen siirede iade alma ve {riinlerin ger ¢agrilmasinda kaynakli
masraflan ve zararlar1 kargilama yukiimliiltigii bulunmaktadir.

E. Hizmet Sozlesmeleri

Sirket, depolama, giivenlik, mal yiikleme ve tahliye, arag temini, reklam gibi hizmetlerin sunulmasina
iligkin olarak “hizmet alan” sifatiyla ¢esitli s6zlegsmelere taraf olmustur,

86z konusu sizlesmelerin bliyik bir cogunlugu 1 yil veya 5 wil sire ile akdedilmis olup, Sirket
tarafindan verilen bilgi uyarinca, sézlesmelerin tamam yiiriirlitktedir. S6zlesme bedelleri genel olarak
sunulan hizmetin sabit bir fiyat iizerinden iicretlendirilmesi veya aylik sabit hizmet bedelinin
belirlenmesi seklinde kararlastuilmistir.

Sozlesmelerin ¢ogunlugunda taraflara, herhangi bir sebep géstermeksizin sézlesmede belirtilen streler
iginde yapacaklart yazili bildirim ile sozlesmeyi fesih hakki tamnmigtir. Ayrica, taraflardan birinin
sdzlesme hitkimlerine aykin davranmasi ve karsi tarafa aykuiligm giderilmesi yéniinde ihbar
gonderilmesi suretiyle makul stire verilmesine ragmen durumun diizeltilmemesi halinde ihlale maruz
kalan taraf s6zlesmeyi derhal feshedebilir.

Sirket’in depolama hizmetlerine iligkin imzalamis oldugu sézlesmelerde hizmet verenin sézlesmeyi
herhangi bir hakli sebep olmaksizin feshetmesi halinde sunulan hizmetlerin bagka bir hizmet veren
tarafindan devralinmasina iliskin masraflann karsilanmasi amaciyla depo bagina Sirket’e 100.000 Tiirk
Lirast cezal sart bedeli ddenecegi dizenlenmistir.

F. Reklam ve Pazarlama Sozlesmeleri

Sirket, reklam ve pazarlama hizmetlerinin temini amaciyla hizmet alan sifativla; (i) icraci sanatgl
sozlesmesi, (ii) reklam hizmetleri sézlesmeleri, (iii) dijital ajans sézlegmesi ve (1v} minhasir lisans
stzlesmesi akdetmistir.

Sozlesmelerin  biyiik bir gogunlugu | witlik siire igin akdedilmis olup, venilenme hitkmi
bulunmamaktadir. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, bu sézlesmeler yiirtirtuktedir.

Sirket, sdzlesmelerin ¢ogunlugunda 1 ay onceden feshi ihbarda bulunmak suretiyle sozlesmeyi fesih
hakkina sahiptir. Bununla birlikte, taraflardan birinin sézlesme kapsamindaki yiikimliltklerine aykiri
davranmast ve isbu aykinhgin gidenlmesi igin taninan stire zarfinda giderilmemesi halinde, ihlale
maruz kalan tarafin sdzlesmeyi feshetme hakki bulunmaktadir.

Reklam filmi sézlesmelerinde, ilk reklam filminin yayina bagladigi tarthten itibaren 1 y1l boyunca
icract sanatginin perakende sektorlinde baska bir reklam filmi seslendimmeyecegine iliskin rekabet
etmeme yilkiimliliikleri bulunmaktadir.
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Sozlesmelerde, genel itibariyle Sirket’in, sozlesme kapsamunda olusturulacak ve eser olarak
adledilebilecek her tiirlii tasanim, video, fotodraf ve benzeri fikri iriinlerin ve s6z konusu eserlere
iliskin her tirli maddi ve manevi haklarin sahibi olacagi kararlagtinimustir. Sézlesmelerin bir
boliimiinde, sézlesme sonucunda ortaya ¢ikan eserler bakamindan Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu’nun
ilgili maddeleri tahtinda isleme, ¢ogaltma, yayma, temsil ve iletim haklan sinirsiz olarak veya belirli
bir slire ile simrh olmak tzere Sirket’e devir edilmistir.

Sozlesmelerin bir baliimiinde, hizmet veren tarafin verdigi hizmete iliskin olarak rakip markalar ile
sozlesmede belirtilen stireler boyunca is iliskisine girmeyecegi yontunde diizenlemeler meveut olmakla
birlikte, rekabet yasagi kapsamindaki diizenlemelere aykirdik bazi sozlesmelerde cezai sart
yaptirimina baglanmistir.

G.  Lojistik Sozlesmelert

Siket’in depolant ile magazalan arasinda ve muhtelif kaynaklar ile depolari veya magazalar
arasindaki her tiirli malzeme, ticari emtia, temel gida maddeler: gibi malzemelerin nakliyatina iligkin
olarak akdettigi lojistik sozlegmeleri meveuttur. Séz konusu stizlesmeler uyarinea [ojistik faaliyetlerde
kullanilacak araglarin nakliye firmalar tarafindan tedarik edilmesi kararlastirilmus olup, nakliye
esnasinda olugacak her tiirlil zarar ile, araglar ve arag siiriiciilerinin yol agacagi her tiirlit kusurdan,
hasardan, olugabilecek her tirli yasal sorumluluktan ve araglarin sigorta masraflarindan nakliye
firmalarinin sorumlu olacag ifade edilmistir.

Sézlesmeler genel itibariyla 2 ve 3 yil siirel olup, sézlesmelerin bir boliimiinde, sozlesmelerin sona
ermesinden belirli giin ¢ncesinde vazili thbarda bulunulmadikga sézlesmenin siiresinin 1 y1l siire ile
uzayacagina iliskin yenileme hitktimler: bulunmaktadir. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, tim
lojistik stzlesmeleri yurtirliktedir. Diger bir yandan, sézlesmelerin gogunda Sirket’in belirli giin
gncesinden ihbarda bulunmak kaydiyla sézlesmeyi tek tarafli fesih etme hakk: bulunmaktadir.

H. Finansman Sézlesmeleri

Sirket’in taraf oldugu ve faaliyetlerine iligkin olarak akdettigi; (a) finansal kiralama sézlegsmeleri, (b)
genel kredi sdzlesmeleri ile birlikte taraf oldugu soézlesmeler kapsaminda vermis oldugu (¢) teminat
mektuplart meveut olup, bu siézlesmelerin taraflar, imza tarihi ve konularina iliskin olarak detayli
bilgi Incelenen Dokiimanlar Listesi’nde yer almaktadir.

a) Finansal Kiralama Sdzlesmeleri

Sirket’in “Kiracr” sifatiyla taraf oldugu finansal kiralama sézlesmelerinin konusu genel olarak
(28.06.1985 tarihli ve 18795 sayii Resmi Gazete'de yayumlanan 3226 sayii Finansal Kiralama
Kanunu ve bu kanunu yirivlikien kaldiran) 13.12.2012 tarihli ve 28496 savili Resitu Gazete’de
yayimlanan 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile ilgili
mevzuat hilldimleri gergevesinde, kiract tarafindan belirlenen kiralananin, kira bedelleri karsiliginda
kiralayan tarafindan kiraciya finansal kiralama yoluyla kiralanmasidir. Finansal kiralama sézlesmelert
tahtinda kiraci, sézlesmede yer alan biittin yikiimliliikleri yerine getirmis olmasi kaydi ile kiralanany,
sozlesme siiresi sonunda sozlesmede belirlenen bedel iizerinden satin alma hakkina sahip olabilecektir.
Sozlesme sona erdiginde, sézlesmeden dofan satin alma hakkini kullanmayan veya bu hakk
bulunmayan kiraci finansal kiralama konusu mali derhal geri vermekle vikiimliidir,

Sirket’in 01.03.2018 tarihi itibariyle magazalarindaki faaliyetlerinin yiiriitebilmesi i¢in magazalarindan
kullanilan pos terminalleri, sogutma makinalart gibi magaza ve market ekipmaniarmin finansal
kiralanmasina iliskin olarak, Ziraat Finansal Kiralama, A.S, A&T Finansal Kiralama A.S., [s Finansal
Kiralama A.S., Yap: ve Kredi Finansal Kiralama A.$., ING Finansal Kiralama A.§. ve Ak Finansal
Kiralama A.$. ile imzalamig oldufu toplam 26 adet finansal kiralama sdzlesmesi bulunmaktadir.
Sirket tarafindan verilen bilgl uyarinca, séz konusu sézlesmelerin tamanut yirirliktedir.

Finansal Kiralama Sézlesmelerinin énemli hitklimlerine asagida yer verilmistir.

s Sire. Sozlesmelerin siiresi 48 aydir. Sézlesmeler tahtinda, belirlenen siire sonunda kiralanan
mallarin belirtilen hiikiirnlere uygun olarak kiraciya satilmasi halinde sézlesmelerin sona erecegi
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ve kiralayanin diizenleyecegi faturamun tazmini ve gonderilmesi ile kiralanan mallarin
miilkiyetinin kiraciya gegecegi diizenlenmisgtir,

e Fesih: Sozlesmelerde, kiracimin kira bedellerini ddemede temerriide diismesi, sozlesme
hiikiimlerine aykuirt hareket etmesi, sigorta ylikiimlitikleri yerine getirmemesi, bakim ve onarim
yikiimlQliginii yerine getirmemesi, kiralanani hasara ya da ziyaa ufratmast vb. hallerde
kiralayanin festh hakkim kulianabilecegi hikam altina alinmastir,

o Pay Sahipligi Degisikligi. Sézlesmelerde pay sahipligi degisikligine iliskin  hitkdimler
bulunmakta olup, kiralayanin aleyhine olacak sekilde veya tnemli nitelikte Sirket’in ortaklik ve
yonetim kontroliinde/yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile Sirket paylarimn belirli bir
orana tabi oJmadan devrinin sz konusu olmasi halinde kiralayanin sézlesmeyi derhal
tazminatsiz olarak feshetme hakk: meveuttur. Sirket tarafindan verilen bilgi uyannca, ortaklik
yapisindaki degisikliklere iliskin olarak tiim sdzlesme taraflanna bildirim yazilan gonderilmis
olup, onay yazilarina iliskin slireg devam etmektedir. Bu kapsamda, ilgili muvafakatlerin gerekli
siirelerde ahnmasi planlanmaktadur.

b) Genel Kredi Sozlesmeleri

Titrk bankatari, misterileri ile nakdi ve gayrinakdi kredilerin her ¢esidini kapsayan ve miisterilerin
sozlesmede belirtilen belli bir Gst limite kadar nakdi ve gayri nakdi her g¢esit krediyi kullanmaya
imkéni olan kredi sozlesmeleri imzalamaktadir. Sirket, “Kredi Alaw/Miisteri/Bor¢ly” sifatlanyla genel
kredi sdzlesmelerine taraf olmustur; s6z konusu genel kredi sézlegmeleri, bankalarca tesis edilen kredi
limit: tahtinda kullandinlacak kredilere ve kredi iglemleri kapsaminda tesis edilecek teminatlara iliskin
pivasa standartlarinda genel ve olagan hiiktimler icermektedir. Genel kredi sdzlesmeleri, genel olarak,
bankalarin riskini bertaraf eder nitelikte miisteri aleyhine agir hiikiimler iceren tek tarafll
sozlesmelerdir.

Sirket’in 01.03.2018 tarthi itibariyle “Kredr Veren™ sifatiyla, Akbank T.A.S, Turkiye Garanti Bankasi
A.S., Ing Bank A.S., Yapi Kredi Bankasi A.S., Vakif Kat:tlim Bankast A.S., Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi A.S., T.C. Ziraat Rankas) A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., Alternatif Bank A.S., Ttirkiye [s
Bankasi A.S. ve Tiirkiye Smai Kalkinma Bankast A.S. ile akdetmis oldugu toplam 24 adet genel kredi
sdzlegmesi bulunmaktadir.

Genel kredi sézlesmeleri, piyasadaki mutat uygulamaya paralel sekilde, genel olarak benzer hitkiimler
ihtiva etmektedir. Vadesi gelen kredi borcunun eksiksiz &denmemesi, beyan, taahhiitlere veya
sizlesme hikGmlerine aykirt davranilmast halleri sozlesmeler tahtinda temerriit hali olarak
dizenlenmis olup, bankamin bu hallerde veya geri 6demeyle ilgili bir riskin olusmasi halinde krediyi
geri cafirma ve sozlesmeyi fesih haklan bulunmaktadir. Diger tarafian, bankanin sézlesmedeki
yiktmlilliiklerinin temini amaciyla her tirld teminatin vertlmesini talep etme hakki bulunmaktadir.
Bununla birlikte, bankalar tahsis etmis oldugu kredi limitini tamamen veya kismen kullandirip
kullandimamaya, kullanim sartlarimu belirlemeve, degistirmeye, krediyi durdurmaya, kredi limitini
azaltmaya veya iptal etmeye, bir kismuni belirlenen déviz cinsi digindaki déwvizlerden kullandirmaya
yetkilt kilinmigtir,

Sirket’in akdetmis oldugu kredi sdzlesmeleri, sozlesmenin feshinde bankanin miinhasiran kend:
degerlendirilmesine imkén veren hakl nedenler olmasina iliskin ve Sirket’in ortaklik yapisi veya
hakim hissedara iligkin degisiklikleri kredi veren olarak bankalarin onayina tabi kilan temerriit
hikiimleri igermektedir. Stz konusu onaylar alinmadan, Sirket’in ortaklk vapisinda veya hikim
hissedarda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalarin sézlesme kapsaminda kullandirilan kredilerin
gerl 6denmesint talep etme imkdni bulunmaktadir. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, planlanan
halka arza iliskin olarak ortaklik yapisinda veya hékim hissedarda gergeklesecek degisiklige iliskin
tlim sozlesme taraflarma bildirim yazilan gdnderilmis olup, T.C. Ziraat Bankas: A.S. ile Kuveyt Tk
Katilim Bankasi1 A.S.den onay yazilart altumistir. Diger bankalarla olan stire¢ devam etmekle birlikte,
ilgili muvafakatlerin gerekli stirelerde alinmas: planlanmaktadir.

Bazi genel kredi sézlegmelerine Yildiz Holding “Miiteselsil Kefil” veya “Miisterek Borglu Miiteselsil
Kefil” sifatiyla taraf olmustur. Yildiz Holding, kefalet taahhiitleri ile dogmus ve dogacak tiim borglar
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ile bunlanin fer’ilerinin tamanmundan serumiu olacagim ve kredi borcunun muaccel olmasi halinde
kefalet borcunun da muaccel olacagini kabul ve beyan etmistir.

itaveten, Sirket, 09.02.2018 tarihinde almrs oldugu 2018/04 sayih Yénetim Kurulu karan ile Akbank
T.A.S."de meveut olan 40.390.000 TL tutarindaki banka kredisinin Yildiz Holding A.S. tarafindan
kapatilmasina muvafakat etmis ve Yildiz Holding A.S.'nin Akbank T.A.S.’den kullandifi krediye
40(.390.000 TL ye kadar miiteselsil kefil olmustur.

¢) Teminat Mektuplan

Sirket’in taraf oldugu tedarik sézlesmeleri kapsamindaki yikiimliilitklerini giivence altina almak adina
sozlesme tarafi 6zel sirketlere veya icra mudirliiklerine hitaben vermis oldugu isbu Rapor tarihi
itibariyle teminat mektuplar: bulunmaktadir. Bu teminat mektuplar:, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S., Yapt Kredi Bankas: A.$., T.C. Ziraat Bankas) A.S., Akbank Tiirk A.S., Turkiye Halk Bankasz
AS., Tirkiye Is Bankast A.S., ING Bank A.S., Alternatif Bank A.S. ve Tiirkiye Finans Katilhm
Bankas: A.S. gibi bankalar araciligiyla temin edilmis olup teminat mektuplarinin biiylik ¢oguniugu
kesin ve siiresiz teminat mektubu olarak verilmistir. Teminat mektuplariun toplam tutart 01.03.2018
tarihi itibariyle 120.780.207,88 TL dir.

5. Tasimmazlar

Tarafimiza Sirket ve bagh ortakliklart adina kayitli herhangi bir gayrimenku! bulunmadify bilgisi
verilmistir.

6. Calisanlar
A.  Sirket Calisanlan

Sirket biinyesinde 09.04.2018 tarihi itibarivle toplamda 24.816 kisi caligmaktadir. Calisanlarn
pozisyonel dagilimlan asagidaki sekildedir:

Toplam
Magaza Calisanlan Sayisi 22.091
Genel Miidiirlitk Calisan Sayis 185
Depo Caligsanlan Sayist 1.468
Sube Calssanlari Sayisi
Part-Time Caligan Sayis 125
Toplam 24.816

Sirket’in, i¢ disiplini, isleyigi ve mapaza faalivetleri kapsaminda, Performans Yonetimi Yénetmeligi,
Emeklilik Uygulamalar: Yonetmeligi, Ise Alim Yénetmeligi, Isten Ayrilma, is Akdi Feshi ve Isten
Cikis Islemleri Yonetmeligi ile Terfl, Transfer ve Rotasyen Yoénetmeligi gibi gesitli is diizenlemeleri
ve prosediirleri bulunmaktadir.

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu tahtinda Sirket’in galisanlarinm
otomatik olarak bireysel emeklilik sistemine kaydetmest gerekmektedir. Sirket tarafindan,
¢alisanlarinin otomatik olarak bireysel emeklilik sistemi kapsamina alinmasi igin bu kapsamda Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. ile 01.01.2017 tarthinde bir protokol akdedilmigtir.

Sirket, calisanlan ile genel olarak belirsiz siireli 1g sézlesmeleri akdetmekte olup, Sirket tarafindan
verilen bilgi uyarinea, calisanlan ile akdettigi herhangi bir toplu is sézlesmesi bulunmamaktadir.

B.  Sirket’in Konsolide Finansal Tablolarinda Yer Alan Bagh Ortakhklar ve istirakleri
a}  Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve Ticaret A.S.

Mevsim Taze biinyesinde 09.04.2018 tarihi itibariyle toplamda 44 kisi ¢alismaktadir. Calisanlarin
pozisyonel dagilimlar asagidaki sekildedir:

" P
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Toplam
Magaza Calisanlan Sayisi -
Genel Midiirlik Calisan Sayisi 22
Depo Calisanlart Sayist 22
Sube Calisaniar: Sayist -
Part-Time Caligan Sayisi -
Toplam 44

b)  Tekizel Gida Temizlik Saghik Marka Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S,

Tekézel biinyesinde 09.04.2018 tarihi itibarivle toplamda 3 kisi ¢alismaktadir. Calisanlarin pozisycnel
dag:limlan agagidaki sekildedir:

Toplam
Magaza Calisanlari Sayisi -
Genel Midarlik Caligan Sayist 3
Depo Calisanlar Sayiss -
Sube Caliganlar Sayisi -
Part-Tine Caligan Sayisi -
Toplam 3
c) UCZ Magazacilik Ticaret A.S.

UCZ Magazacilik bunyesinde 09.04.2018 tarihi itibariyle toplamda 927 kisi galismaktadir.
Cahgantarin pozisyonel dagilumlan asagidaki sekildedir:

Toplam
Magaza Calisanlart Sayis 920
Genel Mudiirlik Caligan Sayisi
Depo Calisanlar Sayisi -
Sube Caliganlart Sayisi -
Part-Time Cahsan Sayisi
Toplam 927

7. izinler
A, Mevzuat Kapsammda Ahnmasi Gerekli Olan izin ve Ruhsatlar!
a)  Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina
Tliskin Yénetmelik’in (“Isyeri A¢ma ve Calsma Ruhsatlarina [liskin Yénetmelik™) 6. maddesi
uyarinca; igyeri acma ve caligma ruhsati ahinmadan igveri actlamamakta ve caligtirilamamaktadar.
[syeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmadan agilan igyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilabilir.

Sirket’in 09.03.2018 tarihi itibariyla faaliyetlerini yiriitmekte oldugu toplam 5.298 adet magazasindan
toplam 114 adedinin Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, magazalarin mukim oldugu binalarn
gereklt yvapi ruhsat: veya vapi kullamim izin belgelerinin hilihazirda mevcut olmarmasi nedentyle igyeri
acma ve ¢alisma ruhsatr bulunmamaktadir. Sirket, 472 adet magazasina tligkin olarak ise ruhsat
bagvuru siirecinin devam ettigi bilgisini vermistir.

! Bu rakama Sirket tarafindan UCZ Magazacihik’tan devralinarak Sok Mini formatina dénitigtiiriilmiis magazalar

dahil degildir.
s/,
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Sirket ve Tekézel’in merkez ofislerine iiskin igyeri agma ve ¢alisma ruhsatlan tarafimiza sunulmusg
olup, Sirket tarafindan, Mevsim Taze ve UCZ Magazacilik’in merkez ofis adreslerinde degisiklik
oldugundan yeni adreslere iliskin igyeri agma ve ¢alisma ruhsati bagvurularmin yapildigs bilgisi
verilmigtir. Diger taraftan Sirket’in kullanmakta oldugu depolarimin 12 adedinin igyeri agma ve
calisma ruhsati bulunmaktadir, 3 adet depoya iliskin olarak ise, Sirket tarafindan isyeri agma ve
calisma ruhsatt bagvurusunun yapildigi ve 9 adet depo i¢in de bagvuru yapilacag bilgisi veritmistir.
Sirket’e ait magazalarin, depolarin ve Sirket ile bagh ortakliklarimin merkez ofislerinin ruhsatlaring ve
ruhsat bagvuru durumlaruu gdsterir tablolar Ek-3te verilmistir,

Sirket tarafindan, hentiz igyeri agma ve ¢ahigma ruhsati alamamig magazalann, Sirket’in faalivetlerini
dnemli derecede olumsuz etkilemeyecegi bilgisi verilmistir. Dolayisiyla, bu durumun Sirket’in halka
arzina ve Borsa’da islem gdrmesine engel teskil etmeyecegi kanaatine variimigtir.

b)  Tiitiin Mamulii Perakende Satis Belgesi

07.01.2011 tarth ve 27808 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Titin Mamulleri ve Alkollii i¢kilerin
Satigina ve Sunumuna fliskin Usul ve Esastar Hakkinda Yénetmelik (“Tiitiin Mamullerinin Satisina
ve Sunumuna [liskin Yénetmelik™) uyarinca, perakende ve toptan fiitin mamulii satis1 faaliyetinde
bulunacak kisilerin tiitiin mamulil perakende satis belgesi almalart gerekmektedir. Yonetmelik
kapsaminda, stz konusu satis belgesine sahip olmayan isletmeler tiitiin satist yapamamaktadir. Tiittn
mamuli satigina devam etmek isteyen, séz konusu belgelere sahip isletmelerin, satis belgelerinin
alindig1 veya stre uzatim igleminin yapildig: tarihe bakilmaksizin, takip eden yilin Ocak ay1 bagindan
Mart ay1 sonuna kadar titiin mamulli sati; belgesi siire vzatum islemlerini tamamlama zorunlugu
bulunmaktadir,

Sirket’in 09.03.2018 tarihi itibartyla faaliyetlerini yuriitmekte oldugu toplam 5.298 adet magazasindan
toplam 132 adedinin tiitiin mamulil perakende satiz belgesi bulunmamakta olup; 748 magaza igin
basvuru sireci devam etmektedir. Ger kalan magazalar tGtin mamuld perakende satis belgesine
sahiptir.

Tiittin Mamullerinin Satisina ve Sunumuna Iliskin Y#&netmelik uyarinca tiitiin mamulii perakende satis
belgesi almak igin yapilacak bagvurularda, ilgili magazaya iliskin isyeri agma ve ¢alisma ruhsatlarinin
da sunulmast gerekmektedir,

Sirket tarafindan, bazi magazalarda tiitin mamuli perakende satis belgesi alinamamasimin, Sirket’in
faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz etkilemeyeceg) bilgisi veriimistir. Dolayisiyla, bu durumun
Sirket’in halka arzina ve Borsa'da islem gormesine engel teskil etmeyecegi kanaatine varilmigtir.

¢)  Gida Isletme Kayit Belgesi

11.06.2010 tarihli ve 27610 sayili Resmi Gazete’de yayimlianan Veteriner Hizmetleri, Bitki Saglig,
Gida ve Yem Kanunu (“Gida ve Yem Kanunu™) ve 17.11.2011 tarihli ve 28145 sayili Resmi Gazete’
de yayimlanan Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay Istemlerine Dair Yénetmelik (“Gida Kayit ve Onay
Islemlerine Dair Yonetmelik”) uyarnca gidalarin  retildigi, islendigi, muhafaza edildigi,
depolandigt, dagitildigi, nakledildigi, satildifn veya servis edildigi herhangi bir asamasi ile ilgili
herhangi bir faaliyeti yiiriiten isletmelerin, faaliyette olan islemleri igin igletme kayit belgesi alma
ylktimliiliigii bulunmaktadir. Isletme kayit belgelerinin denetimi T.C. Gida Tarnm ve Hayvancilik
Bakanlig tarafindan yapilmakta olup, séz konusu igletme kayit belgesinin almmamasi veya mevzuat
hitkiimlerine aykiri hareket edilmesi durumunda, gida ile ilgili yukarida belirtilen islemlerden herhangi
birinin gergeklestirildigl isletmeler 1000 TL ile 5000 TL arasinda degisen 1dari para cezalarina
carptirilmaktadir.

Sirket tarafindan, faaliyette olan tim magaza, depo ve dafitim merkezlerinin gida igletme kayit
belgesine sahip oldugu bilgisi verilmistiy.

B.  Tesvik Mevzuati Kapsaminda Yararlanilan Tegvikler

Sirket, 1stihdam ettigi ¢alisanlarin sayisi ve niteliklerine gére SGK mevzuatr kapsaminda saglanan bir
takim tegvik ve indirimberden yararlanmaktadir. S8z konusu tesvikler, isverenlerin istihdam ettigi
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cabisanlar igin igverenlerin odemekle yiktmli oldugu sigorta primleri bazinda Sirket’e belirli
oranlarda deviet katkisi ve indirimler gngérmektedir.

Sirket’in bu kapsamda, 2017 yili igerisinde yararlandigi tesvik ve primler asagida belirtilmigtir:

4447 Sayih issizlik Sigortasi Kanunu Gecici 10. Madde Kapsaminda Yararlanilan Tesvik: 4447
Sayili [gsizlik Sigortast Kanunu'nun Gegici 10. maddesi uyarinca 18 yasindan buyitk ve 29 yasindan
kisgik olanlar ile yas sarti aranmaksizim 18 yasindan biyiik kadinlar ile maddede nitelikleri belirtilen
diger ¢alisanlan Sirket tarafindan istihdam edilmesi karsiliginda, prime esas kazang alt sinin Gzerinden
hesaplanan sigorta primine ait Sirket hisselerinin belirli kisimlar lssizlik Sigortast Fonu’ndan
karsilanmaktadir.

4447 Sayih Issizlik Sigortasi Kanunu Gecici 17. Maddesi Kapsammd_a Yararlanilan Tesvik:
Sirket, SGK ya kayith issizler arasindan ise alinan ¢alisanlara iligkin olarak Issizlik Fonu’ndan destek
ddemest almaktadir.

5510 Savilh Sosval Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu Madde 81/1 Kapsaminda
Yararlamilan Tesvik: [lgili madde uyarinca hizmet akdi ile calistinlan galiganlar bakimindan
malullilk, yasliik ve &lim sigortasi primlerinden, prime esas kazang (zerinden Gdenecek primin
Sirket’in hissesinin beg puanlik kismina isabet eden tutarn T.C. Hazine Mistesarhg: tarafindan
karsilanmaktadir.

Baolgesel Tesvik: 5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu madde 81/2
uvarinea ayni kanunun 81/1 maddesi kapsaminda devlet katkisindan yararlanan ve belirli prim tutarlart
T.C Hazine Miistesarhigi’nca karsilanan Sirket’in puanma, prime esas kazang alt sinin tzerinden altt
puana kadar ilave puan eklenmekte ve indirim orani artirilmaktadir. Ilave puan uygulanacak iller ve
uygulama silresine iligkin esaslar, sosyo-ekonomik gelismislik endeksi dikkate alinmak suretiyle
Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Engelli Personel Tesviki: 4857 Sayili [s Kanunu’nu 30. maddesi uyarinca, Sirket’in engelli sigortali
personellerin prime esas kazang alt sinin Gzerinden hesaplanan sigorta primine ait hisselerinin tamami
ve kontenjan fazlasi ¢abstirdigs engelli personel ile yiikiimli olmadigi halde galistwdigi engelliler icin,
bu sekilde galigtirilan her bir engelli tahtinda prime esas kazang alt sinirt tizerinden hesaplanan sigorta
primine ait hisselerinin tamami T.C Hazine Miistesarhigt tarafindan karsilanmaktadir.

5510 Savilt Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas): Kanupu Gegici Madde 71 Kapsaminda
Yararlamlan Tesvik: 5510 Sayilt Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu’nun Gegici 71.
maddesi uyarinca Sirket binyesinde ¢alistirilan uzun vadeli sigorta kollar hiikiimlerine tabi galisanlar
igin, Sirket tarafindan Gdenecek sigorta primlerinin belirli kisunlart &denecek tutardan mahsup
edilmekte ve bu tutar T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan karsilanmaktadur.

Bu kapsamda, $irket’in son 3 senede yararlanmis oldugu tegviklerin detaylar: asagida belirtilmistir:

6770 Sayily Kanun'un 27. maddesi ile 5510 sayih . 01.01 016-

Asgari Ucret Tegviki  |Kanun'un  Gegici 71, maddesinde  yapilan N 19.497.988.99 TL
I 31,12.2018

degisiklik uyaninca

1613 Ll Sg?]]l:nia;;;a. 6111 Sayih Kanun'un 74. maddesi ile 4447 sayili 01.03.2011-
3D 218 ! Kanun'a eklenen Gegici Madde 18 uyarinca 31.12.2020

Tegviki

5510 sayih Kanun’un 81. Maddesinin ikingi fikra
6_;186 i?ég”f?g? hitkmiiniin Bakanlar Kuruluna verdigi yetkiye| 01.01.2013- 4.153.070.38 TL
caviil (o0 8es istinaden, 2013/4966 No.lu ve 2018/11190 No.lu | 31.12.2018 I

Tegvik)
Bakantar Kurulu Karar1 uyarinca
687 Sayili Kanun 05.02.2017 tarih ve 29974 Sayii Resmi 01.02.2017
Hikmiinde Kararname |Gazetede yayinlanan 687  Sayih  Kanun 31' 12'2020' 4.927.605,99 TL
Kapsamindaki Tegvik | Hikmiinde Kararname uyarinca o

2.795.024,56 TL
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4837 Sayily Kanun l

Rapsaminda Engelli | 05 01 kanin’un 30, Maddesi ; 1.706.354,90 TL
Personel Istihdam

Tegviki

5510 sayili Kanun’un 4. Maddesinin biringi
5510 Sayily Kanun fikrasinin - (a) bendi kapsamindaki sigortafll

Kapsaminda Hazine cahsanfart ¢ahgtiran  Gzel sektér isverenleri - 31.576.862,82 TL
Prim Tesviki agisindan uygulanan Kanun'un 81. Maddesinin
(1) fikras:

64.656.907,64 TL

8. Fikri Miilkiyet
A, Markalar

Tarafimiza sunulan marka tescil belgeleri, marka listesi ve marka devir sdzlegmeleri ile Tirk Patent ve
Markalar Kurumu (“TPMK™) arama tabam iizerinden tarafimizca yapilan inceleme gergevesinde
Sirket’in,
¢ TPMK nezdinde tescil edilmis 275 adet (bu rakama marka devir sézlesmesi ile nnilkiyeti
Sirket'e devredilmiy fakat TPMK 'nin is swrast ve devam eden dava nedeniyle kayitlarda malik
degisikliginin heniiz yansimadigi markalar da dahildir),
e  TPMK nezdinde basvuru stireci devam eden 5 adet,
s Avrupa Birligi nezdinde tescil edilmis 3 adet,
e Yurt disindaka diger ilgili kuruluglar nezdinde tescil edilmis 21 adet ve
»  Bagvuru sireci devam eden 2 adet

markas: bulunmaktadir. Sirket’in ulusal ve uluslararasi kuruluslar nezdinde tescil edilmis toplam 299
adet markas) bulunmaktadir,

Tekézel ve Mevsim Taze adina da TPMK nezdinde tescil edilmis birer adet marka bulunmaktadir,

Sirket lehine koruma altina alinan markalardan “SOK™ ibaresini tasryan T/03133 bagvuru numarall
marka, Sinai Milkivetin Korunmasi Hakkinda Paris Sézlesmesi uyarinca perakendecilik alaninda
taminmis marka olarak kabul edilmigtir.

Sirket ve bagli ortakliklar milkiyetindeki markalara iliskin detayll bilgl Ek-4’te yer almaktadir.
B.  Patentler

Sirket adina tescil edilmis patent bulunmamaktadir,
C. Endiistriyel Tasarimlar

Sirket miilkiyetinde 2 adet endiistriyel tasarim bulunmaktadir. Tarafimiza sunulan endiistriyel tasarim
devir sézlesmesi ve TPMK iizerinden gergeklestirdigimiz inceleme dogrultusunda, 1 adet tasarima
iliskin gergeklesen miilkiyet naklinin TPMK kayitlarina yansitiimasina iliskin siire¢ devam etmektedir.

Sirket miilkiyetindeki endiistriyel tasarunlara iliskin detaylr bilgi Ek-§’te yer almaktadur,

D. Alan Adlan

Sirket’in ve Bagli Ortakhklarinin alan adlanna iliskin tarafimiza sunmus oldugu liste uyarninca, 38 adet
alan adi bulunmaktadir. Sirket’e ait baghca alan adlan asagida listelendigi gibidir:

www.sokmarket.corm.tr
www.akademisok.com
www.ceptesok.com

www .sokmarketyatirimciiliskileri.com/

Alan adlarina iligkin detayl liste isbu Rapor Ek-6’da sunulmustur.

" ORr
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9. Bilgi Teknolojileri

Sirket’in, kullanmakta oldugu yazilim ve lisanglarin bakim, destek hizmetlerinin supulmasina ve web
sitesi, mobil uygulama hizmetlerinin sunulmasina iliskin taraf oldugu sézlesmeler bulunmaktadir.

Soz konusu sézlesmeter 1 yiilik siireler i¢in akdedilmis olup, ¢ogunda stirenin sonunda sézlesmenin
kendiliginden sona erecegi dlzenlenmistir. Sirket tarafindan verilen bilgi uvarninca, bu sézlesmeler
yuriirlitktedir. Diger bir yandan, sdzlesmelerin biiyilk bir bolimiinde taraflardan birinin sézlesme
kapsamindaki ytkiimliiliiklerine aykirt davranmasi ve isbu aykirihigin 30 giin igerisinde giderilmemesi
halinde, ihlale maruz kalan tarafin sozlesmeyi feshetme hakki bulundugu dizenlenmektedir.
Sozlesmelerin bir kisminda ise Sirket’in, vazili olarak génderecegi fesih thbarimn teblig tarihini takip
eden 90. giiniin sonundan itibaren gegerli olmak lzere sézlesmeyi sebep gostermeksizin fesih hakl
bulunmaktadir.

Sézlesmelerde tcretlendimenin yillik hizmet bedelleri Gizerinden yapilacag diizenlenmis olmakla
birlikte, sdzlesmelerin yenilenmesi halinde fiyat artiglar1 karsilkl gériismeler akabinde vanlacak
mutabakat ile belirlenecektir,

10. Sigortalar

Sirket ve bagh ortakiitklarmin, faaliyetleri dogrultusunda yaptirdiklar sigortalar arasinda yangm ve
yvangin mali mesuliyet sigortalari, elektronik cihaz sigortalan, leasing sigortalan, igveren mali
mesuliyet sigortalari, tiglincl sahis mali mesuliyet sigortalar:, emniyetl suiistimal sigortalar, taginan
para sigortalan ve ferdi kaza sigortalart bulunmaktadir. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca soz
konusu sigorta poligeleri Sirket’in sahip oldufu tiim magazalari, depolar,, dagiim merkezlerini ve
metkez ofisleri kapsamakla birlikte, bu sigortalarin 15.03.2018 itibariyle, bir yillik siire ig¢in teminat
altina aldigr toplam riziko miktari 2.034.990.865 TL’ dir. Belirtilen sigorta poligelerinin detayh listesi
Ek-7'de yer almaktadir.

11.  Uyusgmazhklar

Davalara itigkin hukuki incelememiz Sirket’in avukatlan tarafindan hazirlanip tarafimiza ibraz edilen
10.04.2018 tarihli dava listesinin incelemesine dayanmaktadir.

10.04.2018 tarihi itibariyle Sirket ve bagh ortaklikian alevhine agilan derdest dava sayisi 1.140’tir.
Soz konusu davalarnn [.065°1 Sirket aleyhine agilmig olup, 75 dava $irket’in bagl ortakliklar aleyhine
agilmigtir. Sirket ve bagh ortakliklar aleyhine aguUmis derdest davalarin toplam tutar islevecek faiz,
vargilama gider ve masraflar yargilama siirecinde ileri siiriilebilecek olasi 1slah talepleni harig olmak
tizere 20.383.819,84 TL'dir. Bu tutarin 19.449.669,84 TL’lik kismy Sirket aleyhine agrlan davalarin
toplamini olusturmaktadur,

10.04.2018 tarihi itibarivle Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklar tarafindan agilmis derdest dava sayis
196 dir. Bu davalanin 16470 Sirket, geri kalan 32’si bagh ortakliklar: tarafindan acilmis olup, Sirket
tarafindan agilan bu davalarm 36’s1 idari davalar, 128’1 hukuk davalarindan olusmaktadir, Sirket’in ve
bagli ortakliklannin bu davalardan talep ettigi toplam tutar isleyecek faiz, vargilama gider ve
masraflan, yargilama siirecinde ileri siirfilebilecek olast 1slah talepleri hari¢ olmak tizere 11.421.660,49
TL olup, bu tutarm 10.993.274,49 TL’lik kistm Sirket tarafindan agilan davalar kapsamunda talep
edilmektedir. Isbu Rapor’da ver verilen Sirket ve bagh ortakliklarinn taraf oldugu tiim uyusmazhiklara
faiz, harg, masraf gibi giderler de eklenecektir.

Sirket tarafindan baglatumms, toplam tutari, igleyecek faiz harig olmak {izere 9.556.458,66 TL olan 182
adet icra takibi bulunmaktadir.

Sirket wve bagh ortakliklanmn taraf olduklart davalar genel itibariyle asafidaki sekilde
sintflandirilabilir:

(i) Isgilik alacaklari ve ige iade talebi ile Sirket ve/veya bagli ortakliklari aleyhine agilan davalar,

(i) Magazalann ver aldify tagtnmaziarin kira iliskileri kapsaminda olusan uyusmazliklara iliskin

davalar,
32 9 0
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(iii) Sirket’in sahip oldugu markalara iliskin agian fikri miilkiyet hukukuna iligskin davalar,

(iv) Sirket ve/veya bagh ortakliklan tarafindan baglatilan icra takiplerine yapilan itiraziarin
kaldirlmasina yonelik $irket ve/veya bagli ortakliklar tarafindan agilan itirazin iptali davalari,

(v) Sirket’in ver aldigi sektor biinyesinde Sirket tarafindan ve Sirket aleyhine a¢ilan haksiz rekabet
davalan ve

(vi} Sirket aleyhine idare tarafindan kesilen para cezalarina ve idari merci kararlarina karsi Sirket
tarafindan agilan iptal davalar:.

Tarafimizea incelenen Subat 2018 ve Mart 2018 tarthli adli sicit kayitlar ve adli sicil arsiv kayitlart
¢ercevesinde, Sirket yonetim kurulu Gyeleri, genel mudir ve yénetim kontroliinii elinde bulunduran
ortaklar hakkinda Kotasyon Yénergesi’nin 7. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda yer alan bir durumun
sOz konusu kayitlarin tarihleri itibariyle meveut olmadigr tespit edilmistir.

A.  Sirket ve/veya Istirakleri ve Bagh Ortakhlari Tarafindan Acilan Ouemli Olarak
Degerlendirilen Davalar

Sok istanbul Vergi Istanbut 8. Fazfa Tahsil | KDV iade alacagindan mahsup etme
Marketler Dairesi Idare Edilen suretiyle  &deme  isleminin  siiresinde
Ticaret Bagkanhg Mahkemest Paranin vapilmadifi gerekge gdsterilerek sigorta
AS. ladesine primi gecikme cezalari ve indirim tutarlarina

2013/1059 fliskin Dava | iliskin olarak Sok’tan fazladan tahsil edilen
toplam 1.006.615,26 TL’lik tutarin faizi ile
1.006.615,26 | birlikte iade edilmesi talebiyle agilan davadur.

TL 22.04.2014 tarihinde davanin Istanbul Vergi
Dairesi Baskanhgt ve Maliye Bakanhgl
husumetiyle yiriitiilmesine iliskin  karar
mahkeme tarafindan Sok’a teblig edilmistir.
24022015 tarihinde mahkemece davanin
kabulii ile 1.006.6152 TL'nin idareye
basvuru tarihi olan 26.03.2013 tarthinden
itibaren isleyecek faizi ile birlikte davals
idarelerden almarak odenmesine  karar
verilmistir.  Karar  03.04.2015  tarihinde
Maliye  Bakanligi  tarafindan  temyiz
editmigtir.  12.06.2015 tarihinde Maliye
Bakanlhig tarafindan toplam 1.195.489,99
TL'lik tutar Sok’a odenmistir. 24.08.2015
tarihinde hem Malive Bakanhg hem de
Istanbul Vergi Dairesi Bagkanhgi'nin temyiz
dilekgesi  Sok’a  teblig  edilmis  olup;
28.08.2015 tarihinde temyize cevap dilekgesi
sunulmugtur. 03.02.2016 tarihinde
mahkemenin bozma karar teblif edilmigtir.
Danistay is mahkemesinin gorevli olmas
gerektigi belirterek bozma karari vermigtir.
Bunun iizerine Sok tarafindan karar diizeltme
kanun yoluna bagvurulmustur.

B.  Sirket ve/veya Istirakleri ve Bagh Ortaklilart Aleyhine Agilan Onemli Olarak
Degerlendirilen Davalar

Tez Koop Is [stanbui Sendikal Davaci, 23.08.2011 tarihinde Sok ile toplu i
B piu1g
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Sendikast

Marketler
Ticaret A.S.

Anadolu 24.
I
Mahkemesi

2016/254

Aidat
Tahsilat
Talebi

770.000,00
TL

sozlesmesi imzalandigini; daha 6nce sendika
aidat alacag: icin Istanbul Anadotu 10. [g
Mahkemesi'min ~ 2014/395 E. sayil:
dosyasinda  15.03.2016  tarihinde  bu
dénemier bakimindan sendika aidatinin
tabsiline karar verildigini 6ne sirerek
01.01.2012-30.04.2014 donemleri
bakimindan ddenmeyen 770.000 TL sendika
Giyelik atdat  alacafiun  tahsilini  talep
etmistir.  12.10.2016  tarihli  durugmada
mahkemece cksik delilleri sunmak iizere
taraflara sire veritmistir. 24.01.2017 tarihli
durugmada  dosyanin  bilirkigiye tevdiine
karar  verilmigtir.  23.05.2017  tarihli
durusmada; dosyarmin bilirkisiden déniisliniin
beklenmesine karar verilmistir.

07.11.2017 tarihli durusmada dava karara
¢ikmug olup, davamin kismen kabul kismen
reddine karar verilmigtir.

Toplamda 313.435,75 TL’hk sendika tyelik
ve dayanisma aidatl asil alacagimin toplu is
stzlesmelerinde yer alan dizenlemeler
geregince  yukarida  belirtilen  temerriit
tarihlerinden itibaren bankalarca isletme
kredilerine uygulanan en yiksek igletme
kredi faizi ile birlikie davalidan alnarak
davaclya verilmesine karar verilmistir.

Sok tarafindan
bagvurulmustur.

istinaf  kanun  yoluna

Balkan St
Uriinleri San.
ve Tic. Ltd.

Sti.

Sok
Marketler
Ticaret A.S.

Istanbul 4.
Asliye
Ticaret

Mahkemesi

2014/562

Alacak Davasi

502.609,20
TL

Davact, Sok aleyhine aralarindaki ticari iligki
gergevesinde Sok’ta kalan kasa ve palet
bedeli bakimindan toplam 11.800 TL'nin
rahsilini  talep etmis eolup, 08.07.2014
tarthinde stz konusu tutara iliskin 1slah
dilek¢esi Sok’a teblig edilmigtir. 07.09.2015
tarihinde bilirkisi raporu taraflarca teblig
alinmugtir, 17.06.2016 tarihinde bilirkisi ¢k
raporu teblig edilmistir. 25.10.2017 tarihli
durusmada  taraflara  rapora  beyanda
bulunmak {izere siire verilmigtir.  Yeni
durugma giinil beklenmektedir.

Ulusoy Cay
(Gida Sanayi
ve Ticaret
AS

Sok
Marketler
Ticaret A.S.

{stanbul
Anadolu
Asliye
Ticaret
Mahkemesi

2018/82

Itirazin Iptali
Davast

1.403.222,5%
TL

Davaci, 2013-2015 willan arasinda Sok’a,
2008-2013 yillart arasinda ise, 2013 yilinda
Sok’a devri gergeklesen Diasa Dia Sabana
Supermarketleri Ticaret A.S8.ye degisik ve
yikid  miktarlarda  paket gay  satis
gergeklestirmistir.  Bu  donemde  vapilan
satislar kargih@inda ddenmedigi dne stiriilen
tutarfara binaen davaci tarafindan {stanbul
Anadolu 15.  dcra  Midirligi’nde
2017726889 E. sayili icra takibi baglatmig ve
1.714.530,83 TL'lik ddenmedigi dne siiriilen
tutart talep etmistir. ilerleyen siiregte Sok
tarafindan 311.308,24 TL'lik tutarda kismi
gdemede bulunulmus olup, 1.403.222,59
TL'lik kisma davact tarafindan itirazda

bulunuimugtur. Davaci firma, sz konusu
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icra takibinin devamy, itirazin haksiz ve kiti
nivetli eldugundan bahisle tdenmedigi iddia
edilen 1.403.222,59 TLyi talep etmektedir.

Durugma giinti beklenmektedir.

Ozbulut Gida
San. Tic.
Pazarlama
Lid. Sti.

Yildiz
Holding
ASE

Istanbul
Anadolu
Fikri ve Sinai
Haklar
Mahkemesi

20177267

(Birlesen
dosya
2017/36)

Markalann
Kullamimayan
Emtialar
Acisindan
Iptali Davasi

Davac, daha 6nce taraflar arasinda gériilmiis
ve Davaci’'nin aleyhine sonuglanmig olan
marka hakkina tecaviiz davast sebebivle;
Kasim 2014°te ve daha sonra Ocak 20]17°de,
Yildiz Holding tarafindan kullamlmayan 18
adet “Mis" esas unsurlu markalara iliskin
olarak, kullamimayan emtialar agisindan
markalarin  kismen iptaline ydneilik dava
agmgtrr, Jlgili “Mis” esas unsurlu markaiar,
Sirket tarafindan vogurt, siit, peynir gibi ana
igtigal alanlari basta olmak lizere daha Once
kullanilan diger Griinler bakimindan da
hélihazirda kullaniimalctadie. Her iki davamn
konularinin  ve taraflarinin  birebir  aym
olmast  sebebiyle, mahkeme tarafindan
dosyalarm birlestirilmesine karar verilmistir.

Davalarda 6ncelikle, iptali talep edilen
markalarin 3. kigilere devrinin
engellenmesine yonelik ihtiyati tedbir karars
verilmis ve bu karar TPMK 'va bildirilmistir.
Dosyada bilirkigi incelemeleri yapilmig ve
markalarnn  kullamilmadigs  emtialar tespit
ediimigtir; davae tarafindan bu rapora itiraz
edilmis olup, davacimn itiraztart heniiz
mahkeme tarafindan degertendirilmemistir.
Mahkeme son celsede hem taraflarin bilirkisi
raporuna itirazlanmin  hem de birlegen
dosyamin  incelenmesi  yoniinde  karar
vermistir.

Yeni durugma giinil bektenmektedir.

12.  Sonuc

Isbu Rapor tahtinda belirtilmis olan bilgi, belge ve varsayimlara dayanarak, kurulus ve faaliyetleri

bakimindan hukuki durumu incelendiginde,

(i)  Suket’in “faaliyetini etkileyecek énemli hukuki uyusmazlik” bulunmadid tespit edilmistir.

(i)  Sirket’in kurulus ve faaliyet bakomindan hukuki durumu ile paylarmn hokuki durumunun tébi
olduklari mevzuata uygun oldugu tespit edilmistir.

(iti)  Sirket tarafindan, Sitket’in 2015, 2016 ve 2017 yilsonu mali bilangolarina gore, 6z kaynaklar
eksi durumda ofdugu bilgisi verilmis olup, 2015 yilmdan bu yana Sirket’in yonetim kurulu
veya genel kurul toplantilannda TTK madde 376 kapsaminda bir karar alinmadig
goriilmektedir.

Sirket'in hdlihazirda TTK madde 376 egiklerinde oldugu tespit edilmekle birlikte, Sirket
nezdinde planlanan primli sermaye artirnmi yoluyla halka arz isteminin gerceklestirilmesi ile

220.12.2017 tarihli *Marka Devir Sozlesmesi” uyannca davaya konu *Mis” markalari, Yildiz Holding A.S."den
Sirket'e devredilmisgtir.
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elde edilecek emisyon primlerinin bir bliimiiniin bilangodaki ge¢mis y1l zararlarina mahsup
edilmesi akabinde, Sirket’in, Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesinde kotasyon sartlan
arasinda yer alan zsermaye/sermaye oranini saglayacagl ve TTK madde 376 tahtinda yer alan
esiklerden gikacagt degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, bu durumun Sirket’in halka arzina ve
Borsa’da iglem gérmesine engel teskil etmeyecegi kanaatine varilmigtsr,

(iv) Sirket’in faaliyetlerinin yiiriitilmesi i¢in tabi oldugu mevzuat uyarmnca ahnmasi gereken igyer
agma ve ¢aligma ruhsatlarina iliskin olarak; Sirket tarafindan verilen bilgi uyarinca, 114 adet
magazasinin, magazalarin mukim oldugu binalarin gerekli yap: ruhsati veya yapi kullanim izin
belgelerinin  hdlihazirda meveut olmamas) nedeniyle isyeri agma ve calisma ruhsat
bulunmamaktadir. Sirket, 472 adet magazasina iligkin olarak ise, ruhsat bagvuru siirecinin
devam ettigini belirtmistir.

Diger taraftan, Mevsim Taze ve UCZ Magazacilik’in merkez ofis adreslerinde degisiklik
oldugundan yeni adreslere iligkin igver: agma ve caligma ruhsatl bagvurulariun yapildigi
bilgisi iletilmistir. Sirket’in 3 adet deposuna iliskin olarak da, Sirket tarafindan isyeri agma ve
¢alisma ruhsatt bagvurusunun yvapildigs ve 9 adet depo igin de basvuru yapilacag: bilgisi
verilmigtir.

Bu kapsamda, ilgili bagvurularin olumsuz sonuglanmasi ve ruhsatin eksikligi halinde, [syeri
A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina lIliskin  Yonetmelik’te belirtilen isyerinin kapatilmast
yaptirimunin uygulanmasi séz kenusu olabilecektir.

Sirket tarafindan, heniiz igyer: agma ve caligma ruhsati alamamis magazalarin, Sirket’in
faaliyetlerini &nemli derecede olumsuz etkilemeyecegi bilgisi verilmigtir. Dolayisiyla, bu
durumun Sirket’in halka arzina ve Borsa’da islem g6rmesine engel teskil etmeyecegi
kanaatine varilmigtir.

Yukarida belirtilen adet magazaya iligkin isyeri agma ve ¢aligsma ruhsatlari haricinde, Sirket’in
almas: gereken tiim yetki, izin, ruhsat vb. belgeye sahip oldugu tespit edilmektedir.

(v)  Sirket yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yonetim kontroliini elinde bulunduran ortaklar
hakkinda Kotasyon Yénergesi’nin 7. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda yer alan bir durum
mevcut olmadig1 tespit edilmistir.

(vi) Halka arz edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii hukuken kisitlayict herhangi bir husus
bulunmadigt tespit edilmistir,

Bu bilgiler 15131nda Aksu Caliskan Beygo Avukathik Ortakligi olarak, halka arz i¢in yapilan hukuki
inceleme disinda, Sirket ile dogrudan ya da dolayly iliskimiz bulunmadigini saygilanmizla bildiririz.

Isbu Rapor, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi uyarinca Sirket icin Borsa Istanbul A.S. ve talep
edilmesi halinde T.C. Basbakanhk Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulmak tizere hazirlanmistir.

Saygilarimizla,

Aksu Caliskan Beygo Avukathk Ortakhg adina
Av. Okan BEYGO

Ortak Avukat

Istanbul Barosu Sicil No: 15474

4
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Ekler:
Ek-1: incelenen Dokiimanlar Listesi

Ek-2: Sirket ile Konsolide Finansal Tablolarinda Yer Alan Bagh Ortakhklarinin Esas Sézlesmelerinin
Amag ve Konusu

Ek-3: Izin ve Ruhsatlar Listesi
Ek-4: Marka Listesi

Ek-5: Endistriyel Tasarim Listesi
Ek-6: Alan Adlan Listesi

Ek-7: Sigorta Polige Listesi

Ek-8: Borsa [stanbul A S. Kotasyon Ydénergesi madde 7/5 ve 8/1 (e) cergevesinde hazirlanan Sirket
beyani

Ek-9: Bagimsiz  Hukuk¢u Raporu kapsaminda  Sirket tarafindan  hazirlanan  beyan
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