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TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

3 Bu sermaye piyasasi arac notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
1. 3.7.48.7.2215 arihinde onaylanmstir.

Ortakhimzin  1.500.000.000 toplam TL tutarindaki jhra¢ tavam
kapsamindaki kira sertifikalarimin halka arz edilecek 150.000.000 nominal TLlik
kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasas: araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi arac
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas: araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu cercevesinde ihra¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihrageimin  fon kullamcisindan yapilan tahsilatlan
yatinmeilara aktarma yiikiimliliigii, fon kullamcasimin ihracgiya olan édeme
yiikiimliiliigii ile fon kullamaisimn thraggiya karsi temerriidii halinde ihra¢oimin
kira sertifikasina dayanak olusturan varbklar ve haklari paraya cevirerek
yatinmalara aktarma yikiimliligi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamstir. Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalarimn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg bilgi dokiimam ve bzet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina
iliskin yatirim Kkararlan ihragg bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracg bilgi
dokiimam ve &zet ortaklifimizin, fon kullanicisimin ve halka arzda satisa aracihk
edecek Yap Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§.nin
www.tfvarlikkiralama.com.tr, www.turkivefinans.com.tr ve www.yky.com.tr/
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
«o/....12015 tarihinde yayimlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs,
yamltics ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg: sorumludur.
Zararmn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi
halinde; ihragq, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantsr ve fon
kullanicisinin yinetim kurulu iyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi Glgiidde sorumludur. Bagmsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

daha dnce kira sertifikasi ihraci gergeklestirilmemistir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

| Kisaltmalar " Tanim
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

Bankacihik Kanunu

5411 sayih Bankacilik Kanuno

Baslangi¢ Portfoy Varhiklan

lhraca  dayanak teskil eden ve islem
Sozlegsmeleri cergevesinde Banka tarafindan
VKS$ lehine yonetilen ve Madde 4.1 (b)'de
belirtilen varliklan ifade eder.

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Beklenen Kar

BK= N*BK0/365

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Oram

Beklenen Kar Oram

Donemsel Getiri Oramim ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa istanbul

Borsa istanbul A.S.

BMD / Konsorsiyum Uyesi

Bizim Menkul Degerler A.S.

DIBS

Devlet I¢ Borglanma Senetleri

Dénemsel Getiri Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
dénemsel getiri oranim ifade eder.

Finansman Destegi

Bankacihik  Kanunu ile Bankalann Kredi
islemlerine  iliskin  Yonetmelik  hiikiimleri
cergevesinde Katthm Bankalan tarafindan
miisterilerine saglanan fonlar ile ileride gikacak
bir mevzuat ile Katihm
miisterilerine finansman saglamasina olanak
taniyacak olan her tiirlii finansman ifade eder.

Bankalanna

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.

Fon Kullamcisi/ Tiirkiye

Finans/TFKB/Katilim Bankasi/Banka

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Garanti Mektubu

Tiirkiye  Finans  tarafindan VKS lehine
diizenlenen ve Portfdy Borglulan ve Yaunm
Bor¢lulan™nin, borglanini, zamaminda, tam ve
eksiksiz gekilde ifa edecegini Tiirkiye Finans’in
garanti ettifii garanti mektubunu ifade eder.

Haklar Varhklar disindaki her tiirlii hakki ifade eder.
Hazine VKS Hazine Miistesarhf Varlik Kiralama A.S.
ihrag
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Dokiiman: ve Ozet kapsaminda kira

sertifikalarinin ihracint ifade eder.

[hrag Tavam 1.500.000.000.-TL

liK 2004 sayil icra ve Iflas Kanunu

Almi, satimi, yonetilmesi ve kiralanmasi

, Katihm Bankacilig ilkeleri agisindan uygun
ikame Portféy Varhklan olan,  Zapt veya Banka tarafindan uygun

goriilmesi halinde, Portfoy’e dihil edilerek VK$

lehine yonetilecek Varhk ve Haklan ifade eder.

Temel Hiikiim ve Kosullar, Yénetim Sozlesmesi

ve Garanti Mektubu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kira Sertifikalan Teblig II1-61.1 sayih Kira Sertifikalan Teblig

Banka’mn Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal

Kiralama Kanunu kapsaminda miisterilerinin

talebi ve secimi iizerine iigiincii bir kigiden veya

Kira Varliklan bizzat Miisterilerinden satin aldifn veya baska

suretle temin eftifi veya daha 6nce miilkiyetine

gecirmis bulundugu her tiirlii Varhk ve Hakk:

ifade eder.

Bu Sermaye Piyasas1 Aract Notu, [hraggr Bilgi

Dikiiman: ve Ozet kapsaminda ihrag edilecek

ybnetim sozlesmesine dayal kira sertifikalanm

islem Sozlesmeleri

Kira sertifikasi / Sertifika

ifade eder
Kurml veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Baslangi¢ Portféy Varhklann: ve (varsa) Ikame
Portfdy Varliklanni ifade eder.

Portfdy Varliklani kapsaminda herhangi  bir
Portfoy Borglulan nedenle (kira, yonetim vs.) dofirudan ve/veya
dolayh olarak borglanan kisileri ifade eder.
Portfoy’iin yonetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Portfoy

Portfoy Gelirleri

Portfoy Varliklan Portféy’de yer alan Varlhik ve Haklan ifade eder.
Sermaye Piyasasi Araclanmin Satis 1I-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglannin Satis
Tebligi Tebligi

SerPK 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

TBK 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda akdedilen ve
ihrag Tavam igerisinde yapilacak tiim ihraglara

T kil 11 e . -
emel Hikim ve Kogullar iligkin temel hiikiim ve kosullann belirlendigi
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ve Kosullan sézlesmesini ifade eder.

TFKB VKS TFKB Varhk Kiralama A.S.

TMK 4721 sayih Tiirk Medeni Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Liras

TP Tiirk Parasi

Varhklar ihraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder.

VKS veya TF VKS veya ihragcs

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

YKY / Konsorsiyum Lideri

Yapi1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yatnmlar

Finansman Deslekleri de dihil clmak iizere
katlim bankacihg ilkelerine uygun her tiirlii
yatinmt ifade eder.

Yaunm Borglulan

Yavnmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman  Destegi, kira, yonetim vb.)
dogrudan ve/veya dolayl olarak borglanan
Miisteriler dahil, gergek ve tiizel kigileri ve tiizel
kisiligi olmayan kisi ve mal topluluklarim ifade
eder.

Yatnmeilar

Kira sertifikalanm satin alacak bireysel ve
kurumsal yatinmcilan ifade eder.

Yilhik Getiri Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yillik getiri oramm ifade eder

Yonetim Sozlesmesi

Portféy’iin Banka tarafindan VKS lehine
yonetilmesini konu alan sdzlesmeyi ifade eder.

YP Yabanci Para
Portféy'de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi iizerinde iigiincii kisiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Zapt

Portfoy'deki Varhk ve Haklar'in miilkiyetinin
figiincii kigilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
iizerinde takyidat olusmasi durumunu ifade eder.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU

YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz déhilinde ve girevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun olduunu ve sermaye
piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim de@istirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas icin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullamcisi
TURKIYE FiNANS KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
02/11/2015
SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
Ihrace
TF VARLIK KiRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
02/11/2015
LIK KIRALAMA A.
ah. Adnarn) K; Mﬁci g),.»«t- .
’?ga” M SERMAYE PIYASASI ARACI
Alpaslan Qze o aykara NOTUNUN TAMAMI
Yonetim KuguluYyesi etkili
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Kons?rsw LD Sorumlu Oldugu Kisim:
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
. 02/11/2015
YAPT AREDI YATIRIM KUL
D GERLEI@.?ZI‘T
) HKred] Pilza
2 : #l BuL
3 Wb at g SERMAYE PiYASASI ARACI
Yilmaz Arisoy Sadik Culcuoglu NOTUNUN TAMAMI
Genel Midir Yardimeist Grup Miidiiri
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2. RIiSK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar Yapisina iliskin Riskler

ihrager Bilgi Dokiimaninda belirtildigi iizere, TF Varhk Kiralama A.S. tarafindan
Tirkiye Finans Kaulm Bankast A.§.nin fon kullamcisi olarak yer alacag
1.500.000.000.-TL hk ihrag tavam kapsaminda tertipler halinde ihrag edilecek kira
sertifikalan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-61.1 sayil Kira Sertifikalan Tebliginde
(“Teblig”) yer alan yapilardan (i) sahiplige, (ii) yonetim s6zlesmesine, (iii) alim-satima,
dayal olarak veya (iv) bunlann birlikte kullamlmasi suretiyle ihrag edilebilecektir.

Bu cergevede isbu Sermaye Piyasasi Araci notu aracihifiyla halka arz edilecek birinci
tertip kira sertifikalan “yénetim sézlegmesine davalr” olarak ihrag edilecektir.

Yonetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira senifikasi ihracinda, ihrag
ile ilgili olarak VKS ile Tiirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hiikim ve Kosullar
sozlegmesi, (ii) Yonetim Sozlesmesi, akdedilmis, aynca Tiirkiye Finans tarafindan VKS
lehine Garanti Mektubu diizenlenmistir.

Tiirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfdy'ii Yonetim Sozlesmesi
kapsaminda VKS'ye temin ederek VKS$ lehine yonetecektir. Portféy’iin kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki Yatinmeilann vekili sifauyla VKS'ye ait olacak ve
Ihrag kapsamindaki donemsel getiri ddemeleri Portféy’iin yonetilmesi kapsaminda
Banka tarafindan Portfoy Bor¢lulan ve Yatinm Borglulanndan yapilacak tahsilatlardan
gergeklestirilecektir. Tiirkiye Finans Garanti Mektubu ile Portféy Borglulant ve Yatinm
Borglulanmin Portfoy kapsamindaki borglanmi zamanminda, tam ve eksiksiz olarak
tdeyecegini, TBK m. 128 anlaminda {iglincii kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla
VK§’ye karsi garanti etmistir. Bu kapsamda; (i} Portfoy Gelirleri'nin Beklenen Kar’dan
az olmasi halinde Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farki; (ii) Portfoy’den
gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, Beklenen Kan; VKS’ye 6deyecektir
(Beklenen Kar Oram tanimlarda belirtildigi iizere Dénemsel Getiri Oramna esittir).
Tiirkiye Finans tarafindan VK$ lehine diizenlenen Garanti Mektubu kapsaminda
Tiirkiye Finans, VK$ ve Yatnmcilar'in Portféy Borglulan ve Yatinm Borglularimin
risklerine maruz kalmasinin &niine gegmistir. Bununla birlikte, VKS ve Yatinmcilar
Tiirkiye Finans'a iligkin risklere maruz kalabilecektir.

Yonetim sozlesmesine dayali gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglannda, VKS nin
ihraca dayanak Varhk ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle
Tiirkiye Finans'in temerriidii halinde, VKS, Portfoyii dogrudan iiciincii kisilere satarak
Yatinmcilan tazmin edemeyecektir. VK$ Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, Tiirkiye
Finansa karsi yasal yollara bagvuracakur. Béyle bir durumda VKS ve Yatnmcilar,
Tiirkiye Finans’in 1iK ve sair mevzuat kapsaminda éncelikli olmayan alacakhlan ile
ayni hukuki duruma haiz olacaktir.

‘\[@ Co, 16 kem 201
,f'“"\\ \ﬁi

Bhcisias. H‘éﬁ."f




2.2 Fon Kullamcisr’'mn Kira Sertifikas1 Yiikimliiliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Bankacihk Kanunu Hiikiimleri wyarinca faaliyet gdstermekie olan Tiirkiye Finans
Katthm Bankasi, faizsiz bankaciik yapmakta, 6zel cari hesap, kaulma hesaplar ve
sermaye piyasast aracglan seklinde fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman,
finansal kiralama, kar/zarar ortaklifs yatinmi, mal karsihf vesaikin finansmani ve ortak
yaunmlar yoluyla fon kullandirmaktadir. Tiirkiye Finans’in; faaliyetleri nedeniyle zarar
etmesi veya finansal yapisimin bozulmast durumunda, fon kullamcisi olarak kira
sertifikasi ihracina iligkin yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Aynca, Tiirkiye Finans Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyannca faaliyet gdstermekte
olup, BDDK'min diizenleme ve denetime tabidir. Bankaciik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmas) durumunda bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izinlerinin kaldinlmasi ve/veya Tasarraf Mevduatt Sigorta Fonu’na
devredilmesine iligkin hiikiimler yer aimaktadir. Boyle bir durumda, Tiirkiye Finans’in
fon kullamecisi olarak kira sertifikasi ihracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans’in yukanda belirtilen sebepler veya faaliyetlere ve izinlere iliskin
Ongorillemeyen digier sebeplerle yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi halinde, VKS
Madde 2.1'de belirtildigi tizere, Tiirkive Finans’a karsi gerekli hukuki yollara
bagvuracakur. Ancak bdyle bir durumda VKS, Tiirkiye Finans"in [iK ve sair mevzuat
kapsaminda oncelikli olmayan alacaklilan ile aym sirada yer alacakuir.

2.3.1 Kira Sertifikalarimn Likiditesi Yatirnmcimin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisith olabilir

ibrag edilecek kira sertifikalanimin islem gorecegi Borglanma Araglan Piyasasi Kesin
Ahm-Satim Pazan’nda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum
10.000.000.-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Yaunmcinin halka arzdan sonra sahip
oldugu kira sertifikalarimin tutanimin bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kira
sertifikalarimin bu piyasada satilmas) imkansiz hale gelebilir.

3. TEMEL BIiLGIiLER

3.1 Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

VKS, ihragg sifatiyla, kira sertifikalarindan saglanacak fonu Baslangic Portfoy
Varliklanmin Tiirkiye Finans’tan temin etmek icin kullanacaktir. Tiirkiye Finans ise
kaynak kurulus sifatiyla kira sertifikasi ihractyla VKS iizerinden fon saglamis elacakur.

Tiirkiye Finansin bilangosu incelendiginde agikca goriilecegi gibi kaynaklarn biiyiik bir
cogunlugu sekidre paralel olarak katilim fonlarindan olugmaktadir. TL kira seruf I\.N
ihract yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisim gesitlendirecek yes#i8 nn

aktif-pasif vade uyumsuzlugunu azaltmay) amaglamaktadir.
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saglanacak kaynaklarin biiyiik twtarh katulim fonlanndan olusan kaynaklan ikame
etmesi beklenmekiedir.

Kira sentifikasi thracindan saglanacak fonlar Tiirkiye Finansin kaynaklaninin vadesinin
uzatilmasimi saglayacak ve temin edilen fonlar biraysel finansman destegi, kurumsal
finansman destegi vb. gibi kredilerinin kullandinmu ile Tirkiye Finansin olagan
faaliyetlerini siirdiirmesinde kullamlacaktir.

Aynca TL fonlama yamsinda, katilim fonlan ve 6zkaynak disinda alternatif bir fonlama
kayna@ saglanmasi planlanmaktadir.




4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKiN BiLGiLER

4.1 ihrag edilecek kira sertifikalarinin;
a)  Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram:

ihrag edilecek kira sertifikalan yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi tiiriindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI THRACT

5 Portfoy e Yatrm_ _ .
— Cebdei
L, e Portioy ve Yaknm
(Porttyve Yolrm ¢ yonedmi 3Portfy ve Yabrm
Bﬂfﬁuhﬂm Gaﬂﬂtﬁf) d===ss  Yorstmine
Yonkndrme
#*
by SoZiesmes

Yahnmecilar

Vade Baslangi¢ Tarihinde:

Talep toplama siiresi icerisinde veya vade baslangi¢ tarihinde, Yaunmcilar VKS’ye
satin aldiklan kira sentifikasi bedelini (ihrag Tutan) &deyecek olup, VKS bu tutan
Tiirkiye Finans’a Portfoy’ii temin edip, yonetmesi igin aktamcaktlr o
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Vade Baslangi¢ Tarihinden Itfa Tarihine Kadar

Tiirkiye Finans vade baslangig tarihinde, itfa tarihine kadar Temel Hiikiim ve Kosullar
ve Yonetim Soziegmesine istinaden Baslangig Portféy Varliklarim ybnetecektir. Tiirkiye
Finans dilerse Baglangig Portfoy Varliklan’m ikame Portfoy Varhiklanyla degistirebilir,
Su Kadar ki, Tiirkiye Finans Ikame Portfoy Varliklarindan elde edilecek gelirlerin, en az
Beklenen Kar Oramna (Dénemsel Getiri Oramna) denk olmasini  saglamakla
sorumludur. Aynca Tiirkiye Finans, Portfoy iizerinde iigiincii kisinin sahip oldugu bir
hak dolayisiyla, Portfoy Varhiklarindan herhangi biri, bir iigiincii kisi tarafindan kismi
veya tam Zapta konu olur ise, Zapta konu olan Portféy Varhg yerine, ikame Portféy
Varhiklanni bila bedel temin ederek, bunlan VKS lehine yénetecektir.

Tiirkiye Finans, VKS$ lehine yonetmis oldugu Poriféy kapsaminda Portféy Borglulannin
Portfoy kapsamindaki borglarinin tahsilatni gergeklestirecektir. Ayrica itfa veya kupon
tdeme tarihlerinden dnce tahsil ettigi Portfdy Gelirleri’ni Yatimmlarda kullanabilecektir.

Gelir Dagitim Tarihinde:
Gelir Dagitim Tarihinde:

¢ Tiirkiye Finans, Portfoy Gelirlerinin, Beklenen Kar'in iizerinde olmasi halinde,
Beklenen Kan VKS$’ye odeyecektir. Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri
arasindaki fark vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacakutir.

» Portfdy Gelirlerinin, Beklenen Kar'a esit olmasi halinde Tiirkiye Finans Portfy
Gelirlerinin tamamim VKS$'ye 6deyecektir.

* Portfoy Gelirlerinin Portféy Borglulan ve/veya Yatinm Borgulanimin borglanini
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az
olmasi veya Portféy'den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Garanti
Mektubuna istinaden Beklenen Kan VKS$'ye tdeyecektir.

VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi tutan, Yatinmcilara aktaracaktir.

itfa Tarihinde:

itfa Tarihinde vekaletin sona ermesi ile birlikte PortfSy tasfiye edilecektir. Bu kapsamda
Tiirkiye Finans Portfoy'ii kira sertifikalartnin bedeli kadar bir bedelle satarak elde ettigi
gelirieri, VK§’ye aktacaktir., Portféy, kira sertifikalan bedelinin iistiinde bir tutara
satilirsa, vade sonunda yatnmcilara Gdenecek olan ve kira sertifikalanmin ihrag
Tutan’na esit olan bedeli (“itfa Bedeli™) ile Portfdy’iin satis fiyati arasindaki tutar
vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacakur,

b)  Dayanagum olusturan varhk ve/veya hak portféyiine iligkin bilgi:
ihraca dayanak teskil eden Baglangig Portféy Varhklanna iliskin bilgi asajida yer

almaktadir.

ISIN Tiir lhraco Vade Nominal Defier
TRDTFBVAI1916 Kira Sertifikasi TFKB VK§ 25.12.2019 56.000.000.-TL
TRDTFBV32015 Kira Sertifikasi TFKB VKS 17.03. 701&._ 85.000.000.-TL
TRDTFBV52013 | Kira Sertifikast | TFKB VKS 15, W.oq) T "43.000.000.-TL

tURKIYE FIMANS KATILIM B
fakacik l§’ Adnan 2

Wiww yealkredlyatiid.com Lt 30yilk/ Milkeflefler




Kira Sertilikasi T.C. Hazine

TRDIG0S17T] 1 Misstesarhis

Baglangig Portféy Varliklar Zapta konu olursa veya Tiirkiye Finans tarafindan uygun
goriilmesi halinde tkame Portfoy Varhklan ile degistirilebilir. ikame Portféy Varhklan,
fon kullamcistnin Tiirkiye Finans disindaki iigiincii kisiler oldugu kira sertifikalan
ve/veya Kira Varliklan olabilir.

¢)  ISIN kodu:
Ihrag edilecek kira sertifikast iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan iiretilecektir.
d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.§., Askerocafy Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2 34367,
Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarimin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Kira sertifikalart SPKn, Kira Senifikalan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olusturulacakur.

Halka arz edilecek VKS$ kira sertifikalarina iligkin talep toplama yéntemi, dagitim
ilkeleri ve bedellerin yaunlmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasas: Araclannin Satsi
Tebligi hiikiimlerine dayamlarak gergeklestirilecektir.

VKS$ tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin Borsa istanbul’da islem gérmesine
iligkin olarak Borsa’'mn 401 No'lu “Kira Sertifikalariun Borsa'da fslem Gérmesine
Hliskin Esaslar” genelgesi kapsaminda 17/09/2015 tarihinde bagvuruda bulunulmustur.
Borsa istanbul A.$.’nin 28/09/2015 tarih ve E.10360 sayili yazisinda, Borsa'min 401
sayili Genelgesinin 6/c maddesi geregince, ihracin tiimiiniin halka arz yoluyla satisa
sunulmus olmas: sartimin saglanmas: ve satis sonuglannin Borsa’ya ulastinlmas
kaydiyla Borsa Genel Miidiirliigiiniin veya yetkilendirecegi makamn onayim takiben
Borsa kotuna alinarak KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren
Borglanma Araglan  Piyasasi Kesin Alm Satim Pazan'nda iglem g6rmeye
baslayabilecegi belirtilmistir,

ilgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete acik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini arurmak, bilgi akisim
hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmekiedir.

Kesin Alim Satum Pazan’nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir.
Aym giin valirlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giin baslangic valérli) islemler
9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorli (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri
baglangig valorli) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadr.
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Emirler igleme konu menkul Kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir
biiyiikliigii ve katlan seklinde iletilir. VKS$ kira sertifikalan igin 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacakur.

4.3 Kira sertifikalarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslari cergevesinde Merkezi Kayut
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4 Kira sertifikalarmn hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalan Tiirk Liras cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5 fhracomn ybkiimiiliklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac
planlanan kira sertifikalarinm yeri hakkinda bilgi ile siralamay
etkileyebilecek veya kira sertifikasimn ihragoimin mevcut ya da gelecekteki
diger yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2’de belirtildigi tizere kira sertifikalan, yonetim sozlesmesine
dayali olarak ihrag edileceginden dolay:, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy
Varliklan, VK$’nin ve dolayisiyla da Yatinmcilann teminaum teskil etmeyecektir.
Tiirkiye Finans’in ve VK$’nin temerriidii halinde Yaunmcilanin alacaklan Tiirkiye
Finans ve VK$'ye karsi, Tiirkiye Finans'in ve VKS'nin 1IK ve sair mevzuat
cergevesinde oncelikli olmayan alacaklar ile aym strada yer alacaktir.

Aynca, SPKn m. 61/3 hiikmii geregince; “...Kira sertifikalar: itfa edilinceye kadar,
varlik  kiralama girketinin portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihragccimin
yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarima devredilmesi halinde dahi teminat
amact  disinda  tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat  gosterilemez,  kamu
alacaklarinm tahsili amact da déahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasma dahil
edilemez, ayrnica bunlar hakkinda ihtiyasi tedbir karart verilemez”. Bu kapsamda
Yaunmcilann, VKS$'nin miilkiyetinde bulupan ve baskaca kira sertfikalarimin
dayanagim teskil eden varlik ve hak iizerinde herhangi bir hakki bulunmamaktadir.

4.6 Ihrac edilecek kira sertifikatarimin yatinmaiya sagladif haklar, bu haklarin
kullamim esaslar ve bu haklara iliskin kisstlamalar:

fhrag edilecek kira sertifikalan kapsaminda Yatinmeilar'in sahip oldugu haklarnmn
dayana@i, SKn m. 61 ¢ergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine Temel Hiikiim
ve Kosullar ve Y&netim Sozlesmesi kapsaminda ybnetilecek Portfdy Varhiklan ile
[hracin gerceklesmesi igin akdedilen {slem Sézlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda Yatinmcilar Gelir Dagittim Tarihlerinde:

o Portfdy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar'in iizerinde olmasi
halinde, Beklenen Kar’a paylar orarinda hak kazanacakur. Portféy Gelirlerinin
Beklenen Kar'in iizerinde olmas: halinde, Beklenen Kar ile Portféy Gelirleri
arasindaki fark Tiirkiye Finans’a ait olacakur.
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* Portfoy Gelirlerinin, Portiféy Borglulan ve/veya Yaunm Borgulaninin borglanini
zamaninda, lam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az
olmasi veya Ponfoy’den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Garanti
Mektubuna istinaden, Beklenen Kan VKS$'ye &deyeceginden dolay,
Yaunmcilar, Portfoy Gelirleri Beklenen Kar’dan az olsa dahi, Beklenen Kar'a
paylarn oraninda hak kazanacaktir.

itfa Tarihinde ise Portfay kira sertifikasi bedellerinin VK$'ye 6denmesi suretiyle tasfiye
edileceginden dolay, itfa Bedeli, paylan oraninda Yatinmcilara 6denecektir.

VKS§nin gergeklestirdigi halka arza katilarak kira sertifikasi satin alacak Yatinmcilann
sahip oldugu haklanna iligkin sinirlamalar ise asagida 6zetlenmekiedir:

¢ Madde 2.1 ve Madde 2.2'de belirtildigi iizere Portfoy Varliklanyla ilgili olarak
VK$'nin herhangi bir tasarruf hakki bulunmadigindan ve Portféy Varliklar
VK$'nin ve dolayisiyla Yatimmeilann teminatini tegkil etmediginden dolay,
VK$ dogrudan Portféy Varbklanm paraya gevirerek Yatnmecilan tazmin
edemeyecektir.

e VKS'nin lhrag kapsaminda yapacag odemeler, Tiirkive Finans tarafindan
yapilacak odemelere baghdir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, gelir dagitim
tarihlerinde ve itfa Tarthinde Beklenen Kari ve kira sertifikalan bedelini
kismen veya tamamen VKS§'ye Gdemez ise, VKS de Tiirkiye Finans tarafindan
tdenmeyen Beklenen Kan veya kira sertifikalan bedelini, Tiirkiye Finans’in
Odeme yapmadifn tutar ile simrh olarak Yatinmecilara aktaramayacakur., Boyle
bir durumda VKS$’nin Yatunimcilara karsi olan sorumlulugu Tiirkiye Finans’a
karsi gerekli hukuki siirecleri baglatmakla sinirhdir. VKS tarafindan Tiirkiye
Finans’a karsi baglavlacak olan hukuki siirecler kapsaminda herhangi bir
tahsilat yapilamaz ise VK§ Yatinmcilara karsi sorumlu olmayacakur, Aynca
Yaunmcilar bizzat Tiirkiye Finans’a karsi hukuki siire¢ baglatirlarsa, VKS$’nin
sorumlulugu, Yatnmcilann Tiirkive Finans'tan tahsil edecekleri tutar oraninda
sona erecektir.

¢ Kira sertifikalan Yatinmcilara VK$ veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangi bir
ortaklik hakk: tanimazlar.

ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin haklarin kuilamm siireci

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina
hesap agihir. VK$ tarafindan 6deme yapilacak tutar, édeme giiniinde Takasbank
nezdindeki ilgili hesaba aktanlr.

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagiumi topluca iiye bazinda, iiyelerin Takasbank
nezdinde mevcut olan cari hesaplanna Takasbank aracihf ile aktanlacaktr. Kira
sertifikasi bedeli ve gelir dagitimi Yatinmer hesaplarina aktanm islemleri iiye kuruluslar
tarafindan yapilacakuir.

Kira sentifikasi bedeli ve gelir dagiumi, VKS tarafindan MKK hesabma briit olarak
aktanlacakur. MKK'ya iiye kuruluglar da kendilerine briit ol abyapilacak 6demeleri,
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yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatinmeilara
tideyecektir.

4.7 Getiri oram ve yatirnmailara yapilacak édemelere iliskin esaslar:

a}

b)

c)

d)

e)

Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalan 179 giin vadeli olup kira sertifikass [tfa Bedeli
Itfa Tarihinde yatinmeilara geri denecektir.

Kira sertifikalannin itfa Bedeli, vade sonunda, gelir dagtirm ile birlikte VKS
tarafindan kira sertifikas: sahiplerine paylan oraminda bir defada geri 6denerek kira
sertifikalan itfa edilir.

VK$ Yaunmcilara 6deyece@i kira sertifikalannin bedelini Tiirkiye Finans'in
PortfSy’iin tasfiyesi igin ddeyecegi bedel ile karsilayacakur,

Getirilerin ne zaman Gdenmeye baslanacag, son ddeme tarihleri:

179 giin vadeli kira sertifikalan yatinmecilanna iki defa gelir dagiiminda
bulunulacaktir. Gelir Dénemi Baslangig Tarihinden 89 giin sonra Birinci Gelir
Dagitimi, 179 giin sonra Ikinci gelir dagiim ve kira sertifikas: itfa Bedeli geri
tdemesinde bulunulacakur. Talep toplamamn son giiniinii takip eden is giinii
“Yillhik Getiri Oramt™ ve dagitim sonuglan onaylanarak ilan edilecek olup sonuglann
onaylanmasinin ertesi is giinii halka arza katilan tiim yatunimailar igin Gelir Dénemi
Bagslangi¢ Tarihi olacaktir.

Gelir Ddnemi Baslangi¢ Tarihi: 2771172015
Birinci Gelir Dagitimi 24/02/2016
'II]‘::-‘if:i-Gehr Dagitim ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme 24105/2016

Getirilerin ve anaparamin zaman agim:

2308 sayih Kanun hiikiimleri gercevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret
bulunmaksizin § yillik zamanasimina ugramis olan gelir dagitim 6demeleri ile 10
yilhk zamanasimina ugrammg ibrag bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil
edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

Getiri oranimin belirlenmesinde esas alinacak blgiitler:

VKS$ tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit yilik getiri oramina sahip
olacak ve halka arza katilan tiim Yatinmeilar igin belirlenen sabit yillik getiri oram
gecerli olacakur,

Getiri oramm olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oramina
iliskin diizeltme kurallar::

VKS$ tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalart sabit yillik getiri oramina sahip

olacagindan donem boyunca yilhik getiri oranina ilisWr degisiklik
olmayacakur. N
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VKS'ye ihraca esas sozlesmeler cercevesinde Tiirkive Finans tarafindan
yapilacak olan 6demeler Yatinmcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin
yeterli olmayabilir.  Yonetim sozlesmesine dayalh ihraglarda VKS'nin ve
dolayisiyla Yatinmeilann herhangi bir teminati olmayacakur. Tirkiye Finans'in
temerriidii halinde, VK$’nin dayanak varlik ve haklar iizerinde tasarruf yetkisi
bulunmadifindan ve dayanak varhk ve haklar VKS’nin teminatim teskil
etmedifinden dolayr, VKS§, dayanak varhk ve haklan paraya cgevirerek
Yatnmctlan 1azmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans'a karst gerekli hukuki
yollara bagvurabilecektir. Béyle bir durumda VKS, Tiirkiye Finans'in 11K ve sair
mevzuat kapsaminda oncelikli olmayan diger alacakhlan ile aym sirada
olacaktir.

f) Getiri orammn kim tarafindan hesaplanacagr:

Yulhik getiri oran1, Kurumsal Yatinmcilardan Madde 5.1.3.2°de belintildigi sekilde
toplanacak olan talepler dogrultusunda YKY tavsivesi ve VKS onayiyla
kesinlestirilecektir.

g) Getiri oramimn belirlenmesinde esas alinacak &lgiitiin ortadan kalkmas:
halinde yaplacak islemler:

Yillik getirt oram vade siiresince sabit olacakur.

4.8 Ihragomin ya da yatinmcimin talebine bagh olarak erken itfanin stz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

49 Kismi itfamin séz konusu olmas) durumunda kismi itfa kosullari hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarimn yillik getiri oram ve getiri oranimn
nasil hesaplandif hakkinda bilgi:

ihrag edilecek olan 179 giin vadeli kira sertifikalanmin getiri orammn belirlenmesinde
baz alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) asagidaki tabloda belirtilmistir;

ISIN Kodu Vade Tarihi
TRT240216T10 24/02/2016
TRTI130716T18 13/07/2016

S6z konusu DIiBS’lerin 23/11/2015, 24/11/2015, 25/11/2015 tarihlerinde (Gozlem
Periyodu) BiAS Borglanma Araglan Kesin Ahm Satim Pazan’nda olusan aym giin
valorlii agirikh ortalama yilhk bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi dikkate alinarak,
25/11/2015 1arihinde aym giin valorli islem saati bitimini tdk_;mn__!lesaplamalar
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Soz konusu iki DIBS’in gdzlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agirhkh
ortalama bilesik faizleri hesaplamalara baz teskil edecektir. Kira sertifikasimin ihrag
tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 179 giine denk gelen gosterge yillik bilesik
faiz orani, s6z konusu iki DIBS'in gézlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi
agirhkh ortalama bilesik faizlerinin her bir DIBS igin ayn olarak hesaplanan aritmetik
ortalamalan ve 27/11/2015 tarihi itiban ile vadeye kalan giin sayilan veri olarak
kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.
“Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Yéntemi” uyarinca, iki ortalama yilhik bilesik
faizin arasindan gegen dogrunun kira sertifikasimin vade giiniine karsihk gelen noktas
olarak belirlenen gosterge yilhik bilesik faiz oram hesaplanr.

Kira sertifikas1 vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DiBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DiBS’in vadeye kalan giin sayisi VKI
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2
Gosterge Yillik Bilesik Faiz GYBF

GYBF =rl + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VKI)

Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Sayisi (“KGS”) kullamilarak,
Gosterge Faiz Oram (“*GFQ”) hesaplanir,

GFO = ((1+GYBF)*(KGS5/365)-1)*(365/KGS)

Gosterge Faiz Oram’na %... olarak belirlenen Ek Getiri Oram (*S”) eklenerek Kira
Sertifikast Yilik Getiri Oram (*YGO") hesaplanir. Bu oramin %...°in altinda kalmasi
durumunda, Kira Sertifikas1 Yillik Getiri Oram olarak %... kullamhr.

YGO = GFO+S

Kira Sertifikasi Donemsel Getiri Orani (“DGO™) ise, Getiri Odeme Giin Sayis1 (“GS™)
kullanilarak hesaplamr.

DGO = YGO/365*GS

Her hesaplama adiminda, sonuglar, virgiilden sonraki dort haneye yuvarlanacakur.
4.11 Kira sertifikas ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Tiirkiye Finans, 01.07.2015 tarih 5868 sayilt Yonetim Kurulu karan ile VKS$S
aracihfiyla, kendisinin fon kullanicisi olarak yer alacag, yurtiginde, 1.500.000.000.-TL
ihra¢ tavam kapsaminda tertipler halinde kira sertifikalars ihrag edilmesi yoniinde karar
almstir.

VKS Ydnetim Kurulu 24.08.2015 tarih 47 numarah karan ile yurt iginde Tirkiye
Finans"in fon kullamcis olarak yer alacagi, 1.500.000.000.-TL ihrag tavam kapsarminda,

tertipler halinde kira sertifikalan ihrag edilmesine karar VErmigtir, se==ss,
-
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4.12 Halka arz edilecek kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya Kkira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1 Halka arzmn kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1 Halka arzn tabi oldugu kosullar:

BDDXK Uygulama Daire Baskanhgi’ ndan Kira Sertifikasi ihracina iliskin olumlu gériis
yazisi ahnmstir.

BDDK’'mn 15.07.2015 tarih ve 43890421-101.02.01[94-2)-E.10792 sayih yazisinda;
“Bankamzmn (Tiirkive Finans Katthm Bankast A.S.) fon kullamcist olarak ver alacagi , TF
Varlik Kiralama A.S. tarafindan 1.500.000.000 TL've kadar gerceklestirilmesi planlanan kira
sertifikast ihracuun Bankamz mali biinyesi agisindan sakinca dogurabilecegine yonelik veva
5411  sawist  Bankacilik  Kanunu  hiikiimlerine  aykinthk  yoniinde  bir  tespit
bulunmamakiadir. "ifadesi yer almakiadir.

Borsa istanbul Yonetim Kurulu’ndan da, halka arz edilecek kira sertifikalarimin kot ici ve
halka arz edilmeksizin nitelikli yainmcilara satilacak kira sertifikalaninun ise kot disi pazarda
islem gérmesine iliskin goriis alnmagtir.

Borsa istanbul A.$'nin 28.09.2015 tarih ve BiAS-4-9261 sayili yazisinda;

“Borsarmz Genel Miidiirliigiiniin  28/09/2015 1arihli onayt ile, Sirket rarafindan
1.500.000.000 TL’ye kadar, bir yillik siire icerisinde halka arz voluyla veva halka arz
edilmeksizin nitelikli yanrimctlara ihrag edilecek kira sertifikalarindan,

i. Halka arz edilecek olan kismumn kira sertifikalarimn Borsamizda iglem
gormesine iligkin 401 Saytli Borsamuz Genelgeli (Genelge)'nin 6/c maddesi
geregince, ihracin tiimiiniin halka arz yoluyla sanga sunulmus olmast yartimn
saglanmast ve sang sonuglarimin Borsaniza ulagtiriimast kavdivia Borsa kotuna
alinarak Borsa Genel Miidiiriiigiiniin veva vetkilendirecegi makammn onayy ile
KAPta yapilacak duvuruyu izleven ikinci is giiniinden itibaren Borglanma
Araglart Piyasast Kesin Alim Satum Pazari’nda islem gormeye baglavabilecegi,”

ii.  Kamunun aydmlatimas: amacivla Tiirkive Finans Kanlim Bankasi A.S. ve TF
Varhk Kiralama A.S. arasinda varliklarin devir ve kiralanmasina iligkin
imzalanacak sdzlesmenin halka arz izahnamesi ekinde ver almas:,

iii.  “Halka arz edilmeksizin nitelikli yatnnmeilara ihrag edilecek kisnunmn ise kira
sertifikalarinin - Borsamizda iglem  gdrmesine iligkin 401 savih  Borsanuz
Genelgesi ¢ergevesinde, satty sonuclarimn Borsamiza wlaguniimast kavdivia kot
dist Pazar kaydina alinarak, Borsa Genel Miidiirliigiiniin veva vetkilendirecegi
makamn onavi ile KAP'ta vaplacak duyuruvu izleven ikinci is giiniinden

itibaren Bor¢lanma Araglart Pivasast'nda nitelikli vais, arasinda islem
e - L 1] *\-
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v, Avrica, izalmamede ver alacak Borsanuz giriigiinde, *Isbu Borsa Goriisii, Borsa
Istanbut A.S. nin verecegi onava doniik herhangi bir taahhiit ya da baglaviciiik
olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min gériis talebine cevap vermek amactvla
sturlt olmak lizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlannugnir. Isbu
Borsa Isianbul A.S. gériisiine davamilarak alinacak kararlar sonucn dogabilecek
zararlar nedeivie Borsa [Istanbul A.S.'nin  herhangi bir sorumiulugu
bulunmaktadir, "ifadesinin yer almasi

hususlaruu bilgilerinize arz ederiz.”
ifadeleri yer almaktadir.

S6z konusu goriiglerin tam metni ihragg Bilgi Dokiimaninin Madde 1. Borsa Goriisii ve
Madde II1. Diger Kurumlardan Alinan Gériis ve Onaylar béliimlerinde bulunmaktadir.

5.1.2 Halka arz edilen kira sertifikalarinin tutar:

Halka arz edilen kira sertifikalan 150.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.
5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

24-25 Kasim 20135 tarihlerinde 2 is giinii siiresince talep toplanacakur.
5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:
Bagvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram™ (sabit fiyatla talep toplama) ile talepte bulunma
yontemi ile gerceklestirilmektedir.

Bireysel Yatinmcilar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belineceklerdir.

Yatinmcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri kira sertifikalanmin nominal tutarimi
belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen tiim yatinmeilann; halka arz siiresi
iginde ve Sermaye Piyasas1 Araci Notunun isbu maddesinde belirtilen basvuru yerlerine
miiracaat ederek Talep Formu’nu doldurmalan ve satin alacaklan kira sertifikalannin
bedellerini isbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gire yatirmalar
gerekmekiedir.

Halka arza Yurt ici Bireysel Yatnmeilar, (YKY ile Tiirkiye Finans Katihim Bankasi
A.§. ve tiim subelerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunun 5.1.6 maddesinde belintilen kiymetleri teminat giistermek ya da (tiim basvuru
yerlerinden) nakit yatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalarina iliskin talepte bulunabilecek yatirmeilar agafnda tanimlanan 3 gruba
ayrnilmiglardir: e :
T
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Yurt ici Bireysel Yatimmeilar; (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurt
disinda isgi, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gercek Kisiler ve (ii) bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla
oturan gergek Kisiler ile (iii) Yurtigi ve Yuridisit Kurumsal Yaunmeilar disginda kalan ve
merkezi Tiirkiye'de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yatinmailar; a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy ybnetim
sirketleri, kolektif yabrim kuruluglan, emeklilik yatnim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varlik yonetim girketleri b) Emekli ve yardim sandiklan,
17/7/1964 1arihli ve 506 sayilh Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi
uyarinca kurulmug olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslan, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi vluslararas) kuruluslar
¢) Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kurulustar d) Aktif toplamumin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yilhk net hisilatimn 90.000.000
Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslanindan en
az ikisini tasiyan kuruluslar.

Yurtdin Kurumsal Yatrimcilar; Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim
girketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatnm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varhk yonetim sirketlerinin muadili yurt diginda vyerlesik
kuruluslar.

Kira sertifikalan, sermaye piyasasi mevzuati uyannca, Borsa Istanbul’da islem gorecek
sekilde ve yurt icinde halka arz edildiginden dolay:, yurt disindan basvuracak olan
yatrtmeilar kira sertifikalanm Tiirkiye’de satn alacaklardir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asaida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yaunmalar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirimailar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6megi, kurulug gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak
Kurumsal Yatnme: tantminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tirk Lirasi, yilhk
net hasilatinm 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin
iizerinde olmasi Kistaslanindan en az ikisini tagtyan kuruluslar”in yallik kurumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis yoksa
girket yetkililerince imzalanmisg) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir
tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.) Yurt disindan
talepte bulunacak kurumsal yatnmaeilar i¢in sz konusu evraklann muadiller
gerekmektedir.

Basvuru Yerleri:
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ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Finans Katulim Bankasi A.S. nin tiim
subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. (Bizim Menkul Degerler A.S. subeleri
ve Tirkiye Finans Katillm Bankasi A.$. subelerinin adreslerine www.bmd.com.tr
adresli internet sitesi ile www.turkiyefinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir.)

Yurtdigi Kurumsal Yatinmeilanin talepleri sadece YKY tarafindan toplanacakurr.
Teminat Yéntemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlan farkh sekilde nakde doniistiirebilirler. Konsorsiyum iiyeleri ve
acentelerinin teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat yontemiyle basvuruda
bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma siras1 ve bozdurma islemi
oncesinde nakit kabul edip etmeyecegi asagidaki tabloda belirtilmektedir.

Talepleri Kabul Teminata
Vade Baglangi¢

Edecek . o . d Alma ve

. Teminatlar Tarihinde Nakit
Konsorsiyum . Bozdurma
e . Kabulii
Uyeleri Sirasi
Yap: Kredi Yatinm| Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil

Yatinmcinn

Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Déviz Nakit kabul edilecek talebine oiire
AS. {ABD Dolan, Avro) &
Tiirkiye Finans
Katilim Bankas:
A.S. ve tiim

Cari Hesaplar (TL, ABD$, AVRO, | Nakit kabul

ubeleri (Bizim Katilma Hesaplarn*(TL, ABDS, edilmeyecek Yatirimecinin
li/lenkul Deserl AVRO), VKS§ tarafindan ihrag teminatlar res’en | talebine gore
EETCT | edilen kira sertifikalar bozdurulacaktir.

A.S. acentesi

sifatiyla)
(*)Kanlim Hesabt bozulmast sirasinda yatrmmcinm tiim kanhm hesabt bozulmavacak, sadece
blokaja alinan ttar kadar kisum bozulacakur. Kanlim Hesabt bozulmast sonucunda yanrumct
bozduridan kisim ile ilgili olan birikmis kanhim payu kavbedecektir.
(**)Bizim Menkul Degerler A.8. yalmzca nakit yontem ile alep toplavacakr,
(***hewse.turkivefinans.com.ar  internet  sitesinden  sadece  nakit  karsihgt  talepte
bultunulabilecektir.

Taleplerin satiga sunulan sermaye piyasasi araci tutanndan fazla olmasi durumunda
dagium is bu sermaye piyasasi araci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; yurtici

bireysel yatinmcilara “Arzin Talebi Karsilama Oram™ gergey«i%?’m ¢i ve Yurtdist
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Kurumsal Yaurmer gruplannda ise YKY'nin énerileri de dikkate ahinarak VKS
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagitm Yontemi” cergevesinde gergeklestirilecektir.

5.1.4 Karstlanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan sati
fiyatimin iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3’te belirtilen fiyattan satiga sunulacagindan yatinmeilar
tarafindan satig fiyatimin iizerinde 6deme séz konusu olmayacaktir. Yunt igi Bireysel
Yaunmeilann Karsilanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedeli, Gelir Ddnemi
Baslangig Tarihinde YKY ve BMD ve acentesi konumundaki TURKIYE FINANS
tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmcilara jade edilecektir. Yurtici ve Yurtdisi
Kurumsal Yaunmcilar, hak ettikleri tutarlar kesinlesmeden o6nce, talep toplama
siirecinde talepleri kadar pesin 6demede bulunmalan ve dagitim sonucunda hak ettikleri
tutann talep tutanndan diisiik kalmasi durumunda, karsilanamayan taleplerinden dolay:
olusan iade bedeli, Gelir Donemi Baslangig Tarihinde YKY ve BMD ve acentesi
konumundaki TURKIYE FINANS tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmcilara iade
edilecektir.

5.1.5 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Tiim Yatunmecilar talep ettikleri adedi belineceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi i¢in minimum talep miktan 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan seklinde olmasi
sartur. Talep edilebilecek azami kira sertifikasi adedi hakkinda herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Yatinmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri
miktara iliskin bir alt simir belirleyebilirler.

5.1.6 Kira sertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas
bedellerinin Gdenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira
sertifikalarimn teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas1 bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Tiim yatnmcilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i) Yurtici Bireysel Yatinmcilar:

Yurt ici Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri kira sentifikalannin bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda

mevcut olan ve asafidaki tabloda belirtilen teminatlar karsiifi talep edebileceklerdir.

Talep ettikleri kira sertifikasinin bedelini nakden yatiran Yurt ici Bireysel Yatinmeilarn
yatirdiklan tutar nemalandtnlmayacaktir.

(1)Nakden Odeme:

/ORKIYE FINANS
rakacik Mevkli Il\(dna

By Weflet




Yurtigi Bireysel Yatinmcilar nakden ddeme secenegiinde Madde 5.1.3.2'de belirtilen
basvuru yerlerine basvurabilirler.

Bu secenegi tercih eden Yurt igi Bireysel Yaurimcilar talep ettikleri kira sertifikalanna
iligkin tutan asafida bilgileri verilen hesaplara yatinlmak iizere nakden
tdeyeceklerdir.Odeme, son talep toplama giinii saat 17.00"ye kadar tamamlanmalidir.

Hesap sahibi: Yapi Kredi Yaunm Menkul Degerler AS.
Hesap adi: TURKIYE FINANS VARLIK KiR. A.S. KIRA SERT.HA HES.
Hesap no: 142845

(2) Teminat Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminar Yiontemivle Bagvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri™ ne
bagvurarak bu ybntemi tercih eden yaunmcilanindan YKY aracihif ile basvuruda
bulunanlar dagitim listesine gore almayi hak ettikleri kira sertifikasi bedellerini vade
baslangig tarihinde saat 12:00’ye kadar 179 giin vadeli kira sertifikalan igin 142845
nolu hesaba yatinlmak iizere nakden odememeleri halinde, bloke edilen DiBS’ler
ve/veya fonlar bozdurularak ddenecektir. Yaurimailann dagium listesine gére almay
hak ettikleri kira sertifikasi bedellerine karsilik gelen tutann tamamim ya da bir kismim
yukanda belirtilen siire icinde nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan teminatlann
iizerindeki blokenin tamami kaldinlarak nakit 6deme yapilan tutan agan kisma karsiik
gelen teminatlar nakde doniistiiriiliir.

Tiirkiye Finans vade baslangic tarhinde nakden &deme kabul etmeyecek ve kira
sertifkasi bedelleri teminatlar resen bozdurularak ddenecektir.

Teminatlar migteri talimatlannda yer alan siraya gére nakde doniistiiriilecektir.
Yatinmcilann talep formunda bozdurma sirasi belitmemesi durumunda isbu Sermaye
Piyasas) Aract Notunun belirtilen sira gegerli olacakur.

Yurtigi Bireysel Yaunmcilann Talep Bedeli karsthginda teminata alinacak kiymetler,
teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutan
hesaplanmasinda uygulanacak formiil asafida gdsterilmistir:

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Alnacak Kiymet | Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

Likit fonun o giin igin fon Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan

abs fiyati aciklanan ahs fiyat

B Tipi Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon

Fonun o giin i¢in fon kurucusu

Tahvil ve Bono 1,03 tarafindan aciklanan als fivats kurucusu tarafindan

Fonu § vy aciklanan ahs fiyat

Doviz 11 Déviz teminatinda her bu;,,,»m:[)o\\it; teminatinda her
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tarafindan alim
satim konusu
yapilan
konvertible
dovizleri teminata
konu olabilir)

bankanin s6z konusu yabanci
para icin ilk acikladifii gise
kuru dikkate alinacakur.
(Kiisurath doviz tutarlan bir ve
katlart seklinde yukan
yuvarlanacakuir.)

cahstifn bankanin anlhik
gosterge fiyan,
(Kiisurath doviz tutarlan
bir ve katlan seklinde
yukan yuvarlanacakur.)

DIBS’lerde blokaj tarihinden
once BIAS Borclanma Araclan
Piyasas: Kesin Alim Satum

DIBS’lerde BIAS
Borglanma Araglan
Piyasasi’nda olusan cari

TL DIBS 1,1 , N :
Pazari'nda olusan son iggiinii piyasa fiyat
afirhkh ortalama fiyat kullamlacakur.
kullamlacaktir.
TL Cari
Hesaplar, TL 1.0 Hesap bakiye anapara tutan Hesap bakiye anapara
Katihm ! esas alinacakur. tutan esas alinacaktir.
Hesaplar

Cari Hesaplar
(ABDS$, AVRO)

1,1

Merkez Bankasi’mn o giin igin
agikladig déviz alis fiyat

Katilim Bankasimin anhk
doviz alis fiyat

Katlma Hesaplan
(ABDS$, AVRO)

11

Merkez Bankasi’min o giin icin
acikladig déviz alis fiyat

Katilim Bankasimin anhk
déviz ahs fiyah

Kira Sertifikalan
(VKS tarafindan
ihracg edilen)

i1

Kira Sertifikalarinda blokaj
tarihinden 6nce BIAS
Borglanma Araglan Piyasasi
Kesin Ahm Satim Pazan’nda
olusan son isgiinii agirlikh
ortalama fiyau kullanilacakur.

Kira Sertifikalannda
BiAS Borglanma
Araglan Piyasasi’nda
olusan cari piyasa fiyan
kullanilacaktir.

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullamlan teminatin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin alnda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili teminat igin belirtilen katlanin diginda bir adet olugmayacak sekilde
yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Tek bir teminat tiirliniin yatinmcilann talebini tek bagina kargilayamamas: durumunda
aym yatinm, katlim ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler aym anda teminata
ahnabilir. Teminat aliminda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma
fiyatlan esas ahnacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatinmeilar'in teminatlanmn nakde doniisiimii ile ilgili risk bu sekilde
talebi giren araci kuruma aittir.

Teminat gostererek talepte bulunan bireysel yatinmctlar talep formunu imzaladikian
anda taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetleri; higbir yazili ya da
sdzlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya cevirerek, almayr hak
kazandiklan Kira sertifikasi bedellerini res’en tahsil etmek Kkonusunda talepte
bulunduklan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek
zararlardan ilgili aract kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacag m gaynkdblll riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.
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Teminatlar wlepte  bulunduklart  kurum tarafindan  res’en  bozdurularak  Kira
sertifikalarimin bedeli 6denebilecegi gibi, yatinmeilarin dagitim listesine gore almay
hak ettikleri kira sertifikalanimin bedelini kismen veya tamamen Gelir Dénemi Baslangig
Tarihi saat 12:00’a kadar ddemeleri durumunda yalmzca Sdenmeyen kisim icin
teminatlann res’en bozdurularak 6denebilmesi de miimkiindiir.

I. Kurumsal Yatinmeilar:

Yurtigi Kurumsal Yatunmeilar igbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtilen konsorsiyum iiyelerinin merkez ve subelerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yunidisi Kurumsal Yaurimeilar
sadece YKY'de talepte bulunmak igin basvurarak talep formu doldurarak isbu halka
arza katilabilirler.

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatnmeilar talep ettikleri kira sertifikalanina iliskin
Odenecek talep tutanm nakden veya hesaben yauracaklardir. Yurtigi ve Yurtdisi
Kurumsal Yaunmcilar, kira sertifikasi bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben Odeyebilirler. Yurti¢i ve Yurtdipg Kurumsal Yatinmcilar, dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan kira serifikasi bedellerini vade
baslangig tarihinde saat 12:00’a kadar 142845 no’lu hesaba 6demek zorundadir.

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatinimcilar dagium listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklan kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan konsorsiyum iiyesine
odemekten imtina edemezler.

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatinmeilann dagitim sonucu almaya hak kazandiklan
kira sertifikast bedellerini 6dememelerine iligkin risk, talebi toplayan konsorsiyum
iiyesine aittir. Konsorsiyum iiyeleri talepte bulunan Kurumsal Yatinmeci'nin talebini
kabul edip etmemeklte serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalan, satigin tamamlanmasimi miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Yatinmcilann satin almaya hak kazandiklart kiymetler, dagitim listesinin VKS
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii icerisinde MKK’daki
hesaplanna aktanlacaktir.

5.1.7 Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duyurulaca hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglanmin satgmina  iliskin
dizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is gunii igerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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5.1.8 Kira sertifikalarinin 6n ahm haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve on
alim haklarimin kullanilmamas) durumunda bu haklarin akibeti hakkinda
bilgi:

Kira sertifikalanina iliskin 6n alim hakki yoktur.
5.2 Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildifa durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir
kategori bazinda halka arzda yatnmaelara tahsis ve dagitim esaslan
haklkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.2 Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar) hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslari

Halka arz edilecek kira sertifikalanmn;

75.000.000 TL. nominal degerdeki (%50) kismm Yurt igi Bireysel Yaunmcilara
73.500.000 TL nominal degerdeki (%49) kismu Yurtigi Kurumsal Yatunmcilara
1.500.000 TL nominal degerdeki (%1) kismm Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutan
kargilayacak kadar talep geimis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda yatmmcilara
Sermaye Piyasasi Araglanmin Satigi Tebligi hiikiimlerine gére;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmae grubu igin %20°den fazla azalulmamak,

- lizere YKY nin 6nerisi ile VKS'nin onayi ile kaydirma yapilabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

* Tiim yatirrmci gruplan igin, talep edilen kira sertifikas: adedi nihaidir.
Dagitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra I1-5.2
sayili Teblig EK 1’de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve
Kuzey Kibns Tiirk Cuomhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular
hsinda kalan bireysel yatinmcilann T.C. kimlik numarastni igermeyen kayitlar da iptal
edilerek dagiima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden qikartildiktan sonra dagitim islemi asafidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagium, asafida belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn
yapilacaktir. T
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a. Yurt i¢i Bireysel Yatinmalara Dagitim: Oransal Dagiom Yontemi'ne gore
yapilacakur. Yurt i¢i Bireysel Yatunmailar igin tahsisat miktannin talep miktanna
bolinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacakur. Bulunan Arzin Talebi
Kargilama Oram her bir yahnmetya ait kisisel talep ile carpilacak ve dagulacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatunmcilar igin oransal dagitim yontemi kullamlacagindan herhangi
bir miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

b. Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatimclara Dagitim: Yurtici ve Yurtdisi
Kurumsal Yatinmer grubunda serbest dagitim yontemine gére dagium yapilacakur. Bu
yatinmer gruplannda oncelikle, is bu maddede beliftilen sekilde nihai talep adedi
belirlenecektir. Yurtici ve Yurtdig Kurumsal Yatinmer grubunda bir defadan fazla
talepte bulunan yatnmcilann bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul
edilecektir. Her bir Kurumsal Yatinmciya verilecek kiymet miktarina YKY’nin
tnerileri de dikkate alinarak VKS tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinmet gruplanna dagim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt
simir koyan yatnmcilar agisindan gozden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktann bu alt
simirin altnda kalmasi halinde yatinme istegine uygun olarak listeden gikarlacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplanna belirtilen yontemlerle dagitm yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya gikmasindan dolayr dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan
yatunmcilar arasinda VK$’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacakur.

YKY, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii icerisinde dagium listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek VKS'ye verecektir. VKS, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayir YKY'ye
bildireceklerdir.

5.2.3 Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira
sertifikas) miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlms kira sertifikasi miktarlan, dagium listelerinin
Tiirkiye Finans tarafindan onaylandifi giin, YKY ile BMD tarafindan yaunmcilara
bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifikasimn sati§ fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasinin satig fiyau 1.-TL dir.

“Donemsel Getiri Oram™ ve bu orammin hesaplanma ybéntemi ve kamuya agiklanma
siireci, isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 0 maddesinde belirtilen formiil ile
hesaplanacaktir.

isleme iliskin nihai fiyat dagium sonuglarnmn talep toplamays takip eden 1 is giinii
icerisinde TF VK$ ye ait KAP sayfasindan duyurulacakur.

5.4 Aracabk Yiklenimi ve Halka Arza Aracihk




5.4.1 Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar Konsorsiyum Lideri Yap: Kredi Yatinm
Menkul Degerler A.S. (Adres: Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza, A Blok Kat:10-11
34330 Levent- Istanbul) ve Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S. (Adres:
inénii Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra Atagehir/istanbul) olup, bu kuruluslarin
acente ve subelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir.

Yuridisi Kurumsal Yatinmcilann talepleri sadece Yapi Kredi Yaturim Menkul Degerler
A.S. tarafindan toplanacakur.

5.4.2 Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye'de gerceklesecek olup saklama ve 6deme kuruluslan Merkezi

Kayit Kurulusu A.§. ve Takasbank-1stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. dir.

5.4.3 Araalk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza araciik SPK’mn III-37.1 sayilt “Yanrum Hizmetleri ve Faalivetleri ile Yan
Hizmetlere fliskin Esaslar Hakkinda Teblig"in 51. maddesinin (b) bendinde tamm
yapilan “En Iyi Gayret Aractligi” seklinde gerceklestirilecek olup, satisa aracilik edecek
olan YKY ve BMD tarafindan yiiklenimde bulunulmayacaktir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Kira Sertifikalarimn Bulunulmayan Kira
Sertifikalarimin
Yetkili Olusturul- | Aracii | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulas mussa fin Degieri | Edilen Kira Degieri Edilen
Konsorsi- Tiirii {TL) Sertifikasina (TL) Kira
yumdaki Oran (%) Sertifikasin
Pozisyonu a Oram
(%)
Yap Kredi
Yatinm . En iyi
Menkul =0 gayret ) ) 150.000.0
Degerler A.S. 00.-TL %100
Bizim Menkul | Konsorsiyu | En iyi i i
Degerler A.S. m Uyesi gayret

$5.44 Aracihk ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira
tarihinde imzalanan Aracilhik Konsorsiyum Sozlesmesi gergevesinde YKY liderliginde
gergeklestirilecektir.

21.07.2015 tarihinde imzalanan Aracihk Konsorsiyum S&
yoluyla satilacak Kira sertifikalanmn ihracinda, YKY ve.

Iy mtlcim. Gart. i

sertifikalarina

iliskin

aracihk
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Lideri ve Konsorsiyum Uyesi sifatlanyla aracihk hizmeti verecek ve karsiliginda
komisyon geliri elde edeceklerdir.

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Uyelerinin dagiim sonucu hak ettikleri kira
sertifikalannin dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve kira sertifikasi bedellerinin
ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyelerine dagitilmasint saglayacakur. Konsorsiyum
Uyeleri ise satgim yaptiklan yatinmcilann hak kazandifi  kira sertifikalanm,
Konsorsiyum Lideri’nin ilgili virmani yaptig giin yatinme: hesaplanina aktaracakur.

5.5 Halka arza iliskin olarak ihragginin 6demesi gereken toplam maliyet ve halka
arz edilecek kira sertifikasi bagina maliyet:

Halka arz edilecek olan 150.000.000-TL nominal tutardaki kira sertifikasi igin 1ahmini
maliyetler asagidadir:

Deret ve Verpiler Baz Abnacuk Deder Sabit / Oransal Tutar (TL)
) Vadeye Gore Defiigen

SPK Ucreli Nominal Tutar Cransa) 37.500

MKK Kawt Ucreti ve bu dicrete iliskin BSMV' Nominal Tutar Tavam Asarsa Sabit 1.575

BIAS Kotasyon Ucreti

(%0.10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti< 10,000 TL) Nominal Tutar Tavam Asarsa Sabit 12.500
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 105
Difer Malivetler

Aractlik komisyonu ve bu komisyona iliskin

BSMV Oransal 425.250
TOPLAM 476.930

'jhragtan dnce ihrag edilen nominal tutar iizerinden %0.0) oramnda MKK ihrag iicreti ddenmekuedir, lhrag iicreti igin iist
limit 1.500 TL'dir. Aynca Xupon 6demesi ve itfa tasihlerinde 6denen kupon ve kira sertifikalan bedeli iizerinden %0.005
oramnda ilave ticret 6denmekiedir. Bu dcretler icin alt limit 500 TL iist limit ise 25.000 TL dir.
*0-50 milyon TL: 3.125 TL

50-100 milyon TL: 6.250 TL

£00-200 milyon TL: 12.500 TL

200-400 milyon TL: 25.000 TL

400 milyon TL iistii: 50.000 TL

* Takasbank iicreti 100 TL+BSMV dir.

ihragginin Kurul iicreti, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetier yaklasik
476.930-TL olup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutarinin % 0,32’sine tekabiil etmektedir.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 150.000.000 adet kira sertifikasi
bagina diisecek maliyet ise 0,0032 TL olarak hesaplanmaktadr.

5.6 Talepte bulunan yatinmcimin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Araci Baska Araa .
Kuruluslarin Kurulusa Virman | EFT Ucreti Diger
Ticaret Unvam | Ucreti i A
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Yatinmetlardan
Hesap Agma

Yap Kredi LRGN es RO etz Ucreti, Takasbank
Yaunm Menkul | iskin virman L Virman Ucreti
Degerler A.S islemlerinden iicret | islemlerinden iicret Damea Ver isi ve
& h almayacakuir almayacaktir ame g
Diger Masraf
ahnmayacaktir
Hesap Agma Ucreti
1,5.-TL+BSMV,
hesabi varsa
Bizim Menkul Bagka bir araci ;!gggﬁ?km’
Degerler A.S. ve | kurulusa FINANS cari
acentesi Tiirkiye | aktanimasim _ A S
Finans Katilim | isteyenler igin 1,3.- 1ELEL SR hesaplan igin lig
St i 25-
Bankasi A.S. | TL+BSMV ST
alinacakur. hesap isletim

iicreti, Damga
Vergisi ve Digier
Masraf
alinmayacak

Tabloda yer alan iicret tarifeleri disinda yatnmecilar tarafindan 6denecek herhangi bir iicret
bulunmamaktadir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1 Kira sertifikalanimin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gorme
tarihi:

VKS$ tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalan, Borsa Istanbul’un 06.09.2012 tarih
ve 401 sayih “Kira Sertifikalanmn Borsa istanbul’da islem Gormesine iliskin Esaslar
Genelgesi” cergevesinde Borsa istanbul Yonetim Kurulu’mun 28/09/2015 tarihli
toplantisindaki olumlu karara bagh olarak kota alinarak Borglanma Araglan Piyasasi
Kesin Ahm Satim Pazari’nda islem gormesi beklenmektedir.

Halka arz edilen kira sertifikalanmin satisi tamamlandiktan sonra Borsa Genel
Miidiirligiiniin onayimi takiben Borsa kotuna alinarak KAP'da yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci i§ giiniinden itibaren Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satm
Pazan’nda kot ici olarak iglem gormeye baslayabilecegi beklenmektedir.

6.2 Borsada islem gorecek olan kira sertifikalarimn hangi durumlarda islem
sirastmn kapatilabilece§i hakkinda bilgi:
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Borsa istanbul’'un 06.09.2012 tarih 401 sayili “Kira Sertifikalannin Borsa istanbul’da
islem Gormesine {ligkin Esaslar Genelgesi” Madde 11 ve BiAS Kotasyon
Yonetmeligi'nin 24 iincii maddesinde yer alan durumlann olustugu sirketlerin islem
sirast kapatlabilir.

6.3 ihracomn daha once ihrac ettigi kira sertifikalarmin islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

TF Varlik Kiralama A.§., Sermaye Piyasasi Kurulunun 19.04.2013 tarih 14/483 sayih
karan ile onaylanmig olan yurt diginda nitelikli yaunmeilara satilmak iizere TFKB nin
fon kullamicisi oldugu 500.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 y1l vadeli, 6 ayda bir kira
gelin ddemeli kira sertifikast ihracim 02.05.2013 tarihinde irlanda Borsasi’nda
gerceklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A.S., 24.04.2014 tarihinde yine TFKB’nin fon kullantcis1 oldufiu
nitelikli yannmcilara satilmak iizere 500.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 y1l vadeli, 6
ayda bir kira gelin o6demeli kira sentifikasi ihracim irlanda Borsasi’nda
gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$., 30.06.2014 tarihinde, TFKB’nin fon kullamcis: olarak yer
aldidy, nitelikli yatnmeilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh
program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 800.000.000 Malezya
Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri 6demeli kira
sertifikalarimin saus islemlerini Malezya Borsasi nezdinde gerceklestirmistir .

TF Varlik Kiralama A.S., 11.02.2015 tarihinde, TFKB'nin fon kullanicisi olarak yer
aldis, nitelikli yaimmaeilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh
program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 150.000.000 Malezya
Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri odemell kira
sertifikalannin satis islemlerini Malezya Borsasi nezdinde gergeklestmmstlr

TF Varhk Kiralama A.S., 21.05.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullamcis1 olarak yer
aldigy, nitelikli yatinmeilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarh
program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci olarak 210.000.000 Malezya
Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri 6demeli kira
sertifikatarimin sati§ iglemierini Malezya Borsas: nezdinde gergeklestirmistir 3

TF Varlik Kiralama A.§. 01.06.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullamcisi oldugu bir
islemle 80.000.000.-TL tutannda yurt iginde 179 giin siireli halka arz edilmesizin
nitelikli yatinmcilara satig yontemiyle kira sertifikasi ibraci gerceklestirmistir. Soz
konusu kira sertifikalan 04.06.2015 tarihinden itibaren Borsa istanbul Borclanma Aract
Piyasalan kot dis1 pazarda islem gérmekiedir.

TF Varlik Kiralama A.$. 26.06.2015 tarihinde TFKB'nin fon kullamicisi oldugu bir
iglemle 75.000.000.-TL tutannda yurt iginde 179 giin siireli halka arz edilmesizin

“gl]l ihraca iligkin Kurul®a hagvuru tarihinden (18.06.2014) bir is giinil oneeki kur 1TL=0.66318 MYRdir.
* I1gili ihraca iligkin Kurul'a bagvuru tarihinden (10.02.2015) bir is gﬂn{;ﬁn&TRﬂr«L’l‘L—O 69631 MYR dir.
* Ngili ihraca iliskin Kurul'a bagvuru tarihinden (20.05.2015) bir is g L,ilﬁu —0 71846M YR dir.
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nitelikli yatnmcilara satis yontemiyle kira sertifikass ihraci gerceklestirmistir. S6z
konusu Kira sertifikalan 30.06.2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Borglanma Araci
Piyasalan kot dis1 pazarda islem gormektedir.

TF Varhk Kiralama A.$. 24.07.2015 tarihinde TFKB'nin fon kullamicisi oldujiu bir
islemle 80.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 179 giin siireli halka arz edilmesizin
nitelikli yaunnmcilara satis yontemiyle kira sertifikasi ihraci gerceklestirmistir. Soz
konusu kira sertifikalan 28.07.2015 tarihinden itibaren Borsa istanbul Borglanma Araci
Piyasalan kot disi pazarda islem gormektedir,

TF Varlik Kiralama A.S. 21.08.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullamcisi olduju bir
islemle 100.000.000.-TL tutannda yurt iginde 178 giin siireli kira sertifikas) halka arzi
gergeklestirmistir. S6z konusu Kira sertifikalan 25/08/2015 tarihinden itibaren Borsa
istanbul’da islem gormektedir.

6.4 Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihin esaslari:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGIiLER

Tiirkiye Finans, VKS lehine yonetecegi Portféyde yer alan Varliklar sebebiyle borglu
olan 3. Kisilerin, bu borclannin vadesinde ve eksiksiz olarak Gdenecegini ve
odenmemesi halinde ise, 6denmeyen alacaklan itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye
ddemeyi TBK’min 128. Maddesi anlaminda iigiincii kisinin eylemini taahhiit eden
sifatiyla garanti etmektedir,

Ihragtan dogan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, fon kullanicisi Tiirkiye
Finans asaleten bizzat sorumludur. Bu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, isbu
maddede belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantérliik bulunmamaktadir.

8. DIGER BILGILER

8.1 Halka arzsiirecinde ihraggilya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanhk hizmeti veren kisiler bulunmamaktadir.

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile iiiincii kisilerden ahnan bilgiler:
Isbu sermaye piyasasi araci notunda iigiincii satuslardan saglanan bilgilere yer verilmis
olup, Tiirkiye Finans ve VKS$ ilgili iigiincii kigilerin yayimladiga bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanliy veya yaniluc: hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Bagimsiz Denetim

Banka’nmin ve VKS$'nin 31 Arahk 2013, 31 Arahk 2014 v .30 Hazjran 2015 hesap
dénemlerine iliskin finansal tablolan Akis Bagimsiz Deneflr_r,l g_a {erbest Muhasebeci
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Mali Misavirlik A.S. (a member of KPMG International Cooperative) tarafindan,
asagidaki tablolarda detaylan sunuldugu iizere simrl veya bagimsiz bagimsiz denetime
tabi witulmustur. Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.§.'nin adresi Riizgarhbahge Mh. Kavak Sk. No:29 Kavacik-Beykoz, Istanbul 34803
Tiirkiye'dir.

figili dénemlere iligkin bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilan denetime iliskin
denetim tiirli ve goriisii asagidaki tabloda verilmektedir.

Fon Kullanicist icin:

Hesap Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak, Denetim Gorii
Dénemi Sirketi Basdenetci Tiirii 3
Akis Bagimsiz Denetim Siirh
30.06.2015 | ve Serbest Muhasebeci Alper Giiveng Bagimsiz Olumlu
Mali Miisavirlik A.S. denetim
Akis Bagimsiz Denetim Bammsiz
31.12.2014 | ve Serbest Muhasebeci Alper Giiveng del; . Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim Bmere
31.12.2013 | ve Serbest Muhasebeci Erdal Tikmak denetim Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.

30.06.2015 tarihi itibariyla Simirh Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolann, biitin onemli taraflanyla, Tirkiye Finans
Katihim Bankasi A.8.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortaklifaimin 30 Haziran 2015
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimlanm iigili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde
yansittifim belirtmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bafimsiz Denet¢i Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilanco tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolann, biitin 6nemli taraflanyla, Tiirkiye Finans
Katlim Bankasi A.$.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhigimin 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimlanm ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigcimde
yansittifii belirtmistir.

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goritsii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi

itibariyle, konsolide finansal tablolann, biitin Gnemli taraflanyla, Tiirkiye Finans

Kaulim Bankasi A.$.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhfimin 31 Arahk 2013

tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym 1arihte sona eren hesap dénemine ait

faaliyet sonuclan ile nakit akimlanm ilgili mevzuata uygunﬁg]-ﬂ%";.%)k""" =\l‘:‘vir bigimde
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Ihrager igin:

Hesap . cine: | Sorumlu Ortak, Denetim _—
Dénemi Bagmmsiz Denetim Sirketi Basdenetci Tiirii Goriis
Akis Bagimsiz Denetim ve Siirh
30.06.2015 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Giiveng Bagimsiz Olumlu
Miisavirlik A.S. denetim
Akis Bagimsiz Denetim ve i,
. ; . Bagimsiz
31.12.2014 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Giiveng . Olumlu
. denetim
Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz
31.12.2013 | Serbest Muhasebeci Mali Erdal Tikmak Eim Olumlu
L denetim
Miisavirlik A.S.

30.06.2015 tarihi itibariyla Simirh Bafimsiz Denetgi Goriisia

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durumunts,
finansal performansim ve nakit akislanm dogru ve diiriist bir bicimde yansittigini
belirtmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle finansal tablolanin TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durumunu,
finansal performansimi ve nakit akiglanm dogru ve diiriist bir bigimde yansitigim
belirtmisgtir.

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriigii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle finansal durumunu, 11 Subat 2013 tarihinde baglayip 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akimlanm ilgili mevzuata
uygun olarak dogru bir bigimde yansittigim belirtmistir.

8.3. Varsa fon kullamaisi, ihraggy, veya ihrag edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

isbu sermaye piyasasi araci notunda, derecelendirme notlan hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme  Kuruluslan tarafindan  hazirlanan  raporlardan  faydalamlarak
hazirlanmugtir. Tiirkiye Finans ve VKS, TURKIYE FINANS'a iliskin Fitch tarafindan
belirlenen derecelendirme notlanni aynen aldigim beyan eder. ilgili kurulusa
www.fitchratings.com adresinden ulasilabilir. Fitch Ratings A.S. nin adresi, {s Kuleleri,
Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent / Istanbul / Tiirkiye'dir. Fitch Ratings A.$. 1999
yihndan ben Tiirkiye’de hizmet vermektedir. Tﬁrkiye’de-’b?;ﬁ'kg‘;wc_._lbanka benzeri
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kurulug, sigorta sirketleri,portfoy yonetim sirketleri, ve Kurumsal firmalar ve
uluslararast kamu finansmam dahil olmak iizere 80’a yakin Kurulusa kredi notu
vermektedir. Fitch aynca, Tiirk bankalan tarafindan ihrag edilmis olan tiim yabanci para
cinsinden tahvil ve sukuk ihraglanna aynca reel sektor sirketleri tarafindan ¢ikarulan
yabanc: para cinsinden tahvil ihraglanna rating hizmeti vermistir. Fitch Ratings A.S.;

a) Tiirkiye Finans veya VKS tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait
menkul kiymetleri ya da fon kullamicisi/ihragginin menkul kiymetlerini elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Tiirkiye Finansin derecelendirme notlarinin hazirlanmasina iliskin is iliskisi
haricinde bir faaliyeti bulunmakatadir ve bu derecelendirme notlanmin
hazirlanmasina iliskin ddemeler haricinde herhangi bir iicret almamaktadir.

¢) Tiirkiye Finans veya VK$'nin yonetim ve denetim organlannin herhangi birinde
iiye degildir.

d) Tiirkiye Finans veya VKS$'nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan
yetkili  kuruluslar ve bagimsiz denetim kuruluslan ile  baglantisi
bulunmamaktadir.

Katilim Bankaciigh Prensiplerine Uygunluk

Tiirkiye Finans’in Dog. Dr. ishak Emin Aktepe’den alms oldugu 21.07.2015 tarihli
goriise gore, gergeklegtirilecek kira sertifikasi ihraglannin  katihm  bankacihgi
prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. 21.07.2015 tarihli goriise ihragg Bilgi
Dokiimanminin  ekinde yer verilmektedir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’ye
ishakemin@hotmail.com adresinden ulagilabilir. Dog. Dr. ishak Emin Aktepe;

a) Tirkiye Finans veya VKS$ tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait
menkul kiymetleri ya da fon kullanicisi/ihragginin menkul kiymetlerini elde
etme hakkr veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Tiirkiye Finans veya VKS tarafindan belirtilen raporun hazirfanmasina iliskin is
iligkisi haricinde bir faaliyeti bulunmakatadir ve bu belirtilen raporun
hazirlanmasina iliskin 6demeler haricinde herhangi bir iicret almamaktadir.

¢) Tiirkiye Finans'in faizsiz bankacilik damsma kurulu iiyesidir, bunun haricinde
Tiirkiye Finans veya VK§'nin ydnetim ve denetim organlarimin herhangi birinde
iiye degildir.

d) Tirkiye Finans veya VK$'nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan
yetkili  kuruluslar  ve bafimsiz  denetim kuruluglan ile  baglantisi
bulunmamaktadir.

8.3 Varsa fon kullamais, ihraggt veya ihrag edilen kira sertifikasina iligkin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

VKS ve ihrag edilen kira sertifikalanmin derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 21.01.2015 arihinde fon
kullamcist TURKIYE FINANS in Uzun Dénem Yabanci Yara Cinsinden Kredi Notunu
BBB olarak, Uzun Ddnem Yerel Para Cinsinden Notunu BBB+ olarak teyit etmis, kredi
goriiniimiinii ise “Duragan” olarak belirlemistir. Aynca, TURKIYE FINANS"in Kisa
Dénem Yabanct Para Notu ise F3 olarak, Kisa Dénem Yerel P Notw | ise F2 olarak
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teyit edilmigtir. TURKIYE FINANS in Destek Notu 2, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA
(Tur) olarak teyit edilmistir.

Uzun donemde verilen "BBB” notu; temerriit riski beklentisinin diigiik oldugunu,
finansal yiikiimliiliiklerin yerine getirilme kapasitesinin yeterli seviyede oldugunu ancak
olumsuz ekonomik ve igsel gelismelerin bu kapasiteyi olumsuz yonde etkileyebilecegini
ifade eder.

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendirme notlan 6zet olarak asagidaki tabloda
verilmektedir. Tabloda da sunuldugu iizere, Tirkiye Finans'in tim notlan yatunm
yapilabilir seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir.

Notlar
Yabanci para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBB
Yabanci para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3
Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBB+
Yabanci para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu EF2
Destek Derecelendirmesi 2
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9. KiRA SERTIFiKALARI iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

SPK diizenleme ve
denctimine tabi fonlarca elde
edilen faiz gelirleri;

- % 0 oramnda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KIiSi KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ibrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de theag
edilenlerden; edilenter: edilenlerden; edilenler;
- % 10 oraninda stopaja - %10 oramnda stopajs |
a)Sermaye sirketleri (2)ile | tabidie, a) yabancy sermaye sitketleri | wabidir. |

(2) ile Sermaye Piyasasi
Kanuau'na gore kurulan
yatieum fonlan ve yabnm
ortakliklanyla benzer
nitelikic eldugu Maliye
Bakanhginca belirlenen

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez,

disinda kalan kurumlann (3)
elde ettikleri kazanglar:

- %10 oraninda slopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gercken kurumlar, Gdenen
stopaji beyanname dizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilicler.

KiRA yabanci kurumlann (4) elde
b) Yukanda sayilanlar ettidi faiz gelisleri;
SERTIFIKASI disinda kalan K larca (3 %0 i .
GELIRI tginda kalan kurum arﬁa 3 - % 0 orantnda stopaja
elde edilen faiz gelirleri; tabidir.
- %10 orannda stopaja - Stopaj nihai vergidir.
tabidir. - Bevan edilemez.
- Beyaname vermesi pereken
kururnlar, ddenen stopajt b) Yukarida sayilanlar
beyanname dizerinde disinda kalan kurumlarca elde |
hesaplanan kurumlar edilen faiz pelirleri;
vergisinden mahsup - %10 orannda siopaja ;
edilebilirler. tabidir. !
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez,
1) Tiirkiye'de ihrag 1) Turkiye'de ihrag 1) Banka ve araci kurum F) Banka ve araci kurum
cdifenlerden; edilenlerden elde edilen aracihfryla Tirkiye'de ihrag | aracihpiyla Tilrkiye'de
kazanglar: edilenlerden; ihrag edilenlerden elde
a) Sermaye gicketleri (2)ile | - % 10 oraninda stopaja edilen kazanglar;
SPK diizenleme ve tabidir. a) yabanct sermaye gitketleri | - %10 oraminda stopaja
denctimine tabi fonlann elde | - Stopaj nihai vergidir, (2) ile Sermaye Piyasasi tabidir.
cttigi kazanglar: - Beyan edilmez. Kanunu'na gire kurulan - Stopaj nihai vergidir.
- %0 oransnda stopaja yaurnm fonlan ve yatinm - Beyan edilmez.
tabidir. ortakhiklanyla benzer
- Kurumlar vergisine tabidir. nitelikie oldugu Maliye
ALIM SATIM Bakanhginca belirlenen
KAZANCLARI | 1) Yukanda sayilanlar yabanci kurumlarin (4) elde

entigi kazanglan:

- %0 oramnda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

(1) Dar milkellef kurumlara iligkin agiklamalanmsz. Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellel kurumlar icin gecerlidir.

(2) 5520 sayih Kurumlar Verpisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

i ortakhklan 6rnek verilebilir,

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri: anonim, eshamh komandit ve
limited sirketler ile yatnm fonlan) digindaki kurumlara. kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan, demek ve vakoflar ile iktisadi islemeleri ve

olarak kabul edilmekiedir.

(4} 25 Arahk 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel | Tebhiti uyarmea, Titrkiye'de miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas aract getinilen ile defier artigs kazanglan elde etmek W‘hunlarn bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan siirh sorumlu ortakliklar, iilke fonlan, kurum ve kurulug fonlan ve ynlu}r

yannmetiarin tiimii, 2499 sayily Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurakan ynllnm xt yafthdi'e

ruluslara gibi yabaner kurumsal
F 'l“ﬁlanyln bum.r nitelikteki miikellefler
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Yakacik Mevkii, Adnan Kahveci Cd. No:139 Kartal/Istanbul
adresindeki fon kullamcisimn ve ihraggimin merkezi ve Biiyiikdere Cad. Yap Kredi
Plaza, A Blok Kat:10-11 34330 Levent - [stanbul (YKY), inénii Cad. Kanarya Sk.
No:25 Yenisahra Atagehir/istanbul (BMD) adresli bagvuru yerleri ile fon kullanicisi ve
ihraggimin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr)
ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile deferleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlant ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)
11. EKLER
ihraca iliskin Sozlesmeler:

1- Temel Hiikiim ve Kosullar

- Yonetim Sozlesmesi
3- Garanti Mektubu
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