TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)'nca

B. /22-/.2215 tarihinde onaylanmlenr

Ortakhigimizin 1.250.000.000 toplam TL tutarindaki ihra¢ tavam
kapsamindaki kira sertifikalarimin halka arz edilecek 80.000.000 nominal TL’lik
Kismimin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilli anlamna
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasas1 araci notu cercevesinde ihra¢ edilecek Kira
sertifikalarina  iliskin ihragcimin  fon kullamicisindan yapilan tahsilatlan
yatinnmeilara aktarma yiikiimliiligii, fon kullanicisimin ihrac¢iya olan ddeme
yiikiimliiliigii ile fon kullamcisimin ihrag¢iya kars: temerriidii halinde ihraccinin
kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari paraya c¢evirerek
vatinmeilara aktarma yuikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina allnmamustir. Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracer bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte
geeerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina
iliskin yatirnm Kkararlan ihrac¢n bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ozet ve
ihracer bilgi dokiimam diizeltme metni .../02/2015 tarihinde ortakhigmmzin
www.tfvarlikkiralama.com.tr/, fon kullamcisimin www.turkivefinans.com.tr/ ve
halka arzda satisa aracihik edecek Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
www.vky.com.tr/ adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (kap.gov.tr), ihracgi bilgi dokiimam ise 22/08/2014 tarihinde I
Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin isyatirim.com.tr/ ve yukarida yer alan
ortakh@gmiz, fon kullamicisi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nun
internet siteleri ile .../02/2015 tarihinde Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin internet s:tesmde yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadr.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs,
vaniltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢ei sorumludur.
Zararmm ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi
halinde; ihragel, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve fon
kullanicisinin yonetim kurulu iyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ba&msiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazr ﬂ\t;l’rlm
raporlarda yer alan yanls, yamiltict ve cksik bilgilerden SPKn ut%l:{mle“ri"“ » \\
cer¢evesinde sorumludur. a w! VS ,,,-- .

Kurulca 19/08/2015 tarihinde onaylanan ihracea bilgi {Iokumam ke psanﬂmhr._
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Borclanm-? .| Thrag Tiirii Ehrag M".‘taﬂ Baslangi¢ Itfa Tarihi ISIN Kodu
Aracinin Tiiri (TL nominal) Tarihi
L Kira Sertifikas: Halka Arz 139.000.000 28.08.2014 23.12.2015 | TRDTFVK21514
Nitelikli
Yaurimeilara
Kira Sertifikas Halka Arz 60.000.000 04.12.2014 01.06.2015 | TRDTFVKGIS10
Edilmeksizin
Satig
Nitelikli
Yatirimetlara
Kira Sertifikas: Halka Arz 60.000.000 27.01.2015 24.07.2015 | TRDTFVK71519
Edilmeksizin
|_ Satis

Bunlarin diginda, isbu sermaye piyasasi araci notunun imza tarihi itibariyla ¢alismalari
devam etmekte olan, 13 Subat 2015'te ihract ve 1 Haziran 2015'te itfas: planlanan, TF Varlik
Kiralama A.§. tarafindan tahsisli olarak halka arz edilmeksizin ihrag~¥ontemiyle
gerceklestirilmesi planlanan 250.000.000 TL nominal degerde bir islem daha}{;ﬁfilun‘fhakt'ad'm "H'-\’_\_\
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
T\.S. Anonim Sirket
' ABD Amerika Birlesik Devletleri
'BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BMD / Konsorsiyum Uyesi

Bizim Menkul Degerler A.S.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

YKY / Konsorsiyum Lideri

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Fon Kullanicis:

Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.S.

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikas: / Sertifika

[sbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ihrag |
edilecek olan kira geliri ddemeli kira sertifikalars
Sermaye Piyasasi Araci Notunun ilgi béliimlerinde
“kira sertitikas1™ olarak anilacaktir.

KURUL veya SPK Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

T.E, Tiirkiye Cumhuriyeti

1L Tiirk Lirast

TP Tiirk Parasi
Isbu Sermaye Piyasa Araci Notu'na istinaden
gergeklestirilecek olan kira sertifikalarina dayanak

Varliklar olan lIstanbul Beyoglu, [stanbul Bayrampasa ve

Ankara Cankaya ilgelerine kayith tasmmaz
varliklardr.

VKS§ veya TF VKS veya Thracg

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S. / = “““r
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu olduSumuz
kistmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye
pivasast araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

r—

Fon kullanicis:
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI AS. Sorumlu Oldugu Kisim:
12/022015 . |
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar Yapisina iliskin Riskler

ihrager Bilgi Dokiimaninda belirtildigi tzere, TF Varhk Kiralama A.$. tarafindan
Tiirkiye Finans Katilim Bankas A.§.’nin fon kullanicisi olarak yer alacag 19/08/2014
tarihinde Kurul'ca onaylanan 1.250.000.000.-TL hk ihra¢ tavam kapsaminda tertipler
halinde ihrag edilecek kira sertifikalar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11[-61.1 sayili Kira
Sertifikalari Tebliginde (“Teblig”) yer alan yapilardan (1) sahiplige, (ii) ydnetim
sozlesmesine, (iii) alim-satima, dayali olarak ihrag edilebilecektir.

Bu gergevede isbu Sermaye Piyasasi Araci notu aracihifiyla halka arz edilecek birinci
tertip kira sertifikalari “sahiplige dayali™ olarak ihrac edilecektir.

TF VKS$'nin kira sertifikast ihracina iligkin olarak sahip oldugu tek varlik
yaturtmeilarinm vekili sifatiyla devraldigi ~Varliklar” olacaktir. Varliklar. TF VKS nin
ihrag edecedi kira sertifikalarina dayanak olan ve isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notunun
Madde 4.1 b)'sinde belirtilen gayrimenkul varliktan olusmaktadir. 1. Tertip kira
sertifikasina iliskin olarak “Kira Sertifikast lhraci Temel Hiikiim ve Kogullan™ ile
“Gider Sézlesmesi™ nin yam sira “Alim Satim Sozlegmesi™, “Kira Sozlesmesi”, “Alim
Taahhiidi” ve “Hizmet Sozlesmesi® imzalanmig olup ilgili sézlesmelerde belirtilen
sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan TF VKS ye ddemelerde bulunulacakir. fhragemin
kira sertifikasi sahiplerine yapacag: ddemeler, Tiirkiye Finans’in Ihraggiya yapacagi
Gdemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan. Ihrage, Tiirkiye Finans’a
iliskin risklere maruz kalacaktir.

ihragetya yukarida bahsedilen sozlesmeler ile Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
Odemeler kira sertifikas sahiplerine verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin yeterli
olmayabilir. Bu durumda kira sertifikasina konu Varliklar @iglineti kisilere devredilerek
clde edilen gelir, kira sertifikas: sahiplerinin paylart oraninda dagitilir. Varliklar’in Fon
Kullanicisi diginda  iigiincii Kisilere devrinde elde edilen gelir, kira sertifikalarinin
timiiniin itfasint ve kalan kira ddemelerini kargilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun
sonuncunda sertifika sahiplerinin anapara ve kira édemesini tam olarak ve zamaninda
¢lde etmemeleri sonucu dogabilir.

2.2 Varhklara Iligkin Riskler P T T

f s T i
2.2.1 Gayrimenkul Varhklarin Tamamen Yok Olmasi l‘:‘ ST e\
Varliklar' tamamen yok olmas: durumunda. Thraccinin bu Varliklar'a Hiskin olarak - |
geliri kira bedeli ddemesi yerine sigorta tazminat Sdemeleri olacaktir. Ancak_ sigorta ;
odemesinin ilgili gayrimenkule denk gelen kira bedeli $demesinden az. olmas veya”
sigorta tazminat 6demesinin bulunmamas durumunda, Fon Kullameis sigoir[a*bede!i"ile
bu gayrimenkule denk gelen kira bedeli Odemest arasindaki fark: Ihrageiya Odeyecckiir,
Varliklar'in tamaminin yok olmasi durumunda. Ihragei, sigorta tazminat Odemelerini
kira sertifikast sahiplerine yapilacak olan &demelere aktaracak olup. sigorta tazminat
6demesinin, itfa bedelj ve odenmemis kira bedelinin toplamindan az olmas: veya sigorta
tazminat 6demesinin bulunmamas: durumunda. Fon Kullamcist sigorta bedeli ile itfa

[/ /bedeli ve 6denmerhis kira bedelinin toplami arasmdaki farki, [hrageiya ddeyecektir. Bu
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sertifikasma iligkin yiikiimliilikleri yerine getirmeye yetmemesi durumunda aradaki
fark, Fon Kullanicisinin kredi riskine maruzdur.,

2.2.2 Gayrimenkul Varhklarin Degerlemesine Iliskin Riskler

Teblig uyarinca. Sermaye Piyasasi Mevzuat cercevesinde gayrimenkul degerleme
hizmeti vermeye yetkili bir degerleme sirketi tarafindan degerlemeye tabi tutulmus olup,
Varliklar ile ilgili bagka bir inceleme yaptlmayacaktir. Buna gire deger tespiti yapilan
Varliklar'in Fon Kullanicis: tarafindan devralmmamasi ve bunun sonucunda ti¢lincii bir
kisiye devri durumundaki devir bedeli. deger tespitinin altnda olabilecektir. Bu
durumda yatirimeilarm kira sertifikasi bedelini tam ve zamaninda alamamalar riski
dogmaktadir.

2.2.3 Varhklarin Devri

Varliklar'in alim bedeli ancak bu varliklar olusturan gayrimenkul varliklarin ilgili tapu
daireleri nezdinde VK§ ye devredildikten sonra Tiirkiye Finans'a 6denecektir. T tirkiye
Finans, Varliklar’in devrinin hukuken gecersiz sayilmasi halinde ugranilan zarari tazmin
edecegini taahhiit etmektedir.

Varliklar'in Tiirkiye Finans tarafindan herhangi bir nedenle yeniden satn alinmamas;
halinde VKS. Tiirkiye Finans'in Alm Taahhiidii kapsamindaki ddeme ve tazminat
yukumliiliiklerinin ifast i¢in gerekli hukuki yollara basvuracakur. Yukarida da ifade
edildigi iizere borclann icrasma yonelik bu hukuki yollar zaman alici ve masrafli
olabilecektir. Bu durumda kira sertifikas: bedellerinin yatinmecilara Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nda belirtilen kira sertifikast bedeli denme tarihinde tam ve zamaninda geri
Odenememe riski bulunmaktadir.

2.2.4 Kira sertifikasi sahiplerinin Varhklar dismda VK$’nin diger varhiklan veya
Tirkiye Finans’n varliklar iizerinde dogrudan bir talep haklar
bulunmamaktadir

ihrager tarafindan kira sertifikas: sahiplerine verilen taahhiitlerin yerine getirilmemest
durumunda, Varliklar éncelikle Fon Kullanicisina devredilecek, Fon Kullanicisinm bu
Varliklart Alim Taahhiidii cercevesinde satin almamasi durumunda, kira sertifikas:
sahiplerinin Fon Kullanicisia karsi dogrudan bir alacak hakki bulunmayacakur. Bu
durumda, Varhklar Fon Kullanicis: diginda sertifika sahipleri dahil lictinet kisilere
devredilerek ¢lde edilecek kaynak kira sertifikas: sahiplerine paylar oraminda
dagitilacaktir. Varliklar'in Fon Kullanicis: veya tgtinel kigilere devrinde elde edilen
gelir kira sertifikalarimin tiimiiniin itfasin ve kalan kira 6demesini karsilayacak diizeyde
olmayabilir. Kira sertifikas: sahiplerinin elde edilen bu kaynak iizerindeki alacak
haklari, Icra iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni
kategoride yer alacaktir. Kira sertifikas: sahiplerinin [hraggiya kargt baska bir atacak™ Ay

hakk: bulunmamaktadir. VR N\
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Fiirkiye Finans 5411 sayih Bankacilik Kanunu Hukiimleri uyarimca faaliyet gostermekte
./ olup. BDDK'min diizenleme ve denetime tabidir, Bankacilik Kanunu ve " ilpiti

GenglEAQIg/Rublics 1 311 70 ASLAS, \ IR VRRLIK KIRALAMA A
“Taknll o e 2 o

i
Ihiptel Cpg ol i L

=20,




diizenlemelerde dngoriilen sartlarin olusmasi durumunda bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izinlerinin  kaldinlmas: ve/veya Tasarral Mevduati Sigorta Fonu'na
devredilmesine iliskin hitkiimler yer almaktadir. Béyle bir durumda. Tirkiye Finans’in
fon kullanicisi olarak kira sertifikasi ihracina iliskin  yiiktimliiliiklerini  yerine
getirememe riski bulunmaktadir. Bu durumda kira sertifikasi ihracina iliskin varhiklar
tigtineli kisilere satilarak yatirimeilara kira sertifikas: bedelleri ddenccektir. Ancak bu
sati§ sonrasi elde edilecek gelirin yatirimeilara olan yliktimliiliikleri tam ve zamaninda
kargilamama riski bulunmaktadur,

2.3.1 Kira Sertifikalarinn Likiditesi Yatiimemnmn Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisith olabilir

fhrag edilecek kira sertifikalarmin islem gbrecegi Borclanma Araglan Piyasasi Kesin
Alim-Satim  Pazari'nda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum
10.000.000.-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Yatinmeinmn halka arzdan sonra sahip
oldugu kira sertifikalaninin tutarinm bu limitlerin disinda kalmas: durumunda kira
sertifikalarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1 Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arz ile ilgili menfaat sajlayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2 Halka arzin gerckeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim verleri:

TF VKS, ihraget sifatiyla. kira sertifikalarindan saflanacak fonu sdz konusu ihraca esas
Varliklar'in Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.§. den devir alinmasinda kullanilacaktir.

TURKIYE FINANS, fon kullanicis: sifatiyla, kira sertifikas: ihraciyla fonlama yapisini
¢esitlendirmeyi ve fonlama vadesini uzatarak aktif-pasif vade uyumsuzlugunu
azaltmayi planlamaktadir. Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fon, aktif tarafta
kurumsal finansman destedi ve bireysel finansman destegi gibi miiste i_portfdyii
plasmanlarinda kullamlacaktir. Ayrica TL fonlama yapisinda, ks -lfi_j_:n "fun}'ﬁim\\ve
6zkaynak disinda alternatif bir fonlama kaynag saglanmas: planlanmaktadir. \
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4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BiLGILER

4.1 Ihrac edilecek kira

sertifikalarinin;

a)  Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram:

Thrag edilecek kira sertifikalar sahiplige dayali kira sertifikas tiirtiindedir.

Tiirkive Finans

SATICH

(GAYRIMENKUL)

3.Ahm
Satim
Stzleamesi

Turkiye Finans Tiirkiye Finans
KIRACI BORCLL!
9. Alim | - &
T g It hitd 10, Ttia
6. Kira, Hizmet 7. Kira 13edeli

ve Gider Odemesi

Sdizlesmeleri
Y <
TF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI  *——

3. Varliklarin Bedeli

-+

Varhklar

Gayrimenkuller f—on

Al

. = ! L1 Varhiklarim Satisi
LK ira Sertifikalar 8 Golie
; Dagim 12 i
2. Threag B yp s
”L.dl:“‘Y (Cictiri) Odemesi

Tutan
b i ‘ v i

]
)

Kira Sertifikasi Sahipleri

Vade Baslangi¢ Tarihinde:

Vade Baslangi¢ Tarihinde, Sertifika Yatinmeilar TF VKS'ye Ihra¢ Bedeli’ni ddeyecek
olup. TF VKS bu tutan Turkiye Finans’tan Varliklar'is Alim Satim Sozlesmesi nde

belirtilen sartlarda Satig

Bedeli'ni 6deyerek satn almak icin kullanacaktir. Satin alim

stirecinde satigin tamamlanmasi icin gerekli tim hukuki ve resmi islemler TURKIYE
FINANS ve TF VKS tarafindan yerine getirilecekdtir,

Gelir Dagitim Tarihinde:

Gelir Dagitim Tarihinde,

; ; : o " > us Lt il TN
ise kira sertifikas: yatirimeilarina ilgili doneme iliskin gelir dagitim tutarim Odeyetektir,”. .| R

itfa Tarihinde:

Turkiye Finans kira tutarimi TF VKS§ ye 6deyecektir. T F MA€S ™%
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itfa tarihinde Tirkiye Finans, Varliklar's Alim Taahhiidi geregi ihrag bedéii‘- v_é"‘ i_ll"a
Tarihinde Tiirkiye Finans'in TF VKS ye varsa 6denmemis olan kira bor¢lart iizerinden ‘
geri alma ylktmliiligiinde olup, TF VKS bu bedeli kira sertifikas: yatirimetlarina i

ddeyerck kiymetlerin itf

T
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yarinca geri almay) taahhiit etmektedir,
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asii gerceklestirecektir. Ayrica, TF VKS tarafindan kupon

,6demesinin  yapiimamas: durumunda. Tiirkiye Finans. Varliklari Alim Taahhiidii
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b)  Dayanagmm olusturan varhk ve/veya hak portfoyiine iliskin bilgi:

Tirkiye Finans tarafindan ihra¢ edilecek Kira Sertifikalarina konu Portfoy Varhiklari.
gayrimenkul varhklardan olusacaktr.

TF VK§ ye devrolmus bulunacak s6z konusu gayrimenkul varliklara iliskin detayh bilgi
asadida tabloda dzetlenmistir.

il ligesi | Mah/Koy| Pafta| Ada Pi}rscl Alal::,rus:g De{;(,;e;,nz:;
Istanbul Beyoglu| Hacimimi | 115|127 33 793 | 63.087.033
Istanbul| Bayrampasa| Sagmalcilar | 9-10/1 6 10 177.73 | 2.894.715
Ankara Cankaya Kizilay -l 1162 35 254 | 24.371.812 |

¢)  ISIN kodu:
Ihrag edilecek kira sertifikast iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilecektir.
d) Kira sertifikalarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askeroca@ Cad. Siizer Plaza No:1-15. Kat:2
34367, blmadag-&l:;hﬂSTANBUL

4.2 Kira sertifikalarinim hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Kira sertifikalart Sermaye Piyasast Mevzuati'nin I11-61.1 sayih Kira Sertifikalan
Teblig’i kapsaminda olusturulacaktir,

Halka arz edilecek TF VKS kira sertifikalarina iligkin talep toplama yéntemi. dagitim
ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iligkin csaslar 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi hitkiimlerine dayanilarak gergeklestirilecektir.

TF VKS§ tarafindan ihra¢ edilecek kira sertifikalanmn Borsa Istanbul’da islem
gormesine iliskin olarak Borsa'min 401 No'lu “Kira Sertifikalarinin Borsa’da Islem
Gormesine ligkin Esaslar” genelgesi kapsaminda Istanbul, 8 Nisan 2014 tarihinde
basvuruda bulunulmugtur. Borsa Istanbul A.S.nin 09.05.2014 tarih ve BIAS/4-GDD-
131.99-1344-05609 sayih yazisinda, Borsa'min 06/09/2012 tarihli ve 401 sayih
Genelgesinin 6/c maddesi geregince. halka arz yoluyla gerceklesen satis sonuclarmin
Borsa'ya ulastirilmas: kaydiyla Borsa Genel Miidiirliigiiniin onayim takiben Borsa

kotuna alinarak Kamuyu Aydinlata Platformu’nda (KAP) yapilacak duyuruyu izlgyen ===,
ikinci ig giinlinden itibaren Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alum Satim Pa&m nda .

kot i¢i olarak islem gdrmeye baglayabilecegi belirtilmistir. &

ligi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete acik bir ortamda lqlem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akiginy
hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorlii olarak dL)“l‘Lidal‘l;

dllmfdou udan satim islemleri yapllabrilnektc,dlr
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Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir.
Aym giin valérlii (Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin baglangi¢ valorlii) islemler
9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari'nda ileri
baslangi¢ valoriii) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir
buytiklugii ve katlan seklinde iletilir. TF VKS kira sertifikalart icin 10.000 TL
minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir biiytikliikleri gecerli olacaktir.

4.3 Kira sertifikalarinin kaydilestirilip kayd ilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek kira sertifikalar: kaydilestirme esaslan cercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4 Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalart Tiirk Liras cinsinden satiga sunulacaktir.

45 TIhraccinin yikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas1 icinde ihrac
planlanan Kira sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile stralamayi
etkileyebilecek veya kira sertifikasinmn ihraccinin meveut ya da gelecekteki
dier yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Madde 4.6 hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, kira sertifikalart yatirimeilara VKS nin
kendi adina sertifika sahipleri hesabina satin aldifr varhklardan elde edilen gelirlerden
paylan oraninda hak sahibi olmalarin: saglayan menkul kiymetlerdir.

VK§'nin kira sertifikalarmdan kaynaklanan yiikiimliiliklerini  zamaninda yerine
getirememesi, ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet
izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde Varliklar'dan elde edilen gelir 6ncelikle kira
sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilacaktir.

4.6 Ihrac edilecek kira sertifikalarmmn yatirnmerya sagladigs haklar, bu haklarm
kullanum esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar;

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 61. Maddesi 3. fikras1 uyarinca."Varlik kiralama
sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas s6zlesmesinde belirtilen faaliyetler
disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagi gibi sahip oldugu varhklar ve
haklar tizerinde esas s6zlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere, tigtincii kisiler
lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlar kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine
aykiri bir gekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalan itfa cdilinceye kadar,
varhik kiralama sirketinin portfdyiinde yer alan varliklar ve haklar, (Varliklar) ihragcinin

yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi temipat™
amact diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez. teminat gosterilemez, Kamu*
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasing’ dahfl -

edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.™ _ oo = (4
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TF VKS kira sertifikasi ihracina katilan yaurimetlara gelir dagitim tarihindé Lgelir
Q,ag{;tmuudét vade’sonunda ise kira sertifikasimin geri 6demesinde bulunulacaktir.
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VKS$ nin gerceklestirdigi halka arza kaularak kira sertifikast satin alacak yatinmeilarin
haklarna iliskin sinirlamalar asagida dzetlenmektedir:

1. Kira sertifikalan yatinmeilara bir alacak hakki tammmamakta olup, TF VKS'nin
kendi adina yatirimeilar hesabina satin aldigt Varliklar’dan elde edilen gelirlerden
paylart oraninda hak sahibi olmalarimi saglamaktadir,

2. TURKIYE FINANS'in TF VKS$'ye yapacagi dénemsel Sdemede temerriide
diismesi ve sozlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklere uymamasi
hallerinde, yatrmcilar bu aykiniiklar nedeniyle TF VKS aleyhine mahkemeler
nezdinde dava acabilecek olmakla birlikte. esas itibart ile Varhklarin satisindan elde
edilecek geliri paylasacaklardir.

3. Kira sertifikalar yatmmeilara TF VKS veya TURKIYE FINANS nezdinde
herhangi bir ortaklik hakk: tanimazlar.

ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarin kullanim siireci

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina
hesap agilir. TF VKS tarafindan §deme yapilacak tutar, ddeme giiniinde Takasbank
nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitimi topluca iiye bazinda, iiyelerin Takasbank
nezdinde mevcut olan cari hesaplarna Takasbank araciligt ile aktanlacaktir. Kira
sertifikast bedeli ve gelir dagitimi yatirime: hesaplarina aktarim iglemleri tiye kuruluslar
tarafindan yapilacaktir.

Kira sertifikast bedeli ve gelir dagitimi, TF VK$ taralindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir. MKK ya iiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak ddemeleri,
yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar lizerinden yatrnimeilara
ddeyecektir.

4.7 Getiri oram ve yatirimeilara yapilacak demelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira  sertifikalann 179  giin  vadeli olup kira  sertifikast  bedeli
tarihinde (“Itfa Tarihi") yatinmeilara geri 6denecektir,

Kira sertifikalarinim bedeli. vade sonunda, gelir dagiumi ile birlikte TF VKS
tarafindan kira sertifikasi sahiplerine paylar oraminda bir defada geri 6denerek kira
sertifikalan itfa edilir.

TF VKS kira sertifikast sahiplerine ddeyecegi itfa bedelini TURKIYE FINANS
tarafindan kendisine devir edilen Varhiklar esas sozlesmesi geregdi TURKIYE
FINANS'a geri devrederek karsilayacaktir. TURKIYE FINANS, TF VKS ile s _
imzaladigt Alim Taahhtidii geregi varliklar itfa tarihinde iade bedelinden gefi .~ ° v "
alacaktir. lade bedeli, kira sertifikalart ihrag bedeli ve varsa TURKIYE FINANS ile.,
VKS arasinda imzalanan sozlesmeler geredl Banka tarafindan VKS'ye iidefim_csi AR

s
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b)

<)

d)

€)

f)

gereken, muaccel hale gelmis ancak ddenmemis kira ve benzeri Gdeme tutarlarinin
toplamudir.

Getirilerin ne zaman odenmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

179 giin vadeli kira sertifikalan yatirimerlarma iki defa gelir dagiiminda
bulunulacaktir. Gelir Dénemi Baglangi¢ Tarihinden 91 giin sonra Birinei Gelir
Dagitimi, 179 giin sonra ikinci Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikasi Bedeli geri
ddemesinde bulunulacaktir. Talep toplamanin son giiniinii takip eden is giinii
“Yillik Getiri Oranr™ ve dagitim sonuglan onaylanarak ilan edilecek olup sonuglarin
onaylanmasinin ertesi is giinii halka arza katilan tiim yatinmerlar icin Gelir Dénemi
Baglangi¢ Tarihi olacaktir.

Gelir Donemi Baglangi¢ Tarihi:

1o
I
o | o
coiol] BN
i
S
w

Birinci Gelir Dagitimi 25.05.2015
Ikinei Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme 21.08.2015

Tarihi:

Getirilerin ve anaparanin zaman asimu:

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ereevesinde, kira sertifikalarimin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik Zamanagimina ugramg olan gelir dagitim ddemeleri ile 10
yillik zamanasimina ugramis ihra¢ bedelleri. s6z konusu siireler icerisinde tahsil
edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

Getiri oraninin belirlenmesinde esas alinacak olciitler:

TF VKS tarafindan ihra¢ edilecek kira sertifikalar sabit getiri oranina sahip
olacakur. Halka arzda Kurumsal Yatirimeilar Madde 5.1.3.2°de belirtildigi sekilde
farklr getiri oran: seviyelerinden talepte bulunabileceklerdir. Halka arza gelen talebe

baglh olarak Getiri Oram kesinlestirilecek ve halka arza katilan tiim yatirimetlar icin
belirlenen sabit getiri oram gegerli olacaktir.

Getiri oranmi olumsuz etkileyebilecck olaganiistii unsurlar ve getiri oranina
iligkin diizeltme kurallar::

TF VKS tarafindan ihra¢ edilecek kira sertifikalart sabit getiri oranina sahip
olacagindan donem boyunca getit oramna iliskin herhangi bir degisiklik
olmayacaktir.

Getiri oraninin kim tarafindan hesaplanacag:

Getiri Orami, Kurumsal Yatirimeilardan Madde 5.1.3.2°de belirtildigi sekilde

toplanacak olan talepler dogrultusunda Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler AS

lavsiyesi ve TF VKS onayiyla kesinlestirilecektir. y

. #
Getiri oranmmin belirlenmesinde esas alinacak
halinde yapilacak islemler:

Getiri orani vade siircsince sabit olacaktir,

dleiitiin  ortadan kalkmas



ey

31‘13?:1& .

4.8 ihragcmm ya da yatirnmeimnin talebine bagli olarak erken itfanin s6z konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullari hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.9 Kismi itfamin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda
bilgi:

YOKTUR.
4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarmim yilhk getiri oran1 ve getiri oraminin
nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek olan 179 giin vadeli kira sertifikalarmin getiri oraninin belirlenmesinde
baz alinacak Devlet I¢ Borclanma Senetleri (DIBS) asagidaki tabloda belirtilmistir;

Vade Tarihi - ISIN Kodu
TRT190815T12 19 Agustos 2015
TRT071015T12 21 Agustos 2015 J

S6z konusu DIBS’lerin 17/02/2015, 18/02/2015. 19/02/2015 tarihlerinde (Gozlem
Periyodu) BIAS Borclanma Araglan Kesin Ahm Satim Pazari’nda olusan ayni giin
valdrlii agirhkh ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate alinarak,
19/02/2015 tarihinde ayn glin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacakur.

S6z konusu iki DIBS’in gozlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agirhkl
ortalama bilesik faizleri hesaplamalara baz tegkil edecektir. Bononun ihrag tarihi ile
vadesi arasindaki giin sayis1 olan 179 gline denk gelen gosterge yillik bilesik faiz oran.
s6z konusu iki DIBS'in gézlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agirhikls
ortalama bilegik [aizlerinin her bir DIBS icin ayr1 olarak hesaplanan aritmetik
ortalamalart ve 23/02/2015 tarihi itibart ile vadeye kalan giin sayilart veri olarak
kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemi ile belirlenecektir.

“Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Yontemi™ uyarinca. iki ortalama yillik bilesik

faizin arasindan gegen dogrunun bononun vade guntne karsilik gelen no,!d':i'sr_’b_l_arak‘ ™

\

belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram hesaplanir. 24 el M N\
Bono vade giin sayis _ \ BV 1
Vadesi daha kisa olan DIBSin ortalama yillik bilesik faizi w7 4

Vadesi daha uzun olan DIBS in ortalama yillik bilesik faizi T
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin say1si VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS in vadeye kalan giin sayisi VK2

| Gosterge Yillik Bilesik Faiz ) GYBI

—_— rrGYBF =l #(r2 }r;.r]f)_f( VK2 - VK1))*(BV - VK1)
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Hesaplanan Gésterge Yillik Bilesik Faiz kullanilarak. Gosterge Faiz Oram (“GFO™)
hesaplanir.

GFO = (1+GYBF)\(BV/365)-1)*(365/BV)
Gosterge Faiz Orani’na %1.10 olarak belirlenen Ek Getiri Orani (*S™) eklenerek Kira

Sertifikast Yillik Getiri Oram ("YGO™) hesaplanir. Bu oramin %9.30"un altinda kalmas
durumunda, Kira Sertifikas: Yillik Getiri Orant olarak %9.30 kullanihir.

YGO = GFO+S

Kira Sertifikast Donemsel Getiri Orani ("DGO™) ise, Getiri Odeme Giin Says1 (“GS™)
kullanilarak hesaplanir.

DGO = YGO/365*GS

Her hesaplama adiminda, sonuglar, virgiilden sonraki dért haneye yuvarlanacaktir.
4.11 Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tiirkiye Finans Katllim Bankasi A.S.. 29.08.2013 tarih 5650 sayith Yonetim Kurulu
karar1 ile TF Varlik Kiralama A.§. aracihgiyla. Tiirkiye Finans'in fon kullanicist olarak
yer alacag, yurticinde, 1.250 milyon TL ihrag tavani kapsaminda tertipler halinde kira
sertifikalari ihrag edilmesi yéniinde karar almstir,

TF VK§ Yonetim Kurulu 02,04.2014 tarih 21 numarali karar ile yurt i¢inde Tirkiye
Finans"in fon kullanicisi olarak yer alacagi, 1.250.000.000.-TL ihrag tavan kapsaminda,
tertipler halinde kira sertifikalan thrag edilmesi ve her bir tertibe iliskin kira
sertifikalarinin tiiriine, vadesine, belirtilen tavan ile smirh olmak tizere miktarina ve
thraca esas olacak varliklara karar verilmesi ve ihraca iligkin ttim islemleri yiirtitmek
tzere Yonetim Kurulu tyelerinden herhangi ikisinin birlikte harcket etmek lizere
yetkilendirilmesi yoniinde karar almastir.

4.12 Halka arz edilecek kira sertifikas: uzerinde, kira sertifikasimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya kira sertifikasini alanlarn haklarimi kullanmasma
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

3.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar: i P

Halka arza ihract 6ncesi. BDDK Uygulama Daire Baskanligi'ndan ve Borsa lstanbul
Yonetim Kurulu’ndan Kira Sertifikas: thracina iliskin olumlu gériis yazis: alinmistir.

BDDK'nin  25.04.2014 tarih ve 43890421-101.02[94-2]-10463 sayili yazisinda;
“Banka ‘nin fon kullanicist olarak yer alacagr ve TF Varlik Kiralamea A S, tarafindan

. gerceklestirilmesi | planlanan  1.250.000.000 TI. tutarinda kira sertifikast ilraciun
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Banka'min mali biinyesi acisindan sakinca dogurabilecegine yonelik veya 5411 sayili
Bankaciltk Kanunu hiikiimlerine aykiriltk yoniinden bir tespit bulunmameaktadir.

ifadesi yer almaktadr.

Borsa Istanbul'un 09.05.2014 tarih ve BIAS/4-GDD-131.99-1344-05609 sayili
yazisinda; “Borsamiz Yonetim Kurulu nun 09/05/2014 rarihli loplantisinda, Thrager
tarafindan halka arz yoluyla ve/veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimerlara ihrag
edilecek 1.250.000.000 TL tutara kadar kira sertifikalarindan, halka arz edilecek olan

kismin Bor¢lanma Araglar Pivasasi Kesin Al Satim Pazart 'nda kot i¢i olarak islem
gormeye baslayabilecegi, halka arz edilmeksizin nitelikli yatwmmeillara ihrag edilecek
olan kira sertifikalarinn Borclanma A raglart Piyasasi Kesin Alim Satim Pazart ‘nda kot
dist olarak sadece nitelikli yatirimedar arasinda islem gormeye baglayabilecegi

karar verilmistir.”
denilmektedir.

S6z konusu gériislerin tam metni Ihrager Bilgi Dokiimaninin Madde 1. Borsa Goriisii ve
Madde [I1. Diger Kurumlardan Alinan Goril ve Onaylar bsliimlerinde bulunmaktadr.

5.1.2  Halka arz edilen kira sertifikalarimn tutar:

Halka arz edilen kira sertifikalar1 80.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

18-19 Subat 2015 tarihlerinde 2 is giinii siiresince talep toplanacaktir.

5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Bagvuru Siireci;

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram”™ ile talepte bulunma yéntemi ile gerceklestirilmektedir.
Bireysel Yatirtmeilar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belirteceklerdir.

Yaturimetlar, Talep Formu'nda talep ettikleri bor¢lanma aracimin nominal tutarim
belirteccklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikas: satin almak isteyen tiim yatinmeilarin; halka arz siiresi
i¢inde ve Sermaye Piyasasi Aract Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerleringem.. f
miiracaat ederck Talep Formu'nu doldurmalar ve satin alacaklan kira sertifikalafinm ¢ ¥ N .

bedellerini isbu sermaye piyasast araci notunun 5.1.6 maddcsine gére yatffmalar "\ |
., - gerekmektedir. 4 O, \ |
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Halka arza Yurt i¢i Bireysel Yatinmenlar isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 5.1.6
maddesinde  belirtilen  kiymetleri  teminat gostermek  suretiyle  talepte
bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalarina iligkin talepte bulunabilecek yatirimeilar agsagida tanimlanan 3 gruba
aynlmiglardir:

Yurt ici Bireysel Yatirimeilar; (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile yurt
disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gereek kisiler ve (ii) bir takvim yilt i¢inde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazia
oturan gergek kisiler ile (iii) Yurtici ve Yurtdisit Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan ve
merkezi Tiirkiyede bulunan tim tiizel kisilerdir.

Yurti¢ci Kurumsal Yatinmellar; a) Arac kurumlar, bankalar, portféy y&netim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglar, varlik yonetim sirketleri b) Emekli ve yardim sandiklari,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayils Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 neci maddesi
uyarinea kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast, Diinya Bankas) ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas kuruluslar
¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara bengzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluglar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirast. yillik net hasilatinin 90.000.000
Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmasi kistaslarindan en
az ikisini tagiyan kuruluglar.

Yurtdist Kurumsal Yatinmeilar;  Aract kurumlar, bankalar, portfoy ydnetim
sirketleri. kolektif yatirim kuruluslar, emeklilik yatiim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, varhk yénetim sirketlerinin muadili yurt diginda yerlesik
kurulusiar.

Kira sertifikalari, Tiirk mevzuat uyarinca, Borsa Istanbul’da islem gorecek gekilde halka
arz edildiginden dolayr, yurt disindan bagvuracak olan yatinmeilar kira sertifikalarn
Turkiye’de satin alacaklardur.

Talepte bulunacak yatirnmeilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus clizdami veya siirticti belgesi veya pasapc
fotokopisi 4’

/i
Tiizel Kisi Yatimmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazd't'tesi,--vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave- olarak
Kurumsal Yatirimer tanimunda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi. yillik
net hastlatinin 90.000.000 Tiirk Liras. Ozsermayesinin  5.000.000 Tiirk Lirasimn’
lizerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini tastyan kuruluslar™in yillik kurumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmig yoksa
sirket yetkililerince imzalanmis) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir
tarafindan diizenlenmis tam tasdik faporunu sunmasi gerekmektedir.) Yurt disindan
talepte bulunacak kurumsal yvaurmmeilar igin  s6z konusu evraklanin muadilleri
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AS. (ABD Dolari, Avro)
Turkiye Finans Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit kabul
Katihm Bankas1 | Katilma Hesaplar*(TL, ABDS, edilmeyccek Yatirimeinin
A.S. ve tiim AVRO), TF VKS tarafindan ihra¢ teminatlar res’en talebine gére
subeleri edilen kira sertifikalan bozdurulacaktir. il
(*)Katlim Hesabt bozulmasr swrasinda yatirimemm tim katilun hesab bozulmayacak, fadece = - AN
blokaja alman tutar kadar kisim bozulacaknr. Katlim Hesabr bozulmasi somucunde Yrder7==\ =\
bozdurulan kisum ile ilgili olan birikmiy katilim payin kaybedecektir, 13 Sy 0% [\ 4\ 5B i
(**)Bizim Menkul Degerler A.S. yalnizca nakit yontem ile ialep toplayacakir, N o BN ) l
("% pwww.turkivefinans.com.tr - internet  sitesinden  sadece - nakit - karsiligi NiHleptry 50" .~
» bulunulabilecekiir. . - e Vil B e 4
s/ . e W ’ g N 7 L el
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Basvuru Yerleri:
KONSORSIYUM LIDERI

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bliyiikdere Cad. Yapr Kredi Plaza. A Blok Kat:10-11
34330 Levent- Istanbul Tel: (0212) 319 80 00 Faks: (0212) 264 14 09

KONSORSiYUM UYESI

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.

indnii Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenisahra Ataschir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

ve tim subeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Finans Katilim Bankas A.S. nin tiim
subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. (Bizim Menkul Degerler A.S. subeleri
ve Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. subclerinin adreslerine www.bmd.com.tr
adresli internet sitesi ile www.turkiyefinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir.)

Yurtdigi Kurumsal Yatinmeilarn talepleri sadece Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan toplanacaktir.

Teminat Yontemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkh kiymetleri teminata kabul
cdebilirler ve teminatlar farkl sekilde nakde déniistiirebilirler. Konsorsiyum iyeleri ve
acentelerinin teminata kabul edecckleri teminatlar, teminat yontemiyle basvuruda
bulunabilecck bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirast ve bozdurma islemi
oncesinde nakit kabul edip ctmeyecegi asagidaki tabloda belirtilmektedir.

Talepk‘en Kabul Vade Baslangic Teminata
Edecek . o 2 Alma ve

; Teminatlar Tarihinde Nakit
Konsorsiyum i Bozdurma
- : Kabuli ;
Uyeleri Sirasi

Yapi Kredi Yatinim| Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil

Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Déviz Nakit kabul edilecek Yatinmoinin

talebine gbre




Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan fazla olmasi durumunda
dagitim is bu sermaye piyasasi araci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde yurtici
bireysel yatirimeilara “Arzin Talebi Kargilama Orani™ ¢ercevesinde gerceklestirilecektir.
Yurtici ve Yurtdisgi Kurumsal Yaturimeilara dagitima YKYnin onerileri de dikkate
alinarak TURKIYE FINANS tarafindan karar verilecekiir.

5.1.4 Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalari Madde 5.3°te belirtilen fiyattan satiga sunulacagindan yatirimetlar
tarafindan satig fiyatimin tizerinde 6deme s6z konusu olmayacaktir. Sadece, Yurt ici
Bireysel Yatwimeilarin karsilanamayan taleplerinden dolay: olusan jade bedeli. Gelir
Dénemi Baglangic Tarihinde YKY ve BMD ve acentesi konumundaki TURKIYE
FINANS tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

5.1.5  Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Tiim yatinmeilar talep ettikleri adedi belirtcceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikas: i¢in minimum talep miktar 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlari seklinde olmasi
sartur. Talep edilebilecek azami kira sertifikast adedi hakkinda herhangi bir sinirlamada
bulunmamaktadir. Yatinmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri
miktara iligkin bir alt siir belirleyebilirler.,

5.1.6 Kira sertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas:
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira,
sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iligkin bilgi:

Tim yatinmeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Basvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
basvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

1) Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarmmn bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen Veya tamamen yatinm hesaplarinda
mevceut olan ve asagidaki tabloda belirtilen teminatlar karsilig1 talep edebileceklerdir.
oy
Talep ettikleri kira sertifikasinin bedelini nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatlrlg“'};l'éilar‘m".‘
yatirdiklan tutar nemalandiriimayacaktir. : R

!
b
i

(I)Nakden Odeme:

Yurtici Bireysel Yatinmeilar nakden sdeme segeneginde Madde 5.1.3.2°de b\e‘..iuft'ilem
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Bu segenegi tercih eden Yurt ici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarina
iligkin tutar agagida bi lgileri verilen hesaplara yatinilmak tizere nakden 6deyeceklerdir.

Hesap sahibi: Yap1 Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S.
Hesap adi: TURKIYE FINANS VARLIK KiR. A.$. KIRA SERT.HA HES.
Hesap no: 142845

(2) Teminat Yontemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminat Yontemiyle Basvuruda Bulunabilecek Bagvuru Yerleri™ ne
bagvurarak bu yéntemi tercih eden yatirimeilanndan Yapr Kredi Yatinm araciligs ile
bagvuruda bulunanlar dagitim listesine gore almayr hak ettikleri kira sertifikast
bedellerini vade baslangic tarihinde saat 12:00’ye kadar 179 giin vadeli kira sertifikalar:
icin 142845 nolu hesaba yatinlmak iizere nakden
ddememeleri halinde, bloke cdilen DIBS’ler ve/veya fonlar bozdurularak Sdenecektir.
Yatnmeilarin dagitim listesine gore almayr hak ettikleri kira sertifkas bedellerine
karsilik gelen tutanin tamamun ya da bir kismini yukarida belirtilen siire icinde nakden
Odemeleri  durumunda, blokaja alinan teminatlarin ftizerindeki blokenin tamam:
kaldinlarak nakit odeme yapilan tutari agan kisma Kkarsilik gelen teminatlar nakde
doniistiiriilir.

Tirkiye Finans vade baglangi¢ tarihinde nakden Gdeme kabul ctmeyecek ve kira
sertifkas: bedelleri teminatlar resen bozdurularak ddenecektir,

Teminatlar miisteri talimatlarinda yer alan siraya gére nakde doniistiiriileccktir.
Yatinmeilarin talep formunda bozdurma sirasi belirtmemesi durumunda isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notunun belirtilen sira gecerli olacakur.

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler, we
teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat, titary "
hesaplanmasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmistir: . foree NN \\
Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili teminat i¢in tabloda belirtilen teminat kdtsayasi S ") 2 .'}
Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda . _,'/
Ahnacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat 4
Likit fonun o giin i¢in fon Likit fonun o giin feiir fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
alis fiyati aciklanan alis fiyati
B Tipi Kisa Vadeli e Fonun o giin i¢in fon
- = Fonun o giin i¢in fon kurucusu .
Tahvil ve Bono 1.03 vt » K] Iis fivat kurucusu tarafindan
Fonu AiRtingen agikianan ahg tiyah aciklanan alis fiyati
Déviz Déviz teminatinda her bir Déviz teminaunda her
(TCMB konsorsiyum iiyesinin ¢ahistigt | bir konsorsiyum tiyesinin
tarafindan alim bankanin stz konusu yabancr calistigr bankanin anhk
satim konusu 1] para i¢in ilk agikladig gise gOsterge hyati,
vapilan . kuru dikkate alinacakur. (Kusurath doviz tutarlar
konvertible (Kisurath déviz tutarlan bir ve | bir ve katlar seklinde
| dovizleri teminata katlar seklinde yukar yukari yuvarlanacaktir.)
Tieuifd 76 | koo olabjiliry 5 4 5| yuvarlanacaktiy.)
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DIBSlerde blokaj tarihinden
once BIAS Borglanma Araclari
Piyasasi Kesin Alim Satim

DIBS’lerde BIAS
Bor¢lanma Araclars
Piyasasi'nda olusan cari

]

TL DIBS 1.1 " - ,
Pazari’nda olugan son isgiinii piyasa fiyati
agirhikli ortalama fiyati kullanilacaktir,
kullamlacaktir.
TL Cari
Hesaplar, TL 1.0 Hesap bakiye anapara tutar Hesap bakiye anapara
Katilim ¥ esas alinacaktr. tutar esas alinacaktir.
Hesaplar
Cari Hesaplar 1 Merkez Bankasi’nin o giin i¢in | Katilim Bankasinin anlik
(ABD$, AVRO) 4 agikladig doviz alis fivat déviz ahs fiyat
Katilma Hesaplar [ Merkez Bankasi’nin o giin icin | Katilim Bankasiun anlik
(ABDS. AVRO) ’ acikladig) doviz alis fiyati doviz alis fiyau

Kira Sertifikalan
(TF VKS
tarafindan ihrag
edilen)

Kira Sertifikalarinda blokaj
tarihinden 6nce BIAS
Bor¢lanma Araglari Piyasas:
Kesin Alim Satim Pazari’nda
olusan son isgiinti agirlikls
ortalama fiyati kullanilacaktir,

Kira Sertifikalarinda
BIAS Bor¢lanma
Araglar1 Piyasasi'nda
olusan cari piyasa fiyat
kullanilacaktir.

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda. kullan
birim tutarlari dikkate alinarak,
kesirli ve/veya ilgili teminat igin

lan teminatin asgari adet. adet katlan ve
teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
belirtilen katlarin disinda bir adet olugmayacak sekilde

yukart yuvarlama yapilabilecektir.

Tek bir teminat tiirtintin yatinmeilarin talebini tek basina karsilayamamasi durumunda
aym yatinm, katihm ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler ayni1 anda teminata
alabilir. Teminat aliminda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma
fiyatlar esas alinacaktir,

Yurt I¢i Bireysel Yatwimeilar'in teminatlarinin nakde déniisiimii ile ilgili risk bu sekilde
talebi giren araci kuruma aittir.

Teminat gostererek talepte bulunan bireysel yatrmmeilar talep formunu imzaladiklan
anda taleplerini ger¢eklestircbilmeleri i¢in teminata alinan kiymetleri: higbir yazih ya da
sdzlli ihbar veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya gevirerek, almayr hak
kazandiklar1 kira sertifikasi bedellerini res’en tahsil etmek konusunda talepte
bulunduklari araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek
zararlardan ilgili araci kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagimi gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

kurum

Teminatlar talepte  bulunduklars

teminatlarin res’en bozdurularak denebilmesi de miimkiindiir,

845 035 8530

\J (akacik 223

tarafindan  res’en  bozdurularak kira
sertifikalarmm bedeli Gdenebilecegi gibi. yatinmeilarin dagitim listesine gore almayt -
hak ettikleri kira sertifikalarinin bedelini kismen veya tamamen Gelir Donemi Baglangi¢'* -
Tarihi saat 12:00’a kadar odemeleri durumunda yalmzca ddenmeyen  kisnn iQin/ e
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. Kurumsal Yatirnmeilar:

Yurtici Kurumsal Yatrimeilar isbu sermaye piyasasi arac notunun 3. .3.2 maddesinde
belirtilen konsorsiyum tiyelerinin merkez ve subelerine talepte bulunmak icin
basvurarak talep formu doldurmalar gerekmektedir.  Yurtdisi Kurumsal Yatirimerlar
sadece YKY'de talepte bulunmak i¢in basvurarak talep formu doldurarak isbu halka
arza katilabilirler,

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimerlar almaya hak kazandiklar kira sertifikalarinm
bedelini vade baslangic tarihinde saat 12.00'ye kadar 142845 : nolu hesaba
Odeyecekler/hesaba aktarilmak {izere ddeyeceklerdir,

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirime:lar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklari kira sertifikas; bedellerini talebi toplayan konsorsiyum tiyesine
Gdemekten imtina edemezler.

Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilarn dagiim sonucu almaya hak kazandiklan
kira sertifikast bedellerini ddememelerine iliskin risk. talebi toplayan konsorsiyum
tiyesine aittir. Konsorsiyum tyeleri talepte bulunan Kurumsal Yaurimer'nin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satigin tamamlanmasin miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Yatinmeilann satin almaya hak kazandiklari kiymetler. dagiim listesinin TF VKS
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is glnii igerisinde MKK daki
hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7 Halka arz sonu¢larimn ne sekilde kam uya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin  satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii igerisinde Kurul'un &yel durumlarin kamuya aciklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

5.1.8 Kira sertifikalarinin én alim haklari, bu haklarmn devredilebilirligi ve n
ahm haklarimn kullamlmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda
bilgi:

Kira sertifikalarina iliskin 6n alim hakk: yoktur. /

5.2 Dagtim ve tahsis plam

' / , 3.2.1 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildiz durumlarda, bu iilll’cllrérd.erl.'
2L

e -Dirine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir
Gl B o R B AL DALE BT ALY, o : S
e f'{j.:j‘ffl - _‘ 5 ..-. 7)o ,:,I g S )

Ll

T [ETRNGS | TF MARLIK KiRALSMA AS
;G,?l'léféﬂfgik;}ﬂ?u_bI‘iqf-;-., B e Y 1%#1’};\\(3’ Kherl bag
4 / ' . \ ‘.\j‘-\f'!i')' oyal ez
b M Vakacik T.35. 843935




kategori bazinda halka arzda yatirimceilara tahsis ve dagitim esaslar
hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2.2 Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek kira serti fikalannin;

48.000.000 TL nominal degerdeki (%60) kismu Yurt i Bireysel Yatirimeilara

31.200.000 TL nominal degerdeki (%39) kismi Yurtici Kurumsal Yatinmeilara
800.000 TL. nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdis1 Kurumsal Yatirimeilara

gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlarn arasinda yatirimeilara 11-5.2
“Sermaye Piyasasi Araglariin Satigt Tebligi™ hiiktimlerine gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatinimer grubu igin %20°den fazla azaltilmamak.

- Yurtigi Bireysel Yatinmeilann tahsisat oranint %10%un ve Yurtici Kurumsal
Yatinmeilarin tahsisat oramint %20 nin altina diistirmemek tizere YKY nin 6nerisi ile
TF VK§ nin onayi ile kaydirma yapilabilir,

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

Halka arza iliskin nihai talep adedi Yillik Getiri Orani’nin kesinlestirilmesi ile birlikte
belirlenecektir:

* Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilarin talep ettikleri kira sertifikasi adedi nihaidir.

* Kurumsal Yatinmeilar icin ise yatirimeilarmn farkh Yilhk Getiri Oran seviyelerinden
girmis olduklar farkl talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenccektir.
Farkli Yillik Getiri Orani seviyelerinden farkls talep adedi giren yatinmeilar icin nihai
Yubk Getiri Orani’na esit veya altindaki en yakin Yilhk Getiri Oranindan girmis
olduklar talep dikkate alinacaktir. Yillik Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak
talep eden yatinmeilar icin bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir.

Dagitim Esaslar:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn bir araya getirildikten sonra 11-5.2

sayili Teblig Ek 1°de yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve

Kuzey Kibris Tiirck Cumhuriyeti vatandaglarn ile Tiirkiye'de yerlesik vabanci uyruklular

disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasint icermeyen kayitlar da iptal e
edilerek dagituna dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar tal’éﬁ- it -,\-\“-"--,_\
listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gcrqeklesiirilcce}{ﬁr: _
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a. Yurt ici Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi'ne gore
yapilacaktir. Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar icin tahsisat miktarinin talep miktarma
boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orami™ bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Oram her bir yatinmeiya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve dagitilacaktr.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhang;
bir miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

b. Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilara Dagitim: Yurti¢i ve Yurtdis
Kurumsal Yatirimer grubunda éncelikle. i§ bu maddede belirtilen sekilde nihai talep
adedi belirlenecektir. Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan
fazla talepte bulunan yatinmecilarm bulunmas: durumunda fazla miktarda olan talep
kabul edilecektir. Her bir Kurumsal Yatinimetya verilecek kiymet miktarina YKY nin
dnerileri de dikkate alinarak TF VKS tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
simir koyan yatirimeilar agisindan gbzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt
simirn altinda kalmasi halinde yatinme: istegine uygun olarak listeden ¢ikartlacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayi dafitilamayan kiymetler. talebi tamamen kargilanamayan
yatinmetlar arasinda TF VK S nin uygun gordtigi sekilde dagitilacakr.

YKY. talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii icerisinde dagitim listelerini. her
bir tahsis grubu igin ayn ayni kesinlestirerck TF VKS'ye verecektir. TF VKS, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen gun igerisinde onaylayacak ve onayr YKY ye
bildireceklerdir.

5.2.3 Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar Kesinlesmis kira
sertikast miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig kira sertifikasi miktarlari. dagiim listelerinin

TURKIYE FINANS tarafindan onaylandig giin, YKY ile BMD tarafindan yatirimetilara
bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifikasinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasinn saus fiyat1 1.-TL dir,

“Donemsel Getiri Orani™ ve bu oranimin hesaplanma yontemi ve kamuya agiklanma
stireei, isbu Sermaye Piyasasi Aract notunun 4.10 maddesinde belirtilen formiil ile
hesaplanacaktir.

5.4  Arachk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
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Yurtdigt Kurumsal Yatirimelarin talepleri sadece Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.§. tarafindan toplanacaktir.

5.4.2 Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve t6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye'de gergeklesecek olup saklama ve deme kuruluglari Merkezi

Kayt Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. dir.

543 Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik SPK’nin 111-37.1 sayith “Yatimm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig®in 51. maddesinin (b) bendinde tanimi
yapilan “En Iyi Gayret Aracth@” seklinde gerceklestirilecek olup. satisa aracilik edecek
olan YKY ve BMD tarafindan yiiklenimde bulunulmayacaktir.

5.4.4  Araclik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz cdilecek kira sertifikalarma iliskin aracilik islemleri 28.11.2014
tarihinde imzalanan Aracilik Konsorsiyum Sozlesmesi cergevesinde YKY liderliginde
gerceklestirilecektir.

28.11.2014 tarihinde imzalanan Aracilik Konsorsiyum S¢zlesmesi’ne gore halka arz
yoluyla satilacak kira sertifikalarinim ithracinda, YKY ve BMD sirastyla Konsorsiyum
Lideri ve Konsorsiyum Uyesi sifatlariyla aracihk hizmeti verecek ve karsihginda
komisyon geliri elde edeceklerdir.

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Uyelerinin dagitim sonucu hak ettikleri kira
sertifikalarinin dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve kira sertifikasi bedellerinin
Gdenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyelerine dagitilmasinmt saglayacaktir. Konsorsiyum
Uyeleri ise saugini  yaptiklan yatinmeilarin  hak kazandigi kira sertifikalarim,
Konsorsiyum Lideri’nin ilgili virman yapud giin yatirime: hesaplarina aktaracaktir.

5.5 Halka arza iliskin olarak ihrag¢imin 6demesi gercken toplam maliyet ve halka
arz edilecek kira sertifikas: basina maliyet:

: : . . Y . o L

Ihrag edilecek olan 80.000.000-TL nominal tutardaki kira sertifikas I(;lnﬁ_d_:!ahmliﬂ]f:.""

maliyetler asagidadir: 17 o orrs .
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[fhruglan dnce ihrag edilen nominal tutar tizerinden “oll.01 oraninda MKK ihrag ticreti ddenmektedir. Ihrag ticreti igin tist
limit 1.500 TL'dir. Ayrica kupon demesi ve itfa tarihlerinde ddenen kupon ve itfa bedeli tizerinden %40.005 oraninda

ilave ticret Sdenmektedir. Bu ticretler igin alt limit 500 TL tist limit ise 25,000 TL dir.

* Kota alma ficretinin ddrtte biri tutarinda villik kotta kalma ficreti Gdenir,
* Takasbank ticreti 100 T1.'dir.

thrageimn Kurul kayit, MKK ve Takasbank’m dahil oldugu yasal maliyetler yaklasik
270.480-TL olup ilgili tutarlar. nominal ihrag tutarinin % 0,34 sina tekabiil etmektedir.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 80.000.000 adet kira sertifikas: basina

diisecek maliyet ise 0.0034 TL olarak hesaplanmaktadir.

3.6 Talepte bulunan yatirmmeinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

iliskin virman
islemlerinden ticret
almayacakutr

iliskin EFT
islemlerinden ticret
almayacaktir

Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Araci Baska Arac W
Kuruluglarm | Kurulusa Virman | EFT Ucreti Diger
Ticaret Unvam | Ucreti
Yatirimeilardan
s : Hesap A¢ma
Yapi Kredi YKY. halka arza YKY, halka arza Dreti. Talashank

Virman Ucreti.
Damga Vergisi ve
Diger Masraf
alinmayacakur

Hesap A¢ma Ucrcti
1,5.-TL+BSMV.
hesabi varsa
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

6.1 Kira sertifikalarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihi:

TF VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Borsa Istanbul un 06.09.2012 tarih
ve 401 sayili “Kira Sertifikalarinin Borsa istanbul da Islem Gormesine iliskin Esaslar
Genelgesi™ gercevesinde Borsa Istanbul Yonetim Kurulu'nun 09/05/2014 tarihli
toplantisindaki olumlu karara bagh olarak kota alinarak Borglanma Araglan Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi beklenmektedir.

Halka arz edilen kira sertifikalarinmn satigt tamamlandiktan sonra Borsa Genel
Miidiirliigliniin onayini takiben Borsa kotuna alinarak KAP’da yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci is gliniinden itibaren Bor¢lanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda kot i¢i olarak islem gormeye baglayabilecedi beklenmekiedir.

6.2 Borsada islem gérecek olan kira sertifikalarmn hangi durumlarda islem
sirasiin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Borsa Istanbul’un 06.09.2012 tarih 401 sayilt “Kira Sertifikalarinin Borsa istanbul’da
Islem Gérmesine lliskin Esaslar Genelgesi® Madde 11 ve BIAS Kotasyon
Yonetmeligi'nin 24 nci maddesinde yer alan durumlarin olugtugu sirketlerin islem siras:
kapatilabilir.

6.3 Ihraccinin daha Gnce ihra¢ ettigi kira sertifikalarinin islem gordigi
borsalara iliskin bilgi:

TF Varlik Kiralama A.S.. Sermaye Piyasasi Kurulunun 19.04.2013 tarih 14/483 sayilh
karart ile onaylanmis olan yurt diginda nitelikli yatinmeilara satilmak  iizere
500.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri ¢demeli kira
sertifikasi ihracim 02.05.2013 tarihinde irlanda Borsasi'nda gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.§. 16.01.2014 tarihinde TFKB'nin fon kullanicisi oldugu bir
islemle 100.000.000.-TL tutarinda yurt icinde 6 ay siireli kira sertifikasi halka arzi
gergeklestirmistir. S6z konusu kira sertifikalarn 21.01.2014 tarthinden itibaren Borsa
Istanbul’da iglem gormekte olup ilgi kira scrtifikalart 18.07.2014 tarihinde itfa olmustur.

TF Varlik Kiralama A.S., 24.04.2014 tarihinde yine TFKBnin fon kullanicist oldugu
bir iglemle 500.000.000.-ABD Dolari tutarly, 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri 5demeli
kira sertifikasi ihracini irlanda Borsasti’nda gerceklestirmistir.

TF Varlk Kiralama A.S., 30.06.2014 tarihinde, TFKBnin fon kullanicist olarak yer
aldigi, 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarli program kapsaminda gerceklestirifen-ilk
tertip ihraci olarak 800.000.000 Malezya Ringgiti nominal degerdeki 5 yilfadelil 6ayda
bir kira geliri édemeli kira sertifikalarinin satiy islemlerini Malezya Borsasi nezdinde
gergeklestirmistir ' i &7 ML\2

o ’, ligili ihraca iliskin Kurul'a basvuru taribinden (18.06:2014) bir is gunu onceki kur 1TL=0,66318 .- 7
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TF Varhk Kiralama A.S. 27.08.2014 tarihinde TFKB'nin fon kullamcis: oldugu bir
islemle 139.000.000.-TL tutarinda yurt icinde 179 gun stireli kira sertifikasi halka arz
gerceklestirmistir. S6z konusu kira sertifikalan 29.08.2014 tarihinden itibaren Borsa
[stanbul*da islem gormektedir.

TF Varlik Kiralama A.S. 04.12.2014 tarihinde TFKB'nin fon kullanicis: oldugu bir
islemle 60.000.000.-TL tutarinda yurt icinde 179 glin stireli halka arz edilmesizin
nitelikli yatirimeilara satis yontemiyle kira sertifikasi ihraci gergeklestirmistir. Soz
konusu kira sertifikalar1 08.12.2014 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Bor¢lanma Araci
Piyasalan kot disi pazarda islem g&rmektedir.

TF Varhk Kiralama A.S. 27.01.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanicis: oldugu bir
islemle 60.000.000.-TL tutarinda yurt icinde 178 giin siireli halka arz edilmesizin
nitelikli yatinmeilara satis yontemiyle kira sertifikast ihraci gerceklestirmistir. Soz
konusu kira sertifikalar1 30.01.2015 tarihinden itibaren Borsa istanbul Borglanma Araci
Piyasalari kot dig1 pazarda islem gérmektedir.

6.4 Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BiLGILER

ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin garanti hiikiimleri ya da garantér yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1 Halka arz siirecinde ihraggiya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz stirecinde ihraggiya danigmanlik hizmeti veren kisiler bulunmamaktadir.
8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile uciincii Kigilerden alinan bilgiler:

Banka’min ve VKS'nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2013 hesap dénemlerine iliskin
finansal tablolar1 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(a member of KPMG International Cooperative) tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur.

P,
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figili dénemlere iliskin bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilan dt;r}t'!fql”melhgakm

denetim tiirli ve goriiii asagidaki tabloda verilmektedir. A, N
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Iﬁlfsap . Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiiri Goriis
{ Donemi

Serbest Muhasebeci Mali denetim

Miisavirlik A.S.

31.12.2013 tarihi itibanyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolarin, biitiin énemli taraflarniyla, Tirkiye Finans
Katihm Bankast A.$.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhiginin 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimlarim ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde
yansitiini belirtmistir.

31.12.2012 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.: bilango tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolarin, biitin Snemli taraflariyla, Tirkiye Finans
Katihm Bankasi A.$.'nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayn tarihte
sona eren hesap ddnemine ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini ilgili mevzuata

uygun olarak dogru bir bigimde yansittiini belirtmistir.

Bagimsiz denetim kurulusunun adresi: Riizgarlibah¢ce Mh. Kavak Sk. No:29
Kavacik-Beykoz, Istanbul 34805 Tiirkiye

Sorumiu Ortak, Basdenetgi: Erdal Tikmak

Thrager igin:

Hesap

s . Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii Goriig
Dénemi

Akis Bagimsiz Denetim ve BaBimsiz
31.12.2013 Serbest Muhasebeci Mali des;’letimd Olumlu
Miigavirlik A.S.

31.12.2013 tarihi itibanyla Bagimsiz Denetci Goriisu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.: bilango tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlk Kiralama Anonim $irketi’nin finansal durumunu,
finansal performansini ve nakit akislanm dogru ve diiriist b1r btumd.ef yansmigmx
belirtmistir. ¥

Bagimsiz denetim Kurulusunun adresi: Riizgarlibahge Mh. Kavak ‘§k No 79 =
Kavacik-Beykoz, Istanbul 34805 Tiirkiye w ey

Sorumlu Ortak, Basdenetci: Erdal Tikmak

Isbu sermaye piyasasi araci notunda, derecelendirme notlart hakkinda yer alan bilgiler
/ F)erccclcndﬂ‘rm‘:‘ “Kuruluglari laldlmd.-.im hazitlanan  raporlardan  faydalamlarak
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hazirlanmigtir. Tiirkiye Finans ve TF VKS ilgili tigiincii kisilerin yayimladig bilgilerden
kanaat getirebildigi kadaryla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. Tirkiye Finans ve TF VKS,
TURKIYE FINANS'a iliskin Fitch tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen
aldigint beyan eder.

Tiirkiye Finans’in Do¢. Dr. ishak Emin Aktepe’den almis oldugu 27.03.2014 tarihli
gorlige gore, gergeklestirilecek kira  sertifikas: ihraglarimin -~ katilim bankactlig
prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir.

Igili tigiineii kisilere asagidaki internet adresinden ulastlabilir:

Fitch: www.fitchratines.com

8.3 Varsa fon kullanics, ihraget veya ihrag edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

TF VKS ve ihrag edilen kira sertifikalarinin derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, 02.12.2014 tarihinde fon
kullamersi TURKIYE FINANS®in Uzun Dénem Yabanc: Yara Cinsinden Kredi Notunu
BBB olarak, Uzun Dénem Yerel Para Cinsinden Notunu BBB+ olarak teyit etmis. kredi
gorliinimiinii ise “Duragan” olarak belirlemigtir. Ayrica, TURKIYE FINANS'in Kisa
Donem Yabanci Para Notu ise F3 olarak, Kisa Dénem Yerel Para Notu ise F2 olarak
teyit edilmistir. TURKIYE FINANS 1 Destek Notu 2. Ulusal Uzun Dénem Notu AAA
(Tur) olarak teyit edilmistir.

Soz konusu not yatinm yapilabilir seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir. Uzun
dénemde verilen “BBB” notu; temerriit riski beklentisinin diigiik oldugunu, finansal
yukiimliltiklerin yerine getirilme kapasitcsinin  yeterli seviyede oldugunu ancak
olumsuz ekonomik ve igsel gelismelerin bu kapasiteyi olumsuz yénde ctkileyebilecegini
ifade eder.

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendirme notlar §zet olarak aw@;d&ht&bléda\\

Y

verilmektedir. o o Y
] i A
f e |
’__ & ) - : I)'
__Notlar -
Yabanct para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBB
Yabanci para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3
Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBB+
Yabanci para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F2
Destek Derecelendirmesi 2
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| TE VARLECKIRALAMAAS.  \ oo~/
Rudvy i Wi, Adna Kasyaci Gad,
\ WM ST Real NS nsy
\ NGkacic\.D. 843036 5630
Genel€ Acik / Public )

31



9. KIRA SERTIFIKALARI iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KiSi KURUM(1) GERCEK KiSi
1) Tiirkiye'de ihrag 1) Ttirkive'de ihrag 1) Turkiye'de ihrac 1) Ttirkiye'de ihrag
edilenlerden: edilenler; edilenlerden: edilenler:

a)Sermaye sirketleri (2) ile
SPK diizenleme ve
denetimine tabi fonlarea elde
edilen faiz gelirleri:

- % 0 oraninda stopaja
tabidir,

- Kurumlar vergisine tabidir,

- % 10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemes.

a) yabaner sermaye sirketleri
(2) ile Sermaye Pivasasi
Kanunu'na gére kurulan
yatinm fonlar ve vatinm
ortakhklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenen

- %10 oraninda stopuja
Lubidir.

- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilemez,

diginda kalan kurumlann (3)
clde cttikleri kazanglar:

- %10 oraminda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar. Gdenen
stopaji bevanname {izerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

citigi kazanglar::

- %0 oraninda stopz
- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilemez//

KiRA yabaner kurumlarin (4) elde
S b) Yukarida sayilanlar cttifii faiz gelirleri;
SERTIFIKASI s & faiz g .
prag diginda kalan kurumlarca (3) - % 0 oraninda stopaja
GELIRI b A :
elde edilen faiz gelirleri: tabidir.
= %10 oraminda stopaja - Stopaj nihai vergidir.
tabidir. = Bevan edilemez.
- Beyaname vermesi gereken
kurumlar, Sdenen stopajy b) Yukarida sayilanlar
beyanname (izerinde diginda kalan kurumlarca elde
hesaplanan kurumlar edilen faiz gelirleri;
vergisinden mahsup - %10 oraninda stopaja
edilebilirler, tabidir.
- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilmez.
1) Tiirkiye'de ihrag 1) Turkiye'de ihrag [) Banka ve araci kurum 1) Banka ve aract kurum
cdilenlerden: edilenlerden elde edilen aracthfyla Tiirkiye'de ithrag | araciligivia Tiirkive'de
kazanglar: cdilenlerden: ihrag edilenlerden elde
a) Sermaye sirketleri (2) ile |- %10 oraminda stopaja cdilen kazanglar:
SPK dilzenleme ve rabidir, a) yabanci sermaye sirketleri | - %10 oraninda stopaja
denetimine tabi fonlarin elde | - Stopaj nihai vergidir, (2) ile Sermaye Piyasasi tubidir.
citigi kazanglar; - Bevan edilmez. Kanunu'na gére kurulan - Stopaj nihai vergidir.
- %0 oraninda stopaja yaurim fonlar ve vatinm - Beyan edilmez.
tabidir. ortakliklariyla benzer
- Kurumlar vergisine (abidir, nitelikte oldugu Malive
ALIM SATIM Bakanhginea belirlenen
KAZANCLARI | b) Yukanda sayilanlar yabaner kurumlarin (4) ::idc,,,.

(1) Dar milkellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlar icin sccerlidir,

(2) 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

is ortakliklar Groek verilehilir.

(3} Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinel [krasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri: anonim, cshambi Komandit ve
limited sirketler ile yatinm fonlarn) diginduki kurumlara, kooperatifier. iktisadi kamu Kuruluglar. demnek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve

menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract ¢

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yvavimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi uyaninea. Tiirkiye'de minhasiran
cetirileri ile degier artig: Kazanglars elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
lagli )g‘m. bulunan siniel sorumly ortakliklar, itlke fonfarr. kurum ve kurulug fonlar ye yaurim kuruluslan aibi yabaner kurumsal

T_, cuharm tinil, 2499 savill: Ser.qla\-. Pivasas ﬂunun_ na gire 59,91“1 pyeyatirm ortakliklariyla henzer nitelikieki mitkellener
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Yakactk Mevkii, Adnan Kahveci Cd. No:139 Kartal/istanbul
adresindeki fon kullanicisimin ve thrageimin merkezi ve Biiyikdere Cad. Yap1 Kredi
Plaza, A Blok Kat:10-11 34330 Levent - Istanbul (YKY). Inénii Cad. Kanarya Sk.
No:25 Yenisahra Atasehir/istanbul (BMD) adresli bagvuru yerleri ile fon kullanicist ve
ihrageimin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr)
ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir;

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme. uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar. vb.)

11. EKLER
Ihraca Iliskin Sézlesmeler:
1- Alim Satim Sézlesmesi
2- Kira Sézlesmesi ue—
3- Alim Taahhidii Sq?ﬁﬁsm’egl r ;",-\

. it 7 " ;
4- Hizmet Sozlesmesi = AN, 2,
i X rf .\ "
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