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Bien Yap1 Uriinleri Sanayi Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca R.8./2.2../2023 tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhfmmizin  ¢ikanlmig  sermayesinin  288.673.881 TL’den 361.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirllacak 72.326.119 TL nominal degerli 72.326.119 adet B Grubu
paym halka arzma iliskin Izahname’dir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: durumunda Sirket’in
tek pay sahibi Nurullah Ercan’in sahip oldugu toplam halka arz edilen paylarm nominal
degerinin %20’sine tekabiil eden 14.465.223 TL nominal degerli 14.465.223 adet B Grubu
hamiline yazih paymm dafitima tabi tutulacak toplam pay miktarina cklenmesi
planlanmaktadir. Ek satisin tamaminin gergeklesmesi halinde toplam 86.791.342 TL
nominal degerli 86.791.342 adet B Grubu hamiline yazih paymm halka arz
gerceklesecektir.

Izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimzin (www.bienseramik.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Ak Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin (www.akyatirim.com.tr), Garanti Yatirnm
Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.garantibbvayatirim.com.tr) ve Yap:r Kredi Yatirnm
Menkul Degerler A.$.’nin (www.ykyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydminlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de ve
Izahname’nin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararmn ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
Konsorsiyum Es Liderleri, varsa garantér ve ihracemmn yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi oleuﬁ'e‘ ™
sorumludur. Ancak, izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdlr:ge Ozetin  ."
yamiltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak . \
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetlm,dere RELELn
ve degerleme kuruluslari gibi Izahname’yi olusturan belgelerde yer #ingks
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: rapgh lara by
yanlig, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde soru -f :
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu Izahname, “diistinilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar

igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoériileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktor, ihragginin gefe yppelik
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

ABD : | Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan, USD, | : | Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi
Amerikan Dolari

AK Yatirihm : | Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

7316 sayith Amme | : | 28.07.1953 tarihli 8469 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7316
Alacaklar1  Tahsil sayili Amme Alacaklari Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Usulii Hakkinda Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

Kanun ile Bazn
Kanunlarda
Degisiklik
Yapilmasina Dair
Kanun

Ana Pay Sahibi /|: | Nurullah Ercan
Halka Arz Eden Pay
Sahibi

Anonim Sirketlerde | : | 28.12.2012 tarihli ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektronik Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Ortamda Yapilacak | | Kurullara iligkin Yonetmelik

Genel Kurullara

Iliskin Yénetmelik

Aracihk ve :[7.12.2022  tarihinde imzalanan Halka Arza Aracihk
Konsorsiyum Yetkilendirme Sozlesmesi ve 06.02.2023 tarihinde imzalanan
Sozlesmesi Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi

Asgari Ucret Destek | : | 14.01.2016 tarihli ve 29606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Kanunu 6661 Sayih Askerlik Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun

A.S. : | Anonim Sirketi

ATM : | Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)

Avro/Euro/EUR : | Avrupa Birligi para birimi

BIAS, 'BiST, Borsa, | : | Borsa Istanbul A.S.
Borsa 1stanbul

Bien Banyo : | Bien Banyo Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim S' ke,tr,

Bien Trading : | Bien Trading Dig Ticaret Anonim Sirketi

REDI YATIRIM MENKUL : VE Tic. asﬁ/;_,. GARANTi YA b
ESERLER AS., ENYM"UR“" 5"'“ T” 7 AT NKUL KIYMETLER Ay
i R cos Mah. Bil rSo} _ ENKU & LEHNI betiye Mahallesi Barbaros o
foivint-guret® “#Mer.No. owozom Ankasa Tic.04.66392 Be;:g; puie LEpETCL,
"2y a.r.vf-."y kaara KUI’Um'BTV D.3M 026 4316 Tel:0212 3




KISALTMALAR

TANIMLAR

Bien Seramik

Bien Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Bien Yap, Sirket,
Ihrage

Bien Yapi Urlinleri Sanayi Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi

Bilecik Tesisi Pelitozii Koyli Ayazma Sk. No: 52/ Merkez/Bilecik adresinde
bulunan iiretim tesisi
BOTAS Boru Hatlari ile Petrol Tagima Anonim Sirketi

Boziiyiik Tesisi

Yeni Mahalle Seramik Cadde No:7 Boziiyiik/Bilecik adresinde
bulunan iiretim tesisi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 Koronavirtis hastalig1 2019

CED (evresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

CED Yidnetmeligi 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Bakanhg T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig

Cevre izin ve Lisans
Yinetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2872 sayili Cevre Kanunu

Cine Fabrika Cine OSB’de yer alan 2023 yilimin 4. Ceyreginde faaliyete
Yatirim baglamasi beklenen fabrika yatirimi
Dar Miikellef Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ve sadece Tirkiye’den elde

ettikleri kazanglar1 vergilendirilen vergi miikellefleri
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri
EFT Elektronik fon transferi
Ek Satisa Konu Sirket’in mevcut ortagi Nurullah Ercan’in sahip olduguép
Paylar 14.465.223 TL nominal degerli 14.465.223naglet B Grubft pay

" ] ;

Elginkan Holding Elginkan Holding Anonim S$irketi

Esas Sozlesme

)
.

Sirket’in esas s6zlesmesi

)
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KISALTMALAR TANIMLAR

Garanti Yatinm : | Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
GSYO : | Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklid
GVK : 1 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

193 say1h Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilen | : | lhrag¢i'min gikanlmis sermayesinin  288.673.881,00 TL’den
Paylar 361.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 72.326.119
TL nominal degerli 72.326.119 adet B Grubu pay ve toplanan
kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi
durumunda Nurullah Ercan’in sahip oldugu 14.465.223 TL
nominal degerli 14.465.223 adet B Grubu hamiline yazih pay
olmak {izere, toplam 86.791.342 TL nominal degerli 86.791.342
adet B Grubu hamiline yazili pay

Hazine ve Maliye | : | Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi

Bakanh@

ISIN ¢ | Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

1SO : | Uluslararas1 Standartlar Tegkilat

Imar Kanunu + 1 09.05.1985 tarihli ve 18749 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
3194 sayili Imar Kanunu

IMSAD : | Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi

Isyeri Agma ve|:|10.08.2005 tarihli ve 25902 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan

Calisma _ Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik

Ruhsatlarina Iliskin

Yonetmelik

IsG : | Is Saghg ve Giivenligi

Is Saghig ve | : | 30.06.2012 tarihli ve 28339 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Giivenligi Kanunu 6331 say1li {5 Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

is Saghgi  ve|:|26.12.2012 tarihli 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Is
Giivenligine Iligkin Saghgi ve Giivenligine iligkin Isyeri Tehlike Simiflan Tebligi

Isyeri Tehlike '
Siniflar: Tebligi \
‘ ‘\
GVK : | Gelir Vergisi Kanunu 0 B Mans ' N HII\
j KAP : | Kamuyu Aydinlatma Platformu W \‘\-.F' J
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KISALTMALAR

TANIMLAR

| KEP Kayith Elektronik Posta
kN Kilonewton
Konsorsiyum Es Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Garanti Yatinm Menkul
Liderleri Kiymetler A.S. ve Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Konsorsiyum Araciik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni akdederek anmilan
Uyesi/Uyeleri sozlesmeye konsorsiyum iiyesi olarak taraf olan kuruluslari
KPMG KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S.
Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yénetim
Ilkeleri

Sermaye Piyasas1 Kurulu’un Kurumsal Yénetim Tebligi ekinde
yer alan kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yinetim
Tebligi

03.01.2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
II-17.1 sayil1 Kurumsal Yénetim Tebligi

Kiiltiir ve Turizm
Bakanhg

Tiirkiye Cumhuriyeti Kiiltiir ve Turizm Bakanlig:

KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 07.04.2016 tarihli ve 29677 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmasi1 Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirketi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

m? Metrekare

Ortakliktan 31.12.2020 tarihli ve 31351 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Cikarma ve Satma I1-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi

Haklar Teblig

OSB Organize Sanayi Bolgesi

OSB Kanunu 15.04.2000 tarihli ve 24021 sayili Resmi Gazete’d
4562 sayilh Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu

OSB Yinetmeligi 02.02. 2019 tanhh ve 30674 sayi1l1 Resml Gazete
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Onemli  Nitelikteki
Islemler ve Ayrilma

27.06.2020 tarihli 31168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ii-
23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi

Hakki Tebligi

Pay Tebligi 22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VII-128.1 sayili Pay Teblig

Pazara Giris 2014/8 sayili Pazara Girig Belgelerinin Desteklenmesine Iliskin

Belgelerinin Karar

Desteklenmesine

Iliskin Karar

Sanayi Sicil Kanunu

24.04.1957 tarihli ve 9593 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu

Satis Tebligi 11-5.2 sayil1 Sermaye Piyasas1 Araglarimin Satisi Tebligi
Sermaye 03.02.2017 tarihli 29968 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-
Piyasasinda 14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Finansal Esaslar Tebligi

Raporlamaya

Iliskin Esaslar

Tebligi

SGK T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu

Sinai Miilkiyet
Kanunun

10.01.2017 tarihli 29944 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6769 sayili Sinai Miilkiyet Kanunu

Sirket Cahsanlan Sirket ve Izahnamenin 20.1. béliimiinde yer alan iliskili taraf
sitketlerinde, ¢aligtii pozisyona bakilmaksizin biitiin bordrolu
calisanlardir.

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik

Sosyal Sigortalar ve

Genel Saghk

Sigortas1 Kanunu

16.06.2006 tarihli 26200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5510 sayil: Sosyal Sigortalar ve Genel Saghik Sigortas: Kanunu

SPKn

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirketlerin Miiruru
Zamana  Ugrayan
Kupon Tahvilat ve
Pay Bedellerinin
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Hazineye Intikali

Hakkinda Kanun

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Tam Miikellef

Tiirkiye’de yerlesik bulunan ve Tirkiye simirlan igerisinde ve
disindaki kazanglar: vergilendirilen vergi miikellefleri

TBK 04.02.2011 tarihli ve 27836 sayil1 Resmi Gazete’de yayimianan
6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Ticaret Bakanhg Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi

TL Tiirk Lirast

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

TPMK Tiirk Patent ve Marka Enstitiisii

TSE Tiirk Standartlan Enstitiisii

—T'i‘l( 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiiketicinin 28.11.2013 tarihli ve 28835 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Korunmasi 6502 sayih Tiiketicinin Korunmas: Hakkinda Kanun

Hakkinda Kanun

Tiirk Eximbank Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi Anonim Sirketi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan

Uriin Giivenligi ve

Teknik
Diizenlemeler
Kanunu

12.03.2020 tarihli ve 31066 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
7223 sayih Uriin Giivenligi ve Teknik Diizenlemeler Kan

UFE

Uretici Fiyat Endeksi

DEGERLER
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve
Cagn Yoluyla

Vekalet Toplanmasi
Tebligi

24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
(II-30.1) sayili Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi

VERBIS

Veri Sorumlular Sicili

Vergi Usul Kanunu

213 Sayili Vergi Usul Kanunu

Yap1 Kredi Yatirnm

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Qua Granite

Qua Granite Hayal Yap1 ve Uriin. San. Tic. A.S.

2. Organize Tesisi

Sirket’in Hiirriyet 2. Osb Mahallesi 10. Cad. Bien Apt. No: 6 /1/6
Merkez/Bilecik adresinde bulunan tiretim tesisi

282 Seri No’lu Gelir 19.01.2012 tarihli ve 28178 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Vergisi Genel 282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi

Tebligi

4842 sayih Baz 24.04.2003 tarihli ve 25088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kanunlarda 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Degisiklik Kanun

Yapilmasi

Hakkinda Kanun

6322 Sayah Kanun 15.06.2012 tarihli ve 28324 sayili Resmi Gazet de

6322 Sayil1 Kanun
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I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 02.02.2023 tarih ve E-18454353-
100.06-14914 say1l1 yazisinda,

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Y&nergesi‘nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamas1 koguluyla Sirket paylarimin Yildiz
Pazar'da iglem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Danisma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi fhraci
ve Alim-Satim Standard1” ile "Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin
Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber" dayanak alinarak olusturulmus olan ve Sirket
tarafindan 30.09.2022 tarihli finansal tablo verilerine gore doldurulan "Katilim Finans Ilkeleri
Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirketin Borsa
Istanbul'da islem gormeye bagladig tarihte BIST Katihm Tiim Endeksinde yer alma sartlarint
sagladigimn degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de s6z konusu sartlar
saglamas1 halinde ilgili katilm endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede, Formun
izahname ekinde yayimlanmasi, diger taraftan Sirketin Borsamizda islem gdrmeye baslamasi
dncesinde 31.12.2022 tarihli finansal tablolarinin yayimlanmas1 durumunda Sirketin Formu
tekrar doldurmasi ve Formun yeniden degerlendirilmesi gerektigi,

4) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
donik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayamlarak alinacak k
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.'nin herhangi

bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi hususlarinin Sirketin halka arz i
alacak Borsa goriisii olarak Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir. 0 8 Mans 2023,
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1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca

Bien Yapi Uriinleri Sanayi Turizm ve Ticaret i Sorumlu Oldugu Kisim:

Anonim Sirketi E

' Tarih: 29.03.2023

| Ad1 Soyadi: Nurullah Ercan b'@
BIEN YAP! URUNLERLEEN. TURZ, 3

uGorew Yinetim KuroluBask }?/a oy ANKARA IZAHNAMENIN TAMAMI
| Mer. No. 030284118 inkara Tic, 0d.66992
|

Ankara KurnmlarV D 3410264316

(Ek Satig Olmasi Durumunda)

Sorumlu Oldugu Kisim:
Halka Arz Eden Pay Sahibi

Tarih: 29.03.2023

Adi Soyad: Nurullah Ercan ", /= ) .
/ g - 1ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus

Sorumiu Oldugu Kisim:
Ak Yatirinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Tarih: 29.03.2023
Adi Soyadi: Engin Yegiil

Gorevi: Boliim Baskam g
AK YATIRI LD

Tarih: 29.03.2023

Adi Soyadr: Siilleyman Cengiz

IZAHNAMENIN TAMA

X

Gorevi: Biliim Baskani
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Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulug !

: Sorumlu Oldugu Kisim: :
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi |

Tarih: 29.03.2023
Adh Soyadi: Mert Bahgecik
Giirevi: Birim WANTi YAT Hix
KUL $IYMETLER
Nigbetiye allesi Barbaros
H e 1 thy . .
/y%w{;‘.ﬁwﬁw & iZAHNAMENIN TAMAMI
Tal'lh 29 03 2023 Tel:0212 384 10 10
Adi Soyadi: Ali Mert Hasanreisoglu

Girevi: Yinetici

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug

. Sorumlu Oldugu Kisim:
| Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Tarih: 29.03.2023
Ad1 Soyads: Thsan Afsin Ozdemir
Girevi: Genel Miidiir
IZAHNAMENIN TAMAMI

Tarih: 29.03.2023 1§/
Adi Soyadi: Gékhan Kdvoglu -

Gorevi: Midiir

.C_"

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz/tmﬁ bllglle
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek mt IK\QH
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugurﬁlm
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Imzal sorumluluk beyam Izahname ekinde (EK-1) yer almaktadir.
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Iigili Bagamsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulug

KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Aysel Tung

Girevi: Sorumlu Denetgi

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve

31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal
donemlere iligkin ilgili 5zel bagimse®™
denetim raporu

0 8 Mans 2029




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Ag¢iklama Yiikiimliiliigii
A.l | Girig ve uyarilar e Bu Ozet izahnameye giris olarak
okunmahidir.

¢ Sermaye piyasasi araglarina iliskin
yatinm kararlar1 Izahname’nin  bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu

verilmelidir.
¢ Jzahname’de yer alan bilgilere iliskin
iddialarm mahkemeye taginmasi

durumunda, davaa yatirnme¢l, halka
arzin  gerceklestigi  iilkenin  yasal | |
diizenlemeleri cergevesinde, | |
izahnamenin ¢evirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan
tnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yamltic,
hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmecilarin yatirnm kararim
vermesine yardimer olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

4

A.2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
Kullammmna iliskin bilgi

B—iHR;\CCI

B.1 | ihraccinin ticaret unvam ve| Bien Yapr Uriinleri Sanayi Turizm ve Ticaret
isletme adi Anonim Slrketl

B.2 |Ihrageinin hukuki statiisii, | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, | Tabi oldufu mevzuat: Tirkiye C
kuruldu@u iilke ve adresi Kanunlari

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhu '_

Adresi: Barbaros Mahallesi Bill
(Cankaya/Ankara
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B3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
gekilde ihra¢cinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
dnemli faktorlerin tanim ile
faaliyet gisterilen

sektirler/pazarlar hakkinda

| bilgi

Sirket, yapr malzemeleri sektoriinde faaliyet
gostermekte olup; yer ve duvar seramigi, vitrifiye
iiriinleri ve teknik ve sirh granit tiretiminde
bulunmaktadar.

Sirket iiretim faaliyetlerini Bilecik ilindeki 3
farkl: tesiste yer alan, 666.432 m? arazi {izerinde
203.728 m? kapal alanda gerceklestirmektedir.

Bilecik Tesisi

Pelitozii Koyii Ayazma Sk. No: 52/
Merkez/Bilecik  adresinde bulunan {iretim
tesisidir. Bu tesiste yer ve duvar seramigi {iretimi
yapilmaktadir.

Boziiyiik Tesisi

Yeni  Mahalle Seramik Cadde No:7
Bozilyiik/Bilecik adresinde bulunan iiretim
tesisidir. Bu tesiste sirli ve teknik granit {iretimi
yapilmaktadir.

2. Organize Tesisi
Yeni  Mahalle  Seramik  Cadde No:7
Boziiyiik/Bilecik adresinde bulunan iiretim

tesisidir. Bu tesiste duvar seramidi iiretimi
yapilmaktadir.

Ayrica Sirket’in Aydin {li, Cine ilgesinde toplam
609.704 m? tahsis sozlesmeli arsa {izerine ingaati
devam  etmekte olan fabrika  yatinm
bulunmaktadir. Yatirimin hedeflenen kapasitesi
102.300.000 y1l/m?'dir. Fabrikanin 3 faz halinde
2023, 2024 ve 2025 yillarinda faaliyete baglamasi
planlanmaktadir.

3 faz halinde tamamlanmasi hedeflenen
yatmmlarin yillar itibariyla gerceklesecek ilave
kapasite  rakamlarnin = agagidaki  sekilde
gerceklesmesi planlanmaktadir;

- 2023 yil1 4. geyrek - 35.000.000 yil/m?
- 2024 yili 4. geyrek - 32.300.000 y1l/ m?
- 2025 y1h 4. geyrek - 35.000.000 y1l/ m?

Sirket “Bien Seramik” markasimi 25.10.2007
tarihinde tescil eftirmis ve {riinlering
Seramik markas: altinda yurt igi ve y
satict ve 3.500°G askin “tfﬁl“ah@
bulunmaktadir.

GARANTI va
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Seramik sektorii; seramik kaplama malzemeleri,
seramik saglik gerecleri, seramik sofra ve mutfak
esyalar, porselen sofra ve mutfak esyalar, teknik
seramikler, refrakter har¢ ve tuglalar ile seramik
hammaddeleri alt sektérlerinden olusan insaat

sektdriine Snemli oranda girdi saglayan bir sanayi
dalidur.

Seramik sanayi; seramik yer ve duvar karolar,
banyolarda ve mutfaklarda kullanilan lavabolar,
klozetler, rezervuarlar gibi insaat sektdriiniin
girdisi olan malzemeleri, sofra ve mutfak esyalari
gibi giinlilk hayatimizda kullanilan egyalar ve
modern bilim ve teknigin {riinlerini ve
teknolojilerini  iireten su alt sektérlerden
olugsmaktadir:

Seramik Kaplama Malzemeleri
Seramik Saglik Gerecleri
Refrakter Ates Tuglalan

Seramik Ham Maddeleri

Seramik Mutfak ve Sofra Egyalar
Teknik Seramik

Seramik  sektérii  hammadde  ydniinden
madencilik, yardime1 maddeler ve baz1 kimyasal
maddeler yoniinden kimya, iiriin ydniinden konut
ve ingaat, miiteahhitlik, mihendislik ve
miigavirlik hizmetleri sektérleri ile yakin iligki
i¢indedir. Uriinlin tamamu insaat sektdriinde
kullanmlmaktadir. Seramik saghk geregleri ve
aksesuarlarinda yan iiriin olarak adlandirilan
birgok iiriin kullamlmaktadir. Bunlar, rezervuar i¢
takimlan, klozet kapaklar, spiral boru ve
hortumlar, vana musluk gibi armatiirler, tuvalet
kagidi makarasi vb. tamamlayici1 tiriinlerdir.

Tiirkiye’de seramik kaplama malzemelerinin
retildigi iller Canakkale, Bilecik, Eskisehir,
Kiitahya, Usak, Izmir, Manisa, Aydin, Cankir1 ve
Yozgat'tir.

Sirketlerin  Bilecik, Eskisehir ve Kiitahya
gevresinde Ozellikle yogunlagmasinin sebebi, en
¢ok kullanilan hammaddeler, kil, feldspat, kgolis
maden yataklarinin bu sehirlerde ve Istan

yakin cografyada fazla miktarda bulyf
tagimmasidir. Sirket’in de tiim {ireti t’
Bilecik ili igerisinde ve gevresindeki il elefyie
almakta ve hammadde kaynaklarina yakin o
Sirket’e avantaj saglamak g 0L
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Seramik Saglik Geregleri Ureticileri Canakkale,
Tekirdag, Istanbul, Kocaeli, Sakarya, Bilecik,
Eskigehir, Kiitahya, Manisa, [zmir, Corum,
Zonguldak, Ordu, Kayseri, Diyarbakir illerinde
yer almaktadir.

Diinya seramik kaplama malzemeleri iiretimi
2020’de %l1,7 artarak 16,1 milyar m*’ye
yiikselmigtir.  Diinya  seramik  kaplama
malzemeleri tiiketimi ise 2020 yilinda yine %3,0
artarak 16,1 milyar m*ye yiikselmistir. Seramik
firetimi ve tilkketimi 2020 yilinda yiikselme egilimi
gostermigtir. Uretim yapan iilkelerin iiretimden
aldiklar1 paya gore siralamasina asagida yer

verilmektedir:
Cok Uretim Yapan iik 10 Ulke (milyon m?) H
| 19120
i Diinya |[yillar
i Uiretim )
' Ulke 2016 2017 2018 |2019 2020 |inde |arasi
! Pay: |nda
| (%)  |degisi
i m(%)
L.Cin 10.265 [10.146{9.011 ;!8.225 '8.474 270 B
2.Hindistan|655 1.080 [1.145 |1.266 |1.320 [8,2

.Brezilya 871|867 1872 1909 840 |52
4.Vietnam [485 ,;60 602 [s60 [s34 [3.3
.Ispanya |492 530 530|510 l488 3.0
|6.iran 340 373 [383 (398 laa9 g
7.Tiirkive 330 [355 [335 1296 (370 23

8. italya 416 (422 [416 401 [344 2.1
E.Endonezy I

[360_ 1307 383 [347 304 |19  |124
10. Misir [250 300 Eoo 300 [285 1,8 (5,00

Toplam  [14.764 14.94u|.1,3'97 13212113.408833  [1,50
Diinya 145 110 |7.4|4|16'55 15.82716.093 100 [1.7
Toplam 7

Tiirkiye 2020 yilinda iiretimde en yiiksek artis:
- gergeklestiren {ilke olmustur.

Seramik  Kaplama  Malzemeleri  Diinya
ihracatinda Tiirkiye 2021 yilinda ihracatim 2020
yilina gore %24,4 artirarak $ bazinda 965 milyon
$ ihracat ger¢eklestirmis ve Diinya siralamas
5. siradaki yerini korumugtur. Tiirks
rakipleri Italya ve Ispanya’nin 2021 yil
kaplama ihracatlan deger bazinda
%28,7 artarken Cin’in ihracati de§
azalmigtir,
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2021 yilinda en fazla seramik kaplama ithalatim
ABD yapmistir. ABD’nin seramik kaplama
malzemeleri ithalat pazarlan sirasiyla Italya,
Ispanya, Meksika ve Tiirkiye’dir.

Enerjinin yogun tiiketildigi seramik sektérii,
ozellikle dogal gaz fiyatlarina kargi hassasiyet
gostermektedir. Tirkiye enerji tiretiminde yiiksek
oranda disa bagiml olmasi sebebiyle enerji
piyasalarindaki  dalgalanmalardan ve kur
fiyatlarindan etkilenmekte, uluslararasi diger
biiyiik iireticilerle kiyaslandiginda Tiirkiye
ozellikle gelismekte olan iilke iireticileriyle
maliyet rekabeti agisindan dezavantajhi konumda
gosterilmektedir. Ithal girdi az olmasina kargin,
d6éviz kurunda yasanan artislar, firmalarin
maliyetlerini artiran, karliliklarin diismesinde etki
yaratan diger baski unsuru olarak karsimiza
gikmaktadir. Bu baglamda Sirket’in enerji yogun
olarak yaptigi  lretim nedeniyle enerji
maliyetlerindeki hizli ve ani artiglar karhhk
lizerinde baski olugturmakta ve operasyonlari
olumsuz etkilemektedir,

B.4 | Ihraggyr ve faaliyet | ihragg1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen
gosterdigi sektdrii etkileyen | 6nemli egilimler olarak, kiiresel yiiksek
dnemli en son egilimler | enflasyon, enerjii, ham madde, is¢ilik
hakkinda bilgi maliyetlerindeki artig, ingaat malzemeleri sanayi
faaliyetlerinde duraganlik, deniz, kara navlun
fiyatlarindaki artig, {iriin maliyetlerindeki artis,
talebin mevsimselligi, ham madde girdisinde
belirli bir kisminin yurtdigindan temin edilmesi ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar gisterilebilir.

Rusya — Ukrayna savasi ile birlikte, Amerika ve
Avrupa Birligi iilkeleri, Rusya iizerinde
yaptinmlar uygulamaya baglamig, Rusya
ekonomisi bu durumdan olumsuz etkilenmistir.
Bununla beraber, ozellikle Avrupa’nin enerji
tedarikinin o6nemli bir boliimiinii Rusya’dan
yapmasi nedeniyle, diinyada enerji fiyatlan
yiikselme egilimine girmigtir,

Ulkeler, hane halklarinin bu durumdan olumsuz
etkilenmemesi amaci ile, dogalgaz ve
fiyatlarinda yasanan artiglari daha ¢
sektori iizerinde yogunlagtirmiglardir. :
fabrikalarin iiretim girdi maliyetlefi hgz (bir 4
sekilde yiikselmis, iilkemizde olgugus, S&h
Sirket’in de enerji maliyetleriniy, . trefifn,
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maliyetleri igerisindeki pay1 2020 yilinda %28,74
2021 yilinda %29,51 olarak gergeklesmistir. 2022
yilinda ise %47,3’e ylikselmistir. Bununla
birlikte, enflasyondaki artis personel, hammadde
ve nakliye giderleri gibi giderlerin artmasina
sebep olmustur.

B.5

Ihragginin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan’in ve
yonetim kurulu bagkan vekili Ali Ercan’in ortak
oldugu ve/veya yonetim kurullarinda gorev
yaptig1 sirketler bulunmaktadir.

Sirket’in sermayelerinin %100’{ine sahip oldugu
Bien Banyo Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Bien Trading Dis Ticaret A.§. unvanh 2 adet baglh
ortaklig1 bulunmaktadir,

B.6

B.7

Sermayedeki veya toplam oy

hakki igindeki paylan
dogrudan veya  dolayh
olarak %35 ve fazlasi olan
kigilerin isimleri/unvanlar
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Ihragcimin hakim
ortaklarinin farkh oy
haklarina sahip olup

olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihraggimin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarmm
ya da ihragciy1 kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesinin %100’ Nurullah Ercan’a
aittir.

Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Sermaye” bashikh
6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in g¢ikarilmis
sermayesi her bir pay1 1,00 TL’den 288.673.881
adet paya ayrilmis olup, 288.673.881,00 TL dir.
Sirket’in sermayesini temsil eden 288.673.881
adet payin 23.093.910 adedi nama yazili A Grubu
ve 265.579.971 adedi hamiline yazili B Grubu
paylardir. A Grubu paylarin Yénetim Kuruluna
aday gosterme ve Genel Kurulda oy imtiyazi

bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyazi
yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli
10’uncu maddesi uyarinca, her bir A Grubu pay,
sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu
pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.
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lhrag:c;lmn finansal zet Bilango TL 31.12.2620 31.12.2021 3 022
sonu¢larinda meydana gelen Duran Varliklar 812387.727|  896.572.556 | 1.123,541.007
dnemli degisiklikler Toplam Varliklar | 1.867.134.051 | 2.937.704.9064 506340047
Kisa vadeli g
e 711.717.859 | 1.1 I8.6?%46 2 891209967
Uzun vadeli I
yokomiuiokler 639.714.369 724.97&.352 39
Toplam Ozkaynaklar | 515.701.823 | 1.094.055Ngs
Toplam Kaynaklar | 1.867.134.051
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Sirket’in donen varhiklarn 31 Arahk 2020
tarihinde 1.055 milyon TL’den, 31 Aralik 2021
tarihinde %93,5 artisla 2.041 milyon TL’ye
yikselmistir, 31.12.2022 déneminde ise 2021
yilina goére %932 artigla 3.944 milyon TL
olmugtur. Dénen varliklardaki artis temel olarak
nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar,
stoklar ve pesin 6denmis giderlerdeki artisa baglh
olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in duran varliklari, 2021 yihinda yatinm
amacl gayrimenkuller kapsaminda devam edilen
Menderes Ozdere Otel yatimmindaki artiga bagh
olarak 2020 yilina goére %104 artisla 896,6
milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise
duran varliklar, 2021 yilina gére devam eden Cine
tesisin yatiinm ve duvar karosu yatirimindan
kaynakh olarak %25,3 artigla 1.123,5 milyon
TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in  kisa vadeli yiikiimliilikleri 2020
yilindaki 711,7 milyon TL’den ticari borglar,
diger borglar, diger kisa vadeli yiikiimliilikkler ve
ertelenmis gelirlerdeki artiga bagl olarak 2021 yil
sonunda %57,2 artigla 1.118,7 milyon TL’ye
yitkselmistir. 2022 yilinda ise 2021 yihina gére
artan isletme sermayesi ihtiyaci sebebiyle sirketin
kisa vadeli yiikiimliiliikleri %150 artarak 2.801,2
milyon TL ye yiikselmistir.

Sirket’in  wzun vadeli yiikimliiliikleri, 2020
yilinda sirketin hakim ortagi Nurullah Ercan’a
yapilan tahsisli tahvil ihracimn uzun vadeli
ddemelerine bagh olarak 639,7 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2021 yilinda ise uzun vadeli
yikiimliiliikler; temel olarak ticari borglardaki
artisa karsilik finansal borglarda diigiis olmasina
ragmen, 2020 yilina gore %13,3’liik artigla 725,0
milyon TL’ye yiikselmigtir. 2022 yilinda ise uzun
vadeli bor¢glanmalar ve ¢ikanlmis tahvilin itfa
olmas1 nedeniyle diger borg¢lardaki %50,1’lik
diisiige bagh olarak uzun vadeli yiikiimliiliikler
361,6 milyon TL’ye gerilemistir. Uzun vadeli

gerceklesmistir.

Ana ortaklia ait 6zkaynaklarin topls gk
icerisindeki payr 31.12.2022 tarihi\\ itibasivid
%37,6 olarak  gergeklesmistir.  3NJ220
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tarihinde 514,7 milyon TL olan ana ortaklija ait
Ozkaynaklar 2021 yilindaki net kara bagl olarak
%112 yiikselerek 31.12.2021 tarihinde 1.092,9
milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.12.2022 tarihi
itibartyla ise net kara bagli olarak 2021 yilina gére
%74,3 artigla 1.904,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirketin son 3 yildir artan faaliyetlerine bagh
olarak karhilik artisi &zkaynaklara artig olarak

yanstmigtir.
GELIR
TABLOSU(TL)

2020 L2021 2022
Hasilat 1.129.612.053 | 2.331.124.708 | 5.274.441.207
Satiglarin -
maliveti () -854.093.042 1.424.577.900 -3.878.641.248
Brit kar 275519011 906.546.808 | 1.395.799.959

Esas faaliyet kan 148.957.827 | 775.044.952{ 1.092.149.865

Finansman gideri
tncesi faaliyet 151.588.285 779422943 | 1.125.611.088
kart

Surdoridlen
faaliyetler vergi
dncesi donem
kar / (zarari)

Donem net kary 66.662.722 | 579.909.22i |  874.236.540
Pay bagima
kazang

Sirketin 2020 ve 2021 yillarindaki hasilats; iretim
artig1, satiglardaki miktarsal artis ve satis birim
fiyatlarindaki artisa bagh olarak yiikselmistir.
2022 yilinda ise hasilat girdi maliyetlerindeki
artis nedeniyle, birim satig fiyatlarindaki
yiikselmeye bagh olarak %126 oraninda artmagtir,

37702320 623.455.814 949.200.542

0,21 1,84 3,03

Hasilattaki biiylimeye bagli olarak, satiglarin
maliyetinde artis gorilmekle beraber satilan
malin maliyetinin net satiglara oram1 2020 yilinda
%75,6, 2021 yilinda %61,1 ve 2022 yilinda
%73,5 olarak gerceklesmistir. Sirket enerji ve
tedarik maliyetlerindeki artis1 iiriin fiyatlarina
yansitabilmistir. Maliyet artiglarinda oransal
degisim olmamasina ragmen, tutarsal artigin en
onemli  sebebi  hammadde ve  enerji
maliyetlerindeki yiikselis ile déviz kuruna bagh
tedarik maliyetlerinin artmasi etki yaratmi

7
B.8 | Secilmis dnemli proforma | Yoktur. 4
finansal bilgiler [
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B.10

izahnamede yer  alan
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki

hususlar igerigi

31 Aralik 2022 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte
Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide
Finansal Tablolar Ve Ozel Bagimsiz Denetci
Raporu’'nda  simirhh olumlu goriis verilmistir.
Goriige gore “Stmrlt Olumlu Goriigiin Dayanag
boliimiinde belirtilen konunun muhtemel etkileri
hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, Bien Yap: ve Bagh Ortakiiklari’'min 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal performansim
ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.”

Simrli Olumlu Gorilgiin Dayanag

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
konsolide finansal tablolarimin édzel bagimsiz
denetimini gerceklestirmek iizere 16 Agustos
2022 tarihinde goreviendirilmis bulunuyoruz. Bu
sebeple, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibariyla elde tutulan ve ilgili konsolide
finansal ~ durum  tablolarinda  swaswla,
439.097.253 TL ve 326.040.378 TL olarak
gosterilen stoklarin durumun ve miktarlarn fiziki
stok sayimiyla gozlemleyememis ve dolayisiyla
yeterli ve uygun denetim kamti elde edememis
bulunuyoruz. Islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle,
stok miktariarim geriye doniik olarak dogrulamak
icin yapiabilecek ¢aligmalar uygulanabilir
olmadigindan yaprlamanugstir,

Bu hususun bir sonucu olarak, 31 Aralik 2021
tarihi  itibartyla  konsolide finansal durum
tablosunda yer alan stoklar, ertelenmiy vergi
varhgi ve gecmis yil karlari ile aym tarihte sona
eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablolarinda raporlanan
satislarin maliyeti, ertelenmis vergi geliri/gideri
ve donem net kari ile konsolide nakit akis
tablolarinda raporianan igletme faaliyetlerinden
nakit akiglariyla ilgili herhangi bir diize
gerekip  gerekmedigi
edilememigtir.

30 Eyliil 2022, 31 Aralik 2021, 31 Ard
31 Arahik 2019 Tarihled Sl ;
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2022, 30 Eylul 2021, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
. 2020 ve 31 Arahk 2019 Tarihlerinde Sona Eren
Hesap Donemlerine Ait Konsolide Finansal
Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu’nda
sinirlh olumlu goriig verilmistir. Gériise gore
“Swmrly Olumlu Goriigiin Dayanagt béliimiinde
belirtilen konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak
iizere, ilisikteki konmsolide finansal tablolar, 30
Eylil 2022, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 20189 tarihleri itibariyla konsolide finansal
durumunu ve 30 Eylil 2022, 30 Eylil 2021, 31
Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren hesap dionemlerine ait
konsolide finansal performansm ve konsolide
: nakit akisiarim, Tiirkive Finansal Raporlama
i Standartlarina (“TFRS”lere} uygun olarak tiim
dnemli yonlerivle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadwr.”

Sinirli Olumlu Gériigiin Dayanagi

“Sirket'in 30 Eylul 2022, 30 Eylil 2021, 31 Arahik
2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolarimn ozel bagimsiz
denetimini gerceklestirmek iizere 16 Agustos
2022 tarihinde goreviendirilmiy bulunuyoruz. Bu
sebeple, 31 Aralik 2021, 30 Eyliil 2021, 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla elde
tutulan stoklarin durumunu ve miktarlarmu fiziki
stok sayimla gozlemleyememis ve dolayisiyla
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edememis
bulunuyoruz. Islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle,
stok miktarlarim geriye doniik olarak dogrulamak
icin yapiabilecek ¢alismalar uygulanabilir
olmadigindan yapilamamigtir.

Bu hususun bir sonucu olarak, 31 Aralik 2021, 30
Eylul 2021, 30 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyla konsolide finansal durumun
tablolarinda yer alan stoklar, ertelenmis vergi
varligi ve gecmis yil karlariile 31 Aralik 2021, 31
Eylil 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren hesap diénemlerine ait
konsolide kar ve zarar ve diger kapsam '
tablolarinda raporlanan satglarin
ertelenmis vergi geliri/gideri ve ddnem‘het i)
konsolide nakit akig tablolarinda raper}
isletme faaliyetlerinden nakit akz;l&rly.ﬁ
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herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi
tarafimizca tespit edilememigtir.

B.11 | Ihra¢cinin
sermayesinin

yiitkiimliiliiklerini

Thragginin isletme sermayesi bu izahname’nin
imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
ikacak ihtiyaclar i¢in yeterlidir.

isletme
meveut

karsilayamamasi

Finansal
Kalemler (TL)

31.12.2020

- 31.12.2021

31.12.2022

Diénen Varliklar

1.054.746.324

2.041.132.350

3.943.952.465

Kisa Vadeli
Yiikimliiliikler

711.717.859

1.118.673.646

2.801.289.963

Net
Sermayesi

Isletme

343.028.465

922.458.704

1.142.662.502

Hasilar

1.129.612,053

2.331.124.708

5.274.441.207

Net isletme
Sermayesi /
Hasilat

0% 40% 22%

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Ci1

fhra¢  edilecek
borsada islem gorecek
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tamimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi

ve/veya

Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek
sermaye piyasas: araci Sirket’in B Grubu hamiline
yazili paylandir. S$6z konusu paylarin ISIN
numarast igbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir. Halka Arz Edilen Paylar’in
higbir imtiyazi yoktur.

C2

Sermaye piyasas1 aracinin
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tirk Lirasi cinsinden satigsa sunulacaktir,

C3

C.4

ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her
degeri

bir paym nominal

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi her bir pay1 1,00
TL’den 288.673.881 adet paya aynlmus olup,
288.673.881,00 TL’dir. Bu sermaye ortaklar
tarafindan, muvazaadan ari olarak tamamen
taahhiit edilmis olup, sermaye tamamen
odenmistir,

Sirket’in sermayesini temsil eden 288.673.881
adet payin 23.093.910 adedi nama yazili A Grubu
ve 265.579.971 adedi hamiline yazih B Grubu
paylardir.

Sermaye piyasasi aracimn

sagladigit haklar hakkinda | pay sahiplerine asagidaki ¢esi
bilgi saglamaktadir: '
o Kar Pay1 Hakki
; ¢ Oy Hakki

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuay
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Yeni Pay Alma Hakki

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakki1

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
Bedelsiz Pay Edinme Hakki

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
Iptal Davas1 Agma Hakk:

Ortakliktan Ayrilma Hakki
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
Azinlik Haklar

Ozel Denetim Isteme Hakki

C5

Sermaye piyasas1 aracinin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayicn hususlar
haklanda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylarin devir
ve tedaviilimii kisittayic1 veya pay sahibinin
haklarini  kullanmasina engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas: araclarinin borsada
iglem gormesi icin bagvuru
yapithp yapilmadigi veya
yapilip yapilmayacag)
hususu ile islem gériillecek
pazara iligkin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul
Yildiz Pazar’da iglem gérmesi igin 30.12.2022
tarihinde bagvuru yapilmistir. Borsa Istanbul’un
gorilgii isbu Izahnamenin “I-Borsa Goriigii”
kisminda yer almaktadir.

C.7

Kar dagtim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in  halka aqik  ortakhik  statiisiinii
kazanmasindan sonra, kéir dagitimi yapilip
yapilmayacag1 ve yapilacak ise hangi miktarda
yaptlacagi hususu Esas Sozlesme’nin “Kann
Tespiti ve Dagitimi” bashkli 16. maddesi
dogrultusunda genel kurul tarafindan karara
baglanacaktir.

Sirket tarafindan Kar Dagitim Politikasi’nin
belirlenmesine iligkin 01.12.2022 tarihli ve
2022/37 sayil yonetim kurulu karan alinmstir,
Yonetim kurulu karari ile belirlenen Kar Dagitim
Politikas1 14.12.2022 tarihli olaganiistii genel
kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunulmusg ve kabul edilmistir. Ilke olarak Sirket,
kdr dagiim politikasi uyarninca ilke olarak,
elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejimiz,  Sirketimiz, istirak ve  baglh
ortakhiklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
ﬁnansman pohtlkalarl, karhilik ve naklt duansr

pay1, nakit veya karn sermayeye
suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dag
gibi, belli oranda nakit belli oranda He

olarak da dagltllablllr ¢
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D—RISKLER

D.1

Thragelya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iligkin nemli risk faktorleri
hakknda bilgi

Ihracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler;

1. Sirket’in mevcut tiretim kapasitesini arttirmak
ve iiretimde enerji verimliligini saglamak icin
yapmay planladigy Cine Fabrika Yatirimi'min
planlanan tavkimden daha ge¢ tamamlanmas: ve
bu yiizden Cine Fabrika Yatirimi'ndan elde
etmeyi planladigi getiri ve faydalarin olumsuz bir
sekilde etkilenme riski bulunmaktadir. Ayrica,
Sirket diger ongoriilemeyen sebeplerden dolay:
Cine Fabrika Yatirimi'ndan bekledigi getirileri
ve faydalar: saglayamayabilir.

2. Sirket’in  planladigi  biiyiime  hedefleri
makroekonomik, politik diinya ekonomisindeki
dalgalanmalar ve benzeri sebeplerle
gergekiesmeyebilir. Biiyiime kapsaminda
planlanan  yatirimlar  planlandigr  sekilde
gerceklesmeyebilir, ek malivetlere katlanabilir,
yatirum sonrast hedeflenen tiretim ve satig artigi
gergellesmeyebilir.

3. Sirket  satiglarvmi  bayiler  iizerinden
yapmaktadir. Sirket’in satislarvun onemli bir
boliimiiniin belirli bayiler tizerinde yogunlagmiy
olmasi, bayilerde yasanabilecek olumsuzluklar
Sirket’in satislarim olumsuz etkileyebilir.

4. Artan kapasite ile beraber iiretimde kullamilan
ham madde kaynaklarmmin elverisli bir sekilde
genigletilememesi ve ilave tedarikgilerin
bulunamamas: Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
bir sekilde etkileyebilir.

5. Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artis Sirket'in
ihracat hacmini etkileyebilir.

6. Sirket’in satiglarmn bir kismum yurt disi
satislar olusturmaktadir. Sirket'in satis yaptig
ulkelerde yasal diizenlemelerin ve ticari
politikalarin degismesi miimkiin olup, séz konusu
iilkelerde degisebilecek ticari politikalap,omm

diizenlemeler veya bunlarm yorumlg maclm

7. Sirket, net satiglarimin onemli bir
buyiik 10 mﬁ,fteriden elde etme
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miisterilerden bazilarim  kaybettigi  takdirde,
Sfaaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

8. Sirket diviz kuru riskine maruzdur ve bu
nedenle Sirket’in karlihig: olumsuz etkilenebilir.

9. Kredi ihtivacimin ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmas: hdlinde Sirket’in finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

10.  Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi
gerektirmektedir. Sirket'in igletme sermayesini
finanse edememesi, Sirket 'in operasyonel ve mali
yapisini olumsuz etkileyebilir.

11.  Sirket’in ticari alacaklarinda tahsilat riski
bulunmaktadir. Sirket miigterilerinin  ddeme
giicliigiine girmesi ve ftahsilat problemleri
yasanmast Sirket'in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir,

12, Stoklarin etkin gekilde yinetilememesi
Sirket 'in karliligint azaltabilir.

13, Cesitli sebeplerle miisterilerin
ihtivaglarinda ve iiriin tercihlerinde degisiklik
olabilir. Miisteri ihtiyag ve tercihlerinin Sirket'in
portfoyiinde yer almayan iiriinlere dogru kaymasi
durumunda Sirket'in satis hasilati ve karliig
azalabilir.

14.  Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, lisans,
sertifika, kalite belgeleri veya benzeri belgelerin
venilenmemesi ve iiriinlerin piyasadan geri
cekilmesi durumu Sirket 'in faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir.

15.  Sirket’'in  sahip  oldugu  markalarin
saglanmiy oldugu avantajlar: kaybedebilir.

16.  Sirket’in fabrikalarina enerji tedarikinde
kesintiler yaganabilir. Elektrik ve dogalgaz satin
alma maliyetlerinin artmas: Sirket’in karliigim
olumsuz etkileyebilir.

17.  Ham madde ithalati ve/veya yurt icinden
temini ile diriin ihracatinda ve/veya yurt igi
satiglarinda diciincii taraf lojistik sirketlerinden

navlun fiyatiarmdaki artis Sirket’infh
ve satiy hacmini olumsuz etkileyelfili

18.  Sirket’in  performans: \ i ) 4 ’
yoneticilerin  Sirket'te ™
performansina baghdir.
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yerine kilit personel bulamamak Sirket'in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

19.  Sirket’in yogun iligkili taraf islemleri, SPK
ve vergi dairelerinin ek denetimler yapmasmna ve
iliskili taraf islemlerinin emsallere uygun
olmadigimin tespit edilmesi durumunda ceza
tahakkuk edilmesine ve Sirket 'in faaliyetini, mali
durumunu ve faalivet sonuglarim  olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

20.  Sirket’in yararlandigr gesitli  tegvik,
stibvansiyon ve desteklerin sona ermesi ve/veya
azaltilmas: sonucu Sirket’in finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

21.  Sirket’in tabi oldugu mevzuatta meydana
gelebilecek degigiklikler Sirket’in ilave harcama
yapmasina veya faaliyetlerinin kisitlanmasina
neden olabilir, mevzuata uyumsuziuk Sirket'in
yaptirrmlara maruz kalmasina neden olabilir.

22,  Sirket’in  bilgi islem  sistemlerinin
arizalanmas:, yetersiz  kalmas:, Sirket
JSaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

23.  Sirket’in  karsilasacagr  tiim  riskler
sigortalanamayabilir, karsilagilan hasar sigorta
kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminati tahsil
edemeyebilir. Bir kaza veya hasar durumunda
veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin
degildir.

24, Sirket’in is siireclerinin kayba sebebiyet
verebilecek sekilde aksamasi, personel hatalari,
teknolojik ya da altyapwla ilgili aksamalar ve
sire¢ degigikliklerinin  basarili  bir gekilde
uygulamaya konulamamas: gibi operasyonel
riskler  Sirket’in  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

25.  Iscilik maliyetlerinde beklenenden fazla
artislar soz konusu olabilir.

26.  Sirket’in faalivetlerinde kullandig: makine
ve ekipmanlarin teknolojik gelismeler sonucu
verimsiz  kalmasi, yenileme ve iyilestirmg i
projelerinin bagarisiz olmas:, Sirket'in sektj el
olan etkinligini azaltabilir, Sirket rakiffierinin’|
gerisine digebilir.

27.  Sirket’in faaliyetler, ygl kullandig
ve ektpmanlarm beklenme ”&n@ﬂar‘-
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kalmas: séz konusu olabilir, soz konusu
arizalarin onarimasi ¢ok maliyetli olabilir ya da
hi¢ miimkiin olmayabilir, yedek par¢a temininde
aksakitklar yaganabilir ve iiretimde kesintiler
meydana gelebilir.

28.  Sirket'in kullandigi kredileri saglayan
bankalarin bir temerriit hali sebebiyle veya mali
pivasalarin zor duruma diigtiigii donemlerde
cesitli sebeplerle kredileri vadesinden énce geri
cagwrmalar: durumunda, Sirket nakit akis: sorunu
yagayabilir.

29.  Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda
Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim
kararlarina konu olabilir. S0z konusu talepler ve
yasal iglemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli
ve cezai sorumluluklarn dogabilir, Sirket para
cezast alabilir, tazminat odemek durumunda
kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin
olumsuz  yonde sonuglanmast  neticesinde
Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuglari ve itibart olumsuz yonde etkilenebilir.

30.  Sirketiiretim tesislerine veya faaliyetlerine
iliskin gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durum Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

31. Sirket'in  faaliyetleri, (halka  arz
sonrasinda) SPK, vergi daireleri ve Kisisel
Verilerin Korunmas: Kurulu gibi cegitli
diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin
denetimlerine tabidir.

32.  Sirket'in ve rakiplerinin faaliyetlerindeki
artis ve yiikselen rekabet ortami, Sirketi veya
sektorii  Rekabet Kurumu takip konulari
agisindan riskli duruma diigiirebilir.

33.  Sirket, vergi mevzuatindaki  veya
uygulamadaki degigiklikler, vergi oranlarindaki
artislar veya vergi denetimlerinden olumsuz
etkilenebilir.

34.  Sirket, ¢alisanlarimin, tedari
veya diger iigtincu kisilerin olasi eti
davraniglart veya hukuka aykiri
veya gevresel ve sosyal uyum p
aykirt davramglar: dolayisiyla ris
kalabilir,
/’//; ”/If‘;:
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tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine
sebep olabilir.

35.  Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalari
meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat oédemek zorunda kalabilir, ilgili kanun
ve hiikiimler cercevesinde yiikiimlilik altina
girebilir.

36. Dogal ¢evreye verilen herhangi bir
zararin Sirket'in Saaliyetlerinden
kaynaklandiginin  ileri  stirtilmesi dolayisiyla
uygulanan yasal islem, wyumluluk calismalar
ve/veya  faalivetlerin  durdurulmas:  gibi
senaryolarin gelecekte gergeklegmesi,
maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

37.  Sirket'in risk yonetimi, finansal raporlama
sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya
etkili olmayabilir ve bunun Sirket 'in faaliyetleri,
mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmas:
lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir.

38. [Ihrageimin hakim ortagi olan Nurullah
Ercan'in  gahswyla ilgili itibart  zedeleyici
durumlarin  olusmast  halinde,  Thracgimn
yatirimcilarina ve ortaklarma olumsuz yonde
yansiyabilir. Bu durum, girket karliligini ve iy
hacmini negatif olarak etkileyebilir.

Thra¢einm icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

1. Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu seramik
sektor, insaat sektoriinde yasanan mevsimsellik
etkisinden, durgunluk ve daralmadan olumsuz
yonde etkilenmekte olup, i¢ piyasadaki
durgunluklar ve talep daralmalar: sekiorde
faalivet gostermekte olan girketlerin karlilig
tizerinde bask: yaratabilir.

2. Artan enerji maliyetleri seramik sektoriinde
Jaaliyet gosteren sirketlerin karlhilig: iizerinde
bask: yaratmaktadr.

3. Seramik sektoriinde kullanilan, basta kil ham
maddesi olmak iizere, ham madde ve diger
yardimct maddelerin rezervierinin azalestya

tiikenmesi sektoriin biiyiimesine engg olabzm C‘ '

4. Seramik sekioriinde naklive [maliyer
viiksek  olmast  ve  Tiirkiy¢
yontemlerinin kisith olmasi, seRor,
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gosteren  girketlerin  karhihgimi  olumsuz
etkileyebilir.

5. Sirket, faaliyet alanlarimin her birinde énemli
kiiresel, ulusal, bolgesel ve yerel rekabetle kars:
karsiyadir.

6. Seramik sektoriine yonelik mesleki egitimlerin
yetersiz olmasi ve talep gormemesi, igverenlerin
kaliteli iy giiciine erigimini zorlagtirmaktadur.

Diger Riskler

1. Sermaye Riski: Net Bor¢/Ozsermaye orammn
viiksekligi Ihrager’'mn finansal borglarim ideme
riskini gostermektedir. Net bor¢, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
{(finansal durum tablosunda gisterildigi gibi kisa
vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin
kisa  vadeli  kisimiari,  diger  finansal
yitkimliliikler, uzun vadeli bor¢lanmalar,
kiralama  islemlerinden  borglart  icerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

Ihragei’mn finansal tablo donemleri itibariyla Net

Bori/Ozkainak orani aiai'tdadzr:

Finansal borglar | 812.291.771 | 786.234.163 | 1.676.676.728
Higkili taraflara

diger borglar 143.540.545 | 379.648.892 58.894.589
Eksi: Nakit ve

nakit benzerleti -67.678.406 -18.457.720 | -325.765.498
Eksi: l]iskili

taraflardan diger -484 -166.327 -348.949
alacaklar

Net Borg 888.153.426 | 1.147.259.008 | 1.409.456.870
Ozkaynak 515.701.823 | 1.094.055.905 | 1.904.603.485
Net Borg /

Ozkaynak 172% 105% 4%
Oram

2. Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan
birinin sozlegsmeye bagh yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Ortakhigin finansal bir
kayba ugramast riskidir. Ihraggimin kredi riski
esas olarak Hliskili ve diger taraflardan ticari ve

diger alacaklar: ile banka mevduatiary
kaynaklanmaktadir. e T

Ihraggimin 2022 yili itibariyla deger d; J.suldu 3
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icin vadesi gegmis ve karsilitk ayriimig bir alacak
bulunmamaktadir.

Ihragoimn vadesi  gecmis  ancak  deger
disiikliigiine ugramamg, bununla birlikte teminat
ile givence altina alimms alacaklarimin
yaslandirmasi finansal tablo dénemleri itibaryla
asagidaki gibidir.

Vadesi gegmis ancak
deger disiikliigline
ugramamy ticari
alacaklar

Vadesi Uzerinden 1 -
30 Giin Gegmig

Vadesi Uzerinden 31 —
60 Giln Gegmig
Vadesi Uzerinden 61 -
90 Giin Gegmig

Vadesi Uzerinden 90
ve Uzeri Gin Gegmis

31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022

16.709.596 | 53.849.342 | 239.158.246

10.187.327 | 43.517.379 | 8.374.491

12.936.390 | 13.785.546 | 6.555.297

42400475 | 61.256.315 | 200.219.218

Toplam Vadesi Gegen

82.233.788 | 172.408.582 | 454.307.252
Alacaklar

3. Likidite Riski: Likidite riski, Ihraccimin net
Jonlama yiikiimliliiklerini  yerine getirmeme
ihtimalidir.  Piyasalarda  meydana  gelen
bozulmalar veya kredi puammin diigiiriilmesi gibi
Jon kaynaklarimin azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina  sebebiyvet verebilir, Ihraggimn
kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyac halinde
Jonlari saglayamamasi ve kaynak maliyetinin
artmasi durumunda Ihracgt zararia
karsiasabilir. Thragcimun likidite riski donemier
itibaryla agagida gosterilmekte olup, mevcut
durum itibariyla cari yiikimliliiklerini yerine

getirme konusunda bir stkantist
bulunmamalktadir.

Donen 1.054.746.324 | 2.041.132.350 | 3.943.952 465
arliklar

Kisa Vadeli

YVokimtatakler | 711-717:859 | 1.118.673.646 | 2.801.289.963
Diinen

Varliklar / Kisa

Vadeli L

Yiiktimlilokler

4. Piyasa Riski:

- Yabanct Para Riski:
islemler, kur riskiniv) gl
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vermektedir.  IThragcinin  finansal  tablo
donemleri itibariyla kur riski temel olarak
ihracat iglemleri kaynakli olugan ticari
alacaklar: ile yapilan yatinmiar ve isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmarm kapsaminda
kullamilan doviz cinsinden kredi kaynaklidir.
fhraget  doviz  cinsinden  varlik  ve
yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirast’na ¢evriminde
kullamlan kur oranlarinn degisimi nedeniyle,
kur riskine maruz kalmaktadr.

Yabanc: Para

Poxzisyonu (TL} 31.12.2020 | 31122021 | 31.12.2022

Déviz Varliklan 260.115.386 | 443.473.580 | 314.986.222

Déviz

Yiikiimliitiikleri 227.682.142 | 387.958.064 | 432.745.738

Net Diviz

Pozisyonu 32.433.244 55.515.516 | -117.75%9.516

Kurlarda %10
Yiikselig Olmas:
Halinde Kara
Etkisi

3.243.324 5.551.552 -11.775.952

- Faiz Oramt Riski: Piyasa faiz oranlarindaki
degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine
dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde
dalgalanmalar olusturabilir.

5. Deprem ve diger dogal afet riski

6. Savas, Teror olaylart ve terdr veya savas
tehditlerine iligkin riskler

7. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya
yonelik baglatrlan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan
isgali amacwla iki iilke arasindaki savasin
devanu Sirket’in faaliyet sonucglart iizerinde
dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

8. Covid-19 salgum da dahil olmak iizere kamu
saghgr ile ilgili endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faalivetlerini, faaliyet
sonuclarnim, gelecege yinelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yinde etkileyebilir.
Covid-19 salgint nedeniyle alinan onlemlerin
getirdigi maliyet artis riski so7 konusu olabi

9. Makroekonomik Riskler: /

. Basta gelismiys iilke merkez banka rirg
parasal genisleme ve faiz oranlarina \lighle

politika__kararlarinn 0 Magelppage i
b\en 7_315‘\'10 'P"‘l'?
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beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiytime kanallar:
aracihgyla  Thragimin  faaliyetlerini  olumsuz
etkilemesi sz konusu olabilir.

. Diinyada ve Tiirkiye'de yagsanabilecek
ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet
ve yatinm kogullar:  yoluyla  Ihraggumn
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

. Bagta Avrupa Merkez Bankast ve ABD
Merkez Bankasi’min parasal genislemeye iligkin
politika kararlar: ve gelecege iligkin beklentileri
sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansmi
olumsuz etkileyebilir.

D.3 | Sermaye piyasas: aracma | I. Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve
| iligkin émemli risk faktérleri | Borsa'da islem girmesi planlanan paylar fiyat ve

| hakkinda bilgi islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz
kalabilir.

2. Sirket’in halka acikhk orami smurlidr ve

paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecekiir.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa
Istanbul da islem gorecektir.

4. Sirket'in paylart ikincil piyasada iglem
gormeye bagladiktan sonra, Sirket'in Ana Pay
Sahibi Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine
sahip olmaya devam edeceginden, Sirket’in Ana
Pay Sahibi’nin menfaatleri, Sirket menfaatleri ile
bagdasmayabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetini,
mali durumunu ve faaliyet sonuglarint olumsuz
etkileyebilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi
temsil eden diger Sirket paylarimin gelecekte
buyiik miktarlarda satiimast veya bu tiir
satiglarin gerceklesebilecegi olasilig:, Halka Arz
Edilen Paylar'in pivasa fiyati iizerinde dnemli
olumsuz etkiye neden olabilir.

6. TL'nin  degerindeki  dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar'in degerini énemli
dlctide etkileyebilir.

7. Sirket faalivetleri sonucunda
dagwilabilir  kadr olu;amayab:l ro.ov
dagitilabilir kdr olussa bile Sirket g(flecdrte pay
sahiplerine kdr payi odemeyebilin i
sahiplerinin kdr payt b {é?gﬁleg:“i
kargilayamayabilir. 0 8 Mays 2077\ '
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8. Halka arz edilecek paylar igin aktif, likit ve
diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

9. Fiyat  Tespit  Raporu’nda
varsayimlarin  gergeklestirilmemesi,
paylarimn fivatint olumsuz etkileyebilir.

belirtilen
Sirket

10.  Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimeilar
icin uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihrageiin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz, sermaye artinmi ve ek pay satisi
kapsaminda ortak satis1 yoluyla gergeklesecektir.

Sirket’in, halka arzdan 3.095.557.893 TL briit,
2.979.696.663 TL net gelir elde etmesi
ongorilimektedir. Ek pay satig1 hakkinin tamamen
kullanilmas1 durumunda Nuruilah Ercan’in
619.111.544 TL briit, 600.787.241 TL net gelir
elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 115.861.230
TL, pay bagina diigecek maliyetin ise 1,60 TL
olmasi beklenmektedir. Ek pay satis;n olmasi
halinde toplam maliyetin 134.040.399 TL, pay
bagina diisecek maliyetin ise 1,54 TL olmasi
beklenmektedir.

Talepte  bulunan  yatirimcilardan, talepte
bulunulmasi1  sebebiyle ayrica bir iicret
alinmayacaktir. Ancak bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylari baska yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin
EFT yapmak istemeleri durumunda, konsorsiyum
iyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farkhlik
gosteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

E.2

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya gikmast,
Sirket'e defer yaratacak yatirim firsatlarinin
fonlanmast, bilinirlik ve tanminirhgin
pekistirilmesi, geffaflik ve hesap verilebilirlik

ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygul
Sirket’in  kurumsal kimliginin gﬁg}ﬁi@n@i’
hedeflenmektedir. ,/ % ;

i

7 i

edilecek yeni paylarin halka arzi nefice

Sirket’in, sermaye artirimi dol%:'sml /

edecegi briit halka arz %elirinden, ilg§li mizsgal
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maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida
gbsterilen oranlarda ve amaglarla kullamimasi
planlanmaktadr.

Kullanim

Kullanim Alam Yiizdesi

Yeni Fabrika  Yatiriminm | %45-%55
Sonuglandinimas (*)

Isletme sermayesi %45-%55

(*) Yeni Fabrika Yatirimi’nin tamamlanmasi igin
kullanilacak fonun %45-%55’1 ingaat harcamalarn
igin  %45-%55’i makine techizat aliminda
kullanilacaktir.

E.3 | Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yam
sira, halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket
paylarimin borsada islem gorebilmesi igin Borsa
Istanbul’un gérilsliniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Thraggr’min gikanlmis sermayesinin
288.673.881 TL’den  361.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 72.326.119 TL
nominal degerli 72.326.119 adet B Grubu payin
halka arz: suretiyle gergeklesecektir. Talep edilen
pay miktar1 ihrag edilen pay miktarindan fazla
gelmesi durumunda halka arz edilecek pay
miktarinin %20’sine tekabul eden ve Nurullah
Ercan’a ait toplam 14.465.223 TL nominal degerli
14.465.223 adet pay halka arz edilecektir. Béylece
toplam halka arz edilecek pay sayis1 86.791.342
adete yiikselecektir.

Satig, Ak Yatirim, Garanti Yatirim ve Yapi Kredi
Yatirm eg liderliginde olugturulan konsorsiyum
tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En
Iyi Gayret Araciligr” yontemiyle
gerceklestirilecektir. Halka Arz Edilen Paylar igin
2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Talep
toplamanin kesin baglangig ve bitig tarihleri
Ihraggr’nin ilan edilecek olan tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 72.326.119 TL nommal
degerli paylarin; P \
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¢ 3.616.306 TL nominal degerdeki (%5) kismi
Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilara,

¢ 3.616.306 TL nominal degerdeki (%5) kismi
Sirket Calisanlarina,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in 2 (iki) i giinii
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin kesin
baglangic  ve  bitig  tarihleri  Ihragginin
(www .bienseramik.com.tr) ve halka arzda satiga
aracilik edecek Ak Yatnm Menkul Degerler
Anonim  $irketi’nin  (www.akyatirim.com.tr),
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi’'nin (www.garantibbvayatirim.com.tr) ve
Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler Anonim
Sirketi’'nin  (www.ykyatirim.com.tr)  adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek
tasarruf  sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir.

Halka arzdan pay alan yatirnmeilarin séz konusu
paylan sermaye piyasasi mevzuati ¢er¢evesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baglanacaktir. Paylar, ihragg1 ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasint takiben ve pay bedellerinin
ddenmesi  sartiyla  Konsorsiyum  Uyeleri
tarafindan  yatirimcilarin - MKK  nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmcilarin paylari, kaydi
sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en
geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
O0denmesi garttyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen
olmak iizere halka arza | Paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.

iligkin |lg|l! kisilerin nemli Ek satig hakkinin kullanilmasi ve Ek Satiga Konu
menfaatleri Paylarin tiimiiniin satilmasi durumunda Nurullah
Ercan toplam 14.465.223 TL nominal degerli
14.465.223 adet paylarimi satarak satig geliri elde

edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden ag
kuruluslarin halka arza araciik komis#
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Ak Yatnm, Garanti Yatirm ve Yapi Kredi
Yatirim’in, halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Ak Yatirim,
Garanti Yatirnm ve Yapr Kredi Yatirim’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, Aracilik ve Yetkilendirme
Sozlesmesi ve ekleri diginda, herhangi bir
anlagmasi yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklifi arasinda
herhangi bir g¢ikar veya menfaat g¢atismasi
bulunmamaktadir, Ozmen Yalgin  Avukathik
Ortakhig1 ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Ozmen Yalgin Avukatlik
Ortakhgi’nin dogrudan ya da dolayhi olarak halka
arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin  Avukathk
Ortakhg: ile Sirket'in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka
arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri
disinda  bir hukuki damsmanlik  iligkisi
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin  Avukatlik
Ortakhig halka arza iligkin sunulan hukuki
damismanlik hizmetleri icin danismanlik iicreti
elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan KPMG arasinda g¢ikar ¢atismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
KPMG ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. KPMG dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. KPMG ile
Sirket arasinda bagimsiz denetim ¢aligmalarinin
yuriitiilmesine iliskin yapmig oldugu anlagmalar
haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.
KPMG Sirket’e sundufu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

E.5 |Sermaye piyasasi aracimi | Halka arz, ihraggt Bien Yapi Uriinleri Sanayi

halka arz eden | Turizm ve Ticaret A.S.’nin  ¢ikarilm
Kkiginin/ihra¢ginin sermayesinin 288.673.881 TL’den 34450EHO
ismi/unvam TL’ye  g¢ikarilmasi  nedeniylgd”
72.326.119 TL nominal degerli 73
Grubu payin halka arzi suretiyle g

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim igerecek sekilde
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dolagimdaki pay miktarimin | edilecek pay miktarinin %20’sine tekabul eden ve

artirllmamasina iligkin | Nurullah Ercan’a ait toplam 14.465.223 TL
verilen taahhiitler hakkinda | nominal degerli 14.465.223 adet pay halka arz
bilgi edilecektir. Boylece toplam halka arz edilecek pay

say1s1 86.791.342 adete yiikselecektir.

Ihraggi, Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin
Borsa [stanbul’da islem gormeye bagladig
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca herhangi bir
bedelli ve  bedelsiz  sermaye  artinm
yapilmayacagina ve dolagimdaki pay miktarinin
bu suretle artinlmayacagina, bu siire boyunca
Sirket tarafindan yeni bir pay satig1 veya halka arz
yapilmayacagina, bu siire boyunca Sirket
tarafindan yeni bir pay satigt veya halka arz
yapilacagina dair herhangi bagka bir bagvuru veya
agtklamada bulunulmayacagina dair taahhiit
verilmistir,

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan, Sirket
paylarnin Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye
bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin, (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlari
dahil olmak iizere) dolagimdaki pay miktarinin
artmasmna yol agacak sekilde satiga veya halka
arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapiimayacagi
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan ayrica,
19.12.2022 tarihli taahhiidii ile; Pay Tebligi’nin
8’inci maddesi cergevesinde, Sirket paylarnin
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki oldugu
Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa Istanbul'da satmayacagini, bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa
Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekild
herhangi bir isleme tabi tutmayacagin,#%
konusu paylarin kismen veya tamapfe
kisitlamaya uygun olarak satiimgf  ve d
devredilmesi  durumunda  Kuruljin 2 , b
durumlarin  kamuya  agiklanmasinz 1/
diizenlemeleri  cercevesinde :
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agtklamasi yapilacagini ve Borsa Istanbul diginda
satilan paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirilmesi dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan,
03.04.2023 tarihli taahhiidii ile; SPK’nin
30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar
uyarinca ve 56z konusu bu [lke Karar yiiriirliikte
kaldig: siirece, ek satig kapsaminda halka arz
edecegi paylann hari¢ olmak iizere, isbu
Izahname’nin onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde,
paylarmi borsa diginda satmayacagini, baska
yatinmci hesaplarina virmanlamayacagini veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satig iglemine
konu etmeyecegini taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Sermaye artinmi yéntemiyle yapilacak halka arz
sulanma etkisinin miktar1 ve | neticesinde, sermaye artigina katilmayan mevcut
yiizdesi ortak i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma

Yeni pay alma hakk etkisi olacaktir,

kullaniminm séz konusu | Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.12.2022
olmasi durumunda, mevcut | tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
hissedarlarin halka arzdan | tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmig
pay almamalar: durumunda | olup, sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine
sulanma etkisinin miktar1 ve | iliskin hesaplama asagidaki tabloda yer

yiizdesi almaktadir.
(TL)

Halka Arz Fiyati 42,80
Halka Arz Oncesi Defter Degeri

(31.12.2022) 1.904.603 485
Halka Arz Oncesi Pay Adedi 288.673.881
Halka Arz Oncesi Pay .
Basina Defter Deferi 4
Sermaye Artinimi 72.326.119
Sirkete Halka Arz Yoluyla
| Saglanacak Brit Nakit 3.095.357.893
Hfil!(a Arz Masraflan* (Ek satig 115.716.09
dahil}

Sirkete Halka Arz Yoluyla

Saglanacak Net Nakit G ]
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri 4.884.445.283
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi 361.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay

Basina Defter Degeri

Mevcut Ortak i¢in

Pay Basina Sulanma Etkisi

Meveut Ortak [¢in

Pay Basina Sulanma Oram

Yeni Ortaklar I¢in

Pay Basina Sulanma Etkisi
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Yeni Ortaklar I¢in

_0
Pay Bagina Sulanma Oram Y068,4

Sirket’in mevcut ortaginin yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanmagtir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte  bulunan  yatirimcilardan, talepte
yatirimeillardan talep | bulunulmas1  sebebiyle ayrica bir iicret
edilecek tahmini maliyetler | alinmayacaktir. Ancak bu amagla hesap agmak,
hakkinda bilgi hak ettikleri paylarn bagka yetkili kurulugun

hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin
EFT yapmak istemeleri durumunda, konsorsiyum
iiyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farklhihk
| gbsteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.
T iy [T
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla ihragcinin bagimsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yillara ait finansal
tablolari ile &zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan bagimsiz denetim kurulusunun:

v .| KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
: "| Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi :| Aysel Tung

Uyesi Oldugu Meslek| | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi,
. Kuruluglan | Kamu Gézetim Kurumu
| Adresi .| Is Kuleleri, Kule 3 Levent Mah, Meltem Sk. isbankas:
iL '| Kuleleri Blok No:14 Besiktas/istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alimmasa,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemlere
iligkin finansal durum tablolar: ile 31.12.2020, 31.12.2021ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla kar
veya zarar tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir:

Bafimsiz Denetimden Gegmis

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Konsolide

Varhklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Dénen varhklar 1.054.746.324 } 2.041.132.350 3.943.952.465
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.678.406 18.457.720 325.765.498
Finansal Yatirimlar - - 262.223
Ticari Alacaklar 617.911.743| 1.440.001.601 2.297.133.438
Diger Alacaklar 23.829.537 51.815.614 48.593.538

Devam Eden [ngaat ve Taahhit islerinden Dogan

Sozlesme Varliklart - 3.691.972 13.679.379
Stoklar 326.040.378 439.097.253 1.125.324.007
Pesin Odenmis Giderler 3.451.592 12.145.268 126.274.514
Cari Dnem Vergisiyle ilgili Varhklar 365.677 609.588 135.975
Diger Donen Varliklar 15.468.991 17.423.326 6.783.893

Satis Amagli Simiflandirilan Duran Varliklar - 57.89
Duran Varhklar 812.387.727 896.

Finansal Yatirimlar 265.057
Ticari Alacaklar - 1y % Noiy/ §179876
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Diger Alacaklar 403.899 460.643 513.169
Yatinim Amagh Gayrimenkuller 51.636.012 143.250.735 1.325.158
Maddi Duran Varliklar 523.452.466 523.134.886 836.656.146
Kullanim Hakk: Varliklar) 8.350.938 6.828.362 6.147.492
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2511413 2.523.663 6.354.023
Pesin Odenmis Giderler 17.524,726 54.453.277 156.067.784
Ertelenmis Vergi Varlifi 208.243.216 165.686.733 108.402.422
Diger Duran Varhklar -- 233,750 1.843.030
Toplam Varliklar 1.867.134.051 | 2.937.704.906 5.067.493.472
Kisa vadeli yiikiimliilikler 711.717.859 | 1.118.673.646 2.801.289.963
Kisa Vadeli Borglanmalar 166.184.608 288.299.035 1.317.658.738
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 184.195.540 165.479.674 76.312.794
Ticari Borglar 283.639.297 518.761.460 1.036.167.710
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4219.272 6.173.683 16.780.904
Diger Borglar 8.156.216 28.859.885 59.142.967
Eﬁihe:lmjg:‘i:e[‘;fgﬁfﬁ&f&ﬁ;ﬁmde""ﬁen Dogan 54071357  78.701.241 270.180.650
Donem Kar1 Vergi Yikimliilagi 1.167.044 952.684 --
Kisa Vadeli Karsihklar 5.862.593 8.099.467 14.548.982
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilakler 4.221.932 21.338.020 10.497.218
?(:Ltl?u ;E?g::ls;mﬂandlnlan Varlik Gruplarina Iligkin Bl 2 008.497 ol
Uzun vadeli yiikiimliiltkler 639.714.369 724.975.355 361.600.024
Uzun Vadeli Borglanmalar 461.911.623 332455454 282.705.196
Ticari Borglar 19.997.538 -- -
Diger Borglar 137.099.826 364.462.276 -
Ertelenmis Gelirler -- - e
Uzun Vadeli Karsiliklar 20.705.382 28.057.625 78.894.828
Ana ortakh@a ait dzkaynaklar 514.678.470 | 1.092.906.474 1.904.603.485
Odenmis Sermaye 120.000.000 315.000.000 288.673.881
Sermaye Diizeltme Farklan 252.881 252.881 252.881
gml;nlf:]:zﬁl; ;{jgl Tegebbiis veya Isletmeleri igeren 250.000 500,000 530,369
Birkims Diger Kapsamls Gelirlr veya Gudeir B0T0SI|  DEDIN] 46534418
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 9.938.562 14.522.155 43.299.694
Gegmis Yillar Karlan 325.671.709 192.727.485 744.544.538
Net Dénem Kari 66.639.369

Kontrol Gticii Olmayan Paylar 1.023.353

Toplam Ozkaynaklar 515.701.823

Toplam Kaynaklar 1.867.134.051
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TL 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22

Stirdiiriilen faaliyetter kar veya zarar kism
Hasilat 1.125.612.053 2.331.124.708 5.274.441.207
Satiglarin maliyeti (-) -854.093.042 -1.424.577.900 -3.878.641.248
Briit kar 275.519.011 906.546.808 1.395.799.959
Aragtirma ve geligtirme giderleri (-) -10.069.134 -11.735.569 -23.924.913
Pazarlama, satig ve dagitum giderleri (-) -58.888.306 -103.742.395 -179.088.322
Genel yonetim giderleri (-) -23.453.846 -30.063.599 -62.356.090
Esas faaliyetlerden diger gelitler 13.089.035 47.801.292 122.084.491
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -47.238.933 -33.761.585 -160.365.260
Esas faaliyet kart 148.957.827 775.044.952 1.092.149.865
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 2.630.458 4.377.991 33.461.223
Finansman gideri dncesi faaliyet kan 151.588.285 779.422.943 1.125.611.088
Finansman gelirleri 2.283.776 3.822.920 43.049.001
Finansman giderleri (-} -116.169.741 -159.790.049 -219.459.547
Siirdiiriiden faaliyetler vergi ncesi dinem kar 37.702.320 623.455.814 949.200.542
Stirdiirtilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dbnem vergi gideri -837.650 -5.252.703 -8.293.802
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 28.630.419 -43.007.768 -66.548.118
Siirdiirtilen faaliyetler dénem net kara 65.495.089 575.195.343 874.358.622
Durdurulan faaliyetler dinem net kari / (zarari) 1.167.633 4.713.878 -122.082
Dénem net kar 66.662,722 579.909.221 874.236.540
Dénem karmin dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar 23.353 126.078 -
Ana ortakhk paylari 66.639.369 579.783.143 874.236.540
Pay basina kazang 0,21 1,84 3,03
Strdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,21 183 303
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0 0.01 0
Sulandiriimis Pay Basina Kazang 0,21 1,84 3,03
f(x;;dan:;u!en Faaliyetlerden Sulandiriimiy Pay Bagina 021 1.83 1,03
Durdurulan Faalivetierden Sulandwrimig Pay
Basina Kazang g 0.01 o
Diger kapsam gelir/(gider) -3.381.987 -1.805.139 -37.055.228
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
ka';nagl‘a'}‘l'?}(‘:;f;zfa plantart yeniden Slgim -4.227.484 225504 OT C ., Nsi003s

- Vergi etkisi 845.497 1.2 9.863.807
Toplam kapsamh gelir 63.280.735| w‘lﬁ 4.0 37.0B1.312
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Toplam kapsamh gelirin dagihm 63.280.735 578.104.082 837.181.312
Kontrol gitcli olmayan paylar 23.353 126.078 -
Ana ortaklik paylart 63.257.382 577.978.004 837.181.312
RASYOLAR 31.Arahk 2020 | 31.Arahk2021 | 31.Arahk2022
Czirl.prgfl SDt‘men Varliklar / Kisa Vadeli 1 48 1,82 141
Yiiklimliilikler)
Likidite Oran1 (Dénen Varliklar — Stoklar) / Kisa 102 1.43 101
Vadeli Yiikiimliiliikler) ’ ’ ’
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,38 0,59 0,60
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0.72 0.63 0.62
Kaynaklar
Ozsermaye Karliligi (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,13 0,53 0,46
e -
Alacak Tahstl Siiresi (Ticari Alacaklar*365/Net 200 5 160
Satiglar) — Giin
— —
ftgl:irlljewr Siiresi (Stoklar / Satiglarin Maliyeti *365) 139 13 106
Kisa Vadeli Ticari Borg Odeme Siiresi (Ticari Borglar 121 133 75
/ Satiglarin Maliyeti *365) — Giin

“Yatirimcy, yatirim kararini vermeden nce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yénelik yatirim yapmak cegsitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar: alimmadan once asagida ele alinan risk faktorlerinin ishu Izahname 'nin biitinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu Izahname nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatiimi esasl bicimde etkileyebilecegini éngordigi
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklegsmesi halinde, Halka Arz Edilen
Paylar in degeri diigebilir ve yatirimun tamarumn veya bir kismunin kaybedilmesi soz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esaslh olarak addetmedigi ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamas, Sirket yonetiminin soz konusu visklerin gergeklesme olasiig veya
onemi acisindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmemis bir szralama olarak
diistiniilmemelidir. =

5.1, Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler: 4 ‘Y

Sirket’in mevcut iiretim kapasitesini arttirmak ve iiretimde enerji verim Ihggp glahxlgtc
yapmayl planladtgt Cme Fabrika Yatmmt nin ptanlanan tavkimden d gée, jara‘n
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bir sekilde etkilenme riski bulunmaktadir. Ayrica, Sirket diger éngériilemeyen sebeplerden
dolay: Cine Fabrika Yatinmi’ndan bekledigi getirileri ve faydalar saglayamayabilir,

Sirket’in Cine Fabrikasi Yatirimi 2023 yihinda baglayacak olup 2025 yilina kadar 3 etapta
devreye alinmasi planlanmaktadir. Cine Fabrikas: Yatirimi’mn tamamlanmasi igin 6ngériilen 3
yillik siirenin gesitli sebeplerle uzamasi s6z konusu olabilir. Yatinm kapsaminda siirdiiriilen
ingaat faaliyetleri, makine ekipman temini, tiretim hatlarimn kurulumu gibi operasyonel
faaliyetler s6z konusudur. Insaat faaliyetlerinin stiresi ingaat sekt6riindeki mevsimsellik veya
yiiklenici firmadan kaynakli olusabilecek problemler nedeniyle uzayabilir. Makine ve ekipman
yatrimlar igin ise yurt i¢i ve yurt digindan makine ekipman tedarik siirecleri, kurulum
agamalan, Uretim hatti kurulum siirecleri ve test agamalan gibi siireglerde tedarikgilerden
kaynakh aksakliklar nedeniyle yatirimin devreye alinmasinda gecikme yaganmasina sebebiyet
verebilir. Bu siire zarfinda Diinya’da ve Tiirkiye’de olusabilecek ekonomik gelismeler yatirimin
devreye alinma tarihlerinde degisikligine yol agabilir. Bu sebeplerden dolay1 olusabilecek
gecikmeler, Sirket’in Cine Fabrika Yatirimi’ndan bekledigi getirileri olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Sirket Cine Fabrikas1 Yatirimi’m yapmaya karar vermeden 6nce detayl: bir fizibilite
caligmas1 yapmuig olmasina ragmen, ekonomiyi ve Sirket’in iginde bulundugu pazan
etkileyebilecek 6ngoriilemeyen sebeplerden dolay: bu yatinmdan beklenen getiri veya fayday:
saglayamayabilir.

Sirket’in planladigs biiyiime hedefleri makroekonomik, politik diinya ekonomisindeki
dalgalanmalar ve benzeri sebeplerle gerceklesmeyebilir. Biiyiime kapsamunda planlanan
yatirtmlar planlandigi sekilde gerceklesmeyebilir, ek maliyetlere katlanabilir, yatirim sonrasi
hedeflenen liretim ve satis artis: gerceklesmeyebilir.

Sirket stratejik planlar dogrultusunda gergeklestirmekte oldugu ve gergeklestirmeyi planladig),
basta Cine Fabrikasi Yatirimi olmak iizere, tesis yatirimlariyla iiretim kapasitesini ve satis
hacmini artirmayi hedeflemektedir. Yatirnmin yapildigi siiregte ngériilmemis maliyetler ortaya
¢ikabilir, alinmasi beklenen izinler ve ruhsatlar alinamayabilir, yatirim tamamlansa da istenilen
kalite ve miktarda iiretim gergeklesmeyebilir, iiretim maliyetleri beklenen maliyetlerin iizerinde
olabilir, hedeflenen satig hacmi gergeklesmeyebilir. Sirket’in yatirim fizibilitesinde dngérdiigii
varsayimlar gergeklesmeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetler, mali durumu ve faaliyet
sonuglari olumsuz etkilenebilir.

Sirket satiglarini bayiler iizerinden yapmaktadir. Sirket’in satislarinin énemli bir boliimiiniin
belirli bayiler iizerinde yoguniasmig olmasi, bayilerde yasanabilecek olumsuzluklar Sirket’in
satislarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in {iriinlerinin satisini yapan 106 adet bayisi bulunmaktadir. Sirket’in satislarinda
bayilerin 6nemli bir rolii bulunmaktadir. Toplam satis igindeki pay: yiiksek olan bayilerde
yasanabilecek, bayilerin bayiliklerini birakmalar, ticari faaliyetlerini sona erdirmeleri ya da
mali yapilarinda yaganabilecek olumsuzluklar, bayilerin, Sirket’in rakip iireticilerinin bayiligini
almalan Sirket’in satiglarinda diigiise yol agabilir, mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Artan kapasite ile beraber liretimde kullamlan ham madde kaynaklarinin elverisli bir sekild,
genisletilememesi ve ilave tedarikcilerin bulunamamas: Sirket’in faaliyetlerini olyms i

a- .

sekilde etkileyebilir.

tutmaya 6zen gostermektedir. Ayrica Sirket ham madde tedarik siireglerinde nakli
hizmeti almaktadir. Bu siirecte olasi nakliye asamasindaki arag aﬁlﬁhﬁ i
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olumsuzluklar ve bunlarin yan: sira nakliye hizmeti alinan figiincii taraflarin sorumluluklarini
yerine getirmemesi Sirket’in ham madde ve iiriin tedarik siireglerini aksatabilir. Ek olarak, Cine
Fabrikas1 Yatinmi’nmin Cine ilgesine yapilmasinin sebeplerinden biri de iiretimde kullanilacak
olan ham maddelerin %65’inin bu bolgeden gikarilmasidir. Bununla beraber, ilave ham madde
temin edilecek yeni bolgeler ve yeni tedarik¢iler bulunmas: gereklilii ve bulunmas:
yasanabilecek zorluklar veya bulunacak bolgelerin Sirket’in iiretim tesislerine uzak olmast,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Nakliye ve naviun fiyatlarindaki arng Sirket’in ihracat hacmini etkileyebilir.

Sirket’in satiglarinin biiyitk bir kism yurtdisindaki musterilerine yapilmaktadir. Sirket gesitli
sebeplerle Uriinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlar: ile kars: karsiya kalabilir.
Bu durumda Sirket’in karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Ayrica kiiresel anlamda artan navlun fiyatlan Sirket’in iiretim maliyetlerini artirabilir. Artan
nakliye ve navlun fiyatlari sonucu Sirket’in karlihgi olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in satiglarimin bir kisnumi yurt disr satislar olugturmaktadir. Sirket’in satis yaptigh
iilkelerde yasal diizenlemelerin ve ticari politikalarin degismesi miimkiin olup, sé7 konusu
iilkelerde  degisebilecek ticari politikalar, yasal diizenlemeler veya bunlarin
Yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in satislarimt ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket 2022 yihninda ihracatimn 6nemli bir kismumi Almanya, Israil, Ingiltere, Romanya,
Hollanda, Sirbistan, Belgika, Finlandiya, Fransa ve Polonya’ya gergeklestirmistir. Bu iilkelerin
toplam ihracattan aldiklar1 pay ise %59 olmustur. Sirket yurt dig1 satislarinin bir kismini ihrag
kayith olarak, %100 bagl1 ortakhif1 Bien Trading iizerinden ger¢eklestirmektedir. Sirket’in yurt
dis1 satiglarnini biiyiik toptancilara ve yapr marketlere yapmaktadir. Bu cergevede, ithalat
ve/veya ihracata yonelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler Sirket’in ihracattaki biiylime stratejisini olumsuz yonde etkileyebilir. Thracat
yapilan ana pazarlarin gogunda biiyiik ve kokli kiiresel, ulusal, bélgesel ve yerel rakipler
bulunmaktadir. Bu pazarlardaki yerlesik rakipler, pazar paylarini Sirket aleyhine artirabilirler.

Uriinlerin ihrag edildigi ve satildig1 iilkelerde ulusal, bolgesel ve yerel sirketleri koruyacak
mevzuat degisiklikleri yapilabilir, idari 6nlemler alinabilir. Ithalat ve ihracata yonelik ek ya da
artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger miikellefiyetler Sirket’in ihracattaki
biiyiime stratejisini olumsuz y6nde etkileyebilir.

AB ticaret komisyonu tarafindan 13 Aralik 2021 tarihinde, Hindistan ve Tiirkiye menseli
"seramik karo" ithalatina karsi baslatilan anti-damping sorusturmasi 10.02.2023 tarihinde
sonuglanmistir.

Avrupa Seramik Karo Ureticiler Federasyonu'nun, AB Komisyonu'na yapmis oldugu sikayette,
Hindistan ve Tiirkiye'den yapilan ithalatin dampingli oldugu ve bunun Avrupa Birligi "Seramik
Karo" iireticilerinin zaranna yol a¢tifi iddia edilmis ve bu nedenle anti-damping 6nlemleri
uygulanmasi talep edilmigtir.

iilkelerden yapilan ithalatin dampingli olduguna ve AB yerli iiretiminde £
karar verilmis olup, Komisyon tarafindan bu hususlarda, Tiirk iiretici firmafa
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Komisyon’un anti-damping yaptirimlari1 5 yil siire ile uygulanmaktadir, ancak taraflann itiraz
haklan ve bu siire zarfinda yeniden inceleme talebinde bulunma haklar1 saklidir.

Sirket ihracatimn 6nemli bir kismim AB iilkelerine gergeklestirmektedir. Her ne kadar Sirket
ve grup sirketleri diger ihracat yapan sirketlere kiyasla daha diigiik oranda bir vergiye maruz
kalsa da, AB’nin 6nemli seramik iireticileri Ispanya, Italya ve Portekiz gibi iilkeler ile olan
rekabetini olumsuz etkilenebilir.

Faaliyet gosterilen veya iireticilerin, tedarikgilerin ya da miigterilerin bulundugu iilkelerle olan
ticareti olumsuz etkileyebilecek politik, ticari, iklimsel, makroekonomik, gevresel ve gesitli
demografik degisiklikler ihracatin biiyiimesine yonelik planlarin hayata gegirilmesine engel
olabilir veya beklentilerden diiiik sonuglara ulagilmasina sebep olabilir.

Yukanida bahsedilen ya da ongorillemeyen ticari politika ve yasal diizenlemelerde
yasanabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket, net satislarinin 6nemli bir boliimiinii en biiyiik 10 miisteriden elde etmekte olup bu
miisterilerden bazuilarini kaybettigi takdirde, foaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirket, ilk on milgterisinden, 2020 y1linda net satiglarinin %57’sini, 2021 yilinda net satislarinin
%38’sini ve 2022 yihnda ise %33,0’sim elde etmigtir. Sirket miigterileri ile iligkilerini
stirdiiriilebilir bir yonetim anlayis1 ile yonetmek igin ¢aba gosterse dahi bu miisterilerden
bazilarim ya da tlimiinii kaybedebilir. Sirket yeni miigteri bulma siirecinde gegmiste oldugu
kadar bagarihi olamayabilir, basarili olsa bile yeni miisterilerden bekledigi satig tutarina
ulasamayabilir. Sirket’in miisterilerini kaybetmesi sonucu pazardaki payim kaybetmesine
neden olabilir. Kaybedilen miisteriler sonucunda Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu olumsuz
yonde etkilenebilir.

Sirket’in yillar itibariyla, en ¢ok satig yaptig1 ilk on miisterisinin Sirket’in toplam satiglari
icerisindeki paylarini gosteren tablolara asagida yer verilmektedir.

2020/12
MUSTERI ADI SATIS(TL) %
MUSTERI 16 138.973.263 12,3%
MUSTERI 12 128,571,633 11,4%
MUSTERI 3 123.710.891 11,0%
MUSTERI 4 48.796.949 4,3%
MUSTERI 6 45.132.917 4,0%
MUSTERI 17 35.459.124 3.1%
MUSTERI § 31.743.578 2,8%
MUSTERI 14 31.448.653 2,8%
MUSTERI 13 31.102.572 2,8%
MUSTERI 9 26.313.096 2,3% § Mars Y]
DIGER 488.359.377
TOPLAM
SATISLAR 1.129.612.053
iLK 3 MUSTERI 391.255.787
iLK 5 MUSTERI 485.185.652
iLK 10 MUSTERI 641.252.676
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2021/12 2022/12

MUSTERI ADI SATIS(TL) % MUSTERI ADI SATIS(TL) %
MUSTERI 11 156.044.636 6,7% MUSTERI 1 490.632.071 8,1%
MUSTERI 12 107.309.940 4,6% MUSTERI 2 239.778.858 6,5%
MUSTERI 6 104.910.947 4,5% MUSTERI 3 215.050.169 4,6%
MUSTERI 13 93.600.270 4,0% MUSTERI 4 210.817.899 4,2%
MUSTERI 14 87.915.851 3,8% MUSTERI 5 207.601.650 3,8%
MUSTERI 4 76.905.097 3,3% MUSTERI 6 175.278.659 3,0%
MUSTERI 5 73.424.119 3,1% MUSTERI 7 158.317.541 2,8%
MUSTERI 9 65.769.265 2,8% MUSTERI 8 152,288.021 2,6%
MUSTERI 2 61.282.454 2,6% MUSTERI 9 145.495.716 2,5%
MUSTERI 15 44.735.199 1,9% MUSTERI 10 144.822.429 1,7%
DIGER 1.459.226.931 | 62,6% DIGER 3.134.358.193 | 60,2%
TOPLAM SATISLAR [ 2.331.124.708 | 100% TOPLAM SATISLAR | 5.274.441.207 100%
ILK 3 MUSTERI 368.265.523 15,8% iLK 3 MUSTERI 945.461.099 19,2%
ILK 5 MUSTERI 549.781.644 23,6% ILK 5 MUSTERI 1.363.880.648 | 27,3%
iLK 10 MUSTERI 871.897.777 37.4% ILK 10 MUSTERI 2.140.083.014 | 33.0%

Sirket doviz kuru riskine maruzdur ve bu nedenle Sirket’in karhiligt olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in Uretimini gergeklestirdigi seramik, vitrifiye ve armatiir iriinlerinden elde ettigi
hasilatin 2022 yili itibariyla %211 yurt digina satiglardan olusmakta olup iiretimde kullanilan
ham madde ve yardimci maddelerden boya, graniil, zirkon, kaolen’nin bazi gesitlerini ithal
etmesi §irket’in kur dalgalanmalarina maruz kalmasina neden olmaktadir. Kurda yasanabilecek
dalgalanmalara kars: korunmak amaciyla Sirket, yurt dist ham madde ve yardimer bagimhhigim
diigiirmeye gayret gostermektedir. DSviz cinsinden temin edilen iriinlerin toplam iiretimde
kullanitan ham madde ve malzeme igerisindeki pay: %15 seviyesindedir.

Ayrica satiglarda sbzlesme tarihi, fatura tarihi ve tahsilat tarihi arasinda kur farklan
olusabilmektedir. Déviz kurlarindaki dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim
ve mali durumunu etkileyebilir.

Ayrica Sirket halka arz gelirinden elde edecegi fonun %45-%55 araligindaki bakiyeyi, Fon
Kullanim Yeri Raporunda belirtildgi iizere, Aydin/Cine’de yer alan ve bugiinkii kurlar ile
5.460.238.000 TL olarak ongorillen yatinmda kullanmay: planlamaktadir. Yatinmda
kullanilacak tutarin bugiinkii degerinin %65°lik kismi, dovize endeksli makine ve ekipman
yatinmlarindan olusmakta olup yatirnmdan kaynakl d6viz kuru riski s6z konusudur. Vars 2023

Kredi ihtiyacimin ortaya cikmast ve finansman maliyetlerinin artmas: hilinde Sgr et’in
f inansal durumu olumsuz etkilenebilir.

harcamalar: gerektirebilmekte olup, devam eden yatirim faallyetlerl nedenlyle 1
sermaye51 1ht1yac1nda ve ﬁnansal borglulugunda artig goruleblllr Finansmg
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nakit akigini yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yagayabilir. Bu durumlarin herhangi
birisi, Sirket’in faaliyetini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in isletme sermayesini
Jinanse edememesi, Sirket’in operasyonel ve mali yapisinit olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacm kargilayabilmesi Sirket’in performansina, piyasa
kogullarina ve pek gogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve Ongériilemeyen unsurlara bagh
olarak degisiklik gosterebilmektedir. Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaglarim 6zsermaye
ve/veya uygun maliyetli dig finansman yoluyla saglayamamasi, yiiksek maliyetli finansmana
katlanmak durumunda kalmasi veya aldigi kredileri $deme yiikiimliliiklerini yerine
getirememesi hallerinde Sirket’in faaliyetleri ve mali yapisi olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in ticari alacaklarinda tahsilat riski bulunmaktadwr. Sirket miisterilerinin ddeme

gligliigiine girmesi ve tahsilat problemleri yaganmast Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in yurt dis1 alacaklarimn %95°lik kismu Tiirk Eximbank tarafindan sigortah olup, s6z
konusu alacaklar ticari alacak sigortas: ile sigortalanmakta veya garanti ile temin etmektedir.
Yurt i¢i satiglarda bayilerden ipotek ve teminat mektubu alinarak, ticari alacaklar teminat altina
alinmaktadir. Buna ragmen, alacaklarin tahsilatinda miisteri riskleri olusabilir, alacak tahsil
siiresinin 6ngoriilemeyen sebepler sonucunda uzamasi halinde Sirket’in nakit akislar ve mali
durumunu olumsuz yonde etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu
artabilir, alina ipotek ve teminat mektuplar tizerinden tahsilat saglanamayabilir veya daha geg
bir tarihte tahsilat saglanabilir,

Sirket’in satiglarimi tamamu vadeli olarak gergeklestirilmekte ve ortalama alacak vadesi 2022
yil sonu itibariyla 160 giindiir. Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta yaganan sikint1 ve
vade, nakit akis1 uyusmazliklan Sirket’in ileriye yénelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu
ve operasyonel sonuglar lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miigterilerine ¢ogunlukla
vadeli satig yapmasi nedeni ile siklikla tahsilat riski s6z konusu olabilir. Sirket’in s6z konusu
miisterilerinin bir kism1 &deme gii¢lerini kaybedebilir. Béylelikle, Sirket’in alacaklarinin bir
kismu siipheli hale déniigebilir ya da Sirket alacaklarinin tamaminmi misterilerinden tahsil
edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu bu durumdan olumsuz yénde
etkilenebilir,

Satiglarindan kaynaklanan alacak riski bayilerden teminat mektubu, kefalet, gayrimenkul
ipotegi gibi teminatlar alinarak risk azaltilmaktadir. Tahsilat yontemi olarak bayilerin keside
ettigi firma gekleri ya da ciroladig1 miisteri gekleri, elektronik fon transferi, pos iiriinleriyle
tahsilat saglanmaktadir. Alinan geklerin kargiliksiz islem gérme riski, Sirket’in nakit akimini,
mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Miigterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik
gelismelere bagli olarak yagayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliiliklerigi

durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya cikabilir, Sirket
sermayesi ihtiyacim finansal bor¢lanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir.
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Stoklarin etkin sekilde yinetilememesi Sirket’in karlihigint azaltabilir.

Sitket’in iiretimini gergeklestirdigi (lriinlerin ana ham maddelerinin stoklarim etkin
yOnetememesi, Sirket’in iiretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket gelecek 3-4 ayhk
tiretimini kargilayacak kadar ham madde stoku ile ¢aligmaktadir. Uretimde kullanilan en yogun
ham maddeler, kil, feldspat, kuvars, pegmatittir.

Ozellikle kig aylarinda madencilik faaliyetlerinin yavaslamasi nedeniyle ham madde temininde
giicliik yaganabilecegi goz oniinde bulundurularak daha yiiksek oranlarda ham madde stogu
tutulmaktadir. Sirket her ne kadar stoklu ¢alismaya gayret gosterse de iiretim faaliyetlerinin
gergeklestirilmesi igin gerekli olan ham maddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve
maliyet artiglar1, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tiretim tesislerinin ¢evresindeki agik alanlarda bitmis iiriin ve ham madde stoklanarak
depolanmaktadir. Kimyevi madde, boya, parlatma taglar, yedek parca ve malzeme, ambalaj
gibi diger stok kalemleri Sirket’in kapali depolarinda bulundurulmaktadir, Sirket’in stoklarinin
etkin yonetilememesi durumunda depolama ve lojistik giderleri artabilir, Sirket’in karhlig ve
nakit akisi olumsuz etkilenebilir.

Cesitli sebeplerle miisterilerin ihtivaclarinda ve iiriin tercihlerinde degisiklik olabilir.
Miigteri ihtiyag ve tercihlerinin Sirket’in portfdyiinde yer almayan iiriinlere dogru kaymas:
durumunda Sirket’in sans hasuani ve karliligy azalabilir.

Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miigterilerin ihtiyaglarina ve iiriin tercihlerine cevap
verebilecek nitelikte iirlin ve hizmet sunulabilmesine bagli olup, bunun gergeklestirilememesi
durumunda faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve pazar pay1 kaybi olugabilir. Bu durum Sirket’in
satis hasilatinin ve karliliginin azalmasina sebep olabilir.

Uriin kalitesinde sorun yasanmasy, lisans, sertifika, kalite belgeleri veya benzeri belgelerin
yenilenmemesi ve iiriinlerin pivasadan geri ¢ekilmesi durumu Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in lirettigi gesitli Grtinler igin gesitli lisans, sertifika, kalite belgeleri ve benzeri belgeler
alinmig bulunmaktadir. Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken
lisans, sertifika, kalite belgeleri veya benzeri belgelerin siiresi igerisinde yenilenmemesi veya
yenilenmesi i¢in herhangi bir bagvuruda bulunulmamas: durumlarinda Sirket’in faaliyetlerinde
aksamalar meydana gelebilir, Sirket siparislerini belirlenen teslim siiresinde hazirlayamayabilir
ve bunun sonucunda Sirket’in finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir. Ayrica, Sirket’in
iirin kalitesinde sorun yasamasi durumunda Kkalite belgelerinin yenilenmemesi, kalite
standartlarina uygun {riin lretilememesi, buna bagh olarak iiriinlerin toplatilmas: (geri
¢ekilmesi) zorunlulugunun giindeme gelmesi miisteri kaybina sebep olabilir, Sirket'in
faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in sahip oldugu markalarin saglanmy oldugu avantajlart kaybedebilir.
p

Sirket’in tescil edilmis 46 adet marka tescili bulunmaktadir. Sirket’in satislarini arttirmasi ve
pazar payim arttirmasi, markal: tirtinlerinin kullanim, bilinirlilik ve satiglarimin artmasiyla ile
dogrudan iligkilidir.

Fikri ve sinai haklarin korunmasi igin alinacak tiim 6nlemlere ragmen, fikri ve s1
haklarinin izinsiz kullammini takip etmek gii¢, maliyetli ve vakit alicidir. Ofelligl
mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarini yeteri kadar koruma altina almadig b{i_zl

fikri ve sinai miilkiyet haklan yeterli sekilde korunamayabilir ya d4) ig-nsi¢ Jgpil
tespit edilemeyebilir. )
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Bu durumda §irket, fikri ve sinai miilkiyet haklarim kullanma ya da fikri ve sinai miilkiyet
haklarimin bagkalan tarafindan kullanilmasina iligkin yasal islemler cercevesinde onemli
maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir,

S6z konusu masraflar, iligkili iglemler Sirket lehine sonuglansa bile finansal durum iizerinden
olumsuz etki dogurabilir.

Sirket’in fabrikalarina enerji tedarikinde kesintiler yasanabilir. Elektrik ve dogalgaz satin
alma maliyetlerinin artmasi Sirket’in karliifini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tretim siiregleri i¢indeki pigirme ve kurutma islemlerinden dolay1, tiretim maliyetleri
i¢inde enerjinin pay1 oldukga yiiksektir. Sirket faaliyetlerini siirdiirmek i¢in elektrik ve dogalgaz
enetjisi tedarik etmek zorundadir. Elektrik ve dogalgaz enerjisi aginda meydana gelebilecek
onemli anzalar veya aksamalar sonucunda elektrigin ve dogalgazin tedarik edilememesi
Sirket’in tiretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, aksakliklara yol agabilir ve hatta tiretimin
durmasina sebep olabilir. Seramik tiretimi maliyet giderleri arasinda en 6nemli etkiye sahip
kalem enerji maliyetleridir. 2022 yilinda BOTAS tarafindan, tesislerimizde kullandigimiz
dogalgaz fiyatlarina toplamda ~%234 zam uygulanirken, elektrik fiyatlartna %290 oraninda
zam yapilmigtir. Son donemde artan elektrik ve dogalgaz fiyatlarimin artisinin devam etmesi,
Sirket’in maliyetlerini arttirabilir, maliyet artis1 satig fiyatlarina yansitilamayabilir, karlihif
digebilir, enerji maliyetleri siibvanse edilen rakipler yiiziinden satiglar1 azalabilir, Sirket’in
faaliyetleri ve finansal sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

Ham madde ithalati ve/veya yurt icinden temini ile iirin ihracatinda ve/veya yurt ici
satislarinda iiciincii taraf lojistik sirketlerinden alinan hizmetlerdeki aksakhklar ile nakliye
ve naviun fiyatlarindaki artis Sirket’in maliyetlerini ve satty hacmini olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in kullandigy ana ham maddeler kil, frit, kaolen, feldspat, masse vb. madenlerden
olusturmaktadir. Yardimct maddeler ise graniil, boya, zirkon, kaolen vb. k1myev1 tirtinlerdir.
Uretimde kullanilan ham madde ve yardime1 maddelerin yaklagik %15°1 ithal edilmektedir.
Yurt disindan ithal ve yurt iginden temin edilmesinde ve tirlinlerin yurt iginde satilmas ya da
yurt digina ihrag edilmesinde, iigiincii taraf olan lojistik girketlerinden hizmet alinmaktadir. Bu
kapsamda ham madde ithalat1 ve/veya yurt i¢inden temini ve iiriinlerin yurt disina ihracatinda
ve/veya yurt iginde satislarinda dnemli 6l¢iide gemi tagimacilifi ve diger karayolu nakliye
yontemleri kullamilmaktadir.

Tagima ve teslimat hizmetleri; Covid-19 salgim, kétii hava kosullari, dogal afetler, teknolojik
sorunlar, is kesintileri, isin yavaglamasi, grev ve lokaviin yam sira lojistik zincirindeki
kanallarin kapanmasi, uluslararasi nakliye mevzuatindan kaynaklanan engeller, petrol
fiyatlarindaki arti, nakliye ve navlun fiyatlarindaki artis gibi ¢esitli risklere maruz kalabilir.

Bu gekilde, iiglincti taraf lojistik firmalarindan destek alan Sirket, bu hizmetleri almakta
zorlanabilir ya da bu hizmetlerin maliyetinde artiglar goriilebilir, ham madde elde etmek veya
bitmis iriinii sevk etmek i¢in verimli alternatifler bulamayabilir.

Sirket’in hizmet aldig1 uluslararas: ¢alisan lojistik firma ve acentelerin Sirket’e lojistik k

ile ilgili, zamaninda ve dogru bilgi iletmemeleri, miisterilerin siparislerini zamam’gda tgsThingn ™

etmemeleri, 6nemli hizmet verilerini sunmamalari sz konusu olabilir ve bu dururg baz1 };dgr\ ]
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kalemlerinin dogru ve zamaninda finansal raporlara yansitilamamasina da sebep o abi.{i’r :
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Bu gibi durumlar Sirket’in miisterilerinin Sirket ile olan iligkilerini ve/veya ¢alismg terej ‘t}u’ﬁ'
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Sirket’in performanst iist diizey ybneticilerin Sirket’te devamhihgina ve performansina
baghdir. Kilit personel kaybt veya yerine kilit personel bulamamak Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagansi iist diizey yonetim ekibi ve kilit ¢alisanlarinin Sirket’te ¢alismalarim
siirdiirmelerine ve performansina baglidir. Sirket’in bagansinin biiyiik Slgtide bagh oldugu iist
diizey yonetim ekibi ve kilit ¢ahsanlarda halka arz sonrasi degisiklik meydana gelmesi,
Sirket’in nitelikli ¢alisanlarini elinde tutmada veya ayni diizeyde nitelikli personel ile ikamede
bagarih olamamasi $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz etkileyerek karliiin azalmasina veya zarar olusmasina sebep olabilir.

Kilit personelin zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢aliganlann ige alinamamasi, $irket iiretim tesislerinin Boziiyiik ve Bilecik’te olmas1 sebebiyle,
nitelikli is giiciine erigimin biiyiiksehir merkezli rakiplerine gére daha zor olmasi, ¢alisanlarinin
motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (ozellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi
icin gereken durumlarda), $irket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden
olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yogun iliskili taraf islemleri, SPK ve vergi dairelerinin ek denetimler yapmasina ve
iliskili tara iglemlerinin emsallere uygun olmadigimin tespit edilmesi durumunda ceza
tahakkuk edilmesine ve Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

Sirket olagan faaliyetleri dahilinde iligkili taraflariyla iglemler yapmistir ve yapmaya devam
edebilir. Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 mali yillarindaki alimlarinin sirasiyla %3,7, %5,7 ve
%23,85’ini temsil eden kismu iligkili taraflardan mal ve hizmet alim1 ve aym dénemlerde
satiglarinin sirasiyla, %38,3, %18,9 ve %20,9’unu temsil eden kismu iliskili taraflara mal ve
hizmet satisimi olusturmaktadir. Artan satiglara bagh olarak, bayilerden gelen teknik granit
talebini kargilamak igin iligkili taraf olan Qua Granite’ten yapilan teknik granit alimi ve yine
iligkili taraf olan Chemicall Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’den yapilan frit alimlar nedeniyle
iligki taraflardan yapilan alimlar, $irket’in toplam alimlarinin %23, 85 ine ulagmistir. Sirket
iligkili taraflarla yapilmis sozlesme ve islemlerin piyasa sartlarimn (arm’s length) miizakere
edildigi ve piyasa kogullarina uygundur. Iligkili taraf islemleri gikar catismalar igerebilir,
dolayisiyla Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz ydnde etkilenebilir.
Sirket’in iligkili taraflan ile gergeklestirdigi islemlere iliskin bilgiler Izahname’nin 20.
Boliimiinde yer almaktadir. SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri iizerinde
denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarin Sirket’in iliskili taraf islemlerinin emsallere
uygun olmadigini tespit etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek
veya toplu olarak iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yararlandigt cegitli tesvik, sibvansiyon ve desteklerin sona ermesi ve/veya
azaltilmas: sonucu Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli mevzuata tabi tesvik ve siib
yararlanmaktadir. S6z konusu destekler sadece Sirket'e sektérel olarak t
olmayip iilke genelinde yaygin olarak yararlanilan tegviklerdir ve kamu tarafln_
belirlenmektedir. Idarenin takdirinde olarak, bu tesvik ve destekleme
vazgecilmesi, destek tutarlarinin azaltilmas: veya ge¢ 6denmesi Sirket’in finan
olumsuz etkilere ve Sirket agisindan gelirlerde kismen azallsa ngden Olabllll‘
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Sirket, 19 Haziran 2012 tarihli ve 28328 sayil Resmi Gazetede yayimlanan 2012/3305 sayili
Yatinmlarda Devlet Yardimlan Hakkinda Karar kapsaminda edinmig oldugu yatinm tesvik
belgeleri uyarinca, bolgesel olarak degiskenlik gosteren %60-%70 oraminda kurumlar vergisi
indiriminden yararlanmaktadr.

12.03.2023 tarihli ve 32130 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7440 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirmasi ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Kurumlar
Vergisi Kanunu ve diger kanunlarda yer alan diizenlemeler uyarinca, kurum kazancindan
indirim konusu yapilan istisna ve indirim tutarlan ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32/A
maddesi kapsaminda indirim!i kurumlar vergisine tabi matrahlar: tizerinden, dénem kazanci ile
iliskilendirilmeksizin % 10 oraninda ek vergi hesaplanmasina iligkin diizenleme getirilmistir.
Béylece yatinm tesvik uygulamalan kapsaminda vergi indirimden yararlanan sirketler, 2022
yilina iligkin kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilmek suretiyle %10 oraninda ek
vergilendirmeye tabi tutulmugtur. Bu durumdan Sirket’in finansal durumu olumsuz
etkilenebilir ve Sirket agisindan gelirlerde kismen azaliy meydana gelebilir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in ilave harcama
yapmasina veya faalipetlerinin kisitlanmasina neden olabilir, meviuata uyumsuzluk
Sirket’in yaptirnmlara maruz kalmasina neden olabilir.

Sirket, gayrimenkul, istihdam, nakliye ve lojistik, izin ve ruhsatlar, ¢cevre hukuku, tiiketici
hukuku, giimriik vergileri gibi alanlar ilgilendiren diizenlemelere tabidir. S6z konusu kanun ve
diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da soz
konusu kanuni ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi sonucu Sirket’in maruz kalabilecegi
yaptirtmlar, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi, Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in {iretim, ham madde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama, veri glivenligi ve
benzeri alanlarda kullandig: bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek gesitli anzalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlhihigim
ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri; elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, verilerin
bozulmast, sistemlerin galigmamasi, dogal afetler, iigiincii kisilerin miidahalesi veya sair teknik
hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir. Kétii amagh yazilimlarla
Sirket’in bilgi islem donamim ve yazilimlarinin fonksiyonlarini yerine getirmesi engellenebilir.
Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini bagarih bir sekilde igletemezse kesinti veya yavaslamalar,
baz: bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin sajlanmasinda gecikmelerin yasanmasina
neden olabilir ve bu Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir, Bu gibi durumlarda Sirket’in yasal
kayitlari zarar gorebilir; iletisim kanailarinda kopukluk olabilir; miisteri bilgileri kaybolabilir,
finansal varliklan kaybolabilir; iiretim stiregleri aksayabilir ve (iriin tesliminde gecikmeler
yaganabilir; miigteri memnuniyetsizligi olusabilir; fikri miilkiyet haklar g¢alinabilir ve ig
sireglerinin igletilmesi zorlagabilir. Ayrica bilgi sistemlerinde yasanabilecek somnlar
muhasebe sistemini de etkileyebilecek olup, mali verilerin islemesini ve raporlanmgafda
aksakliklar firmanin mali verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol agabilir. Bu J ola;ﬂ
Sirket’in itibarina zarar verebilir.

- df *‘
Sirket’in miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu venleng lhmc’
tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen ti¢iincii kisilerin eline gegmesi veya sib

karsi gerekli giivenligin yeterince saglanamamam durumlarlnda magdur konum dﬂ';p
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personel veya miisteri yasal siire¢ baslatabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmas: Sirket
itibarim zedeleyebilir, pazar kaybi yagatabilir, Sirket aleyhine tazminat yiikiimliiligii dogabilir.

Bu durumlarin herhangi biri Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in  karsilasacag: tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar sigorta
kapsanminda olmayabilir, Sirket tazminat tahsil edemeyebilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta
yaptirdlmast mimkiin degildir.

Sirket, faaliyet alaninda etki yaratacafimi diiglindiigii sigortalar1 yaptirmaktadir. Bunlar,
deprem, yangn, isyeri sigortasi, ingaat all-risk, isveren mali sorumluluk, nakliye, 6zel giivenlik,
tehlikeli atik kapsamindaki sigortalar: igermektedir. Ancak, potansiyel iiretim tehlikelerinden
ve risklerinden bazilan sigortalanabilir olmayabilir. Sirket varliklari ve faaliyetleri icin gerekli
olan sigortalar yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamini elde edemeyebilir. Bu durum,
piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi ge¢gmisinden kaynaklanabilir.

Bu sigorta poligelerinin her biri, endiistri standartlan ve uygulamalarina uygun olarak
geleneksel istisnalara, muafiyetlere ve teminat limitlerine tabidir. Piyasa kosullarinin bir sonucu
olarak, belirli sigorta poligeleri igin primler ve kesintiler dnemli dlgiide artabilir ve bazi
durumlarda, belirli sigortalar yalmzca azaltilmis teminat tutarlariyla kullamlabilir hale gelebilir.
Odenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsamimin mevcut haliyle
gecerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in dnemli
derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artig,
Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica
yatinmcilara saflanacak getiri izerinde olumsuz etkiye yol agabilir. Ayrica, Sirket’in makul
kontroliiniin &tesinde, bir sigorta sirketinin sigortalanabilir bir zaran karsilayacak mali
kaynaklara sahip olmama riski de vardir. Sonug olarak, bu olaylardan herhangi birinin meydana
gelmesi, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve nakit akislari iizerinde 6nemli bir olumsuz
etkiye sahip olabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlasmalan feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin karsi taraflarina kars:
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamiy veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Jirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli 6lgiide iiretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz
etkiye yol acabilir.

Sirket’in is siireclerinin kayba sebebiyet verebilecek sekilde aksamasi, personel hatalar,
teknolojik ya da altyapwla ilgili aksamalar ve siire¢ degisikliklerinin bagarth bir sekilde
uygulamaya konulamamast gibi operasyonel riskler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in ig siireglerinin herhangi bir kayba ugramadan yerine getirilemeyecgﬁe\\
aksamasi, personel hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, siireg degigi ﬁL&(le

bagarili bir sekilde uygulamaya konulamamasi gibi unsurlar nedeniyle Sirket’ig

olumsuz etkilenebilir. Sirket’in operasyonel risk yaratan unsurlar1 6ngérememesi ﬁya

bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin alinmamasi hélinde $1rket faaliyetleri v dﬁlay)ﬁ

finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket’in faaliyetleri ve igin olagan akiginda® k&yi; ']
bazi tehlike ve riskler asagida sayilmigtir: "
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+ Kazalar, yangin ve patlamalar;

* Elektrik ve su kesintileri veya teknik arizalar sonucunda olugan iiretim kayiplan;

» Teror gibi insan kaynakl yikimlar;

* Personel yetersizligi ve begeri hatalar;

+  Uretim sistemi otomasyon arizalari;

+ Bilgisayar ve iletisim sistemlerindeki teknik sorunlar ve aksamalar;

* Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kosullar: ve tehlikeler gibi
dogal afetler.

Iscilik maliyetlerinde beklenenden fazla artiglar séz konusu olabilir.

2022 yilinda personel maliyetinin, toplam satilan malin maliyeti igerisindeki pay1 %8,12’dir.
Yasal diizenlemelerin ¢aliganlarin hak ve menfaatlerini artiracak ve bu artislan, isverene
yiikleyecek yasal diizenlemeler yapmasi halinde iggilik maliyetlerine gelebilecek ek yiik ve
tdemeler s6z konusu olabilir. Maliyet ve faaliyet giderlerinde artisa sebep olabilecek soz
konusu durum Sirket’in faaliyet kirim baskilayabilir.

Sirket’in faaliyetlerinde kullandigi makine ve ekipmanlarin teknolojik gelismeler sonucu
verimsiz kalmasi, yenileme ve iyilestirme projelerinin bagarisiz olmasi, Sirket’in sektordeki
olan etkinligini azaltabilir, Sirket rakiplerinin gerisine diisebilir.

Sirket, sektorde genel kabul gérmiis birinci simif makine ve ekipman iireticileri ile ¢aligmasina
ve bu sayede faaliyetlerinde teknolojik a¢idan gelismig makine ve ekipmanlar kullanmasina
ragmen, izl teknolojik gelismeler nedeniyle, Sirket’in iiretimdeki rekabet giicii olumsuz
etkilenebilir. Sirket teknolojik gelismeleri yakalayamayabilir, Sirket’in tiretim, satis, pazarlama
gibi ¢esitli alanlardaki etkinligi azalabilir ve dolayisiyla Sirket rakiplerinin gerisinde kalabilir.
Bu durum §irket’in mali durumunu ve kirhiligini olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in faaliyetlerinde kullandigt makine ve ekipmanlarin beklenmedik arizalara maruz
kalmasi séz konusu olabilir, sé7 konusu arizalarin onarimas: cok maliyetli olabilir ya da hi¢
miimkiin olmayabilir, yedek parca temininde aksakliklar yasanabilir ve iiretimde kesintiler
meydana gelebilir.

Sirket’in fabrikalarinda kullandig: alt yapa, sistemler, iiretim hatlari, makine ve ekipmanlarin
eskimesi s6z konusu olabilir ve bu eskimeye bagl olarak teknik arizalar gerceklesebilir. Bu
teknik anizalar makine ve ekipmanlarin olagan yipranmasindan, bakim eksikliginden, isletme
hatalartndan kaynaklanabilir. Bu arizalarin bakim ve onarim islemleri veya teknik miidahaleler
ile giderilmesi miimkiin olmayabilir, yedek parga temini gerekli olabilir. Ote yandan, Sirket’in
makine ve ekipmanlarmin yenileme ve iyilestirme maliyetlerindeki artislar, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Gerekli yedek pargalarin
temininde aksakliklar veya gecikmeler yaganabilir. Netice olarak {iretimde aksakliklar meydana
gelebilir ve bu durum $irket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in kullandign kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle veya mali
pivasalarin zor duruma diistigii donemlerde cesitli sebeplerle kredileri vadesinden énce geri
cagirmalar: durumunda, Sirket nakit akigi sorunu yagayabilir.

Sirket’in kullanmis oldugu mevcut krediler, igletme sermayesi finansmani ama
kisa vadeli kredilerdir. Ayrica girket ithal edilen makineler ve ham madde}
akreditif iglemi yapmaktadir. Ayrica Sirket’in genel kredi s6zlesmeleri tahtific
kullandig1 ¢esitli kredileri s6z konusudur. Bahsi gegen genel kredi sézle melae ap
tarafindan kullarlan standart metinler olup, bankalar lehine hiikiimler i emqktga' ‘

iikiimler, Sirket’in finansal durumunun olumsuz yénde degismesi, Sirket’i Q'ﬁs 2
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bor¢lanmasi, borglarini geg Odemesi, yaniltici beyanlarda bulunmasi, bankanin onayi
olmaksizin ortaklik yapisinin degismesi gibi durumlarda krediyi muaccel hale getirme, geri
ddeme talep etme, temerriit faizi isletme veya sézlesmeyi feshetme gibi haklar tanimaktadir.
Sirket ortaklik yapisinin halka arz nedeniyle degisecek olmasi nedeniyle bankalardan gerekli
izinleri almak tizere gerekli siirecleri yiiriitmektedir.

Bankalar ticari kredilerini ilgili kredi s6zlegmelerinin hiikiimlerine gére temerriit hallerinin
meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden once geri gagirabilmektedir. Boyle bir
durumda, Sirket bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir,
faaliyetleri i¢in gerekli finansmani temin edemeyebilir, s6z konusu temerriit halleri tizerine, bu
kredileri teminat altina almak iizere (varsa) tesis edilmis olan teminatlar paraya cevrilebilir ve
bu durum Sirket’in nakit akisini olumsuz y6nde etkileyebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri gagirabilmekte olup, bu gibi durumlar
bankalarin itibarina olumsuz bir etki yaratsa da, bu yola mali piyasalarin zor duruma diistiigii
donemlerde bagvurulabilmektedir. Sirket’in kullandiy orta ve uzun vadeli kredileri saglayan
bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden nce geri ¢agirmalar1 durumunda, Sirket
bankalardan almig oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir.
Mali piyasalanin zor glinlerden gegtigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz
gelismelere maruz kaldign donemler oldugu gdz 6niine alindifinda, béyle bir uygulama
Sirket’in nakit akigin1 buna bagh olarak da finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsamunda Sirket’e karst yasal islemler baglatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. S67 konusu
talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmast neticesinde, Sirket ve Sirket
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket para cezas: alabilir, tazminat
ddemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yonde
sonuglanmast neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclar ve itibar
olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kargi yasal islemler baslatilarak davalar
agtlabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep
konulan ig¢i uyusmazliklan, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular
olabilmektedir. Sirket, miisterileri, tedarik¢ileri, ¢alisanlar1 ve/veya iiglincii kisiler tarafindan
baglatilabilecek yasal iglemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile igten ayrilan veya Sirket
tarafindan i akdi sona erdirilen ¢alisanlar tarafindan agilabilecek fazla calisma/tazminat
talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar ve/veya faaliyetlerle
ilgili farkli davalar ile karg1 kargiya kalabilir.

Sirket tarafindan yasal iglemlere iligkin yasal karsiliklar ayrilmakta olmasina ragmen bu yasal
kargihiklar yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine
sonuglanmas1 neticesinde, Sirket ve Sirket yéneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar
dogabilir, Sirket para cezasi alabilir, tazminat demek durumunda kalabilir ve
hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in igleri, fi ansal
ve faaliyet sonuglan ve itibar1 olumsuz yénde etkilenebilir. /

Bunlara ilaveten soz konusu yasal iglemler ile tahkimi de kapsayan daval
olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasygnel
olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirket iiretim tesislerine veya faaliyetlerine iliskin gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Fabrikalar isyeri agma, ¢caligtirma, igletme ruhsatlari, yap1 kullanma izinleri, gevre izinleri, is¢i
saghgma iligkin izinler, OSB attk su baglanti izinleri gibi ¢esitli izin ve ruhsatlar ile
faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. $irket her ne kadar uzun yillardir faaliyette bulundugu Bilecik
Tesisi, Boziiylik Tesisi ve 2. Organize Tesisi’'nde izin ve ruhsatlarda bir soruna baglh olarak
tiretiminde aksama yagamamis olsa da, mevzuata aykirilik sebepleri ile iiretim faaliyetleri igin
gerekli izin ve ruhsatlar1 muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir.

Bu tiir durumlar, §irket’in faaliyetierinde, liretimde ve sipariglerin tesliminde ya da gelecege
yonelik beklentilerinde aksakliklara ve hatalara sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karlihigini finansal mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, (halka arz sonrasinda) SPK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin
Korunmast Kurulu gibi cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine
tabidir.

Sirket, ¢esitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK, halka arzi miiteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
gergevesinde yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirliikteki
mevzuata uymadigi veya ilgili aykiniliklari gidermedigi takdirde SPK Sirket’e karsi
sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket’in tabi oldugu bir diger denetim konusu da vergi yiikiimliiliikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlan tarafindan ilave vergi yiikiimliiliikkleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in is siireglerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrnica, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da Sirket iizerinde denetim ve incelemeler
yiiriitebilecektir. Sirket, kisisel verilerin korunmasina iligkin mevzuata uymadig: takdirde,
KVKK tahtinda dngériilen yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket’in ve rakiplerinin faaliyetlerindeki artis ve ypiikselen rekabet ortamu, Sirketi veya
sektioril Rekabet Kurumu takip konulart acisindan riskli duruma diisiirebilir.

Sirket’in pazar payimm ve rakiplerinin pazar faaliyetlerini artirmas: ve Sirket’in bulundugu
sektorde olusabilecek bazi durumlar rekabet hukukunu ihlal riski ortaya ¢ikarabilir. Rekabet
Kurumu tarafindan gelecekte sirket, rakipler ve sektdr hakkinda sorugturmalar baslatilabilir. Bu
sorusturmalardan direk ya da dolayli olarak Sirket ve faaliyetleri ve/veya faaliyet sonuglan
olumsuz etkilenebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artglar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orami, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasin
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varhiklarim kullan
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya onul?,. e

yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir. [l &

Isbu Izahname tarihi itibariyla, kurumiar vergisi orami Sirket icin %20°dir. Izahnamedé:yers

finansal tablo tarihleri itibanyla kurumlar vergisi oranlan ise 2020 yihi i¢in %22, 2021 SQ
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yildaki fiili vergi oranim olusturan faktorler, sonraki finansal yillar igin gegerli olmayabilir.
Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki olas1 bir artig, Sirket’in faaliyetleri, mali
durumu ve beklentileri tizerinde Snemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 8l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sirket, calisanlarimn, tedarikcilerinin veya diger iigiincii kigilerin olast etik olmayan
davraniglar: veya hukuka aykiri davraniglart veya cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine
aykirt davramiglart dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller kredi sézlesmeleri
tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; ¢aliganlarimn, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gérev alan diger tgiincii
kigilerin, Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyum amaciyla aldigi kararlarina, Sirket’in
halka arz siirecinde onaylayacag) kurumsal yénetim politikalarina veya gegerli kanunlara aykin
davranislarda bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti verememektedir, Sirket’in
caliganlari, tedarikgileri veya diger Uigiincii kisilerin etik olmayan davraniglan veya yolsuzlukla
miicadele kurallarimin, uluslararas: yaptinmlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanin
onlenmesi dahil her tiirlii kanun ve y6netmeliklerin ihlali, Sirket’in &énemli para cezalarina
maruz kalmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasim engelleyebilir veya
mevcut sdzlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Sirket’in ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin veya tigiincii kisilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamas: veya uymadiklarindan giiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple
yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarin, tedarikg¢ilerin veya tigiincii
kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
etkileyebilir,

Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalart meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler cercevesinde yiikimliiliik
altina girebilir.

Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sektor, bilyilk makine ve ekipmanlarin isletilmesi gibi
tehlikeli faaliyetleri igermemektedir. Ancak Sirket prosediirlerinin yetersiz kalmasi, teknolojik
kusurlar, begerf hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya tehlikeler ¢ikabilecektir.

Sirket, faaliyetleri esnasinda 2020 yilindan bugiine kadar 525 adet is kazasi yagsanmigtir. Bu
kazalardan 1 tanesi 6liimle sonuglanmigtir. Yaganan is kazalar1 agirlikh kii¢iik yaralanmalar ile
sonuglansa da, bu durumlarda uygulanabilecek yasal iglemler, idari yaptinmlar ve/veya iiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’te [zahnameye konu finansal dénemler igerisinde Sosyal Giivenlik Kurumu’na 616 adet
i kazasi bildirimi yapilmuis olup, bunlardan 8 tanesi davaya doniismiis olmakla birlikte,
Izahname donemlerl mbanyla Sirket’te yasanmisg 1$ kazalarl $1rket in faahyetlenm nemh

Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynak,
siriilmesi dolayistyla uygulanan yasal islem, uyumluluk calismalart ve/ve)
durdurulmast gibi senaryolarin gelecekte gerceklegmesi, in
acabilecektir. ﬂ’ﬁ'ﬁgﬂmfﬁﬁ
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Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi fabrikalarinda gergeklestirilen tiretim faaliyetleri gesitli
sebeplerle gevre, saghk, glivenlik, arazi kullammi sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar
kapsaminda Sirket, ¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, liglincii
kisilerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
gevre ya da (insan saglig1 dahil) insanlar iizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars:
tazminat taleplerinde bulunulmayacagiu garanti edememektedir. Soz konusu sikdyet ve
rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktérler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, $irket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve ic kontrol sistemleri yeterli veya
etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, mali sonuclarnn dogru sekilde raporlanmas:
tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir.

2022 yilinda, Sirketin ticari alacaklarla ilgili vadesi 160 giin, kisa vadeli ticari borglarini 6deme
siiresi yaklagik 75 giindiir. Hem sektor hem sirket 6zelinde ahs vadesi ile satis vadesiz arasinda
fark bulunmaktadir. Alacaklarinin finansman igin igletme sermayesi ihtiyaci artabilir, Sirket’in
yatinmlarinin finansmani ve mevecut devam eden ticari faaliyetlerinin finansmam ihtiyaglarim,
gibi karar verebilmesi gereken durumlarda finansal raporlama, denetim mekanizmasinin dogru
¢aliymamasi durumunda, Sirket’in riskler kargisinda alinacak kararlar hatali olabilir, Sirket’in
mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihraccimin hakim ortag olan Nurullah Ercan’in sahsiyla ilgili itibar1 zedeleyici durumlarin
olugmast halinde, Ihraccimin yatirrmeiarina ve ortaklarina olumsuz yonde yansiyabilir. Bu
durum, sirket karliigin ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir

Thrag¢inin hakim ortag: Nurullah Ercan olup, hakim ortagin sahsiyla ilgili itibari zedeleyici
durumlann olugmasi halinde, Ihragginin yatinmcilarina ve ortaklarina olumsuz yénde
yansiyabilir. Bu durum, girket karlihgini ve i hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Thragginin kurumsallagma anlaminda attigs adimlara ve ihragginin hakim ortagimin
sirkete olan baglihZina karsilik, hakim ortagin sahip oldugu sirket paylarim satmasi, dolayisiyla
sirket yonetimi ve faaliyetlerinden g¢ekilmesi halinde ihragginin faaliyetlerinde aksama
yasanabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna baglh olarak ihraggimin satis ve karlilig
negatif etkilenebilir.

5.2. Ihragginin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in mevcut durum itibariyla faaliyetleri temel olarak seramik, granit, yer karosu ve fayans
malzemeleri liretimi, satigi ve ihracati faaliyetlerinden olugmakta olup, sektore iligkin risklere
asagida deginilmigtir.

Sirket’in faaliyet gistermekte oldugu seramik sektorii, insaat sekti
mevsimsellik etkisinden, durgunluk ve daralmadan olumsuz yonde etkilenmekte olup, |
pivasadaki durgunluklar ve talep daralmalar: sektorde faaliyet gostermeirte m’qmﬂen
karlth@ iizerinde bask: yaratabilir. 3 <
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Global likidite sikigikliklan ile birlikte faizlerin yiikselmesi, hem konﬁt tgfabu]
yenileme projelerinin finansmanin olumsuz etkileyebilir. Bu durum hem ins
de seramik sektdriinii olumsuz etkileyebilir.
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Tiirkiye Miiteahhitler Birligi’nin Ekim 2022 Ingaat Sekt6rii Analizi’ne gore,! ingaat
sektoriindeki daralma siireci doviz kurunda artisin yasandigi 2018-2019 déneminde baslamus,
Covid-19 salgimyla birlikte sorunlar artmustir. S6z konusu dénemde ekonomide siki para
politikasina gecisle de ivme kayb: yasanan ingaat sektériinde, agilamanin artmas: ve salgin
Onlemlerinin gevgemesiyle birlikte 2021 yilinn ilk iki geyreginde olduk¢a simirh biiyiime
gbzlenmis ve sirasiyla %7,7 ve %10,9 oraminda kiigiilmiistiir, 2022 y1l genelinde %0,6
daralmugtir. ingaat sektoriinde 2021 yilimn Gigiineii geyreginden bu yana araliksiz bigimde siiren
kiicillme derinlesmis, sektdr yatinmlarindaki diigiis ve artan girdi maliyetleri de sektdril
olumsuz etkilemistir. 2022 yilimin 3. ¢eyreginde yurt iginde olumlu mevsimsellige ragmen yeni
islerde gerileme dikkat ¢ekmis, yurt disinda da geleneksel pazarlardaki sorunlar dne gikmistir.
Yurt iginde yliksek enflasyon, girdi maliyetlerinde artis ve 6denek yetersizligi ile yurt disi
miiteahhitlik hizmetlerinde stiren Rusya - Ukrayna savagi, yilin geri kalam igin sektoriin
faaliyetleri ve is hacmi tizerinde risk unsuru olmaya devam etmektedir. Tiirkiye Miiteahhitler
Birligi’nin Ocak 2023 Ingaat Sektorli Analizi’ne gére ise,” insaat sektdrii yeni yila salgindan
once baglamis olan, 2022 yilinda da i¢ ve dis dinamiklerin etkisiyle devam eden girdi
maliyetlerindeki yiiksek artig sorunu ile girmigtir. Sektérde son 5 ¢eyrek dénemdir artan
oranlarda araliksiz daralma yasanmaktadir. Son olarak 2022 yilinin iigiincii geyrek déneminde
ingaat faaliyetlerinde kaydedilen %14,1'lik kiigiilme de bu durumun kritik bir gdstergesi
olmustur. Yiiksek enflasyonun yam: sira ddenek yetersizligi ve hakedis 6demelerinde yasanan
gecikmeler sektorii olumsuz etkileyen unsurlar olmaya devam etmektedir.

TUIK'in Sektorel Giiven Endeksleri arasinda esik deger (100) altinda kalmaya devam eden
Ingaat Sektorii Giiven Endeksi, 22.02.2023 tarihinde yaymlanan Hizmet, Perakende Ticaret ve
Ingaat Gliven Endeksleri’ne gore 89,8 diizeyindedir.?

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanli1’nin 2021 Seramik Sektorii raporuna gére,* seramik kaplama
malzemeleri i¢ pazan ingaat sektdriindeki biiyimeye paralel olarak yillar itibariyla simirh
olmakla birlikte kademeli ve istikrarhi genislemesini surdurrnustur Ancak i¢ pazarda 2019
yilinda onemll bir daralma yaganmustir. 2020 yilinda ise ig tilketim %30,5 artarak tekrar 248,8
milyon m?*ye yiikselmistir.® S6z konusu raporda Tiirkiye’de konut ihtiyacimin siirekli
artmasimn, son yillarda istikrarsiz bir seyir izleyen yurti¢i talebin tekrar artis egilimine
girmesinin sektoriin gelecegi adina 6nemli verileri olusturdugu kaydedilmistir,

Yukanidakilere ilaveten, ingaat sektorii yogun ki§ sartlarinin yasandigi aylarda dnemli Slgiide
olumsuz etkilenmekte ve buna bagh olarak seramik sektoriinde de olumsuz etkiler dogmakta,
satig miktarlarinda ve seramik sektdriiniin is hacminde diisiisler yasanabilmektedir.

Bu ¢ergevede, ingaat sektdriinde yasanabilecek mevsimsellik etkileri, durgunluk ve daralmalar,
Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu seramik sektdriinii de olumsuz etkileyecektir. insaat
sektoriindeki mevsimsellik etkileri, durgunluk ve talep daralmalarindan kaynakh olarak

! htips://www.tmb.org.tr/uploads/publications/634d 19ee8c485¢04d44beald6/ 16659972917 1 2-tmb-bulten-ekim-

2022 pdf
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seramik sektdriinde faaliyet gdstermekte olan sirketlerin karlilig1 tizerinde baski olusabilir, mali
durumlan olumsuz etkilenebilir.

Yukaridakilere ilaveten, seramik sektoriinde yaganacak durgunluk ve talep daralmasi sebebiyle
birikecek yliksek seramik stoklari, ihracatin da daralmasi halinde fiyatlanin diismesini
tetikleyerek, seramik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin hasilat ve karliliklarinin
diismesine sebep olabilir.

Artan enerji maliyetleri seramik sektiriinde faaliyet gosteren gsirketlerin karlihg: iizerinde
bask: yaratmaktadir.

Seramik sektoriiniin iiretim siiregleri igindeki pigirme ve kurutma iglemlerinden dolayi iiretim
maliyetleri i¢inde enerjinin pay: diger sektorlere oranla oldukga yiiksek durumda olup, dzellikle
dogalgaz ve elektrik Snemli maliyet kalemlerindendir. Déviz kurlanindaki artis, déviz kurlarina

bagl olan bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda yiikkselmeye ve karlilipin diismesine neden
olabilir.

2022 yiinda patlak veren Rusya Ukrayna savaginin olumsuz etkisi neticesinde enerji
fiyatlarinda ciddi artiglar yasanmig olup, bunun beraberinde yiiksek enflasyon nedeniyle,
Sirket’in ticari faaliyetleri olumsuz yonde etkilenmigtir. Seramik {iretimi maliyet giderleri
arasinda en 6nemli etkiye sahip kalem enerji maliyetleridir. 2022 yilinda BOTAS tarafindan,
Sirket’in tesislerinde kullandifi dogalgaz fiyatlarina toplamda ~%234 zam uygulanirken,
elektrik fiyatlarina %290 oraninda zam yapilmigtir. Enerji maliyetlerindeki bu artig, Sirket’in
mali durumunu olumsuz etkilemektedir ve ileride daha biiylik olumsuz etkilerin dogmas:
muhtemeldir.

Sirket’in enerji giderleri (dogalgaz, elektrik) satilan malin maliyeti igerisindeki payr 2020
yiinda %28,74 gergeklesmistir. 2021 yilinda, %29,60 iken, 2022 yilinda ise %4732’e
yilikselmisgtir.

Seramik sektériinde kullamilan, basta kil ham maddesi olmak iizere, ham madde ve diger
yardimc: maddelerin rezervierinin azalmas: veya titkenmesi sektiriin biiyiimesine engel
olabilir.

Sektoriin yerli ham madde kullanmasi en bilyilk giigleri arsinda olmakla birlikte bagta
Istanbul’un Sile y&resindeki kil rezervi olmak iizere ham madde ve yardimc: madde rezerv ve
kaynaklarnin iiretimde ihtiyac: karsilayamamasi, yeni rezerv arayislarina neden olabilir. S6z
konusu ham madde ve yardimci maddelerin yurt iginden temin edilememesi durumunda
bunlarin yurt digindan temin edilmesi gerekebilir. Bu durum ham madde ve yardimec1 madde
maliyetlerinin déviz kuruna baglanmasina ve déviz kurlarindaki degisimlere tabi olmasina yol
agabilir. Ayrica, ham madde ve yardimci1 madde temininde farkli cografyalara erigim gerekliligi
nakliye maliyetlerini arttirabilir. Biitiin bu durumlar sektoriin bilyiimesinin 6niinde engel
olabilir.

Seramik sektoriinde naklive maliyetlerinin yiiksek olmasi ve Tirkiye’de nakliye
yéntemlerinin kisith olmas:, sektorde faaliyet gosteren gsirketlerin karliigy

etkileyebilir. ’ *i o \
Seramik sektdriinde {iretilen Uriinlerin afir olmas1 sebebiyle nakliye m yeﬁ' Be tlr ‘.
Ozellikle Tiirkiye’de ulagim agimin karayolu agirlikli olmasy, deniz ve demiryo b@ w |
yetersiz kalmasi, sektdriin hem i¢ pazarda hem de ihracatta tasimacilik mali .t‘fgﬂny
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Sirket, faaliyet alanlarinin her birinde énemli kiiresel, ulusal, bélgesel ve yerel rekabetle
karst karsiyadir.

Sirket Uriinlerini Bien Seramik markasi altinda yurt i¢i ve yurt diginda pazarlamaktadir. Yurt
iginde 100’u agkin yetkili satic1 ve 3.500%1 agkin tali bayi-satis noktas: bulunmaktadir. Sirket
aym zamanda iiriinlerini 6 kitada 95°i asan iilkede faaliyet gosteren yap: marketlere ve
toptancilara ihrag etmektedir. Sirket’in satig gelirleri, agirlikh olarak yurt iginden olmak tizere,
hem yurt i¢inden hem de yurt disindan saglanmaktadir. Dolayisiyla, satiglar yurt i¢i ve yurt dist
talebe duyarli olup, iilkemizin ve diinyanin genel ekonomik gériiniimiindeki bozulma ve insaat
sektoriindeki daralma Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, hizmet verdigi pazarlarda ¢ok sayida kiiresel sirketin yam sira ulusal, bélgesel ve yerel
sitketlerle 6nemli bir rekabet igindedir. Beklenen karhilik seviyelerine ulagmak igin, Sirket,
mevceut milsterileri ve tiiketicileri elde tutmak ve yeni miigteri ve tiiketicileri gekmek igin gerekli
olan marka bilinirliligini, hizmet seviyelerini, iiriin kalitesini ve performansim ve rekabetgi
fiyatlandirmay: siirdiirmeli, ayrica yeni iiriinler geligtirmeye ve sunmaya devam etmelidir.
Sirket’in karlilif, gelecek siparislere ve iiretilen iiriinlere olan talebe baghdir. Sirket ile aym
dzelliklere sahip iriinlerin alternatif girketler tarafindan iiretilerek rekabetgi fiyatlarla pazara
sunulmasi, sirketin potansiyel iglerini, karlihgim ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor igerisindeki miigteri egilimlerindeki degisimlere uygun iiriin
gelistirememesi, geligen iiretim teknolojilerine ve pazarlama trendlerine yatim yapmamasi
durumunda, Sirket verimliligini kaybedebilir ve rakiplerine gére rekabet agisindan dezavantajl
duruma gelebilir. Sirket piyasada bagarili bir sekilde rekabet edemezse, isi, finansal durumu,
faaliyet sonuglarn ve nakit akiglari énemli 6lgiide ve olumsuz etkilenebilir.

Seramik sektdriine yonelik mesleki egitimlerin yetersiz olmast ve talep gormemesi,
isverenlerin kaliteli iy giiciine erigimini zorlagtirmaktadr.

Seramik sektoriine yonelik mesleki egitimler yetersiz diizeyde olmakla beraber varolan mesleki
egitimlere de talep azdir. Bu sebeple, herhangi bir mesleki egitimi veya yetkinligi olmayan
isgliciiniin yogundur. Bu durum isverenlerin istedigi nitelikte iggiiciine ulasmasim
zorlagtirmaktadir. Kaliteli is giicline erigimin zorlagsmasi, seramik sektdriiniin verimini ve
kalitesini diisiirebilir, is kaza oranlarinin yiikselmesine yol agabilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem gormesi planlanan paylar fiyat ve
islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasasimin geliseceginin ve gelistigi takdirde bu gelismenin
devamh olacaginin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, Halka Arz Edilen
Paylar’a yonelik likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde, bu gekilde
devam edecegine iligkin bir garanti bulunmamaktadir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasasinin
likiditesi de Halka Arz Edilen Paylar’in yatirimci sayisina ve diger unsurlara baghdir. Halka
Arz Edilen Paylar’in piyasasimin sinirli olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin bu
menkul kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerj zég?} Ji
ve Halka Arz Edilen Paylar’in fiyatimin degiskenligini artirabilir. Halka ArZ*Edilen F
degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang beklediti
olmayabilecek dnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonutu o
meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iligkin ortaya gikabilecek bif, dii
disinda genel bir diisiis, Halka Arz Edilen Paylar’in islem piyasasim ve likj
kileyebilir.
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Halka arz fiyati, Sirket’in paylanimin mevcut piyasadaki piyasa fiyatimi veya gelecekteki
performansini yansitmayabilir. Sirket’in faaliyet sonuglari veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tanimlanan ve sair kogullar nedeniyle analistlerin veya yatinmcilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar’in islem fiyati, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin
finansal performansi, kiiresel veya iilke bazindaki makroekonomik ortam, rakiplerin
faaliyetleri, hisse piyasasindaki genel deger kayiplari, yerli veya yabanci yatinmen ilgilisinin,
sayisinin, yatirim miktarinin ve likiditenin azalmasi ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve bu
risk etkenlerinde tamimlanan ve sair kosullara cevaben ciddi dalgalanmalara maruz kalabilir,
Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya yatinmcilarin
beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilen Paylar’in fiyatimin diismesine neden olabilir
ve yatinmcilar halka arzdan satin aldiklar ihrag edilen paylan arz fiyatindan veya halka arz
fiyatindan yliksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun sonucunda,
Halka Arz Edilen Paylar’: satin alan yatinmcilar, Halka Arz Edilen Paylar’daki yatinmlarinin
tamamim veya bir kismim kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylar’in degeri, $irket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik
kazang beklentisiyle alakali olmayabilecek 6nemli dalgalanmalara da maruz Kkalabilir. Bunun
bir sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
¢ikabilecek bir diiglis veya bunun disinda genel bir diigiis, Halka Arz Edilen Paylar’in islem
piyasasim ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa Istanbul tarafindan bir nedenle Sirket’in paylarmin alim satimimin durdurulmas: pay
fiyatim1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda Sirket’in
ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket’in halka aciklik orani strlidir ve paylanin likiditesi ve pay fiyat iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, ek satig olmaz ise toplam 72.326.119 TL nominal
degerli pay, ek satigin tamaminn gergeklesmesi halinde ise toplam 86.791.342 TL nominal
degerli pay BIST te islem gorecektir. Bu sinirli halka agiklik oram (%20,03 - %24,04) paylarin
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite
olusmamas1 durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim
satamayabilirler.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem girecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece BISTte iglem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta
bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degermde daha
belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diigiis veya Sirket’i
menkul kiymetlerin islem gérdiigii piyasadaki diistisler Halka Arz Edilen Paylar#f alini satﬁ:‘
piyasasinda ve likiditesinde esashi olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucujida ¥l z
Edilen Paylann Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatinmecila¥ yaﬁr ariyh » I
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Sirket’in paylars ikincil piyasada islem gormeye bagsladiktan sonra, Sirket’in Ana Pay Sahibi
Sirket sermayesinin énemli bir biliimiine sahip olmaya devam edeceginden, Sirket’in Ana
Pay Sahibi’nin menfaatleri, Sirket menfaatleri ile bagdasmayabilir. Bu durum, Sirket’in
Saaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Halka arz oncesinde Sirket paylarimin %100’ine Nurullah Ercan sahiptir. Ayrica Esas
Stzlesme’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. Maddesi uyarinca A Grubu pay
sahiplerinin, ySnetim kurulunun en az 5 (bes) en fazla 8 (sekiz) iiyeden olugtugu géz éniinde
bulunduruldugunda, 5 (bes) iiyeden olusan Yonetim Kurulunun 2 (iki) iiyesini, 6 (alt1) iiyeden
olugan Yénetim Kurulunun 3 (iig) iiyesini, 7 (yedi) tiyeden olusan Yénetim Kurulunun 3 (iig)
tiyesini ve 8 (sekiz) iiyeden olusan Ydnetim Kurulunun 4 (dért) iiyesini aday gdsterme imtiyazi
bulunmaktadir. Ayrica, Esas S6zlesme’nin “Genel Kurul” baglikh 10. Maddesi uyarinca her bir
A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki
verir. Bu kapsamda Sirket’in halka arz &ncesi oy haklarimin tamami Nurullah Ercan’a ait
olmaktadir. Halka arz sonrasinda ise, Sirket paylarinin ve oy haklarinin gogunluguna Nurullah
Ercan sahip olmaya devam edecektir.

Sirket’in kontroliinii elinde bulunduran Nurullah Ercan’in menfaatleri Sirket’in veya diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile Srtiigmeyebilir. Bu durum, Sirket pay sahiplerinin Sirket yénetimine
iliskin hususlarda uyusmazlhiklar veya fikir ayriliklari yagamalari neticesinde Sirket
yonetiminde kilitlenme gibi durumlarin yaganmasina yol agabilir. Bdyle bir uyusmaziik veya
kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde hizli ve etkili karar alma siireglerine olumsuz
yansiyabilecektir. Ayrica séz konusu yeni pay sahiplerinin Sirket’le ilgili farkh stratejik
hedefleri olabilir. Sirket’in ana pay sahibi Nurullah Ercan’in ¢ikarlannin azinhk pay
sahiplerinin ¢ikarlar ile ¢elismesi durumunda, verecegi kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz
sekilde etkileyebilir. Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

Nurullah Ercan ile Sirket ve yatirimcilarin menfaatleri her zaman uyumlu olmayabilir. Boyle
bir uyusmazlhik hali, Sirket’in Snemli uygulama ve politikalarini, Halka Arz Edilen Paylar’s
satin alanlarin menfaatleri ile ¢atigacak sekilde etkileyebilir.

Bu durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyetini sonuglarin
olumsuz etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarimin gelecekte
béyiik miktarlarda satiimas: veya bu tiir sauglarin gerceklesebilecegi olasiigi, Halka Arz
Edilen Paylar’in piyasa fivat: iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Ileride Sirket paylarinin nemli kisminin satis1 veya boyle bir satigin gergeklesecei yoniindeki
algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin diismesine sebep olabilir. Pay Tebligi’nin
8’inci maddesi uyarinca, mevcut sermayede %10 ve iizeri pay sahibi olan ortak, ortaklhik
paylarinin Borsa’da islem gdrmeye baslamasindan itibaren 1 yil siire ile halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa’da satamazlar ve bu paylar: halka arz fiyatinin altinda satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bagka bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona
erdlgmde mevcut ortaklarin pay satislar giindeme gelebilir ve 6zellikle Halka Arz Eden Pa}
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halka arz yapilmamasina, bu siire boyunca $irket tarafindan yeni bir pay satigt veya halka arz

yaptlacagina dair herhangi baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagmn iliskin
taahhiitte bulunulmustur.

Ayni gekilde Sirketin ana pay sahibi Nurullah Ercan tarafindan;

-Sahip oldugu paylan, sirket paylarinin Borsa’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren,
paylarin fiyatindan bagimsiz olarak 1 (bir) yil siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagina
ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini
alicilara bildirecegine iligkin 19.12.2022 tarihinde,

-Sirket paylarimin birincil halka arzim takiben, paylarin BIST’te islem gérmeye basladig
tarihten itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacagina,
bahsi gegen paylarin Borsa diginda mevzuat hiikiimlerine uygun olarak satiimasi halinde, borsa
diginda satilan paylar1 alanlarin da sinirlamaya tabi oldugu hususunu ilgili kisilere de
bildirecegine iliskin 19.12.2022 tarihinde,

taahhiitname verilmisgtir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket, bedelli veya bedelsiz sermaye artirimina gidebilir
ve hakim ortak Nurullah Ercan da kendi paylarini Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay
fiyati lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat: diisebilir. Nurullah Ercan
tarafindan paylarin 6nemli bir kisminin satilmasi veya satilabilecegi yoniinde bir alg: olusmasi,
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol agabilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka
Arz Edilen Paylar’in degerini onemli dlgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz Edilen
Paylar bakimindan Sirket’in dagitacag: kar paylari TL cinsinden &denecektir. Sirket, mali
tablolarini da TL cinsinden diizenlemektedir. Diger para birimlerine karsi TL’nin degerindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak, Halka Arz Edilen Paylar’da ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiirdeki, gerekse de Tiirkiye ekonomisindeki
olumsuz gelismeler, Sirket’in faaliyet sonuglarinin beklentileri kargilayamamasina ve buna
bagh olarak da pay fiyatinin diigmesine neden olabilir.

Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagurlabilir kir olusamayabilir veya dagitilabilir kir
olussa bile Sirket gelecekte pay sahiplerine kdr payt ddemeyebilir veya pay sahiplerinin kir
payt beklentilerini karsilayamayabilir.

Borsa Istanbul’da iglem goren sirketler TTK, ilgili sermaye piyasasi mevzuat, ana
sozlesmelerinde bulunan kir pay: diizenlemeleri ile genel kurullar: tarafindan onaylanan kar
dagitim politikalari dogrultusunda kar pay: dagitmaktadur. ligili mevzuat uyarinca, Turkiye’de
kurulu girketler, takdiri kendilerine ait olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz pay seklinde kar
pay: dagitabilir veya gegmis yil kdrim sirket biinyesinde tutmaya karar verebilir. Sirket’in kar
dagitim kararl almasi durumunda kar payint hesaplanma ve dagitma diizenlemeleri LT,

edecegme dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.

Gelecekteki kar dagitimmin fiilen 6denmesi, sekli ve miktari, agagidakileri § \" a

bunlarla sinirh olmayan birgok unsura baghdir: 08 Mans 2(]23 \ gt
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Sirket’in uygun miktarda kér elde etmesi

Dagitilabilir karin ve yedek akgelerin miktari,

Serbest nakit akig1 miktari,

Isletme sermayesi ihtiyaci, finans maliyetleri, yatirim harcamalari ve planlari,
Borg¢luluk oranlari,

Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve borsada islem géren muadil sirketlerin 6dedikleri kar
payi seviyesi,

Sirket’in pay sahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri ve

Yénetim kurulunun zaman igerisinde kendi takdirine gore ilgili bulacag: diger etkenler.

Sirket, 6nemli miktarda kir elde etse dahi, ynetim kurulu elde edilen kir tutarim1 yeniden
yatinim veya devralma gibi baska amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir sekilde
artinlabilecegine inanmasi halinde kar dagitmayabilir. Sirket’in gelecekteki kir pay1 6deme
kabiliyeti degisebilir veya kisitlanabilir.

Halka arz edilecek paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir,
Halka arz &ncesinde $irket paylari i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 72.326.119 TL nominal degerli pay BiST’te
islem goérecektir. Ek satisin gergeklesmesi durumunda bu durum toplam 86.791.342 TL nominal
degerli paya ylikselecektir. %20,03 oramindaki halka agikhik {ek satis olmasi durumunda
%24,04), paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilir, paylarin alim-satim hacminin diisiik
olmasina neden olabilir ve sonug olarak pay fiyati iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir
piyasa geligse dahi stirdiirtilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi bulunmamaktadar.
Aynca, Halka Arz Edilen Paylara iligkin herhangi bir piyasamin likiditesi, Halka Arz Edilen
Paylara sahip olanlarin sayisina, yatinmcilarin Halka Arz Edilen Paylara iligkin bir Pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilen Paylara
iligkin aktif bir islem piyasas1 gelismeyebilir veya geligse dahi kalic1 olmayabilir ve bu da
yatinmcilann halka arz siirecinde satin aldiklarnn Halka Arz Edilen Paylari satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylarin piyasasinin simirli olmast bu pay
sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen varsayimlarin gerceklestirilmemesi, Sirket paylarinin
Jivatine olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlar gerceklesmeyebilir, finansal performansi
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in paylarninin fiyat diisebilir.

Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsaylmlarm gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Slrket
pay fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrml etkllcyecegmden yatmmcﬂarm yatmm kgrestatim:

adreslerinde ilan edilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir,

Halka Arz Edilen Paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullan :
bu yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatir MlBassa:
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¢ Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapilmasmin faydalari ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigs;

e Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirtmi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portf&yiiniin tamamui iizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigs;

e  Kur riski de déhil olmak lizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatinmun risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

e Halka Arz Edilen Paylarin tiim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadiga ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarina agina olmadigi ve

¢ Yatirnmum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya
bir finansal damgmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde

Sirket’in Borsa’da islem géren paylarina yapmig oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir,
Potansiyel yatinnmcilar;

e Halka Arz Edilen Paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
¢  Bu durumun Halka Arz Edilen Paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve

e Bu yatnmin potansiyel yatinmecimn yatinm portfdyiiniin tamam iizerinde yaratacagi
etkileri

degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal danigmanin yardimyla)
sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylara yatiim yapmamalidirlar.

Yatinmcilann yatirim faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi
makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun
diizenleyici kurumlara danigmayan her yatinmc! igin s6z konusu yatirimin uygun olmama riski
bulunmaktadir,

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg/Ozsermaye oramnin yitksekligi Ihragei’nin finansal borglarim ddeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari, diger finansal yikiimliliikler, uzun vadeli borglanmalar, kiralama
islemlerinden borglart i¢erir) diistilmesiyle hesaplanir.

Ihrage1’nin finansal tablo donemleri itibariyla Net Borg/Ozkaynak oram asagidadar:

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Finansal borg¢lar 812.291.771 786.234.163 1.676.676.728
Nigkili taraflara diger 143,540,545 379.648.892 58.894.589
borclar
Eksi: Nakit ve nakit -67.678.406 -18.457.720 -325.765.498
benzerleri e
Eksi: !Ilsklll taraflardan -484 -166.327
difer alacaklar
Net Borg 888.153.426 1.147.259.008
Ozkaynak 515.701.823 1.094.055.905
Net Borg / OzkaynakOram 172% 105%
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Thragg1’nin varhiklaninin énemli bir kismm dénen varliklarda tutulmaktadir. fhragg1’nin net borcu
2020 yilinda 888,2 milyon TL’olarak gerceklesmistir, 2021 yilinda 2020 yihina gore %29,2
artigla 1.147,3 milyon TL ’ye, yiikselmistir.

2022 yilinda ise, isletme sermayesindeki artig nedeniyle agirlikli olarak kisa vadeli kredilerin
kullanilmas: ile 2021 yihina gore %22,9 artigla 1.409,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu
dogrultuda net borg / 6zkaynak orani 2020 yilinda %172 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda
ise irket’in artan karliligina bagh olarak artan 6zkaynaklar gergevesinde %105°e gerilemistir.
2022 yilinda ise net borg / 6zkaynak oraninin %74 seviyelerinde gergeklegmistir.

Ihraqc;lmn 31.12.2022 tarihi itibanyla yiikiimliiliiklerini karsilayamama riski bulunmamaktadir.
Ihraggimin yiikiimliliklerini zamaminda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla
karsilagilabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba ugramas: riskidir. Thragginin kredi riski esas olarak
lligkili ve diger taraflardan ticari ve diger alacaklari ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir.

31.12.2022 tarihi itibanyla iligkili taraflardan 532.324.360 TL (31.12.2021: 295.606.661 TL,
31.12.2020: 169.269.684 TL) ve iligkili olmayan taraflardan 1.764.809.078 TL (31.12.2021:
1.144.394.940 TL, 31.12.2020: 448.642.059) ticari alacagi, 31.12.2022 tarihi itibanyla iligkili
taraflardan 348.949 TL (31.12.2021: 166.327 TL, 31.12.2020: 484 TL) ve iligkili olmayan
taraflardan 48.244.589 TL (31.12.2021: 52.109.930 TL, 31.12.2020: 24.232.952 TL) diger
alacag, bankalarda 325.765.498 TL (31.12.2021: 18.323.624 TL, 31.12.2020: 67.505.581 TL)
mevduati bulunmaktadir.

Thragginin 31.12.2022 tarihi itibariyla deger diisiikliigiine ugrayan vadesi gegmis ve tamamu igin
karsihk aynlmis iligkili olmayan taraflardan 59.753.950TL (31.12.2021: 42.062.383 TL,
31.12.2020: 30.549.296 TL) ticari alacag1 bulunmaktadir. iliskili taraflar icin vadesi ge¢mis ve
karsilik ayrilmis bir alacak bulunmamaktadir

[hrageimin vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis, bununla birlikte teminat ile
glivence altina alinmig alacaklarinin yaglandirmasi finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki
gibidir.

Vadesi gegmis ancak deger disikligine| 5, 1) 5059 | 31122021 | 31.12.2022
ugramamis ticari alacaklar
Vadesi Uzerinden 1 — 30 Giin Gegmis 16.709.596 | 44.783.278 | 239.158.246
Vadesi Uzerinden 31 — 60 Giin Ge¢mis 6.058.717 | 43.344.686 8.374.491
Vadesi Uzerinden 61 — 90 Giin Ge¢mis 12.936.390 | 2.448.456 6.555. %N\
Vadesi Uzerinden 90 ve Uzeri Giin Gegmis 7.277.865 13.450.006 200}19 jﬂp 1_\
[3 \ ’ \\
Toplam Vadesi Gegen Alacaklar 42.982.568 | 104.026.426 | 454. 30§ {_:_ 1’
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5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggimin net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimatidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verebilir, Ihraggimn kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlari saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda Thrage1 zararla karsilasabilir. Thragginin likidite riski
ddnemler itibariyla agsagida gosterilmekte olup, mevcut durum itibariyla cari yiikiimliliiklerini
yerine getirme konusunda bir sikintis1 bulunmamaktadir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
D#nen Varliklar 1.054.746.324 2.041.132.350 3.943.952.465
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 711.717.859 1.118.673.646 2.801.289.963
Dénen Varliklar / Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikler B 1,82 1,41

Thraggimin finansal yiikiimliilikkleri 2022 yili itibariyla 1.676.676.728 TL olup, bu tutarin
1.389.120.583milyon TL’si 1 yildan kisa vadeli, 63.407.367 milyon TL’si 1-2 y1l arasi vadeli,

215.310.353 milyon TL’si 2-3 yil vadelidir. Geri kalan finansal yiikiimliilik tutari 8.838.425
TL olup, kiralama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir.

Finansal bor¢larin finansal tablo donemleri itibariyla dagilimi agagida gosterilmektedir.

Finansal Borg¢lar (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 350.380.148 | 453.778.709 | 1.393.971.532

Kisa Vadeli Banka Kredileri 166.184.608 | 288.299.035 | 1.317.658.738

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 184.195.540 | 165.479.674 76.312.794
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 461.911.623 | 332.455.454 282.705.196
Toplam 812.291.771 | 786.234.163 | 1.676.676.728

Kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 agagida gosterilmektedir.
31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022
Kisa vadeli
Banka kredileri 166.184.608 | 288.299.035 1.317.590.256
Diger finansal yilkimliliikler 68.482
Toplam Kisa vadeli bor¢lanmalar 166.184.608 | 288.299.035| 1.317.658.738
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlan .
Banka kredileri 77.866.994 | 37.306.157 36ﬁ59:- '—i."l\
Kiralama ytikiimliliikleri 1485801 | 2.645617|  /dssposs] C. .
Ihrag edilen borglanma senetleri 104.842.745 | 125.527.500 ;”347_?;6{(6 i
"
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Toplam uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 184.195.540 | 165.479.674 76.312.794
Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 97.184.413 | 69.489.990 40.483.219
Ihrag edilen borglanma senetleri 356.562.463 | 256.538.027 238.234.501
Kiralama ytkomliiliikleri 8.164.747 6.427.438 3.987.476
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 461.911.623 | 332.455.454 282.705.196

Banka kredilerinin ve ihrag edilen borglanma senetleri 6deme planlan asagidaki gibidir:

31.Aralik 2020 31.Arahk 2021 31.Aralik 2022
1 yildan kisa 348.894.347 451.133.092 1.389.120.583
1-2 yil arasi 34.515.632 128.240.502 63.407.367
2-3 yil arasi 171.689.056 109.605.718 215.310.353
3-4 yil arasi 136.873.415 88.181.796 -
5 y1l ve sonrasi 110.668.773 -- -
Toplam 802.641.223 777.161.108 1.667.838.303

Banka kredilerinin ve ihrag edilen borglanma senetlerinin déviz cinsinden dagilim ise finansal
tablo donemleri itibariyla agagida gdsterilmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk.22

Finansal Borglar

TL krediler {Rotatif) 812.291.771 752.983.583 1.676.676.728
Avro krediler (Rotatif) 0 33.250.580 0
Toplam 812,291,771 786.234.163 1.676.676.728

Banka kredilerinin déviz cinsinden yiizdesel olarak kirilim: finansal tablo dénemleri itibaryla
asagida gosterilmistir,

Finansal Borglarin Para Birimi

Cinsinden Daglim (%) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Tiirk Lirast 100,00% 95,80% 100,00%

Euro 0,00% 4,20% 0,00%7" | \
Toplam 100,00% ¢ -
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5.4.4.1 Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Thragcinin
finansal tablo donemleri itibariyla kur riski temel olarak ihracat iglemleri kaynakl olusan ticari
alacaklar ile yapilan yatinmlar ve isletme sermayesi ihtiyacinin finansmam kapsaminda
kullamlan déviz cinsinden kredi kaynaklidir. Ihrager déviz cinsinden varlik ve
yilkiimliiliiklerinin Tiirk Liras1’na ¢gevriminde kullanilan kur oranlarimin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruz kalmaktadir.

Thrag¢1 ABD Dolan ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanc: Para Pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Déviz Varliklar 260.115.386 443.473.580 314.986.222
Déviz Yikiimliiliikleri 227.682.142 387.958.064 432.745.738
Net Diviz Pozisyonu 32.433.244 55.515.516 -117.759.516
Kurlarda %610 Yiikselis Olmasi

Halinde Kara Etkisi 3.243.324 5.551.552 -11.775.952

Thraggr’min finansal tablo donemleri itibariyla net déviz agig1 olmasi sebebiyle kurlarda yiikselis
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki defismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal
araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliZinden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay: etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarinin degismesine kars: olan risk
agikhgi, degisken faiz oranli finansal yitkiimliiliikklerine bagiidir. Thraggimn finansal tablo
dénemleri itibanyla degisken faizli finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

5.4.5. Deprem ve diger dogal afet riski

Tirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup, Tiirkiye niifusunun
biiyiik bir kisrm ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski bélgelerinde yer
almaktadir.  Gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket'in iiretim tesisleri, depolar1 ve
faaliyetleri zarar gorebilir, tiiketici harcamalarinda ani diigiise neden olabilir. Deprem sigortalar:
zaran telafide yetersiz kalabilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyetleri, mali durumu, faaliyet
sonuglari, nakit akisi ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.4.6. Savag, Terir olaylari ve teror veya savas tehditlerine iliskin riskler

Tirkiye’de veya diger iilkelerde savas, terér saldirilar1 veya diger tirden gatismalara yonelik
tehditler veya fiilen gergeklesen saldinlar ve makro-ekonomik etkileri, tiiketici ahsk

tizerindeki etkileri Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri iizerinde dénemli 6lgiide ol suz 3&&3‘ C
yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir. 4 \}

deyami Slrket’m faaliyet sonuglar iizerinde dolayh olarak olumsuz bir etki dogh
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2021 ve 2022 yillar boyunca, Rusya’nin Ukrayna sinirindaki askeri varligini artirmasi, Rusya
ile Ukrayna arasindaki gerilimi artirmig ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagmasi
Orglitii (“NATO”) arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve
Avrupa Birligi’nin Rusya’ya ¢esitli yaptinmlar uygulamasina neden olmustur. 24.02.2022
tarihinde Rusya, Ukrayna’ya kars1 askeri operasyonlar ve saldirilarda bulunmusg, bu saldirlar
Ukrayna’nin dogudaki komsusu ile diplomatik baglarini kesmesine neden olmusgtur.
NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglarindan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin
yaymnladid1 agiklamaya ek olarak, ABD Bagkani, ABD ve miittefiklerinin bu isgale beraber ve
kararli bir sekilde yamt verecegini agiklamistir. Bu Izahname tarihi itibariyla, enerji
kaynaklarina veya bolgesel ve kiiresel ticaret akigina yénelik ongérillen yaptinmlar ve
kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devami
bolgedeki gelismelerin durumuna baghidir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya
veya ABD arasinda olasi bir gerilim artist Tirk ekonomisini 6nemli &l¢iide olumsuz
etkileyebilir.

5.4.8. Covid-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili endiselerin dogurdugu
aksakhiklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yionelik beklentilerini
veya mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Covid-19 salgini nedeniyle alinan
dnlemlerin getirdigi maliyet artig riski séz konusu olabilir.

Covid-19 salgini da dahil olmak iizere kamu saglig: ile ilgili endigelerin dogurdugu aksakliklar,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yoénelik beklentilerini veya mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Covid-19 salgim nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ckonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden Covid-19
salgin1 nedeniyle hiikiimet tarafindan salgim kontrol amagli olarak sokaga ¢ikma kisitiamalari,
baz igyerlerinin kapatilmas: ve seyahat sinirlamalari gibi 6nemli tedbirlerin alinmasina sebep
olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte Covid-19 salgini ile baglantili olarak alinabilecek
onleyici tedbirlerinin veya kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin ekonomi iizerinde olumsuz
bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari giiveni ve tiiketici glivenini ve
harcama aligkanliklarini etkilemesi muhtemeldir.

Sirket’in biyogtivenlik harcamalan (maske, temizlik malzemeleri, dezenfeksiyon vb.) Covid-
19 salgimi sebebiyle artis kaydetmistir.

Covid-19 salgiminin Sirket’in faaliyetlerini ne 6lgiide etkileyecegi, salgininin siiresi, yayilimi
ve yogunlugu ile ileride alinacak &nleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi konularda
belirsizlikler devam etmektedir. Covid-19 salgin: daha belirgin hale gelirse veya gelecekte
kamu saghg ile ilgili yaygin endiseler ortaya gikarsa hiikiimetler daha siki 6nlemler almaya
yonelebilir ve bu durum $irket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir,

5.4.9. Makroekonomik Riskler

o Bagta gelismis lilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlanna iligkin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilylime kanallan
araciligiyla Thraggimin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir. QI/—'--—

¢ Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik, snyasn ve jeopolitik gelismeler ;ekab
yatirim kosullar yoluyla Ihraggimin faaliyetlerini olumsuz etklleyeblllr fi ;';’ =

a kararlann ve gelecefe iliskin beklentileri slrketlelﬂly %l%ﬂen .
formansini olumsuz etkileyebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrage1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1, ihraggimn ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvam Bien Yap: Uriinleri Sanayi Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullanilan igletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2, ihragcimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen | Barbaros Mah, Billur Sok. No:1/16, Cankaya

Merkez Adresi fAnkara

Bagh bulundugu Ticaret Sicil | Ankara Ticaret Sicil Miidiirliga
Midiirliigi

Ticaret Sicil Numaras) 66992

6.1.3. Ihracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, 08.10.1987 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilerek kurulmustur.
Sirket, 50 yil siire ile kurulmugtur. 29.06.2011 tarihinde Sirket tiir degisikligi yaparak limited
sirket statiistinden, anonim girkete déniigmiistiir. Sirket’in siiresi, tiir degisikligi ile birlikte Esas
Sozlesme tadili uyarinca siiresiz olarak tadil edilmisgtir.

6.1.4. Thragcinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢gmin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Barbaros Mabh, Billur Sok. No:1/16, Cankaya /Ankara

Telefon: +90 (228) 214 80 00
Fax: +90 (228) 216 01 81

Telefon ve Faks Numaralarn

Internet Adresi www.bienseramik.com.tr

KEP Adresi bienyapi@hs01.kep.tr

Inraccinin Tabi Oldugu Mevzuat
OSB Mevzuati
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OSB Kanunu ve OSB Yonetmeligi, organize sanayi bélgelerinin kurulus, yapim ve
igletilmesine iligkin esaslarni diizenlenmektedir. OSB mevzuati kapsaminda, organize sanayi
bdlgeleri iginde bir isletmenin kurulmas: igin parsel tahsisi veya satis1 yapilanlar ile maliki
bulundugu parselde iiretimde bulunan veya bulunmayi taahhiit eden gergek veya tiizel kisiler
katthmer olarak tammlanmistir. Bu kapsamda katilimcilar, OSB genel kurulu tarafindan
belirlenen aidatlani 6demekle ve OSB Mevzuati’ndan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere
uymakla yiikiimliidiir.

Sirket’in faal firetim tesislerinden 2. Organize Tesisi Bilecik’te bulunan OSB’de, yatirimu
devam etmekte olan iiretim tesisi ise Cine OSB’de yer aldif i¢in Sirket, OSB mevzuatina
tabidir.

OSB Kanunu’nun 18. Maddesi uyarinca, katilimcilara tahsis veya satis1 yapilan arsalar higbir
sekilde tahsis amac1 disinda kullanillamaz. Bu arsalar katilimecilar ve mirasgilart tarafindan
borcun tamami ddenmeden ve tesis iiretime ge¢meden satilamaz, devredilemez ve temlik
edilemez. Bu husus tapuya serh edilir. OSB sinirlan igerisinde yer alan OSB miilkiyetinde
bulunmayan taginmazlarin tamamimn tapu kaydina “Tasinmazin icra yoluyla satisi déhil
ugtincii kigilere devrinde OSB 'den uygunluk goriigii alinmasi zorunludur.” Serhi konulur ve bu
durumda eski katihmcimin vermis oldugu taahhiitler, yeni alici tarafindan da aynen kabul
edilmis sayilr.

Uriin Giivenligine flg{' kin Mevzuat

Uriin Giiveligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu uyarinca, iiriinlerin, teknik diizenlemesine
uygun olmas: zorunludur. Teknik diizenlemesine uygun olmayan iiriinler, uygunsuzluklari
giderilmeden piyasaya arz edilemez, piyasada bulundurulamaz veya hizmete sunulamaz. Ayni
zamanda, Uriiniin giivenli olmasi da zorunludur. Teknik diizenlemenin insan saglig ve
giivenligi ile ilgili hiiktimlerine uygun iiriin, aksi ispatlanana kadar giivenli kabul edilir.

Uriiniin, bir kisiye veya bir mala zarar vermesi halinde, bu {iriiniin imalatgisi veya ithalatgisi
zaran gidermekle yiikiimliidiir. Imalatg1 veya ithalatginin sorumlu tutulabilmesi icin, zarar
goren tarafin ugradig: zarar ve uygunsuzluk ile zarar arasindaki nedensellik bagim ispat etmesi
zorunludur. Uriiniin sebep oldugu zarardan birden fazla imalatg1 veya ithalatgimin sorumlu
olmas: halinde, bunlar miiteselsilen sorumlu tutulurlar. Imalatgi veya ithalatgiyr triinden
kaynaklanan tazminat sorumlulugundan kurtaran ya da bu sorumlulugu azaltan sézlesmelerin
ilgili maddeleri hiikiimsiizdiir. Uriiniin sebep oldugu zarar nedeniyle denecek maddi ve
manevi tazminat miktarinin belirlenmesinde TBK hiikiimleri uygulanir. Tazminat talebi igin
zamanagimi siiresi, zarar gbrenin zarari ve tazminat yiikiimliisiinii 6grendigi tarihten itibaren {ig
yil ve her halde zararin dogdugu tarihten itibaren on yildur.

Uriin Guiveligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu uyarinca, imalatgilarin gesitli sorumluluklari
bulunmaktadir. Bu dogrultuda imalatg1; piyasaya ancak teknik diizenlemesine veya genel {iriin
gitvenligi mevzuatina uygun iiriinleri arz etmeli, mevzuatin gerektirdigi hallerde teknik dosyay1
tanzim etmeli, uygunluk degerlendirme islemini yapmali, uygunluk beyanim veya uygunlugu
gosteren diger belgeleri diizenler ve uygunluk isaretini iirtine koymah, uygunluk

degerlendlrmesme 111$k1n tekmk dosyayl ve belgelen tekmk duzenlemede belirtilen siire, stire .

, inceleme yapmali, $1kayetlerm uygun olmayan ve gen ¢agrilan triinlerin !
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tutmal1 ve yaptig1 izleme faaliyeti hakkinda dagiticilan bilgilendirmelidir. Ilaveten, imalatc:
{irlinlin mevzuatin gerektirdigi model, parti ve seri numarasi veya ayirt edilmesini saglayacak
diger bilgileri kolayca goriilebilir ve okunabilir sekilde tagimasini temin etmeli, iiriiniin boyut
veya dogasinin buna elverigli olmadigi durumlarda ise bu bilgilerin iiriiniin ambalajinda veya
tirline eslik eden bir belgede yer almasini saglamali, mevzuatin gerektirdigi hallerde ismini,
kayitl: ticari unvanini veya markasim ve kendisine ulagilabilecek agik adresini iiriiniin {izerinde,
bunun miimkiin olmadig1 durumlarda iiriiniin ambalajinda veya iiriine eslik eden bir belgede
belirtmeli, iriiniin tasiyabilecegi risklere karsi gereken tedbirleri almali ve bunlardan
sakinabilmeleri i¢in nihai kullamcilara gerekli bilgileri saglamali, {iriin veya ambalajinin
lizerinde veya liriine eslik eden belgelerde iiriiniin tagiyabilecegi riskleri ve nihai kullamicimin
bu risklerden kagmabilmesine iligkin bilgilendirmeleri belirtmeli ve giivenlik kurallarinin
Tirkge olmasini saglamali, piyasaya arz etmis oldugu bir iiriiniin uygun olmadigim 6grendigi
veya bilmesinin gerektigi hallerde iirlinii uygun duruma getirmeli ve gerektiginde {iriiniin
piyasaya arzimi durdurmal, iirlinii piyasadan ¢ekmek veya geri ¢agirmak igin gerekli diizeltici
onlemleri ivedilikle almali, Uiriiniin risk tasidigi durumlarda &zellikle saghk ve giivenlik
bakimindan risk tegkil eden hususlar ile alinan diizeltici nlemler ve sonuglar hakkinda ayrintih
bir sekilde ve ivedilikle yetkili kurulusu bilgilendirmeli, piyasaya arz ettigi iiriinlerin tagidig
risklerin ortadan kaldirilmasi amaciyla yapilan faaliyetlerde yetkili kurulusun talimatlarim
yerine getirmeli ve iiriinlerin uygunlugunu gosteren gerekli tiim bilgi ve belgeleri yetkili
kuruluga Tiirkge veya yetkili kurulusun kabul edecegi diger bir dilde saglamalidir.

Tiketici Mevzuatt

Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun’un amaci; kamu yararina uygun olarak tiiketicinin
saglhik ve glivenligi ile ekonomik g¢ikarlarim koruyucu, zararlarimi tazmin edici, gevresel
tehlikelerden korunmasim saglayici, tiiketiciyi aydinlatici ve bilinglendirici 6nlemleri almak,
tiiketicilerin kendilerini koruyucu girigimlerini 6zendirmek ve bu konulardaki politikalarin
olusturulmasinda goniillii érgiitlenmeleri tegvik etmeye iligkin hususlar diizenlemektir,

Ayiph mal, tiiketiciye teslimi aninda, taraflarca kararlagtirilmig olan 6rnek ya da modele uygun
olmamas1 ya da objektif olarak sahip olmasi gereken &zellikleri tagimamasi nedeniyle
sozlesmeye aykin olan maldir. Ambalajinda, etiketinde, tanitma ve kullanma kilavuzunda,
internet portalinda ya da reklam ve ilanlarinda yer alan 6zelliklerinden bir veya birden fazlasini
tagimayan; satici tarafindan bildirilen veya teknik diizenlemesinde tespit edilen nitelige aykin
olan; muadili olan mallarin kullanim amacim kargilamayan, tiiketicinin makul olarak bekledigi
faydalar1 azaltan veya ortadan kaldiran maddi, hukuki veya ekonomik eksiklikler igeren mallar
da ayiph olarak kabul edilir.

Satisa sunulan seri malin ayiphh oldugunun mahkeme karar ile tespit edilmesi hélinde,
mahkeme ayibin nitelifine gére malin satisim gegici olarak durdurma veya ayibi giderme
kararlar1 verebilir. Uretici veya ithalatgr mahkeme kararimin teblig tarihinden itibaren en geg iig
ay i¢inde malin ayibin: ortadan kaldirmakla yiikiimliidiir. Malin ay1binin ortadan kalkmasinin
imkénsiz olmasi hélinde mal, iiretici veya ithalatg1 tarafindan toplamir veya toplattirilir.
Toplatilan mallar tagidiklari risklere gére kismen veya tamamen imha edilir veya ettirilj
edilen malla ilgili tiiketicinin dava ve tazminat haklan saklhidr.

Tilketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanun uyarinca ticari reklamlarin Reklam[" Ky
belirlenen ilkelere, genel ahlaka, kamu diizenine, kisilik haklarina uygun, dogf‘p wi i
olmalar: esastir. Tiiketiciyi aldatici veya onun tecriibe ve bilgi noksanhklarini istisfin, dd

can ve mal giivenligini tehlikeye diisiiriicii, siddet hareketlerini ve sug islemeyi 8zen
sagligim bozucu, hastalan, yashlan, ¢ocuklan ve engellileri istisrﬂeﬂ'nmi%ﬁcan'
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yapilamaz. Reklam verenler ticari reklamlarinda yer alan iddialarin dogrulugunu ispatla
yiikiimlidiir,

Aym zamanda, bir ticari uygulamamin; mesleki 6zenin gereklerine uymamas:1 ve ulastig
ortalama tiiketicinin ya da yo6neldigi grubun ortalama iiyesinin mal veya hizmete iliskin
ekonomik davranig bigimini 6nemli dlgiide bozmasi veya énemli dlgiide bozma ihtimalinin
olmasi durumunda haksiz oldugu kabul edilir. Ozellikle aldatic1 veya saldirgan nitelikte olan

uygulamalar ile yonetmelik ekinde yer alan uygulamalar haksiz ticari uygulama olarak kabul
edilir. Tiiketiciye yonelik haksiz ticari uygulamalar yasaktir.

Sinai Miilkiyet Mevzuati

Sinai Miilkiyet Kanunu uyarinca, marka korumasi tescil yoluyla elde edilir. Tescilli markanin
koruma siiresi basvuru tarihinden itibaren on yildir. Bu siire, onar yillik dénemler halinde
yenilenir. Yenileme talebinin marka sahibi tarafindan koruma siiresinin sona erdigi tarihten
onceki alt1 ay i¢inde yapilmasi ve aym siire i¢inde yenileme iicretinin 6dendigine iligkin bilginin
TPE’ye sunulmasi gerekir

Marka tescilinden dogan haklar miinhasiran marka sahibine aittir. Markanun sahibine sagladig
haklar, tigiincii kigilere karsi marka tescilinin yayim tarihi itibariyla hiikiim ifade eder. Marka
sahibinin, izinsiz olarak yapilmas: halinde, tescilli marka ile aym olan herhangi bir isaretin,
tescil kapsamina giren mal veya hizmetlerde kullamlmasinin, tescilli marka ile aym veya
benzer olan ve tescilli markanin kapsadigi mal veya hizmetlerle aym veya benzer mal veya
hizmetleri kapsayan ve bu nedenle halk tarafindan tescilli marka ile iligkilendirilme ihtimali de
déhil karigtinlma ihtimali bulunan herhangi bir isaretin kullamlmasinin, ayni, benzer veya farkh
mal veya hizmetlerde olmasina bakilmaksizin, tescilli marka ile aym veya benzer olan ve
Tiirkiye’de ulagtigi tammmighk diizeyi nedeniyle markanin itibarindan haksiz bir yarar elde
edecek veya itibarina zarar verecek veya ayirt edici karakterini zedeleyecek nitelikteki herhangi
bir isaretin hakl bir sebep olmaksizin kullamlmasinin nlenmesini talep etme hakki vardir.

Isaretin ticaret alaninda kullamlmasi halinde ise, isaretin, mal veya ambalaji iizerine konulmast,
igareti tagiyan mallarin piyasaya siiriilmesi, teslim edilebileceginin teklif edilmesi, bu amaglarla
stoklanmas1 veya igaret altinda hizmetlerin sunulmasi ya da sunulabileceginin teklif edilmesi,
igareti tagiyan malin ithal ya da ihrag edilmesi, igaretin, tesebbiisiin is evraki ve reklamlarinda
kullanilmas, igareti kullanan kiginin, igaretin kullanimina iliskin hakki veya mesru baglantisi
olmamasi sartiyla isaretin aym veya benzerinin internet ortaminda ticari etki yaratacak bi¢imde
alan adi, yonlendirici kod, anahtar sozciik ya da benzeri bigimlerde kullanilmasi, isaretin ticaret
unvani ya da isletme adi1 olarak kullanilmasi, ve isaretin hukuka uygun olmayan sekilde
kargilagtirmali reklamlarda kullanilmasini engelleyebilir.

Cevre Mevzuati

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz ydndeki etkjlerin
Onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek Slglide en aza indirilmesi i¢in alinac
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde

ylirtirliige giren (ve 25.11.2014 tarihli yonetmeligi yiiriirliikkten kaldiran) CED
diizenlenmektedir. 0 8 Mans 2023
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CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanliji tarafindan 4 tiirde karar verilmesi
miimkiindiir:

» Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar1 (“CED Gerekli Degildir” karar1),
ilgili &n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate alinarak, projenin gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin gergeklesmesinde cevre agisindan sakinca
gorilmedigini belirten karardir. “CED Gerekli Degildir” karari verilen proje igin 5 yil
i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baglanmamas1 durumunda “CED Gerekli
Degildir” karari gegersiz saylir.

e (Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karart (“CED Gereklidir” karan), ilgili 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek, gevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardur.

CED Yonetmeligi’nin Ek/1’inde listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak
projelere baslanmadan &nce veya Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhigi'nin bir
projeye iligkin “CED Gereklidir” karar1 vermesi {izerine, anilan projeye iligkin olarak CED
Raporu hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED Yonetmeligi’nin ekindeki ilgili forma
uygun olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig1 tarafindan kurulan
ilgili komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karan verilen projeler igin CED bagvuru dosyasi
hazirlanarak Cevre, S$ehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhifi’na basvuru yapilmasi
gerckmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degismesi halinde, yeniden
bagvuru yapilabilir,

e Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karan (“CED Olumlu” karar), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak 6nlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi iizerine
projenin ger¢eklesmesinde cevre agisindan sakinca g6riilmedigini belirten karardir.
“CED Olumlu” karan verilen proje igin 5 yil iginde miicbir sebep bulunmaksizin
yatinnma baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karar1 gegersiz sayilir.

e Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karar1 (“CED Olumsuz” karari) ise, CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin ¢evre
iizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde ¢evre agisindan
sakinca goriildiigiinii belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karan veya “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadikga,
CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullanim ruhsati
verilemez; sz konusu projeler i¢in yatirnma baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu

Karan1 veya CED Gerekli Degildir Karar1 alinmadan baglanan faaliyetler s meksizin
durdurulur ve “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karar alinmag skin
durdurma karari kaldirilmaz.

CED Yo6netmeligi uyannca, (i) amlan y6netmeligin ilgili ekinde listeldnen dte
(ii) bakanllk tarafmdan “CED Gerekhdlr” kararl verilen projelere ve (111) dah®.0ne dis1

halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglar1 toplami ile blr“
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen eslk deger veya uzermd;: alan __p['(@%]w Yl
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Raporu hazirlanmasi zorunludur. CED Raporu, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhig
tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluglar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki
form ve igerife uygun olarak hazirlanir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken gevre izin ve
lisanslar: diizenlemekte ve ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride
simflandirmaktadir. Bunlar: gevreye kirletici etkisi yliksek diizeyde olan igletmeler ve ¢evreye
kirletici etkisi olan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi geregi, sirketlerin
faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (hava emisyonu, cevresel
giiriiltii, atiksu desarj1 ve derin deniz desarji konularindan en az birini i¢eren izinden olusan);
veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukarida belirtilen ¢evre izni ve atiklarin toplanmas:, geri
doniistiiriilmesi ve bosaltilmasi igin gereken izinlerden olugan) almak igin Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanligi veya Cevre ve Sehircilik Il Midiirliigii’ne miiracaat etmesi
gerekmektedir.

Sirket meveut faaliyetlerine iligkin olarak ¢evreye iligkin mevzuat tahtinda almasi gereken izin
ve ruhsatlan almigtir ve anilan izin ve ruhsatlar igbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte ve
gecerlidir.

Is Sagligi ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

6331 sayih Is Saghg ve Giivenligi Kanunu’nun amaci; kamu ve 6zel sektdre ait biitiin
igyerlerinde is saghgi ve glivenliginin saglanmasi1 ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarinin
lyilestirilmesi i¢in igveren ve ¢alisanlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. [gveren, ¢alisanlann igle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup;
bu ¢ercevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve 6nlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi
dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin
saglanmasi, saglik ve giivenlik tedbirlerinin degigen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut
durumun iyilestirilmesi i¢in ¢alismalar yapmalidir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli simifta yer alan isler bakimindan is saghgi ve giivenliginin
saglanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degigik is kollanmin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghg ve
Giivenligine Iligkin Igyeri Tehlike Simflari Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gére tespit
edilmektedir.

Isverenin, is yerinde, galiganlar1 arasindan is giivenligi uzmani, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla caligani olan ¢ok tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde ise, diger saglik personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Calisanlar1 arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamasi hélinde igveren, bu hizmetin tamamini veya bir kismuin, ortak saglik ve giivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. I giivenligi uzmanlarinin ¢ok tehlikeli simifta yer
alan igyerlerinde gorev alabilmeleri i¢in (A) simfi, tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde gorev
alabilmeleri i¢in en az (B) sinifi, az tehlikeli sinifta yer alan isyerlerinde ise en az (C) simfi ig
glivenligi uzmanlhi@ belgesine sahip olmalar sart1 aramir.

Az tehlikeli simifta yer alan 1.000 ve daha fazla ¢alisanmi olan igyerlerinde her 1.000 ¢al1
tam giin ¢ahisacak en az bir igyeri hekimi, tehlikeli sinifta yer alan 500 ve daha fazl -6ah$aﬁ A

olan igyerlerinde her 500 galigan igin tam giin q.allsacak en az bir igyeri hekimi ve ¢

olarak siniflandirilan igyerlerinde, her 250 ¢alisan igin bir igyeri hekimi ve her 250

bir is glivenligi uzmam tam giin ¢alisacak sekilde gérevlendirilmelidir. Isyen h :
giivenligi uzmaninin tam stireli gérevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, igvere m‘ 435@55 t“‘ f
saglhik ve glivenlik birimi kurmasi gerekir. Elli ve daha fazla ¢alisanin bb"ﬁ’ﬂ%‘ﬁ‘?}ﬂﬁ a dan ot
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fazla siiren siirekli islerin yapildii isyerlerinde igveren, is saghpi ve giivenligi ile ilgili
galismalarda bulunmak iizere ig sagli1 ve giivenligi kurulu olusturmalidir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Mevzuat:

Kanunun amaci sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslart
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda igverenler i¢in 6ngoriilen yiikiimliitiiklere
uymakla yikiimliidiir. Kanun uyarinca igveren, ornegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en ge¢ sigortali ¢alighirmaya basladipi tarihte, SGK’na vermekle yiikiimliidiir,
Sirket kurulugunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim
SGK’na yapilmig sayilir ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin is
giivenligi hakkinda yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

Is Yeri Acma ve Calisma Ruhsatina Iliskin Mevzuat

Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine
uygun olarak igyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmasi
ve ¢alistirilmasi miimkiin degildir.

Yetkili  idareler, ikinci veiigiincii simf gayristhhi miesseseler igin  yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan saglifina zarar verilmemesi, gevre kirliligine yol agilmamasi,
yangin, patlama, genel giivenlik, is giivenligi, is¢i saglifi, trafik ve karayollar, imar, kat
miilkiyeti ve doganin korunmas: ile ilgili diizenlemeleri esas alir.

OSB Yénetmeligi'nin 42. Maddesi uyarinca, OSB’de kurulu bir tesisin yap: kullanma ruhsati,
yap1 kullanma izinleri ve is yeri agma ve ¢aligma ruhsati, Imar Kanunu ve Isyeri A¢ma ve
Calisma Ruhsatlarina Iliskin Y6netmelik uyarinca ilgili OSB’nin yénetim kurulu bagkam veya
vekili ile birlikte bir yonetim kurulu iiyesi veya yetkilendirilmis bdlge miidiirii tarafindan
imzalanarak verilir.

Sanayi Sicil Mevzuati

6948 sayili Sanayi Sicili Kanunu uyarinca, tiim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil
edilmesi ve sanayi sicil belgesi almalar1 zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilis tarihi
itibariyla iki yilda bir elektronik ortamda vize yapilir. Sanayi tesislerinin sanayi sicil belgesi
olmadan faaliyet gdstermesi halinde idari para cezasi uygulanmaktadir,

Kigsisel Verilerin Korunmasina Iliskin Mevzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykiri sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasina iligkin idari yaptinmlar éngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel
veriler, KVKK daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kiginin a¢ik nzasi olmaksizin islenemez
ve aktarilamaz. islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas: halinde kisisel veriler resen
veya ilgili kiginin talebi iizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale
getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen ger¢ek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde
edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimltiltigti bulunmaktadir. Kisisel verileri ileyen gergek ve
tiizel kisiler, VERBIS’e kaydolmak zorundadir. Bu dogrultuda Sirket, VERBIS’e kaylt
yaptmmstlr ve 1$ledlgl veri kategorllerlm, s0z konusu venlerl 1sleme amacin, 1lg1]1 Kigiler

bilgisine sunmustur.
6.1.5.1hragq faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:

e Sirket, “Ercan Nakliye Turizm ve Ticaret Limited Sirketi” unvan: §
kurulmustur. Sirket’in kurulugu 08.10.1987 tarihinde tescil edilerek 12.10.1% ;
1868 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ nde 1]an_;d11m1$t1r 0 8 Mans 2023
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e 25.09.1997 yilinda Boziiylk Tesisi, Bozilyilk Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’ndan satin alinmugtir.

* 14.10.1997 yilinda iiretilen {irlinlerin pazarlama faaliyetinde bulunmasi amaciyla
Ankara’da Ercan Seramik Sanayi Ticaret A.§ unvamyla girket kurulugu yapilmistir. S5z
konusu kurulug 16.10.1997 tarihli ve 4399 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmigtir.

e 19.12.1997 yilinda Elginkan Holding biinyesinde faaliyet gisteren Serel Seramik Sanayi
Ticaret A.S.’ye ait Bilecik Tesisi satin alinarak iiretim faaliyetlerine baglanilmustir.

e Sirket’in unvani “Ercan Nakliye Turizm ve Ticaret Limited Sirketi” 12.02.1998 tarihinde
“Ercan Seramik Sanayi Turizm ve Ticaret Limited Sirketi” olarak degistirilmis ve bu
degisiklik 19.02.1998 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne tescil edilip 23.02.1998 tarihli ve
4487 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

e 26.12.2008 tarihinde Ercan Seramik Sanayi Ticaret A.S. unvam, Bien Seramik Sanayi ve
Ticaret A.§ olarak tescil edilmistir. S6z konusu unvan degisikligi 26.12.2008 tarihinde
tescil edilerek 31.12.2008 tarihli ve 7218 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmigtir.

05.03.2008 tarihinde TS EN 14411 (Seramik, Karo Kalite Belgesi) alinmistir.

2010 yilinda Inkjet yatirinm ve dijital baskis: etkin bi¢imde kullamlmaya baglanmistir.
Sirket, 29.06.2011 tarihinde tiir degisiklifi sonucu anonim girket haline gelmis, bu
dogrultuda unvam “Ercan Seramik Sanayi Turizm ve Ticaret A.S.” olarak degistirilmis
ve bu degisiklik 29.06.2011 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne tescil edilip 05.07.2011
tarihli ve 7851 say1h Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

¢ Sirket’in nihai ticaret unvam 26.09.2012 tarihinde Bien Yapi Uriinleri Sanayi Turizm ve
Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 26.09.2012
tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne tescil edilip 01.10.2012 tarihli ve 8164 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

e 28.11.2012 tarih ve 93976 sayih, 29.252.124,42 TL tutarinda tesvik belgesi Bilecik
tesisinde modernizasyon/tevsi yatirmmi yapilmgtir.

e 2013 yilinda Sirket biinyesine Boziiyiik Seramik Sanayi ve Ticaret A.S (Boziiyiik Tesisi)
ve Bien Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlikte kiilliyen devir olmugtur. S6z konusu
birlesme, 02.01.2013 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne tescil edilip 07.01.2013 tarihli ve
8230 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

e 2014 yilinda Boziiyiikk Tesisi’nde, 2 cm kalinlikta porselen karo iiretimiyle >7,5 kN
seviyesinde mekanik mukavemete sahip kaplama malzemesi iiretimine baglanmstir.
16.10.2015 tarihinde TSE ¢ift yildiz kriterlerine uyguniuk belgesi alinmigtr.

2015 yilinda 40x120 cm ebatlarda, altin-platin-liister gibi uyguiamalarinin dekor tesisinde
tatbik edilmesine baglanmigtir.

e 28.01.2016 tarih ve 103080 sayili tegvik belgesi ile 15.137.323,00 TL tutarinda Boziiyiik
Tesisinde makine ekipman yatinmi gergeklegtirmistir,

s 06.09.2017 tarihinde 10.000.000 TL kurulug sermayesi ile %100 Bien Yap1 sermayesi ile
kurulan Sirket’in bagl ortaklig1, Bien Banyo, vitrifiye, armatiir, gomme rezervuar iiretimj
yapmak amaciyla Boziiyilk’te kurulmugtur. Boylelikle, Bien Yapi uhdesinde d;
etmekte olan iiretimler, bagl ortaklik Bien Banyo uhdesinde iiretilmeye baslap.’m éé‘tnr

Bien Banyo’nun kurulugu 06.09.2017 tarihinde Boziiyiik Ticaret Sicili’ne tescil
19.09.2017 tarihli ve 9411 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ed1]m1 ir }
Banyo’nun merkezi Yeni Mahallesi Seramik Cad. No: 7/1 Bozilyiik/Bilecik adre ""
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o 22.05.2017 tarih ve 106420 sayili sabit kiymet yatirimlarinda kullanilmak iizere
156.585.210,00 TL tutarinda yatinm tesvik belgesi alinmigtir. Bozilyilk Tesisi’nde
makine ekipman yatirimi yapilmistir.

o 24.,07.2017 tarihinde ISO 9001:2015 (Kalite Y6netim Sistemi Sertifikasi) kalite belgesi
alinmagtir.

« 16.08.2017 tarih ve 131944 sayih sabit kiymet yatinmlaninda kullanilmak iizere
95.429.939,23 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi alinmistir. Boziiyilk Tesisi’nde tevsi
yatirimiari yapilmistir.

» 2017 yilinda ince-uzun ebatlarda ¢ok diigiik deformasyon degerleri gésteren muntazam
formlarda seramik iiretimine baglanmigtir.

¢ 2018 yilinda Ralyefli yiizeylerde ince dokularin tam anlamiyla alimabildigi diigiik gramaj
regeteleri ve engo-glaze (sir alti kaplamasi) uygulamalarina gecilmistir.

e 22.01.2018 tarihinde Yetkilendirilmis Yiikiimliilik Statiisti sertifikasim almistir. Bu
sertifika giimritk yiiktimliliiklerini yerine getiren ve diger genel gereklilikleri saglayan
giivenilir firmalara giimriik islemlerinde kolaylik ve imtiyazlar sunan uluslararas: bir
statlidiir. Tiirkiye'de sayili firmaya verilen, giimriik yiikiimliiliikklerini eksiksiz ve
zamaninda yerine getiren, kayit sistemi diizenli ve izlenebilir olan, mali yeterlilik,
emniyet, seffaflik ve giivenlik standartlarina sahip bulunan, kendi oto kontroliinii
yapabilen giivenilir firmalara dis ticaret islemlerinde bir takim kolaylik ve imtiyazlar
taniyan uluslararasi statli konumundaki “Yetkilendirilmis Yiikiimlii” (Authorised
Economic Operator) statiisiine Seramik, Cam ve Toprak sektoriinde sahip ilk firmalarda
biri Bien Yap1 olmustur. Bu statii ile sirketimiz, giimriik islem maliyetlerinde ve tedarik
masraflarinda tasarruf, glimriik islemlerin kisalmasi ile birlikte artan rekabet giicii, ilgili
statiiniin tamndify {ilkelerde saglanan ayricaliklardan faydalanabilme ozelligi gibi
avantajlar elde etmektedir. 4458 sayili Giimriik Kanunu ve 21.05.2014 tarihli ve 29006
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Giimriik islemlerinin Kolaylagtinlmas1 Yénetmeligi
uyarinca, giimriik idarelerinin yapacag) gézetim ve kontrollerde; bu idarelerin kendi adina
veya baska idareler nam veya hesabina tahsil edecegi her tiir vergi, resim, har¢ ve
iicretlerin 6demelerinde veya bunlarin teminata baglanmasinda; mevzuat hiikiimlerinin
uymayi zorunlu kildig: her tiir islemi yerine getirmekte ciddi ihlallerde bulunmayan,
giimriik kontrollerinin dogru bigimde yapilabilmesine imkédn veren, ticari kayitlan
diizenli bir sekilde tutma yeterlilifine sahip bulunan, Giimriik Miistesarlifinca gerek
goriilen hallerde mali yeterlilige sahip oldugunu kamitlayan ve uygun emniyet ve giivenlik
standartlarina sahip olan Tiirkiye Giimriik Bolgesinde ekonomik faaliyette bulunan
yerlesik kisilere yetkilendirilmis yiikiimlii statiisti tanir. Bu kriterler Sirket tarafindan
yerine getirilerek Sirket adina T.C. Ticaret Bakanlig: tarafindan 22.01.2018 tarihinde
TR/AEQF 18060003 numarali “Yetkilendirilmis Yiikiimlii Sertifikasi” dtizenlenmistir.

e 24.07.2018 tarihinde 2. Organize tesisi devreye alinmig, iiretim faaliyetine baslamistir.
Nihai olarak ve halen, Bien Yapi Uriinleri Sanayi ve Turizm A.S unvani ile Sirket, tiretim
faaliyetlerine 3 ayn tesiste devam etmektedir. Bu tesisler;

Boziiyiik Tesis, Adres: Yeni Mahalle, Seramik Caddesi No:7 Boziiyiik/ Bilecik
Boziiyiik Tesisinde, sirli porselen tirtinleri tiretilmektedir.
Bilecik Tesis, Adres: Pelitozii Mahallesi, Ayazma sok. No52 Merkez/ Bilecik

dekor iiriinleri tiretilmektedir.

2. Organize Tesis, Adres: Hiirriyet 2. Osb Mabhallesi, 10.Cad. Bien Apt. 3
Merkez / Bilecik tir. fi/
2. Organize Tesisinde, farkl1 ebatlarda ¢ift pisirim duvar karosu tiretimi t]yaﬁllmaktadlr.
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e 21.09.2018 tarih ve 500514 sayih sabit kiymet yatinmlarinda kullanilmak iizere
78.955.904,00 TL tutarinda yatinim tegvik belgesi alinmugtir. Bilecik Tesisi sprey makine
sistemleri yatinnmi yapilmigtar.

® 2019 yilinda graniil uygulamasim desenin bir pargasi haline getiren T-Dry teknolojisi
devreye alinmistir.

24.05.2019 tarihinde TS EN 13888 (Derz Dolgu Kalite Belgesi) alinmigtir.

29.05.2019 tarihinde TS EN 12004-1 (Karo Yapistiricilan, Kalite Belgesi) alinmistir,

¢ 24.05.2019 tarihinde seramik malzemelerinde su sizdirmazlik kalite belgesi olan TS EN
14891 kalite belgesi alinmigtir.

e 08.06.2020 tarihinde uluslararas: gegerliligi bulunan birinci kalite seramik {iretiminin
yapildiim belgeleyen SASO ISO 13006/2018 kalite belgesi alinmugtir.

e 08.09.2020 tarihinde Bien Faktoring A.§. 50.000.000 TL kurulug sermayesi Bilecik
Ticaret Sicili’ne tescil edilerek kurulmugtur. Kurulusunun tescili 09.09.2022 tarih ve
10156 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir. Bien Faktoring A.S.; Bien
Yapi, Bien Trading, Bien Banyo, Nurullah Ercan ve Ali Ercan tarafindan kurulmus olup,
Bien Yap: beheri 1,00 TL degerinde 48.000.000 adet paya karsilik gelen 48.000.000 TL
Sirket tarafindan nakden taahhiit edilerek, Sirket’in sermayesinin %96’sina sahip
olmustur, Bien Faktoring A.S.’nin unvam 25.04.2021 tarihinde Bien Finans Faktoring
A.§. olarak degismistir, unvan degisikligi 26.03.2021 tarih ve 10296 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

e 11.10.2021 tarih ve 528414 sayih 2.609.000.000,00 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi
almmgtir. Aydin/Cine Organize Sanayi Bolgesinde Komple Fabrika yatirim
yapilacaktir.

¢ 15.07.2021 tarihinde QB UPEC sertifikasi alinmigtir. QB UPEC sertifika isareti, bir
zemin kaplamasinin Avrupa {iriin standartlarimin spesifikasyonlarina ve ilgili sertifika
kurallarinin ek gerekliliklerine uygunlugunu onaylar.

e 09.02.2022 tarihinde Sirket, paylarinin %96’sina sahip oldugu Bien Finans Faktoring
A.§S.deki paylarimin beheri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet payim Q Yatinm
Holding A.$.’ye ve 18.000.000 adet payi da Ali Ercan’a devretmistir. Sirket’in Bien
Finans Faktoring A.S.’de pay1 kalmamistir.

e 01.04.2022 tarihinde 10550 sayih TTSG’de ilan edildigi iizere, Sirket kismi béliinme
yoluyla, turizm yatirnmlarim Bien Turizm ve Ticaret A.S.’ye devretmis, Sirket’in
sermayesi 315.000.000,00 TL’den 288.673.881,00 TL ye inmistir.

o 05.08.2022 tarihinde Sirket’in iiretmis oldugu iiriinlerinin yurt dig1 pazarlarda satisim
yapmak iizere faaliyet gosteren Bien Trading Dig Ticaret A.S.’nin sermayesini temsil
eden paylarin tamam Jirket tarafindan Nurullah Ercan’dan satin alinarak bagl ortaklik
haline gelmistir. Bien Trading Dig Ticaret A.S., mevcut unvamyla faaliyetlerine devam
etmektedir.

e 30.06.2022 tarihinde 10612 sayili TTSG’de ilan edildigi iizere, Sirket’in ortaklik yapisi
Sirket’in paylarnim tamamina Nurullah Ercan sahip olacak sekilde, son giincel hali olan
tek pay sahipli yapiya doniigmiistiir.

e 21.07.2022 tarihinde ISO 45001:2018 (is Saghg1 ve Giivenligi Slstemlerl) k ite befgem@
almlstlr

19.07. 2022 tarihinde ¢evre kalite belgesi olan, GreenGuard sertifikasini almgtir.
g
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» Halka agiima siirecini giindemine alan girket, 5.000.000.000 TL kayith sermaye tavam ile
esas sbzlesmesini SPK mevzuatina uygun hale getirmis ve 14.12,2022 tarihli Genel Kurul
toplantisi neticesinde kayith sermaye sistemine gegmisgtir.

o Istanbul Sanayi Odas tarafindan yayinlanan 2021 yih verileri uyarinca Sirket, Tiirkiye'de

sanayi faaliyet kolunda yer alan sanayi kuruluglan arasinda 243’lincii sirada yer
almaktadir.®

Ihragginin pay sahipliginde meydana gelen 6nemli degisikliklere asagida yer verilmektedir.
o Sirket’in kurucular 2 gergek kisi olmak tizere Nurullah Ercan ve Orhan Latif Ercan’dir.

» Ankara 17. Noterligi tarafindan 29.06.2011 tarihli ve 15123 yevmiye numaras ile tasdik
edilen ve Sirket’in nev’i degisikligine esas Kurulug Ana Sozlesmesi uyarinca Bien
Yap1’nin ortaklan 3 gergek kisi ve 2 tiizel kisi olmak iizere Nurullah Ercan, Orhan Latif
Ercan ile Ali Ercan ve Bien Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. ile Ornur Tiinel Dekapaj
Ingaat Taahhiit ve Ticaret Limited Sirketi’dir. Bu durumda Sirket’in Ankara Ticaret
Sicili Miidiirliigii tarafindan 29.06.2011 tarihinde tescil edilen Kurulug Ana Stzlesmesi
uyarinca sermayesi 37.000.000 TL olup, sermaye yapisi agagidaki gibidir:

o Nurullah Ercan: 29.275.000 TL

o Orhan Latif Ercan: 7.318.500 TL

o Ali Ercan: 400.000 TL

o Bien Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.: 5.000 TL

o  Ornur Tiinel Dekapaj Ingaat Taahhiit ve Ticaret Limited Sirketi: 1.500 TL

» Sirket’te 01.04.2022 tarihinde meydana gelen kismi bdliinme éncesi o zamanki mevcut
315.600.000 TL degerindeki sermayeyi olusturan ortakliin yapisi asagidaki gibidir:

o Nurullah Ercan: 309.096.496 TL

o Biikkdy Madencilik Trz. Ins. Elek. Uret. San. ve Tic. A.S.: 2.704.934 TL
o Ug Pinar Madencilik Trz. ing. San. ve Tic. A.S.: 34.170 TL

o Ercan Mad. San. ve Tur. Akaryakit ve Tic. A.S: 2.999.933 TL

o Arafa Madencilik Trz. Ins. San ve Trz. A.S.: 169.467 TL

e 01.04.2022 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigiince tescil edilen ve 01.04.2022
tarihli ve 10550 sayilh TTSG’de ilan edilen kismi boliinme iglemi tahtinda Sirket’in
devrolunan sifatiyla maddi duran varliklarnindan “Menderes Ozdere Otel Arazi ve
Arsas1”, devralan sifatiyla Bien Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi’ne devredilmis, bu
kapsamda Bien Yapi’min 315.000.000 TL’lik sermayesinde 26.326.119 TL’lik bir
azaltim yapilmig, o durumdaki giincel sermaye 288.673.881 TL olmustur. Bu sermaye

azaltimi ile e§ zamanl olarak Bien Yapr’nin tiizel kisi ortaklar1 Bukkdy Maden
Ing. Elek. Uret. San. ve Tic. A.S., Ug Pinar Madencilik Trz. Ing. San. ve Tic,#5.
Mad. San. ve Tur. Akaryakit ve Tic. A.S. ile Arafa Madencilik Trz. Ing. Sap™v

/i www.is0500.0rg.tr/500-buyuk-sanayi-kurulusu?yil=2021 )
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o Nurullah Ercan: 283.263.762 TL

o Yeni Biikkdy Yap: Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi: 2.478.869 TL
o Mika Seramik Tic. A.S.: 31.314 TL
o Yeni Mares Yap1 Malzemeleri Tic. A.S.: 2.744.632 TL

o Yeni Arafa Yapi Uriinleri Ticaret A.S.: 155.304 TL

¢ Bien Yap1’min Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigiince 30.06.2022 tarihinde tescil edilen ve
04.07.2022 tarihli ve 10612 sayilh TTSG’de ilan edilen birlesme islemi ve tek ortaklik
bilgisi tahtinda Bien Yapi, devralan sifatiyla her biri devrolan sifatiyla olmak tizere Yeni
Biikkdy Yapi Uriinleri San. Tic. A.S., Mika Seramik Tic. A.S., Yeni Mares Yap
Malzemeleri Tic. A.S. ve Yeni Arafa Yap: Uriinleri Ticaret A.S. ile birlesmis, boylece
Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin tutar1 degismeyerek 288.673.881 TL kalmak
suretiyle tiim paylar Nurullah Ercan’a intikal etmis olup Bien Yapu, tek kisilik ortaklik
yapisina sahip olmustur.

» Giincel durumda, Sirket’in tek gercek kisi ortagi Nurullah Ercan’dir.
6.1.6. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrageinin
dnemli yatirimlar ve bu yatinmlarn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Thraggr’nin finansal tablo dénemleri itibariyla yapmus oldugu yatirim harcamalarina iligkin

bilgiler agagida yer almaktadir.
Bozilylik SSG Uretim Tesisi igin TG Yatirim Bedeli Finansman Tamamlanma
Yapilan Yatmlar ilg]h R i (TL) Sekli %
$8G Camur Hazirlama Unitesi SSG Uretim tesisi | 2020 3.322.934 i¢ Kaynaklar 100%
Ssg Sirlama Robotlari Unitesi SSG Uretim tesisi | 2020 8.058.600 i¢ Kaynaklar 100%
Ssg Tinel Firin S8G Uretim tesisi | 2020 23.610.520 ig Kaynaklar 100%
| Ssg DokOmhane Unitesi SSG Uretim tesisi__| 2020 20.460.956 I¢ Kaynaklar 100%
Ssg Yiksek Basingli Ddkiim .
Makinasi SS8G Uretim tesisi | 2020 4.740.299 I¢ Kaynaklar 100%
$8G Camur Hazirlama Unitesi $5G Uretim tesisi | 2021 595.758 ic Kaynaklar 100%
Ssg Diskiimhane Unitesi $SG Uretim tesisi | 2021 469.129 I¢ Kaynaklar 100%
Ssg Kalite Aynim Konveytr Bandi | $SG Uretim tesisi | 2021 329.042 I¢ Kaynaklar 100%
Ssg Aktarma Maniplatdril $SG Uretim tesisi | 2021 499.565 i¢ Kaynaklar 100% = "
Ssg Yilksek Basingli Dtskim ) ) ‘ T (\ =,
Makinasi SSG Uretim tesisi | 2021 8.421.825 i¢c Kaynaklar 198% g iy
$SG Camur Hazirlama Unitesi SSG Uretim tesisi | 2022 754.079 ic Kaynaklar lﬁ()% 3; / A‘\
. 3
Ssg Aktarma Maniplatdri) 55G Uretim tesisi | 2022 387.405 i¢ Kaynaklar . 0y
Ssg Yliksek Basingh Dokim Kalip ‘ y
Seti $SG Uretim tesisi 2022 6.527.372 I¢ Kaynaklar
Bilecik Armatiir Uretim Tesisi TR o Yatirim Bedeli Finansman Tamamlanma
Ilgili T: Yit .
icin Yapilan Yatirnmlar S ' {TL) Sekli Y
Armt Fabrika Binasi Armatiir Tesisi 2019 14.410.014 Ig Kaynaklaf] g Mﬂ-ﬁ—my;
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Armt D8kilmhane Unitesi Armatiir Tesisi 2019 3.463.051 Ic Kaynaklar 100%
Armt Mekanik Talash Unitesi Armatiir Tesisi 2019 4,733.096 i¢ Kaynaklar 100%
Armt Kaplama Unitesi Armatiir Tesisi 2020 8.620.048 i¢ Kaynaklar 100%
Armt Montaj-Kalite Kontrol
Unitesi Armatilr Tesisi 2020 2.410.957 I¢ Kaynaklar 100%
Armt Mekanik Talash Unitesi Armatilr Tesisi 2020 389.203 I¢ Kaynaklar 100%
Armt Kaplama Unitesi Armatiir Tesisi 2021 340.251 ic Kaynaklar 100%
Armt Mekanik Talagh Unitesi Armatiir Tesisi 2022 3.170.748 i¢ Kaynaklar 100%
Armt Kaplama Unitesi Armatilr Tesisi 2022 621.940 ic Kaynaklar 100%
Armt Dékiimhane Unitesi Armatiir Tesisi 2022 655.028 i¢c Kaynaklar 100%
Bilecik Tamamlayics Uriinler o Yatinim Bedeli Finansman Tamamlanma
i¢in Yapilan Yatirmlar Higili Tesis il (TL) Sekli Y
] Tamamlayic1 Uriinler
Plastik Enjeksiyon Unitesi Tesisi 2020 1.750.898 i¢ Kaynaklar 100%
Tamamlayic1 Urtinler
Plastik Enjeksiyon Makinesi Tesisi 2020 2.377.889 I¢c Kaynaklar 100%
‘ Tamamlayici Urlinler
Termoset Unitesi Tesisi 2020 1.482.537 l¢ Kaynaklar 100%
i Tamamlayict Uriinler
Montaj Unitesi-Kalite Kontrol Tesisi 2020 639.867 i¢ Kaynaklar 100%
) Tamamlayici Urtinler
Plastik Enjeksiyon Unitesi Tesisi 2021 2.303.000 ic Kaynaklar 100%
] Tamamlayic: Urilnler
Montaj Unitesi-Kalite Kontrol Tesisi 2021 677.484 i¢ Kaynaklar 100%
) Tamamtayici Urinler
Plastik Enjeksiyon Unitesi Tesisi 2022 6.499.488 i¢ Kaynaklar 100%
) Tamamlayici Uriinler
Montaj Unitesi-Kalite Kontrol Tesisi 2022 493.050 lc Kaynaklar 100%
Bilecik Seramik Uriinler igin ilgili Tesis il Yatirnm Bedeli Finansman Tamamlanma
Yapilan Yatirmiar g (TL) Sekli %
Bilecik Seramik
Seramik Spray Drayer Binasi Uretim Tesisi 2019 6.165.288 ic Kaynaklar 100%
Bilecik Seramik
Seramik Spray Drayer Unitesi Uretim Tesisi 2019 22.850.558 I¢ Kaynaklar 100%
Bilecik Seramik
Seramik Spray Drayer L:Jnitcsi Uretim Tesisi 2021 505.989 i¢c Kaynaklar 100%
Seramik Spray Drayer Unitesi Bilecik Seramik
Forklifi Uretim Tesisi 2021 1.776.422 i¢ Kaynaklar 100%
Bilecik Seramik
Seramik Spray Drayer l:Jnitesi Uretim Tesisi 2022 7.393.361 I¢ Kaynaklar 100%
Seramik Spray Drayer Unitesi Bilecik Seramik
Forklift Uretim Tesisi 2022 1.278.215 i¢ Kaynaklar 100%
Seramik Spray Drayer Unitesi Bilecik Seramik
Yikleyici Uretim Tesisi 2022 3.361.242 ic Kaynaklar 100%
Seramik Spray Drayer Lpg Bilecik Seramik
Danigtimii Uretim Tesisi 2022 1.402.349 fc Kaynaklar 99%
Boziiyiik Seramik Uriinler igin lgiti Tesis yi | Yatrim Bedeli | Finansman Tamamlanma
Yapilan Yatirimlar {TL) Sekli
Bozilylk Seramik /
Seramik Fabrika Binasi Uretim Tesisi 2022 7.410.563 i¢ Kaynaklar /
Boziyitk Seramik
Seramik Kalite Ayrim Unitesi Uretim Tesisi 2019 511.558 I¢ Kaynaklar
o }/ 2 8 Mans 2195 \ .
b\e GARA ATIRIM
veﬂﬁ " MENKUL KIYMETLER A.
e HW‘ URU“}, /}rﬂ"'\ AHKR R‘\ AK ONWI] UL BEGERLER wnis etnye Mahailesn Bamaros By asn
B ‘1\\3‘05"““ 5 W,r‘:l atic Gd 66'192 : s .‘ ; .. i’f
Mer. No oza w2 5"'3 Y0, 30102643 W 2,

4 Rysun

b



v

Boziiylik Seramik
Seramik Sir Degirmenleri Uretim Tesisi 2019 1.987.611 i¢ Kaynaklar 100%
Boziiylik Seramik
Seramik Sekillendirme Unitesi Uretim Tesisi 2021 8.052.736 I¢ Kaynaklar 100%
Bozilyiik Seramik
Seramik Ebatlama Unitesi Uretim Tesisi 2021 3.968.555 i¢ Kaynaklar 100%
Boziylik Seramik
Seramik Sitlama Unitesi Uretim Tesisi 2022 3.137.378 Ic Kaynaklar 100%
Boziiylik Seramik
Seramik Ebatlama Unitesi Uretim Tesisi 2022 4.575.995 i¢c Kaynaklar 100%
Boziiylik Seramik
Seramik Sekillendirme Unitesi Uretim Tesisi 2022 5.264.284 i¢ Kaynaklar 100%
Boziiylik Seramik
Seramik Yardime: Tesisler Uretim Tesisi 2022 1.803.958 ic Kaynaklar 100%
Boziiylik Seramik
Forklift Uretim Tesisi 2022 1.186.219 i¢ Kaynaktar 100%
Boziiyiik Seramik
Seramik Palet Uretim Unitesi Uretim Tesisi 2022 12.566.568 I¢ Kaynaklar 100%
Boziiylik Seramik
Seramik Kalip Uretim Unitesi Uretim Tesisi 2022 4,925.551 ic Kaynaklar 100%
Bilecik 2.0SB Seramik Uriinler ilgili Tesis il Yatirim Bedeli Finansman Tamamlanma
icin Yapilan Yatirimlar g {TL) Sekli %
2.0sb Seramik
Seramik Fabrika Binasi Uretim Tesisi 2019 30.843.934 i¢ Kaynaklar 100%
2,0sb Seramik
Seramik Ebatlama Unitesi Uretim Tesisi 2019 5.280.993 i¢ Kaynaklar 100%
Seramik Hammadde Hazirlama 2.0sb Seramik
Unitesi Uretim Tesisi 2019 5.353.829 I¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Kalite Ayrim Unitesi Uretim Tesisi 2019 16.429.277 ic Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Pigirme Unitesi Uretim Tesisi 2019 32.476.682 ic Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sirlama Unitesi Uretim Tesisi 2019 11.592.308 ¢ Kaynaklar 100%
Seramik Stoklama ve Tagima 2.0sb Seramik
Unitesi Ulretim Tesisi 2019 16.744.489 i¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sekillendirme Unitesi Uretim Tesisi 2019 22.862.939 i¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Yardimci Tesisler Unitesi Uretim Tesisi 2019 3.268.084 ic Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sir Hazirlama Uniresi Oretim Tesisi 2019 12.317.879 i¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Ebatlama Unitesi Uretim Tesisi 2020 928.057 ic Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Kalite Aynim Unitesi Uretim Tesisi 2020 2.351.996 l¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sirlama Unitesi Uretim Tesisi 2020 3.222.499 i¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sekillendirme Unitesi Uretim Tesisi 2020 225.000 f¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Yardimc: Tesisler Unitesi Uretim Tesisi 2020 306.251 ic Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Forklift Uretim Tesisi 2020 3.244.659 ic Kaynaklar
2.0sb Seramik
Seramik Yardime: Tesisler Unitesi Uretim Tesisi 2021 1.061.770
2.0sb Seramik
Seramik Sir Hazirlama Uniresi Uretim Tesisi 2021 7.520.823
2.0sb Seramik
| Forklift Uretim Tesisi 2021 1.332.317
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2.0sb Seramik

Seramik Fabrika Binast Uretim Tesisi 2022 3.775.644 i¢c Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Yardime Tesisler Unitesi Uretim Tesisi 2022 2.894.091 ic Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Forklift Uretim Tesisi 2022 1.267.100 i¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Ebatlama Unitesi Uretim Tesisi 2022 8.075.092 i¢ Kaynaklar 100%
Seramik Hammadde Hazirlama 2.0sb Seramik
Unitesi Uretim Tesisi 2022 5.982.274 I¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Pigirme Unitesi Uretim Tesisi 2022 60.629.402 i¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Kalite Ayrim Unitesi Uretim Tesisi 2022 21.991.731 I¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sir Hazirlama Unitesi Uretim Tesisi 2022 18.867.254 lc Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sirlama Unitesi Uretim Tesisi 2022 9.608.127 i¢ Kaynaklar 100%
Seramik Stoklama ve Tagima 2.0sb Seramik
Unitesi Uretim Tesisi 2022 34.699.461 I¢ Kaynaklar 100%
2.0sb Seramik
Seramik Sekillendirme Unitesi Uretim Tesisi 2022 37.283.579 ic Kaynaklar 100%
Aydmn Cine Seramik Urtinler floili Tesis vil Yatinm Bedeli Finansman Tamamlanma
igin Yapilan Yatrmlar & 1 (TL) Sekli % B
258-Aydin Cine Seramik Fabrika | Aydin Cine Seramik | 2017-
insaati 2019 éncesi | Uretim Tesisi 2018 3.812.992 I¢ Kaynaklar 4%
258-Aydin Cine Seramik Fabrika | Aydin Cine Seramik
| Ingaau Uretim Tesisi 2019 650.135 i¢ Kaynaklar 4%
258-Aydin Cine Seramik Fabrika Aydin Cine Seramik
inzaat Uretim Tesisi _| 2020 986.819 ig Kaynaklar % |
258-Aydin Cine Seramik Fabrika | Aydin Cine Seramnk
Ingaan | Uretim Tesisi 2021 1.302.076 I¢ Kaynakiar 4%
258-Aydin Cine Seramik Fabrika | Aydin Cine Seramik
Ingaats Uretim Tesisi 2022 60.284.924 ig Kavnaklar 4%
Aydin Cine Seramik |
258-Aydin Cine Beton Santrali Uretim Tesisi | 2022 10.729.143 Ig Kaynaklar 4%
{ 253-Aydin Cine Beton Santrali Aydin Cine Seramik
{ Ekipmanlan | Uretim Tesisi 2022 10.340.660 Ig Kaynaklar 4%
| Aydin Cine Seramik
| 254-Aydin Cine Araglart Uretim Tesisi 2022 305.515 i¢ Kaynaklar 4%
Aydin Cine Seramik
| 255-Aydin Cine Ofis Demirbaslars Uretim Tesisi 2022 | 1.677.893 ig Kaynaklar 4%
259-Aydin Cine Hazirlama Aydin Cine Seramik
| Makineleri Avanst Uretim Tesisi 2022 99.674.500 Ig Kaynaklar 4%
Aydin Cine Seramik | 2017-
259-Aydin Cine Arsa Avans Uretim Tesisi 2018 | 7.476.000 i¢ Kaynaklar 4%
Aydin Cine Seramik
259-Avdin Cine Arsa Avansi Uretim Tesisi 2019 2.410.500 is Kaynaklar 4%
Aydin Cine Seramik
259-Aydin Cine Arsa Avanst Uretim Tesisi 2020 5.028.000 Ig Kaynakiar
Aydin Cine Seramik
259-Aydin Cine Arsa Avansi Uretim Tesisi | 2021 4,207,930 I¢ Kaynaklar
Aydin Cine Seramik | )
259-Aydin Cine Arsa Avansi { Uretim Tesisi | 2022 2.179.808 I¢ Kaynaklar

Rapor dénemleri itibariyla yapilan yatinmlar, mevcut faaliyetleri gellstlrlm makmel&r,
hatlar1, ¢alisma ortamlarini duzenleylcl tesisatlar, ek binalar, atSlyeler
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Thragg1, 2017 yihinda Boziiyiik Tesisi’nde tevsi amagli yatirim karar almustir. Kapasite artigi,
teknoloji yeniligi, komple tiretim hatti kurulumu yapilmigtir. Bu yatirim igin, 16.08.2017 tarih
ve 131944 sayih sabit kiymet yatinmlarinda kullanilmak iizere 95.429.939,23 TL tutarinda
yatinm tesvik belgesi alinmigtir. Yatinmin %99’luk kismi tamamlanmgtir, Yatinm tesvik
belgesi tamamlama vizesine bagvurusu yapilacaktir.

Thraggi, 2018 yilinda 2. Organize tesisinde, yeni tesis kurulumu, yeni hat kurulumu ve kapasite
artigina yonelik yatinm karar almigtir. Bu yatinim i¢in 11.09.2018 tarih ve 500368 sayili sabit
kiymet yatinmlarinda kullamlmak iizere 459.746.128,00 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi
almistir. Yatinmin %99’luk kismi tamamlanmgtir. Yatirim tegvik belgesi tamamlama vizesine
bagvurusu yapilacaktir,

Ihragg1 2018 yilinda Bilecik Tesisinde kapasite artis1 amaciyla yatirim karari almistir. Bu
yatinim igin 21.09.2018 tarih ve 500514 sayili sabit kiymet yatinmlarinda kullamlmak iizere
78.955.904,00 TL tutarinda yatirim tegvik belgesi almustir. Yatrimin %99°luk kismi
tamamlanmugtir. Yatinm tegvik belgesi tamamlama vizesine bagvurusu yapilacaktir.

(ine Fabrika Yatirim igin 2017 yilinda harcamalar yapilmaya baglanms, 11.10.2021 tarihli,
528414 belge numaral yatinm tesvik belgesi kapsaminda harcamalar yapilmaya devam edip,
Aydin-Cine OSB’de 609.704 m?lik sahada 31.12.2022 tarihi sonu itibariyla toplam
207.253.902 TL yatinm harcamasi yapilmig, harcamanin %891 2022 yilinda, %11°1lik kismi ise
2017-2021 yillar arasinda yapilmigtir.. S6z konusu yatinm 6z kaynaklar ile finanse edilmistir.
Yatiimin 31.12.2022 finansal dénem itibariyla tamamlanma oram %4 tiir.

6.2.2. Ihragqi tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dafashm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ihrager’mn Aydin /Cine ilgesinde toplamda 102.300.000 m? iiretim kapasitesine ulasilacak
komple Cine Fabrika Yatinm karar1 ahnmigtir. Bu yatinm igin 11.10.2021 tarih ve 528414
belge numarali sabit kiymet yatirimlarinda kullanilmak iizere 2.609.000.000,00 TL tutarinda
yatirim tesvik belgesi alinmigtir. Yatinim tegvik belgesinin alindigi tarihlerde TCMB Euro doviz
alis kuru 8,88°dir. Tahmini 6ngoriilen yatirimin tamamlanma tutan 266.353.107,00 Euro’dur.
24.03.2023 tarihli TCMB déviz alis kuru (20.50) dikkate alindiginda yatirim tamamlanma tutari
5.460.238.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Yatirimin toplam tutarini, harcamalarin yapilacagi
2023, 2024, 2025 yillaninda doviz kur degisimleri ve iilkemizdeki enflasyon oranlari yukari ya
da agag1 yonlii olarak degistirebilir. S6z konusu tegvik belgesi kapsaminda yatirnmin katki orani
%25 ve vergi indirim oram %60’tir. 31.12.2022 tarihine kadar yatinm tegviki kapsaminda
185.951.663,61TL harcama yapilmustir. Yatirim tegviki haricinde 21.302.238,39 TL arsa alimi
katki bedelleri dahil harcama yapilmistir. Toplam harcama tutan ise 207.253.902 TL olarak
gerceklesmistir.

Aydin Ili Cine Ilgesi, Cine OSB’de yapilan yeni yatinmda 2 farkli sahada toplam 609.704 m?
alan {izerine toplam 318.280 m? kapali alan da kurulacak olan seramik iiretim tesisinde sirl
granit ve teknik granit olarak birinci etapta yillik 35.000.000 m?, ikinci etapta ilave yillik
32.300.000 m?, ug¢lincii etapta ilave yillik 35.000.000 m? iiretim yapilmasi planlanmaktadir.
Tesis 2023, 2024 ve 2025 yillarinda olmak iizere li¢ etapta sirayla devreye alinacaktir. Tam
kapasiteyle ¢alisma yili ise 2026 yili Ocak ay1 olarak ongériilmektedir. Tam kapasite j

gelirlerinin, toplam sirl1 porselen gellrlerlne oran1 2019, 2020 ve 2022 yillar itib ylaﬂb
%37 seviyesindedir. 2022 yllmda yurt i¢1 talebinin canli olmas1 ve kaghhigin ndalm sefe
olmasi nedeniyle bilingli olarak i¢ piyasaya daha cok Satl$l yapilmigh f,gme §ist
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porselen ihracat hedefinin %40 olarak belirlenmesinde bahsedilen gegmis yillardaki performans
referans alinmigtir,

Bu tesiste sirh porselen iiretimi yapilacak olup 300x600, 600x600, 500x500, 600x1.200 ve
biiylik ebatta 1.600x3.200 ebatlarinda tiretim yapilacaktir.

Bu tesiste kullanilacak makine ekipmanlarin, ileri teknoloji iiriinlerinin kullamilacak olmast,
enerji maaliyetlerinde avantaj saglayacak ve iiriin kalitesi iist seviyede olmasim saglayacaktir.

Tesisin Aydin ilinin Cine ilgesine kurulma nedeni tiretimde kuilanilacak olan ham maddelerin
%65’inin bu bélgede ¢ikarilmasidir. Ayrica Cine’nin limanlara yakinlig1 iiretiminin %40°lik
kismimi ihracat olarak planlayan Sirket’i rakiplerine karg1 avantajli hale getirmektedir.

Aydin/Cine yatmminda hafriyat caligmalann devam etmekte olup, %80 oramnda
tamamlanmigtir. Hazir beton tedariginin aksamamasi ve maliyet avantaji yaratmasi amaciyla
sirketimiz tarafindan ingaat sahasina hazir beton tesisi kurulmustur. Birinci faz yatinmda yer
alacak 3 diretim hattinin yer alacag fabrika binasi insaati, genel miidiirliik binasi ve farkli
sehirlerden gelen g¢aliganlarimiz ile yurt disindan tedarik edilen makinalarin kurulumu igin
gelen teknikerlerin konaklamas1 amaciyla yapilan 100 yatakli lojman binasinin yapimi devam
etmektedir. Genel miidiirliik ve lojman binasinmin halihazirda kaba ingaati tamamlanmistir.

Ilk fazda yer alacak 3 adet spray makinasi, 2 adet ham madde hazirlama bunker’1, 6 adet 4
modiillii ¢amur degirmeni, havuz kangtiricilan, elekler, sekillendirme ve kurutma firinlari,
ebatlama ve paketleme iinitelerinin toplam maliyeti 24.000.000 Euro olup, 31.12.2022 itibanyla
5.000.000 Euro tedarikgilere avans ddemesi yapilmistir. Ham madde hazirlama tesisi ile birlikte
finnlanin - montaji 2023 yilimin  son ¢eyreginde tamamlanarak faaliyete alinmasi
planlanmaktadir.

2024 yihinda ise 2 adet hat yatirimi ve bu hatlari beseleyecek 4 adet spray drayer 9 adet 4
modiilli ¢amur degirmeni, 3 adet ham madde hazirlama bunkerler’s ve gerekli havuz
kangtincilari ve elekleri kurulacaktir. Uretim hatlarin 2024 yilinin son geyreginde
tamamlanarak faaliyete alinmasi planlanmaktadir.

2025 yilinda 3 adet hat yatinmi yapilacaktir. Yaillar itibariyle kurulan makine sayisinin ihtiyaci
olan yeterli sayida hava kompresori, jenerator ve toz tutma filtre sistemleri kurulacaktir.

31.12.2022 tarihi itibariyla toplam yatinminin %4’lik kismu tamamlanmigtir, 2023 yilinda
147.761.848 Euro, 2024 yilinda 67.407.429 Euro, 2025 yilinda ise 39.625.503 harcanmasi
planlanmaktadir. 2023 yili sonu toplam yatirnminin %55°1, 2024 yili sonunda %80’i, 2025
yilinda %1001 tamamlanmasi planlanmaktadir.

Sirket’in halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yerlerine iligkin kararinda da belirtildigi
lizere, halka arzdan elde edilecek kaynagin %45-%355’inin s6z konusu yatinm harcamalarinda
kullamlmas1 &ngoriilmektedir. Bununla birlikte yatinmin kalan kismimin finansmaninda
Ozkaynaklar, leasing, akreditif, satici kredisi ve banka kredilerinin kullaniimas:
planlanmaktadir.

Aydin / Cine OSB’de yapiimakta olan yatinmlarin detayli tablosu agagida yer almaktadur.

.. . Yapilan Yapilacak Yapilan e
Cinsi E"";"I’“g' Mevkii Odemeler | Odemeler | Odemeler |, X2 ,I““%t'[ A
' (EUR) (EUR) (TL) epreler (TLY™1¢;

MAKINE 2022-2025 CINE OSB 5.000.000,00| 18.920.000,00
MAKINE 2022-2025 CINE 0SB - 56.426.360,00

MAKINE 20222025 | CINE OSB . 10.200.000,00
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MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 7.982.360,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 2.414.112,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 2.000.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 3.600.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 1.200.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 10.000.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 10.272.336,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 10.000.060,00 S -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 6.000.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE 0SB - 5.840.264,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 1.200.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CiNE OSB - 7.980.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 4,104.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 750.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CIiNE OSB - 230.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 1.700.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 3.840.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE 0SB - 250.000,00 - -
MAKINE 2022-2025 CINE OSB - 300.000,00 - -
BINA |
INSAAT VE|2022-2025 CINE OSB - - 123.315.073 959.341.863,00
ARSA
IYI\EL{[]:LTL AR 2022-2025 CINE OSB - - 1.091.817,00 991.540.183,00
TOPLAM 5.000.000,00 | 165.209.432,00 124.406.890 1.950.882.046

Aydin/Cine OSB’de yer alan yatiriminin yillar itibariyla éngériilen harcama tutarlarim Euro
para biriminde gosteren tablo agagida belirtilmektedir.

AYDIN/CINE ORGANIZE SANAYi BOLGESi KOMPLE FABRIKA YATIRIMI ONGORULEN
HARCAMA DURUMU

Ongbrilen | ., 2023 2024 2025 L)

Adi ve Oulllgl Harcama Birimi

Ham madde  Hazirlama
Unitesi

(Hizh Graniil Kurutucu ve
Filtreler Ham madde
Bunkerleri

24.000.000| 5.000.000( 10.000.000| 9.000.000

Kangurma ve  Degirmen
Besleme Konveyorler,

Mixerler % : i
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Ham madde Degirmenleri,

Elekler Graniil Kanstirici ve

Granill Hazirlamalar)

Sekillendime ve Kurutma

Unitesi

(Presler - yatay Kurutucular 46.226.360 -1 23.113.180] 15.408.787| 7.704.393 EURO

Pres Oncesi yilkleyiciler Pres

Kalip Uniteleri)

sekillendirme  ve  kurutma} 5 55 g0 | 8.000.000| 2200000 -|  EURO

Unitesi

Sirlama Unitesi

(Sr Hazirlama, uygulama 7.982.360 - 3.500.000| 3.500.000 982.360 EURO

sistem ve ekipmanlar)

Srlama. (nitesi. Ozel BUybk | 5 414112 | 1931200 482822 EURO

Sirinkleme ve Cemberleme

Makinas: 2.000.000 - 750.000 500.000 750.000 EURO

Enjeksiyonlu Boya

Aplikasyon Makinesi 3.600.000 - 1.500.000| 1.500.000 600.000 EURO

Enjeksiyonlu Boya

Aplikasyon Makinesi 1.200.000 - 960.000 240.000 EURO

Gieme ve lsi Gerl Kazanm | 1,000,000 -| 3.000.000| 3300000 1700000 EURO

Pisime finnlan ozel blydk| 10572336 | 8217869 2.054.467 EURO

Polisaj ve Ebatlama Unitesi 10.000.000 - 5.000.000| 3.000.000| 2.000.000 EURO

Yokleme - Bogaltma vel ¢ 44000 -|  2000000| 2000.000| 1.000000] EURO

Stoklama Unitesi

Ytkleme - Bosaltma ve

Stoklama Unitesi (6ze! blylik 5.840.264 - 4.672.211| 1.168.053 - EURO

ebat

Toz Tutma Unitesi 1.200.000 - 450.000 300.000 150.000 EURO

Kalite Ayrim ve Paketleme

Unitesi

(Kalite, tonalite, ebat ayrim 7.980.000 - 3.990.000| 2.660.000| 1.330.000 EURO

makineleri Paketleme

Makineleri)

Kalite ayrim ve paketleme ) )

nitesi 6zel bitytk ebat 4,104.000 3.283.200 820.800 EURO

Hava Kompresdril kurutucu 750.000 .| 2s1250] 187.500| 281250 EURO

tiim ekipmanlari

Laboratuvar -ekipmanlan 230.000 - 230.000 - - EURQ

Kalip Seti 1.700.000 - 637.500 425.000 637.500 EURO

Alumina Bilya (Masse ve Sir| 5 g4 44 -| 1440000| 960.000| 1420000 EURO

d_eﬁu‘menlerl i¢in) [1k Sarj Igin

Rotatif Baski Makinasi 250.000 S 250.000 - -1 EY %

Ham madde Yas g

Renklendirme Sistemi SRy . L ) / ’é’ ; . %

YATIRIMIN iTHAL MAK. W N

EKIP.TUTARI 160.089.432 ( 5.000.000 a83 .506.500 | 49, 70}429 18.575.5 ‘ a-*;\EU- s# i
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INSAAT ~ VE  ARSA| oo 163.675| 6.196.737| 45341.167| 5.000.000| 2.000000] EURO
BEDELI

YATIRIMIN YERLI

A T UTA 50.800.000|  55.819] 18.994.181|12.700.000| 19.050.000| EURO
TOPLAM 266.353.107| 11.252.556| 147.841.848 | 67.407.429| 39.625.503|  EURO

Sirket, Cine Fabrika Yatirimi ilgili makine ekipman avans bedeli olarak 5.000.000 Euro Sacmi
Imola S.C. firmasina deme yapilmugtir.

Kalan 6.196.737 Euro bina, ingaat ve arsa harcamalarinda kullamlmustir. 55.819 Euro ile ise
yerli makine alinmigtir.

Ilgili harcamalarinin muhasebe hesaplarindaki Tiirk Liras: kargilig1 207.253.902TL dir.

6.2.3. Ihragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihrageryr baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
haklkinda bilgi:

11.10.2021 tarih ve 528414 sayill yatinm tegvik belgesi kapsaminda yapilmakta olan
2.609.000.000,00 TL’lik yatirimin tam kapasiteye ulagmasi igin 2026 yil1 6ngoriilmektedir. Soz
konusu yatinm kapsaminda bagsta bina yapimi ve makine temini i¢in yapilan sézlesmelere
iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

AYDIN CiNE ORGANIZE SANAYI BOLGESi KOMPLE FABRiKA

YATIRIMI SOZLESMELERI
Stzlesmenin Karsi Stzlesmenin . Para Baslangi¢ - -
Tarafi Konusu Gl S Birimi Tarihi Bitig Taribi
... | Anahtar teslim
Bitkkdy Madencilik . .
Turizm Ingaat Elekik |21/, hafriyat ve|  Hakedisegdre| | 55 5000 | 30062023
o ingaat ¢alismalarinin belirlenecektir.
Uretim A.S
e yapilmas!
Sacmi Imola $.C Rl (S 13.887.970,00f EURO| 6.05.2022 31.12.2023
sozlegmeleri
Celiksan Celik | Celik konstriksiyon .
Konstriiksiyon imalat ve | imalatlar yapimi Ha'kedlse gore TL| 1.11.2022 1.11.2023
. . . belirlenecektir.
Montaj Sanayii stizlegme ve ekleri
Demarc Ingaat Taahhiit .
s . Anahtar teslim .
Gida ~Eneji Ithalat), o\ ame  karkas| — Hlakedisegdrel | 0000600 | 17.082023

fhracat San. Ve Tica. belirlenecektir.

ingaat igleri yapimi

Lid. Sti.
Idari bina yerden
Aymen Klima Sistemleri | 'f™a  ve  kazan 109.350,95| EURO| 1.12.2022 30.04.2023
dairesi malzemeli 97
enkulil yapim
Schindler Tiirkeli [ Idari bina asansor :
Asansdr Sanayi A.S. temini ve montaji igi 36.640,00| EURO| 8.11.2022 23.05 m\
- T e R
Ergliven Ingaat Taahhilt| Cati ve  cephe ff - \
sanayi ve Ticaret A.§. |Kaplama sozlegmesi 199.444,00 USD] 18.10.2022 30';4'2%23/6 B AR
4 / e
Meka Beton Santralleri Beton santrali alm \\ ‘;* Wiy i of
imalat sanayi ve ticaret . . 277.300,00| EURO 6.06&9,‘22 Tamarkla i+ &
AS sdzlegmesi % PRl TN
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Betonarme  karkas
Yeni Prefabrike Beton |elemanlarin  iiretim
insaat ve Sanayi Tic.|nakliye ve 4.950.000,00 TL| 22.06.2022 | Tamamlanmstir.
AS. montajlarinin
yapilmasi
Prefabrik
; . | elemanlarinin iiretim Hakedise gire
Mast Yapi Ingaat Ltd. Sti S conre] bl belirlenocektir. TL| 1.12.2022 1.12.2023
yapilmasi
Efendel Nakliyat Insaat
Gida San. Tic. Ltd. Sti Konteyner Alimi 74.340,00 TL| 7.07.2022 | Tamamianmgtir,
Portiform Portatf [skele | Trio Kalip Alim
Kalip San. Tic. A.S. Malzemesi LRI Lo e e gergeklesmigtir.
Abatay Ving Emlak .
Ingaat. Tag. San. Ve Tic. | Ving Kiralamasi Ha.kedlse gore TL| 14.07.2022 2
. belirlenecektir.
Ltd. Sti.
Aydin Ege Zeybek Yap e S
Denetim Ltd. Sti. Yapi Denetim Isleri Is bitiminde TL| 29.03.2022

6.2.4. Thraceyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Thraggr’nmin  yatinm tesvik belgeleri kapsaminda yaptifi yatimm harcamalarmna iliskin
yararlandig1 ve yararlanabilecegi kurumlar vergisi avantajlari bulunmaktadir.

Sirket’in son durum itibariyla yararlandifi ve devam eden tegvik bilgileri tablolarda yer

almaktadir.
131944 TESVIK BELGESI
Belge Tarihi 16.08.2017
Yatirnm Cinsi Tevsi
Uriin bilgisi Atese Dayjallal-(-h Ol_m-aygn Kil Ve Seramik Yap1
Malzemesi Uriinlerinin Imalati
Toplam Sabit Yatirinm Tutan 75.800.000 TL

indirim, istisna ve Muafiyetler |Ek Bilgi / Agiklama

Sigorta Primi Isveren Hissesi S5YIL

Vergi Indirimi 60%

YKO 25%

Giimriik Vergisi Muafiyeti VAR

KDYV Istisnasi VAR

Faiz Destegi VAR . -

Gergeklesen Harcama

Bina Insaat

Makine Ekipman Ithal
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Makine Ekipman Yerli

Bina [ngaat
Makine Ekipman Ithal
Makine Ekipman Yerli

10.794.494,07
52.247.589,34
3.009.193,32

Bina [ngaat
Makine Ekipman ithal
Makine Ekipman Yerli

3.250.831,37

1.777.274,23

Bina [nsaat 57.395,00
Makine Ekipman Ithal 3.103.458,67
Makine Ekiiman Yerli 605.764,57
Bina Ingaat

Makine Ekipman Ithal 12.018.771,42

Makine Ekipman Yerli

Bina ingaat -
Makine Ekipman Ithal 9.299.084,17
Makine Ekipman Yerli 999.912,00
TOPLAM HARCAMA 99.809.812,47

YTB NO:131944 Amlan tegvik belgesi Bozilyiik Tesisi Tevsi yatirim olup, bina, makine ve
techizat ahmim kapsamaktadir. Anilan belge toplam sabit yatirim tutan 75.800.000 TL olup,
belge kapsaminda 99.809.812,47 TL tutarinda bina, makine techizat ahnmistir. Yatirm
devam etmektedir.

[ 500368 TESVIK BELGESI

Belge Tarihi

10.09.2018

Yatirim Cinsi

Komple Yeni Yatirim

Uriin bilgisi

Seramik Karo ve Kaldirim Taslar

Toplam Sabit Yatirim Tutar

461.953.203 TL

[Indirim, istisna ve Muafiyetler

Ek Bilgi / Agiklama_
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| Sigorta Primi Isveren Hissesi 6 YIL
Vergi Indirimi 70%
YKO 30%
Giimriik Vergisi Muafiyeti VAR
KDV Istisnas VAR
Faiz Destegi VAR
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‘ Geriek]eien Harcama ‘ 31.12.2022 \
Bina Insaat -
Makine Ekipman ithal -

Makine Ekipman Yerli

Bina insaat 12.196.447,83
Makine Ekipman ithal 2.491.832,37
Makine Ekipman Yerli -
Bina insaat 30.962.902,74
Makine Ekipman ithal 134.374.785,37
Makine Ekipman Yerli 9.561.897 48
Bina insaat 3.331.886,87
Makine Ekipman Ithal 2.254.641,89
Makine Ekipman Yerli 3.653.993,33
Bina Insaat 1.107.084,24
Makine Ekipman ithal -
Makine Ekiiman Yerli 992.744,13
Bina insaat 15.224.110,85
Makine Ekipman ithal 342.937.118,64
Makine Ekipman Yerli 7.000.974,12
TOPLAM HARCAMA 566.090.419,86

YTB NO:500368 Anilan tesvik belgesi Bilecik 2.0sb Tesisi Komple yeni yatirim olup,
bina, makine ve techizat alimim kapsamaktadir. Amlan belge toplam sabit yatirm tutan
461.953.203 TL olup , belge kapsamimda 566.090.419,86 TL tutarinda bina, makine
techizat alimmigtir. Yatirim devam etmektedir.

Belge Tarihi 9.09.2018

Yatinm Cinsi Tevsi

Uriin bilgisi Seramik Karo ve Kaldinim Taglar
Toplam Sabit Yatirim Tutan 79.874.054 TL
indirim, istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi SYIL

Vergi indirimi 60%

YKO 25%

Gilimriik Vergisi Muafiyeti VAR

KDV Istisnas VAR

Faiz Destegi VAR
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Gerceklesen Harcama 31.12.2022

Bina ingaat g
Makine Ekipman ithal -
Makine Ekipman Yerli

Bina ingaat 2.719.987,95

Makine Ekipman Ithal §
Makine Ekipman Yerli

Bina Insaat 9.191.434,49
 Makine Ekipman ithal 11.338.875,29
Makine Ekiiman Yerli 7.103.986I55 |
Bina ingaat 1 241.240,36
Makine Ekipman Ithal 5.056.698,82

Makine Ekipman Yerli 102.080,90

| Bina ingaat 0,00
Makine Ekipman ithal .
Makine Ekiiman Yerli 2.282.41 1i65
Bina Ingaat B o
Makine Ekipman {thal 1.083.829,19
Makine Ekipman Yerli 3.828.356,97
TOPLAM HARCAMA 42.948.902,17

YTB NO:500514 Amlan tegvik belgesi Bilecik Tesisi Spray Drayer Tevsi yeni yatirhm
olup, makine ve techizat alimm kapsamaktadir. Anilan belge toplam sabit yatirim
tutan 79.874.054 TL olup, belge kapsaminda 42.948.902,17 TL tutarinda bina, makine
techizat ahnmigtir.Yatimm devam etmektedir.

SVIK BELGEST
8.09.2021

Belge Tarihi

Yatirnm Cinsi Komple Yeni Yatinnm
Uriin bilgisi Seramik Karo ve Kaldirim Taslan
Toplam Sabit Yatirnm Tutan 2.612.360.000 TL

Indirim, istisna ve Muafiyetler | Ek Bilgi / Acikl

| Sigorta Primi Igveren Hissesi 5YIL

Vergi Indirimi 60%

YKO 25%
Giimriik Vergisi Muafiyeti VAR
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KDV istisnasi VAR

Faiz Destegi YOK

‘ Gergeklesen Harcama ‘ 31.12.2022 \
Bina Insaat 1.607.885,06
Makine Ekipman ithal

Makine Ekipman Yerli

Bina Ingaat 2.693.978,91
Makine Ekipman ithal
Makine Ekipman Yerli

Bina [ngaat 650.134,76
Makine Ekipman Ithal
Makine Ekipman Yerli

Bina insaat 086.818,78
Makine Ekipman Ithal
Makine Ekipman Yerli

Bina ingaat 1.302.075,67
Makine Ekipman Ithal
Makine Ekipman Yerli

Bina ingaat 70.525.194,64
Makine Ekipman ithal
Makine Ekipman Yerli
TOPLAM HARCAMA 77.766.087,82

YTB NO:528414 Amlan tesvik belgesi Aydin Cine Tesisi seramik karo iiretimi Komple
yeni yatirim olup, firetim tesis, makine ve techizat ahmm kapsamaktadir. Anilan belge
toplam sabit yatirim tutar1 2.612.360.000 TL olup, belge kapsaminda fabrika insaat
yapim asamasindadir. Su ana kadar 77.766.087,82 TL.-'lik harcama yapilmistir.
Yatinm devam etmektedir. 18 wns w

Yatinm tegvik indirimleri ile ilgili Sirket’in ileriki yillarda vergilendirilebilir kardan
diigebilecegi tutarlar i¢in finansal tablolarinda muhasebelestirdigi ertelenmis vergi varlikles
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2011/1 Sayih Yurt Disi Pazar Aragtirmas: Rapor Destegi;

Sirketlerin yurtdis1 miisterileriyle gériismek lizere yapilan seyahatlere ait ulagim, konaklama ve
ara¢ Kkiralama harcamalan Ticaret Bakanlif Pazar Aragtirmasi Destedi tarafindan
desteklenmekte olup, tesvik oram %70’tir. Yararlanilan destek tutarlarina yillar itibariyla asagida

yer verilmektedir.
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
8.319TL 4.965 TL -

Yurt Diginda Gergeklestirilen Fuar Katihmlarmin Desteklenmesine Iliskin 2017/4 sayih
Karar dogrultusunda Fuar Destegi;

Ticaret Bakanlif: Thracat Genel Miidiirliii, mal ticaretine iliskin uluslararas: fuarlara firmalarin
katihmlarim ve organizatdrlerin tanitim harcamalanini, “Yurt Disinda Gergeklestirilen Fuar
Katilimlarinin Desteklenmesine Iligkin 2017/4 Sayih Karar” kapsaminda desteklemektedir. Bu
cergevede, Ticaret Bakanlifi’nca belirlenip ilan edilen sektorel nitelikteki uluslararas: fuarlara
firmalarin bireysel katilimi, bunun yam sira, yetkilendirilen organizatérlerce diizenlenen fuarlara
milli katilm ve sektdriinde onde gelen prestijli fuarlara katilim belirli kalemlerde ve degisen
tutarlarda desteklenmektedir. [hraggr’min katilim gosterdigi fuarlar kapsaminda yurtdis: fuarlara
katilimda %50 oraninda destek alimmaktadir.

Yararlanilan destek tutarlanina yillar itibariyla agagida yer verilmektedir:

31.12.2020 31.12.2021 - 31.12.2022
- - 752,320 TL

Uluslararas: Yurt i¢i Fuarlarima Katibmlarin Desteklenmesine iligkin 2014/ 4 Sayili karar
Dogrultusunda Fuar Destegi;

Ticaret Bakanhg) tarafindan belirlenen sektdrel nitelikli uluslararasi yurt igi fuarlarin dis
tanitimimin saglanmasi ve uluslararas: diizeyde katilimin artirnlmasi amaciyla organizatorlerin
yapacaklar1 harcamalar ile katihimeilanin harcamalar Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu’ndan
(DFIF) kargilanmaktadir. Sirket’in bu kapsamda yararlandif destek tutarlarina yillar itibariyla
agafida yer verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
41.000 TL - 49.000 TL

. g s 103
Yurt Disi Birim, Marka ve Tanitim Faaliyetlerinin Desteklenmesine Iliskin 2010}}'6 Sayih
Karar Dogrultusunda Destegi;

Tiirkiye’de sinai ve ticari veya ticari faaliyet gosteren sirketler ile Isbirligi K arly
{iyelerinin yurt disinda gergeklestirilen tanitim, marka tescil giderleri ve mal ticareti 'apglak ; Q '

amaciyla yurt diginda agilan birimlere iliskin kira giderleri ile Tiirkiye Ticaret Mer ezl§1"
iliskin giderlerin bir kism1 Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu'ndan (DFIF) kargilang aic adup * g A
Sirket’in bu kapsamda yararlandig: destek tutarlarina yillar itibaniyla agagida yer verilm kteaig)' 2 S y
A
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31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

263.260 TL

949.264 TL

304.741 TL

Yurt Disinda Pazarlara Giris Yapan Firmalara Faaliyetlerinin Desteklenmesine Iliskin
2014/8 Sayih Pazara Giris Destegi;

T.C. Ticaret Bakanli Ihracat Genel Miidiirliigti’nden alinan bir yazida, “2014/8 sayih Pazara
Giris Belgelerinin Desteklenmesine [liskin Karar” uyarinca; Kiiresel Tedarik Zinciri Yetkinlik
Projeleri (KTZ Projeleri) kapsaminda, sirketlerin kitresel firmalara tedarik¢i olmalan amaciyla
gergeklegtirecekleri retimde ihtiyag duyduklarnn manine, ekipman, yaziim, egitim,
damigmanlik, misteri ziyaretleri ve sertifikasyon ile test/analiz harcamalarimin Bakanlik
tarafindan desteklendigi belirtilmektedir. $irket’in bu kapsamda yararlandig destek tutarlarina
yillar itibariyla agagida yer verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
- 107.748 TL 155.641 TL

Tasarim ve Inovasyon Yapan Sirketlerin Desteklenmesine Iligkin 2008/2 Sayih Tasarim
ve Uriin Gelistirme Destegi;

Tiirkiye’de tasarim ve inovasyon kiiltiiriiniin olugturulmasi ve yayginlastirilmasini temin etmek
amaciyla tasarime sirketleri/tasarim ofisleri ve is birligi kuruluglannin gerceklestirecegi
tanitim, reklam, pazarlama, istihdam, damgmanlik harcamalan, yurt disinda agacaklan
birimlere iliskin giderleri ile sirketlerin yurtdis1 pazarlara yonelik yiiksek katma degerli iiriin
gelistirmek amaciyla yiiriitecekleri tasarim ve lirlin geligtirme projelerine iligkin giderlerin
desteklemektir. Sirket’in bu kapsamda yararlandifx destek tutarlarma yillar itibariyla asagida yer
verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
93.897 TL 1.648.768 TL 406.109 TL

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu dogrultusunda Sigorta
Primi Isveren Hissesi Tegviki;

Isveren iizerindeki mali yiiklerin hafifletilmesi, igsizlikle miicadele etmek, istihddfinee 2073
artinlmasi ve kayit dist istihdamin 8niine gegilmesi amaciyla diizenlenen SGK tesvikleri isveren

icin olduk¢a dnemli bir yer tutmakta olup, lhragg1 da 5510 sayih kanun uyarinca SGK prim
tesvikinden faydalanmaktadir,

5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun 4. Maddesinin a bendi
kapsamindaki sigortalilan caligtiran &zel sektor igverenlerinin, malulliik, yashlik ve 6liim.
sigortalan1 primlerinden, igveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden tutar Hagzine ‘{p’r
Maliye Bakanllgl tarafindan kargilanmaktadir. Isveren hissesine ait primlerin Haz&nece ' Q,,
karsnlanabﬂmesn i¢in, igverenlerin ¢ahistirdiklar sigortalilarla ilgili olarak bu Kan

uyariica
aylik prim ve hizmet belgelerinin yasal siiresi i¢erisinde Sosyal Giivenlik Kurumuna en’:-eE‘i | 2 I)
sigortalilarin tamamina ait sigorta primlerinin sigortal hissesine isabet eden tutan ile ag:m ‘si" /
karsllanmayan igveren hissesine a1t tutars yasal siiresinde odemelerl Sosyal Giivenlik K yna't | v
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sarttir. Sirket’in bu kapsamda yararlandifi destek tutarlarina yillar itibanyla asagida yer

verilmektedir.
31.12.2020 31.12.2021 - 31.12.2022
583.599 TL 774.017 TL 2.240.622 TL

6111 Sayili Geng, Kadin ve Mesleki Belge Sahibi Olanlarin Istihdamma Yénelik Tesviki;

Ozel sektér igverenlerine, 01.03.2011-31.12.2022 tarihleri arasinda ige aldiklan sigortalilar i¢in,
sigorta primine esas kazanci ilizerinden hesaplanan sigorta primi isveren paymmn tamaminin
Issizlik Sigortas: Fonundan karsilanmasina imkan saglanmistir. Sirket’in bu kapsamda
yararlandif destek tutarlarina yillar itibariyla asagida yer verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
40.214 TL 112.938 TL 229.122 TL

17103-27103 Sayili [lave istihdam Tesviki- Yeni Nesil Tesvik;

01.01.2018 ila 31.12.2022 tarihleri arasinda ige alinan ve kapsama giren sigortalilar igin; Imalat
veya 2018/11969 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile belirlenen bilisim sektoriinde faaliyet
gosteren igyerleri i¢in (17103); briit asgari {icreti gegmemek iizere prime esas kazang lizerinden
hesaplanan sigortal1 ve igveren hissesi primlerinin tamam, diger sektdrlerde faaliyet gésteren
isyerleri i¢in (27103); prime esas kazang alt sinn iizerinden hesaplanan sigortali ve isveren
hissesi primlerinin tamami [gsizlik Sigortasi Fonu tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in bu
kapsamda yararlandifi destek tutarlanna yillar itibariyla agagida yer verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
164.993 TL 108.455 TL 746.766 TL

14857 Sayih Engelli Sigortah Istihdamina Yénelik Tegviki;

Ozel sektor isverenlerinin kontenjan dahilinde veya kontenjan fazlasi olarak ya da yikiimli
olmadiklar1 halde engelli ¢aligtirmalan durumunda, bu sekilde ¢alistirdiklari kuruma kayith
%40 ve lizeri engeli bulunan her bir engelli i¢in asgari ticret diizeyindeki sosyal giivenlik primi
igveren paylarimin tamami Hazine tarafindan kargilanmaktadir. Sirket’in bu kapsamda
yararlandif1 destek tutarlarina yillar itibariyla agagida yer verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 18 W
836 TL - 24.620 TL

7252 Sayih Normallesme Tesviki; o

Covid-19 siiresince kisa ¢aligma odeneginden veya nakdi iicret destegindelf y&
sigortalinin normal galisma stiresine dénmesi halinde sigortalinin ¢alistig 6zel

takip eden aydan itibaren alt1 ay siireyle, kisa galisma &denegi/nakdi ticret destegi al
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ortalama giin sayis1 kadar, prime esas kazang alt simuri {izerinden hesaplanan is¢i ve isveren
hissesi primlerinin tamam tutarinda prim destegi saglanmaktadir. Sirket’in bu kapsamda
yararlandif1 destek tutarlarina yillar itibariyla asagida yer verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
294 TL 5.003 TL -

27256 Sayih Arti istihdam Prim Destegi;

Normallesme dbéneminde artacak ekonomik aktivitenin istihndamla desteklenmesi amaciyla
igverenler tarafindan 2019/Ocak ila 2020/Nisan déneminde en az sigortal: bildirimi yapilan
aydaki sigortal1 sayisia ek olarak istihdam edilerek fiilen ¢aligtirilan her bir sigortal: igin
igverenlere, fesih yapilamayacak siireyi gegmemek iizere her ay bu isverenlerin Sosyal
Giivenlik Kurumuna &deyecekleri tiim primlerden mahsup edilmek iizere sigortalinin prim
ddeme giin sayisimin 53,67 TL ile ¢arpimi sonucu bulunacak tutar kadar prim destegi
saglanmaktadir.

31.12.2020
1.351 TL

31.12.2021 31.12.2022
17.786 TL -

16322/25510 Sayih Yatinim Belgesi SGK Tesviki;

15.06.2012 tarihinde yaymlanan 16322/25510 sayili yatirim belgesi tegviki devlet tarafindan
isletmelere verilen tegvik tiirlerinden biri olup su gekilde diizenlenmigtir: “2012/3305 sayili
yatinmlar igin devlet yardimlar hakkindaki Bakanlar Kurulu karar ilgili kanunun 12. ve 13.
maddelerinde sigorta desteginden yararlanabilecek yatinmlar ve bu yatirnmlardan yararlanma
kosullar belirtilmistir.” Diizenlenen tegviklere gére igletmelerin 1., 2., 3., 4. ve 5. bolgelerde
yapacag1 ve Tegvik Bolgesine baglanmis yatinmlar, sigorta primi igveren hissesi desteginden
yararlanabilirler. 6. Bolgede Tegvik Bolgesine yapacaklart yatinmlarin, tegvik belgesine
baglanmig olmas: gereklidir. Boylece biiyiik 6lgekli oldugu kadar stratejik yatirimlardan ve
bolgesel tesvik uygulamalardan yararlanirlar. Bu yatinmlardan yararlanirken sigorta primi
igveren hissesi desteginin yaninda ayrica sigorta primi ig¢i hissesinin destegi bulunur. Bu
isletmelerin tegvikten yararlanabilmesi i¢in belirtilen sartlara uygun olmasi gerekir. Sirket’in bu
kapsamda yararlandig1 destek tutarlarina yillar itibariyla asagida yer verilmektedir.

31.12.2020 31.12.2021
153.058 TL 173.007 TL

31.12.2022
127.175 TL

,x”r;ﬂf.cﬁ'\\
6661 Sayih Asgari Ucret Destegis A \:’

14.01.2016 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 6661 sayili gAlsga;i {1y red
Destek Kanunu” devietin isverenleri tegvik gayesiyle ¢ikardigi ve istihdami d stqkteinek" a1
giiden bir kanundur.

2016 yilinda yiiriirliige giren Asgari Ucret Destek Kanunu, her y1l yilbas itibariyla
ve kamu sektoriinde ¢alisanlara, enflasyon oraninda maas zamman ongdrmektedir. Bu sekilde
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igverenlerin destekienmesi amaglanmaktadir. Sirket’in bu kapsamda yararlandify destek
tutarlarina yillar itibariyla asagida yer verilmektedir.

31.12.2020
41.420 TL

31.12.2021
51.683 TL

31.12.2022
72434 TL

19.06.2012 tarih ve 28328 Sayih Resmi Gazetede Yayimlanan 2012/3305 Sayih Bakanlar
Kurulu Karan ile Yiiriitiillen Kredi Faiz Destefi;

Ihragg: T.C. Ziraat Bankasindan kullanmig oldugu, anapara tutar: 16.000.000 TL yatirim kredisi
ile yine anapara tutar1 30.000.000 TL olan ivme kredilerine ait yatirim tegvik kapsaminda iade
alinan faiz desteklerini gsterir tablo asagidadir.

31.12.2020
1.125.333 TL

31.12.2021
421333 TL

31.12.2022
453.333 TL

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu Esas Sozlesme’nin 3. Maddesinde belirtildigi gibi yurt i¢inde ve yurt
disinda satilmak {izere yer ve duvar seramigi, yer ve duvar karosu, vitrifiye iirlinleri ve granit
iiretmektir. Sirket 08.10.1987°de kurulmus olup, mevcut {iretim faaliyetlerini, Bilecik ilindeki
3 farkli tesiste yer alan, 666.432 m? arazi ilzerinde 203.728 m? kapali alanda
gergeklestirmektedir.

Ayrica Sirket’in Aydin Ili, Cine ilgesinde toplam 609.704 m? tahsis sbzlesmeli arsa iizerine
Cine Fabrika Yatinmmim yapmaktadir. Sirket’in mevcut iiretim faaliyetleri ve Cine Fabrika
Yatinmi haricinde Tiirkiye’nin farkli bolgelerinde toplam 792.037 m? arsa ve kapah alam
bulunmaktadir. Bu taginmazlarin biiyiik bir kismu Osmaneli - Selimiye kéyii sinirlari i¢inde yer
alan 759.957 m? arsa niteligindeki tasinmazdan olusmakta olup, s6z konusu arsa fabrika
yatirimi i¢in alinmigtir. Ancak Cine Yatirimu tamamlanincaya kadar bu arsa iizerinde herhangi

bir yatinm planlanmamaktadir. 08 Mans 03
Sirket’in %100 bagh ortaklig olan Bien Banyo, vitrifiye, armatiir, gémme rezerv
gerceklestirmekte olup, igbu 7. Béliimde s6z konusu iiriinlere iligkin verilen bllgllerjﬁén Bm@! N
uhdesinde gergeklestirilmektedir. Bien Banyo’ya iliskin ayrintili bilgiyve isbu I

Boliimiinde yer verilmistir. (z \
+ . . . a '3\ 125 »
Uretim Tesisleri "’;; P
TESIS 1 TESIS 2 \ s a7
Sehir: Bilecik| | Sehir: \g,_@;p A
Ilge: Boziiyiik Hge: Merkez
S e Yer karosu, sirhi
Uriin: Sirh porselen Uriin: e
. 2. . 2y
Kapasite (yil/m?): 17.931.258 KfipaSlte {y1l/m?): 15.914.197
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Faaliyete Baglama

Faaliyete Baglama

Tarihi: 25.09.1997 Tarihi: 19.12.1997
TESIS 3 TESIS 4

Sehir: Bilecik Sehir: Aydin

Iige: Merkez Iige: Cine

Uriin: Duvar Karosu Uriin: Sirh porselen
Yatinnm Sonu

Kapasite (yil/m?)*: 16.200.000 Hedeflenen Kapasite 102.300.000

(yil/m?):

2023 4.ceyrek- 1.Faz

35.000.000 m?

Faaliyete Baglama 24.07.2018 Faaliyete Baglama 2024 4. geyrek- 2. Faz

Tarihi: U Tarihi 32.300.000 m?

2025 4. geyrek- 3. Faz

35.000.000 m?

(*) Tesis 3 kapasitesi,yatinmlarin tamamlanmasiyla Kasim 2022 tarihi itibariyla 16.200.000

m?*’ye ulagmistir.

Sirket’in sahip oldugu iiretim tesisleri ve yonetim binasina iligkin bilgiler agagida yer

almaktadar.

Bilecik Tesisi

Acik Alan 130.164 m?
Kapah Alan 61.529 m?
Toplam Alan /__\ 191.693 m?
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Miilkiyet Durumu Sirket’e ait
Cahsan Sayis1 (31.12.2022) |: 810
Sigorta Durumu (Var/Yok) |: Var

Tesisle Ilgili Alinan Yasal

Yapt Kullanim izin Belgesi, Yap1 Ruhsati, Uretim [zin

: Belgesi, Isyeri Calisma Ruhsati, Ozel Giivenlik 1zin
Izin, Onay, Ruhsat vb.|:| p . 2" " cite Raporu, CED Gerekli Degildir Yazsi,
Belgeler o .

(evre [zin Belgesi,

Boziiyiik Tesisi

Boziiyilk Tesisik

Tesis Fabrika

Adresi Yeni Mahalle Seramik Cadde No:7 Boziiyiik/Bilecik

Acik Alan 304.698 m?

Kapah Alan 110.139 m?

Toplam Alan 414.837 m?

Miilkiyet Durumu Sirket’e ait 08 M‘"T an

Calisan Sayis1 (31.12.2022) | 216

Sigorta Durumu (Var/Yok) |: Var

Tesisle Ilgili Alinan Yasal ng} Kullanu.n lzin B‘e LN Ga L OW

izin. O Ruhsat vb Izin Belgesi, Kapasite Raporu, CED Gere eggl?r :

Bz l:" L D U Yazis1, Gevre Izin Belgesi, Sifir Atik Belgesi, Glirii ttQ ‘
cigeler Muafiyet Yazisi N

r.;"{ ﬂ‘
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2. Organize Tesisi

; o 2.Organize Tesisi
Tesis : Fabrika
Adresi Hiirriyet 2. Osb Mahallesi 10. Cad. Bien Apt. No: 6 /1/6
Merkez/Bilecik

Agik Alan : 27.842 m?
Kapah Alan : 32.060 m?
Toplam Alan : 59.902 m?
Miilkiyet Durumu : Sirket’e ait
Calisan Sayisi (31,12.2022) |. 380
Sigorta Durumu (Var/Yok) |: Var

. Yap1 Kullanim Izin Belgesi, Yap1 Ruhsati, Yap1 Kayit
AL A LR L Belgesi, Uretim Izin Belgesi, Isyeri Calisma Ruhsati, Ozel
Izin, Onay, Ruhsat vb. Giivenlik Izin Belgesi. K te R ED Gerekli
Belgeler tivenlik Izin Belgesi, Kapasite Raporu, C D Gerekli

Degildir Yazis1, Cevre 1zin Belgesi,

3
s

Sirket yatinmlarina devam ederek, 2. Organize Tesisi’nde 2022 y1h aralik ay1 iqell}s? e yeni
duvar karosu ilave yatinmim tamamlayarak yillik kapasitesini 10.800.000 m*’den 16.200.000
m?’ye yiikselmistir.

Sirket’in Uretim Siiregleri:

Sirket’in iiretim siireci, karo ve saghk geregleri i¢in agafida iki baghk altinda ag; ﬁnmﬁl .
1k1 uretlm de anorganik ham maddelerm homOJemze edilmesi, seklllendlrllmgsl lapmpas
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Karo Uretim Siireci:

Seramikler, sekillendirilmis ve sinterlenmis alkali-aliimina-silikatlardir. Katmanli yapilari ve
yiiksek basing — yiiksek sicaklik gerektiren iiretim basamaklariyla kompleks bir iiretim
slirecinden gegerler.

Ham maddelerin niteligi ve kararlilif1 {irtin kalitesi {izerinde birebir etkendir. Bien masse,
engop, sir ve frit hazirlamada kullanacagi ham maddeleri 6zenle seger, yillik sozlesmelerle
stirekliligini saglar ve 6n numune ve sevkiyat kontrolleriyle siirekli denetim altinda tutar.
Recete tartim1 asamasinda otomatik tartim linitelerinden istifade edilir.

Ham maddeler otomatik olarak tartilir.

alimina bilyeli degirme
yontemle istenilen g

Sulu Ogiitme
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Homojen bigimde karigan ve istenilen
reaktiflife  ulasan  ¢amur, spray
kurutucuya basilarak graniill hale
getirilir. Konveyor bantlarla silolara
taginan bu granil malzeme, rutubet
dengesi saglanana dek masse silolarinda
dinlendirilir.

Ideal tane boyut dagilim ve rutubete sahip
graniiller pres silolarina aktarilir, siirgiiniin
yatay  hareketiyle pres kaliplarina
muntazaman  beslenir ve kademeli
sikigtirma ydntemiyle 250-400 bar basingta
sekillendirilir.

Hidrolik Pres

Preslenen ve kurutulan ham karolar sirlama

bantlarinda once engop uygulamasiyla
astarlanur, ardindan kam a
airless kabinlerde muntazaman sirlanirlar.

Uretimin kararlihg igin kul]aﬂﬂﬂp

ve sirin yogunluk, viskefite vé gr@nj\\

degerleri siirekli kontrol tmda Pt
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Sirlama Bantlari

Sirlanan  karolar inkjet y&ntemiyle
desenlenir. Bu teknoloji, dort ana rengin
kombinasyonuyla biitiin bir renk paletini
olusturabilmektedir. Elek baski ve rotatif
baskinin aksine, inkjet tekniinde baski
cihazi karoya temas etmeyip uzaktan
desenleme yaptigindan, ¢ok derin rélyefli
ylizeyler  bile  kusursuz  bigimde
desenlenebilmektedir.

Desenlenen karolar stok arabalarina
yilklenerek LGV cihazlarla firin girigine
tasinir. Bu yoéntemde, firina beslenen ve
finndan alinan karolar manyetik yollar
iizerinde higbir sarsintiya ugramaksizin
tasinirlar. Stok yerlesimi ve stok hareketleri
LGV yazilimiyla uzaktan yonetilir.

On 1sitma, ates bolgesi, hizl sogutma,
yavas sogutma ve son  sogutma
linitelerinden olugan hizlh pigirim firm,

biskiivi katmaninin yogunlasmasi sir
katmaninin  camlagmasi i&kﬁm

reaksiyonlann meydana geldigi a$amad1r
Duvar karosu liretiminde biskiivi p1smml
ve sirl pigirim, ¢ift pigirim ydnte
ayn tatbik edilirken, yer kar
firetiminde tiim katmanlar bj
tek pigirim yOntemiyle pisiri

SARANTI YATIRIM

A . : nugz VE TIC- AIS3 AK YATIMM ME KUL R ERVMENKUL KIYMETLER
- ' ; aya RNKRARA NONi3 Nisbefiye Mahaliesi Barbaros
g R : wers Kyle 1 K

Tel 0212



Desenlenen karolar stok arabalarina
yiiklenereck LGV cihazlarla firin girisine
taginir. Bu yOntemde, firina beslenen ve
firindan alnan karolar manyetik yollar
iizerinde hicbir sarsintiya ugramaksizin
taginirlar. Stok yerlesimi ve stok hareketleri
LGV yazilimiyla uzaktan yonetilir.

Firindan ¢ikan karolar dogrudan dogruya
fon olarak kutulanabilecegi gibi rektifiye,
parlatma ve {igiincii pigirim gibi ilave
islemlerden de gegirilebilir. Rektifiye
hattinda karonun tiim kenarlar1 karelenerek
calisma boyutu ile anma boyutu birebir
eslestirilir.  Parlatma  isglemi yiizeye
ondillasyon gdzlenmeyen ¢ok diz ve

parlak bir yap kazandirr. m
pigirimde ise vetroza frit ve metgﬁ

uygulamalariyla, fonla uyumlu bordiir ve
dekor liretimi gergeklestirilir.

Bien, teknik standartlarin tamdifi tiim ebat ve deformasyon toleranslarim
daraltarak kullanir.
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Kalite ve kalibre simiflamasi yapilan
& __. L karolar otomatik olarak  kutulani,
] p ‘E T il A etiketlenir ve istif makinesi yardimiyla

muntazaman istiflenir. Proses Kontrol
laboratuvarinin onayim alan paletler
kosebentlerle  desteklenir,  ¢emberle
saglamlastirilir, stregle kaplanmir ve mamul
stok sahasina kaldirlir,

Falcon ile Otomatik Istifleme

Yer Karosu ve Sirhi Granit Uretimi Proses

HAMMADOELERI
N RUTUBET KONTROLU S
!
TARTIM SILOSUNA
YOKLEME
I
OTOMATIK TARIM TR0 08
TARTI
RODLAMA FORMU
¥
[ SU & SODYUM YAG OGOTME
SHIKAT l—t +
KM Uygan ope
OEGIRMEN mu :m,. - ]
KONTROL
Uy
TITRESIMLI ELEK
$
SPRAY HAVUZU PROSES
KONTROL
!
SPRAY KURUTUCU
FY3 00,01 SPRAY
r RURUTUCY COM.O Iﬂ 8 Mans 2023
MASSE SILOLARI
FYR.08.00 .04 MASYE
HWATIRLAMA
VARDIYA FORMU
!
SEKILLENDIRME
KURLITMA
| ENGOPLAMA SIRLAMA
- DEKORLAMA.

GARANTI YATanv:
Ut KIYMETLER
3 Mahallesu Bar baros

ek
1wz VETORE AT NRUL DEERLEREN

ON Ng 06

alEN‘\'APt YRUNLERLE

ot 3tk )

%




STOK ARABALARI

“mma ms FIRINLAR
i ) FY3.08.0% 17 FIRN
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Duvar Karosu Uretimi Prosesi

MASSE HAMMADDELERI P PTEET
RUTUBET KONTROLY OS] FORLS
e
r
TARTIM SILOSUNA
YOKLEME
OTOMATIK TARTIM PR —
TARTHM KODUAMA
FORMY
l "-n—-—n-"'""-—.--
[ SU & SODYUM | YAS OGOTME
SiLikaT a
KN 1 Uygun dedd
m FTD.1042 CEGIMEN
e
TITRESIMLI ELEK
SRAY HAVUZU / /
SRAY KURUTUCU mm
GALISMA FORMU
-l—n_.._.._.-l-""""-_-
| _ DBMams 2083
MASSE SILOLARI DO UASSE
l-.-_..--"""—-_
IRME D005
KURUTMA .
""—u—-—l"'--—.__
¥
BISKOVI PISIRIM
!
STOK ARABALARI

o
Mer No 310161

pnkara Rt rid

0

GARANTI YAV lix:i..

MENKUL KIYMETLER A. s

lebat e Mahalieal Ba: Daroq Buivan
: -6

2

ME!
ONiM

LER




FED11.0 10PASTA
UYGLLAMA SARTLAR
KONTROL FORMU

Uygn dei
PROSES / FIRINLAR FCD.1101.13 Pty
| it KONTROL GG SR AL
e —
Uypm

STOK ARABALARI FCO.11.01.40 05T
ADOT 11PRES KAMAL FIfan GRS
FIRDIKALITE AYRIM ORETM
KONTROL FORMI L —
KALITE AYRIM VE FYS.0M01.25 ARABA
PAKETLEME il
J
KH 4
nnrn:f Fisl e L mﬁmm
KONTROL FORMY
-_,_._—-"""-—
0 § Mars 2023
ypn
MAMOL AMBAR mnurwu;x
L_/_

Uriinler

Seramikler dayanikli, hijyenik ve estetik iiriinlerdir. Bu 6zellikleriyle hem kaplama malzemesi
olarak hem de banyo ve mutfak gerecleri anlaminda genis bir kullanim alani bulurlar. A¢ik
gozenek miktarlariyla birbirinden ayrlan bu iirlinler bes ana baghik altinda toplanabilirler

Duvar karolari

Kil, kuvars, pegmatit ve mermer 1g:eren bilesimlerdir. 200 bar basingla preslenen kgr la,pb'
pisirimini 1140°C, sirli pisirimi 1080°C civarinda gegerler. Agik gozenek oran[ b’?ﬂ
seviyesinde oldugundan hafif malzemelerdir, buna bagh olarak kirilma ukﬁvcrﬁmtl‘
digiiktiir. Bu sebeple sadece duvar kaplamasi olarak tercih edilmali;, e
kullamlmamalidirlar. Mat, opak veya seffaf sir dokulan ve dekorlanyla gok ¢esitli ey,; r@ﬂ(
ve desen segenekleri sunarlar.
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Yer karolan

Ergitici olarak yiiksek miktarda feldspat ihtiva eden iirtinlerdir. 300 bar basingla presienen
karolar 1180°C’de pisirilir. Agik gézenek oranlan %3’ten kiigiiktiir, bu sayede kirilma
dayamimlan yiiksektir. Genellikle i¢ mekan yer kaplamasi olarak tercih edilirler.

Sirl: Porselen

Saf albitler ve Ukrayna killeri ihtiva eden iirlinlerdir. 350 bar basingla preslenir ve 1200°C’de
pigirilirler. A¢ik gdzenek oranlan %0,5’ten kiigiiktiir, bu sayede hem ¢ok yliksek mukavemet
degerleri hem de dona dayanim &zelligi gosterirler. I¢ ve dis mekan yer kaplamas: olarak
kullamilirlar.

Teknik Porselen

Tek katmanli yapilardir. Kompozisyonlar: ve iiretim parametreleri sirli granitlere benzer, fakat
sir ve engop uygulamasina girmezler. Yiizey diizgiinliigii parlatma islemi ile kazandinhr. Agik
gozenek oranlan genellikle %0,1'in altindadir. Tek kath yapilan dolayisiyla asinma
dayanimlari ¢ok yliksektir, yogun trafife maruz kalacak alanlarda 6ncelikle tercih edilirler,

Seramik Saghk Gerecleri

Kil, kaolen, silis ve feldspat grubu ham maddelerden hazirlanan ¢amurla sekillendirilmis,
yiiksek sicaklikta pisirilerek vitrifiye edilmis, kisisel ve toplu kullanima uygun hijyenik banyo
geregleridirler. Bu iiriin grubu klozet, rezervuar, lavabo, helatagi ve pisuarlar igerisine
almaktadir.

Sirket, Girtin simflandirmasim bu ana tirtin gruplarina ve iiriin ebatlarina gére gergeklestirir,
biitge ¢alismasim da bu yaklagimla detaylandirir. Kaplama malzemeleri segmentinde iiriin
gruplarina gore ebat ¢esitliligi agagidaki tabloda goriilebilir.

Karo Uriin Gruplan ve Ebatlar:

PORSELEN ve TEKS Msis 2023
SIRLI PORSELENLER GRANITLER

o [

ey i
Br
n
b

.1'.

10x20
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30x90 19,7x19,7 61x61

4 —- = . T

40x120 33x33 15x90

. o ¥ S e

40x40 22x90

- - o

45x90

e

20x120

i ; L -

60x120

60x60x2

— - —.

45x90x2

T -+

100x100

1 -+

120x120

t - -

120x180

Seramik Saghk Geregleri Uretim Siireci

Seramik saglik geregleri; genel olarak lavabo, klozet, tag ve pisuar olarak bilinen vitrifiye
tirtinleridir. Yiiksek sicaklik ve uzun pisirim siireleri gerektiren iiretim basamaklariyla emek
yogun bir siiregtir.

Kullanilan ham maddenin kalitesi ve devamliligi, iiriin kalitesi iizerinde birebir etkendir. Bu
sebeple ithal ve yerli ham maddelerin tamarm rafinasyon, giitme ve kirma gibi proseslerden
gecirilerek iglenmigtir. Ham madde kalitesinin siirekliligi garanti altina alinur.

Tartim  sistemleri  vasitasiyla  hassas
tarimlan yapilan ham maddeler, Jbilyeljyt3
degirmenlerde Gglitiilerek ac;m;!' Eo arak
adlandinlan  biiyiikk mikserlere alinir.
Ogiitme ve agic1 sonras1 asamalarin elek
bakiyelerine bakilarak iiretim prosesinin
devamlilig1 saglanir.
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Camur Havuzlarinda Stoklama

Camur havuzlarinda bekletilerek
homojenlestirilen ¢amur, pompa ve boru
hatlan ile dokiimhaneye génderilir. Burada
iki tip sekillendirme yontemi uygulanir.
Birincisi geleneksel dékiim yontemi olan
alg1 kaliplar ile sekillendirmedir. Bir giin
dncesinden hazirlanip kurutulmug kahplara
boru hatlar ile gamur doldurulup alginin
kalinlik almasi beklenir, Camurun fazlas:
kaliptan geri bosaltihr. Sertlesmesini
tamamlayan {iriinler kalptan alimr.
Kaliplar ortam 1sis1 ve fanlar yardimiyla
kurutularak tekrar dékiime hazirlamir. Bu
yontem ile giinde bir, bazi modellerde iki
dokiim yapilabilmektedir.

Ikinci sekillendirme yontemi ise yiiksek
basingli dékiim sistemidir. Camur, boru
hatlar yardimiyla ozel dékiim
tezgahlarindaki regine kaliplara doldurulur.
Basing uygulamasiyla ¢amurun kalinhk
alma ve sertlesme siireleri kisalttlir. Bu
yontemle, modele bagh olarak, kaliptan her
20-30 dakikada bir iirtin alinmakta, yedi
gin ve yirmi dort saat dokiim
yapilabilmektedir. Karmagik modellerde
¢ok tercih edilmeyen bu yodntemden
ozellikle klozet ve rezervuar iiretiminde
faydalanilmaktadur.

0 § Mars 2003

Dokiim ile sekillendirilmis iiriinlere elle
delikler agilip ¢apaklan temizlenir ve 6n
rotuslar1 yapilir. Kurutma firinlannda sicak
hava ile rutubetleri alinan iriinler rétug
kabinlerinde yiizey kontroliine tabi tutulur,
gerekli ise diizeltmeleri yapilir.

o

: Rétus isleminden sonra, estetik vg‘-ﬁij}qe'rﬁk
Sirlama Islemi bir yiizey olusturmak {izet sirlam
robotlari veya manuel yoptenfle7 Au
uygulamasi yapilir ve iiriin flrui'ja v@i i
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1.220°C sicaklikta 18 saat pigirilen iiriinler,
kalite ayirim béliimiine alinarak tek tek
kontrol edilir. Standartlara gore kalite ve
Olgiileri uygun olan firiinler depoya
aktarilirken, uygun olmayanlar tamir
edilmek iizere {iretime geri verilir. Ozel
tamir sirlan ile onarilan iiriinler 1.180°C
sicaklikta tekrar pisirilerek yeniden Kkalite
ayirima tabi tutulur.

Kalitesi uygun olan firiinler, varsa taharet borusu veya yan par¢a montajlan yapilarak kutulanmir
ve sevkiyat bolimiine teslim edilir.

Seramik Saghk Geregleri Uriin Gruplar:

BIDE, PISUAR VE TASLAR

LAVABOLAR KLOZETLER TAMAMLAYICI
| 1 _URUNLER

Govdeisti  Asma | Standart bide | Klozet kapaklar

Tezgahalt | No-Rim |_Standart pisuar | I takimlar

Monoblok . Duvara sifir | Susuz pisuar |

Mobilya uyumlu . Easy wash ._Ara bolme |

Etajerli _ Ozel | Standart tag | i

Ozel | Kombi | +

Takim . Rezervuar .

Tek parga

Thraggi’min finansal tablo dénemleri itibariyla net satiglarinin ana {riin ve hizmet gruplan
bazinda kirilimu detayli olarak agagida gosterilmekte olup, hasilatin nemli bir kismimin serdin@iMans 2023
satiglarindan kaynaklandig gériilmektedir.

TL 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.12.2022 %
Seramik 966298.078 855 1969712137 845  4552.091.669 863
Armattr-Batarya 30248739 2.7 67.894.789 2,9 151.99m
. 3 ' )
Seramik Saglik 54.727.039 48 109.941.822 47 114.663.564 C-:ﬁ -
Geregleri ” R
Diger(*) 78.338.197 6.9 183.575.960 79 33{.29 1 4 !
Hasilat 1.129.612.053 100 233124708 100 5.273.-{_141.‘50 23 /108 ¢
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(*) Ham made, malzeme, vade farkh gelirleri, nakliye, ticari mal (aksesuar, sair malzeme, banyo dolabi, yapistinc, derz doigu,
gémme rezervuar, klozet kapag), yan tiriin malzemelerinden olugmaktadir.

Sirket “Bien Seramik” markasim 25.10.2007 tarihinde tescil ettirmis ve liriinlerini Bien
Seramik markas altinda yurt i¢i ve yurt disinda pazarlamaktadir. Yurt icinde 100’1 askin yetkili
satict ve 3.500’t agkin tali bayi-satiy noktasi bulunmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibanyla
Sirket’in yurt igi satiglarinin %79,08°1 bayiler kanaliyla, %20,92si iliskili taraflara yapilan
satiglardan olugmaktadir. Sirket’in Bilecik Tesisi’nde bulunan 1 adet fabrika satis magazasi
bulunmakta olup, bu magaza haricinde son kullaiciyla herhangi bir dogrudan satisi
bulunmamaktadir. Bayilerin cografi bolge dagilimlan agagidaki tabloda belirtilmistir.

' Akdeniz Bolgesi 12
Dogu Anadolu Bolgesi i 8
Ege Bolgesi 21

Giineydogu Anadolu Bolgesi 14
I¢ Anadolu Bslgesi 11

Karadeniz Bolgesi 6
Marmara Bolgesi 34
Genel Toplam 106

Bayilerin Bolge Dagilimi

0 8 Mars 203

= Akdeniz Bolgesi Dogu Anadolu Bblgesi = Ege Bolgesi
« Glineydogu Anadolu Bblgesi = i¢ Anadolu Bélgesi = Karadeniz Bolgesi

» Marmara Bolgesi
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Bayilerin sehirlere gére dagilim agagidaki haritada belirtilmistir;

Sirket ayn1 zamanda {iriinlerini 6 kitada 95°i agan iilkede faaliyet gosteren yapr marketlere ve
toptancilara ihra¢ etmektedir. Sirket’in yurt disi satiglari ihrag kayith olarak %100 bagh
ortakhfi Bien Trading ve iligkili tarafi Demireks Seramik Ticaret A.S. vasitasiyla
gergeklestirilmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyla, ihrag kayith satiglarin %33,9’u Bien Trading
iizerinden, %22,9’u Demireks Seramik Ticaret A.S. iizerinden, %19,1’i QUA Granite
iizerinden, kalan %24,1°i ise lglincii taraflar tarafindan ihra¢ kayitli satilmaktadir. Demireks
Seramik Ticaret A.S. Almanya, ingiltere, Belgika ve Hollanda’da satis yapmaktadir, Almanya
ve Ingiltere’de depolari bulunmaktadir. Bien Trading ise baslica Israil, Romanya, italya ve
Sirbistan olmak iizere 90 iilkeye ihracat yapmaktadir. Sirket tarafindan iretilen iiriinler ihracatg
sifatiyla bu firmalar aracilifiyla ihrag edilmekte ve ihracat iglemleri bu firmalar tarafindan
yonetilmektedir.

Sirket trtinleri ile seramik grubunda ihtiya¢ dahilinde olan tiim seramik grubu riinlerini
iiretmektedir.

Ihragg1’nin firetimini gergeklestirdigi iiriinlerine iliskin tesis bazinda tiretim kapasiteleri, iiretim
miktarlar1 ile kapasite kullanim oranlari finansal table ddnemleri itibarniyla asagida yer

almaktadir.
Kapasite (m?) 31,12.2020 31.12.2021 311 dlabboms 728
Baziiyiik Tesisi 18.507.258 18.507.258 17.931.258
Sirh Porselen 18.507.258 18.507.258 17.931.258
2. Organize Tesisi 10.800.000 10.800.000
Duvar Karosu 10.800.000 10.800.000
Bilecik Tesisi 16.420.697 16.420.697 1,5 9}4 19* ?
Yer Karosu ve Sirh porselen 6.292.976 6.292.976 J-"‘ 6_#)4 ‘ﬁ@“\ 4 \\
Duvar Karosu 10.127.721 10.127.721 1 «:9}8# L_;:&Zl,». . :
Toplam 45.727.955 45.727.955 \ 45 %?}ﬂ&*“ >
opla .727. 727, 4538 S SN
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Uretim (m?) 31.12.2020 31.12,2021 31.12.2022
Bozilyilk Tesisi 15.641.718 17.667.500 14.795.917
Sirhi Porselen 15.641.718 17.667.500 14.795.917
2. Organize Tesisi 10.372.850 10.517.440 11.101,631
Duvar Karosu 10.372.850 10.517.440 11.101.631
Bilecik Tesisi 11.317.728 15.170.773 12.469.201
Yer Karosu 5.024.396 4.706.992 4,574 462
Sirhi Porselen 1.275.261 1.297.308 637.058
Duvar Karosu 5.018.071 9.166.473 7.257.681
Toplam 37.332.297 43.355.713 38.366.749
Degisim - % 16,1% -11,5%
Kapasite Kullanim Oran (%) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Bozilyilk Tesisi
Sirh Porselen 84,5% 95,5% 82,5%
2. Organize Tesisi
Duvar Karosu 96,0% 97,4% 94, 7%
Bilecik Tesisi
Yer Karosu ve Sirhi Granit 100,0% 95,4% 86,2%
Duvar Karosu 49,5% 90,5% 73,5%
Toplam - % 81,6% 94,8% 84,2%

Ihraggimin 2020 yilinda gergeklesen Boziiytik Tesisindeki kapasite artisi ve 2. Organize
Tesisisin tam kapasite olarak devreye alinmasiyla Sirket’in toplam iiretim kapasitesi 45.727.955
m?'dir. Aym yilda Sirket’in iretim miktar1 37.332.297 m? ve toplam kapasite kullanim orami
%81,6 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise Sirket’in toplam iiretim kapasitesinde bir
degisiklik olmamg ve 45.727.955 m? olarak kalmistir. Toplam iiretim miktar1 2021 yihinda i¢
ve dis talebin kuvvetli olmasi sebebiyle bir dnceki yila gére %16,1 biiylime gostererek
43.355.713 m? olarak gergeklesmistir. Sirketin toplam kapasite kullanim orani ise artan iiretime
bagl olarak %94,8 olarak gergeklesmistir.

31.12.2022 itibariyla Sirket’in tiretim kapasitesi bir énceki yila kiyasla yaklasik olarak aym
kalmigtir. Sirket’in iiretim miktariysa iilke genelinde gergeklesen enerji kesintileri ve bakim
onarim ¢aligmalari nedeniyle bir dnceki yila gére %I11.5 azalarak 38.366.749 m*'ye
gerilemigstir. Enerji kesintileri ve bakim onanm ¢aligsmalari Sirket’in kapasite kullanim oraninda
da gerilemeye sebep olmustur. Sirket’in 31.12.2022 yil1 toplam kapasite kullanim oram %84,2

I r.
olarak gergeklesmisti e

Sirket, ulusal standard: olan ve aym zamanda diger iiretici Avrupa lilkelerinin de kullandlfl“gl
kalite degerlerini belirten TS EN 14411 VE TSE YILDIZ/CIFT YILDIZ standardina uygun
iiretim yapmaktadir ve {iriinlerinin Avrupa Birligi tiyesi iilkelerde satilabilmesi igin gg
CE belgesine sahiptir. Bunun yansira Entegre Yoénetim Sistemini kurarak ISO 9

14001:2015, OHSAS 18001:2008 ve ISO 27001:2013 sertifikalarin1 almagtir. £ f/"—_"-\x s \"
Tiim bu sertifikalarin disinda ihracattaki hedefleri ve kararlihgini desteklg nek; Stul'.acn ]e :
“Yetkilendirilmis Yiikiimlii Statiisii” (Authorised Economic Operator) sertlﬁk 1rfi a!gia}aa.]ﬁﬁ" !

kazanmustir, Tiirkiye’de sayil1 firmaya verilen giimriik ytkiimliiliiklerini eksiksiz emmamrﬁfa &
yerine getiren, kayit sistemi duzenll ve izlenebilir olan, mah yeterlilik, emniyet, }leﬁ"ﬂlg w"’
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giivenlik standartlanna sahip bulunan, kendi oto kontroliinii yapabilen giivenilir firmalara dis
ticaret iglemlerinde bir takim kolaylik ve imtiyazlar tamyan ulusal statli konumundaki
“Yetkilendirilmis Yiiklimlii Statii statiisiine Seramik Cam ve Toprak sektdriinde sahip ilk
firmalardan biri olmustur. Bu statii ile Sirket, giimriikk islem maliyetlerinde ve tedarik
masraflarinda tasarruf, giimrik iglemlerin kisalmasi ile birlikte artan rekabet giicii, ilgili
statiiniin tamindig1 iilkelerde saglanan aynicaliklardan faydalanabilme ozelligi gibi avantajlar
elde etmektedir.

Sirket, ISO 9001 belgesini 24.07.2017 tarihinde almaya hak kazanmistir. Uriiniin ilk
asamasindan tliketiciye sunulmasina kadar gegen her adimda ¢evresel etkilerin dikkate alinarak
tiretimin gergeklestirilmesini saglayan ISO 14001 Cevre Yonetimi Sistemi Belgesi Sirket’in
sahip oldugu bir diger belgedir. Fabrika igerisinde tiretimde kullanilan suyun tamami desarj
edilmeden, fabrika igerisinde yer alan aritma tesisinde antilarak tekrardan (iiretime
kazandirilmaktadir.

Sirket 70’in tizerinde illkeye ihracat yapmaktadir, yurt igi ve yurt disina yapti1 satislarda
distribiitorleri, bayileri ve biyiik yap: marketleri kanali ile satiglarini gergeklestirmektedir

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere ilisgkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihragemm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sirket seramik sektdriinde faaliyet gostermektedir. Seramik sanayi; seramik yer ve duvar
karolari, banyolarda ve mutfaklarda kullanilan lavabolar, klozetler, rezervuarlar gibi insaat
sektoriiniin girdisi olan malzemeleri, sofra ve mutfak esyalann gibi giinliik hayatimizda
kullanilan esyalardan olusmaktadir.

Seramik sektorli temel olarak “genel seramikler” ve “teknik seramikler” olmak lizere ikiye
ayrilmaktadir. Genel seramikler metal oksitleri igeren kil, kaolin, kuvars, kalsit gibi inorganik
ham maddelerin belirli oranlarda kangtinlip sekillendirilerek yiiksek sicakliklarda
pigirilmesiyle elde edilmektedir. Teknik seramikler ise genel seramiklerin yapiminda kullanilan
oksitlere ilave olarak karbiir, nitriir vb. oksit disi1 ve silikat malzemelerin belirli oranda

r.
kangtirihip sekillendirilerek pisirilmesiyle ortaya ¢ikmaktadi 0 BMans 2

Sekttr seramik kaplama malzemeleri, seramik saglik gerecleri, refrakter, seramik sofra ve siis
egyalari, teknik seramikler, tugla ve kiremit gibi alt sektorlere ayrilabilmektedir. Sirket iiretim
tesislerinde seramik kaplama malzemeleri ve seramik saglik geregleri iiretmektedir. Her iki
iiretim de anorganik ham maddelerin homojenize edilmesi, sekillendirilmesi, sirlanmas: ve
pisirilmesi esasina dayanmakla birlikte; kullamlan malzemelerin kimyasal ve fiziksel
ozellikleri, sekillendirme yontemi ve pisirim sicakliklariyla birbirinden ayrllmaktadlr -

Sirket’in Uretimini gergeklestirdifi seramik kaplama malzemeleri arasinda ):Eszosu, duvdi; C,
karosu, dekor karosu, teknik porselen ve bordiir yer almaktadir. Seramik kaplama'malge

yer ve duvar karolan olarak kullanildigi alana gore ayrilmakta olup duvar karola fayﬂ.n;i Olar
adlandiriimakta ve genellikle i¢ mekéinlarda kullanilmaktadir. Buna kargilik yer .kaf%}:f( em’
i¢ hem de dig mekanlarda tercih edilebilmektedir. V P ,1‘“ i
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Seramik saglik geregleri ise kil, kaolen, silis ve feldspat grubu ham maddelerden hazirlanan
camurla geKillendirilmis, yiiksek sicaklikta pisirilerek vitrifiye edilen kisisel ve toplu kullanima
uygun hijyenik banyo geregleridirler. Bu geregler lavabo, klozet, musluk tasi, dus teknesi vb.
iirlinterden olugmaktadir. Seramik saglik gereglerinde birgok tamamlayici aksesuarlar
gerekmekte olup, bunlar rezervuar i¢ takimlari, klozet kapaklan, spiral boru ve hortumlar, vana
musluk gibi armattirler, tuvalet kagidi makarasi vb. tiriinlerden olusmaktadir.

Seramik sektdrii, seramik hammaddeleri sektérii ile bire bir iligki i¢indedir. Sektorde en gok
kullanilan hammaddeler, kil, feldspat, kaolen gibi endiistrivel hammaddelerdir. Seramik
sektoriindeki kapasite ve liretim artigina paralel olarak, seramik hammaddeleri sektorii de hizli
bir geligim gostermektedir. Tiirkiye'de seramik makine ve techizat sanayi ise yeterince
gelismemistir.

Seramik sektorii hammadde yoniinden madencilik, yardimer maddeler ve bazi kimyasal
maddeler yoniinden kimya, iirlin ySniinden Konut ve insaat, miiteahhitlik, miihendislik ve

miisavirlik hizmetleri sektérleri ile yakin iliski igindedir. Urlintin tamami ingaat sektoriinde
kullamlmaktadir.

Diinyada Seramik Sektirii

Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu seramik sektorii en genis agidan degerlendirildiginde,
kiiresel olarak seramik pazarinin 2020°de 123,08 Milyar ABD Dolari bilyiiklitk kaydettigi,
bunun ise 2017-2019 yillann arasinda ard arda kaydedilen bilyiimelerden sonra Covid-19
pandemisi sebebiyle 2019°a kiyasla %5,3 oraninda biiyiik bir kiigiilme sergiledigi tespit
edilmektedir. Burada kastedilen genis anlamda seramik, metal, ametal, iyonik ve inorganik
bilesenler igeren kovalent baglardan olusan kati maddedir. Uygulama alanlan agisindan
simflandinldiginda bu pazar karolar, saglik gerecleri, tugla ve borular, asindiricilar, ¢émlekler
ve diger {irlinlerden olugsmaktadir. Seramik sektorii yiiksek oranda ingaat sektdriine bagimhdir.
Covid-19 pandemisi sirasinda kiiresel olarak duran ya da oldukga yavaslayan ingaat faaliyetleri
ve kapanan ya da faaliyeti sinirlandirilan iiretim tesisleri, seramik iiriinlere olan talebi de
distirmiigtiir. Ancak pazarin 2022’de eski seviyelerine ulasmas: 8ngériilmektedir,’

Ingaat sektériinde bu iiriinler gogunlukla karolar ve saglik gereclerinin tiretiminde kullamlmakta
ve saglamhgl, dayamklilify ve kimyasallarla tepkimeye girmemesi sebebiyle tercih
edilmektedir. Seramik karolar hem i¢ mekan hem de dis mekan dekorasyonunda tercih
edilmekte, sadece meskenlerin degil, okullann, ofislerin, aligveris merkezlerinin ve diikkanlarin
ingaatlarinda da kullamilmaktadir. Seramik karolarin insaat sektoriinde ¢esitli kullanim
alanlarinin seramik pazarimn biiyiimesine katki saglamasi beklenmektedir.?

Seramik Kaplama Malzemeleri

Sikret’in iirettigi seramik kaplama malzemeleri olan seramik karo ve fayanslarin kiiresel paq}guam yl1&)
degerlendirildiginde, 2020°de kiiresel seramik karo sektdrii pazarinin 50,84 Milyar ABD D

7 Fortune Business Insights, Ceramics Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By Type (T
Advanced), By Application (Tiles, Sanitary Wares, Abrasives, Pottery, Bricks&Pipes, Others),
Insustry (Building & Construction, Industrial, Medical, Others) and Regional Forecast/
https://www.fortunebusinessinsights.com/industry-reports/ceramics-market-101916

¥ Fortune Business Insights, Ceramics Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By Ty
Advanced), By Application (Tiles, Sanitary Wares, Abrasives, Pottery, Bricks&Pipes, Others), §
Insustry (Building & Construction, Industrial, Medical, Others) and Regional Forecast, 2021
https://www.fortunebusinessinsights.com-"industry-reponsfceramics;market- 101916
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biiylikliikte oldugu tespit edilmekte, sektériin 2021 igin gegerli olan 54,41 Milyar ABD Dolari
bilyiikliikkten 2028 yilinda 77,82 Milyar ABD Dolar biiyiikliige ulagmasi $ngériilmektedir.
Covid-19 pandemisinin sektérde ciddi bir olumsuz etki yarattifa ve kiiresel pazarin 2020’de
%9,7 kiiglldlighi tespit edilmektedir. Seramik karo sektriiniin biiylimesinin insaat
faaliyetlerindeki artig ile dogrudan iliskili oldugu ve alt yapr yatinmlanna éncelik veren
iilkelerdeki yatinmlarin siirdiiriilmesinden olumlu etkilendigi ifade edilmektedir.?

IMSAD Yap1 Sektdrii Raporu 2021 verilerine gére,'® 2020 yilinda baglayan Covid-19
pandemisinin diinya ekonomisinde yarattif1 kosullarda 2021 yilinda iyilesmeler gozlenmis,
agilamalar ile iktisadi faaliyetlere biiylik Slgiide geri doniilmesi ve kamu kesimlerinin destegi
sayesinde iktisadi faaliyetlerde kaydedilen biiyiime, ingaat sektériiniin kiiresel performansin da
olumlu etkilemigtir. 2021 yilin ikinci geyreginden itibaren ingaat sektdriinde mevcut isler ve
otelenen isler konsolide edilmis, is planlar yenilenmis, Covid-19 pandemisi éncesinde yapilan
projeler tadil edilmis, yarda kalan projelerin tamamlanmasi yoluna gidilmistir. 2021 yilinin
ikinci yansinda ise yeni kosullarin yarattifi yeni talebi kargilamak iizere yeni igler alinmaya
baglanmistir. Genel olarak 2021 yilinda diinyanin tiim bélgelerinde ingaat sektorlerinde yiiksek
biiyiimeler gergeklestigi goriiimiigtiir,

Kiiresel pazarda seramik karolarin uygulama alanlarina gére simflandirma yapildiginda, yer
karolarinin pazarda en biiyiik pay: teskil ettigi tespit edilmektedir. Hem mesken hem de ticari
alanlarin ingaatlarindaki artis yer karolarina olan talebi arttirmugtir. Cesitli desen, renk ve
dokuda karolara olan talebin artmasi ve estetik ¢ekicilik pazarin biiyiimesini destekleyecektir.
Bununla beraber, duvar kanlarinin da gesitli desenlerde, renklerde ve dokularda kullanilmasiyla
goriinlimiin iyilestirilmesi ve estetik g¢ekicilik duvar karosu simifinin da payimn artmasim
saglayacaktir. Mesken alanlarin renovasyon galigmalar sirasinda diger siniflara olan talebin de
artmas1 beklenmektedir.!'

Kiiresel pazarda yeni trendin dijital baskili seramik karolar oldugu gézlenmektedir.
Ttiketicilerin bu karolan estetik gekiciligi saglayan ince tasarimlan sebebiyle tercih ettikleri
tespit edilmektedir. Ayrnica, dijital baski teknigi sayesinde tasarimlarin yeknesakhifi da
saglanabilmektedir. Kiiresel pazardaki sektorii destekleyen bir diger trend ise renovasyon ve
iyilestirme faaliyetleridir. Seramik karolarin kaymazlik, ¢izilmezlik ve antibakteriyel 6zellikleri
diger esdeger driinler karsisinda daha c¢ok tercih edilmesini saglamakta ve talebi
arttirmaktadir. 12

Diinya seramik kaplama malzemeleri iiretimi 2020°de %]1,7 artarak 16,1 milyar metrekareye
yiikselmigtir. Diinya seramik kaplama malzemeleri tiiketimi ise 2020 yilinda yine %3,0 artarak

0 8 Mans 2023

? Fortune Business Insights, Ceramic Tiles Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By Application Area
(Floor, Walls, Others), By End-Use (Residential, Non-Residential) and Regional Forecast, 2021-2028
https://www.fortunebusinessinsights.com/ceramic-tiles-market- 102377

0 Turkiye ingaat  Malzemesi  Sanayicileri  Dernegi, Yapt  Sektéri  Raporu,
www.imsad.org/dfli loads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu_2021.pdf

. 7
! Bortune Business Insights, Ceramic Tiles Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By A
{Floor, Walls, Others), By End-Use (Residential, Non-Residential) and Regional Fore

https://www .fortunebusinessinsights.com/ceramic-tiles-market-102377 ko : ,\\ /
12 Fortune Business Insights, Ceramic Tiles Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By Af p'fi &ﬁhq&.rc
(Floor, Walls, Others), By End-Use (Residential, Non-Residential) and Regional Forec 20;1’ 292%“
https://www.fortunebusinessinsights.com/ceramic-tiles-market- 102377 N J_ 94
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16,1 milyar metrekareye ylikselmigtir. Seramik firetimi ve tilketimi 2020 yilinda yiikselme
egilimi gosterrmistir.’’
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Seramik kaplama malzemelerinde 2020 yih itibariyle en biiyiik iireticiler Cin, Hindistan,
Brezilya, Vietnam ve Ispanya iken Tiirkiye Italya ve Endonezya’yr gegerek 7. siraya
yiikselmislerdir. Tiirkiye 2020 yilinda iiretimde en yiiksek artis1 gergeklestiren {ilke olmugstur.

17.110  [17.414 |16.557 ([15.827 [16.093 (100% 1.7%

Seramik Saghk Gerecleri

Kiiresel seramik saglik geregleri pazarimin 2020°de 44,17 Milyar ABD Dolan biiytkliikte
oldugu tespit edilmekte, sektoriin 2021 igin gegerli olan 45,24 Milyar ABD Dolar biiyiiklitkten
2028 yilinda 74,52 Milyar ABD Dolar: biiyiikllige ulagsmasi 6ngoriilmektedir. Covid-19
pandemisinin sektdrde ciddi bir olumsuz etki yarattifi ve kiiresel pazarn 2020°de %B, § Mans 2023
kiigiildiigii tespit edilmektedir. Seramik saglik geregleri pazarinin klozetler, banyolarda ve
mutfaklarda kullanilan lavabolar ve kiivetlerden olugmaktadir. Bu iiriinler bakiminin kola
kimyasallara ve gizilmelere kars1 dayaniklilif1 ve erisilebilirligi sebebiyle hem meskepie
ticari alanlarda tercih edilmektedir. Niifus ve kentlesmenin artigt sebebiyle tek, odalf™
evlerin insaati, artan ticari bina ve altyapi ingaatlari, degigen hayat tarzlary 6@ &ﬁs\
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sayilarindaki artig, mesken binalarin renovasyon ve iyilestirme faaliyetleri seramik saghk
gereclerine olan talebin artmasindaki etkenlerdir.'

Tiirkiye’de Seramik Sektorii

Seramik kaplama sanayisi ingaat seramikleri (Ingaat seramikleri, seramik kaplama malzemeleri
ile seramik saglhik geregleri olarak iki ana gruba ayrilmaktadir) i¢indeki iki biiyiik gruptan biri
olup, Tiirkiye’nin geleneksel iiretici oldugu ingaat malzemesi sanayilerinin bagsinda
gelmektedir. Kurulu kapasitesi, {iriin kalitesi ve gesitliligi ile toplam seramik ihracat: icindeki
pay1 goz Oniine alindiginda, Tiirk seramik sanayi igindeki en geligmis alt sektérlerin kaplama
malzemeleri oldugu gériilmektedir '

Ikinci ana gruptan birisi olan seramik saglik gereglerinde iilkemiz Avrupa’daki en biiyiik
ihracate iilke olup diinya {iretiminin %10’una yakimm iiretmektedir. Bugiin bu sektérde iiretim
yapan biiyiik 6lgekli 9 adet iiretici sirket mevcuttur. Bunlarla birlikte 1980°1i yillarin sonlarina
dogru iilkemizin gesitli yerlerinde faaliyete gegen 30 kadar kiigiik ve orta dlgekli sirket iiretim
yapmaktadir. Ttrkiye, insaat seramikleri iginde yer alan seramik saglik gereglerinde de
geleneksel {iretici ve ihracatta da rekabetgi bir iilke olarak yer almaktadir. /6

Sektoriin lokomotif {irlin grubu seramik karodur. Tiirk seramik kaplama malzemeleri sektorii
ozellikle 1990 yilindan sonra yapti1 yatirimlar ile bugiin diinya seramik karo iiretiminde s6z
sahibi olmay: bagarmigtir. Tiirkiye sahip oldugu 431.600.000 m? kurulu kapasite ile seramik
kaplama malzemeleri (SKM) iiretiminde Avrupa’nin 3. ve diinyanin 9. biiyiik iireticisi ve aym
zamanda Avrupa’mn 3. ve diinyamn 6. bilyiik seramik karo ihracatgis: konumundadir. Sirket’in
ise Tiirkiye’de sahip oldugu iiretim kapasitesi agisindan sektordeki pay1 %10,59°dur /7. Sektér,
yiiksek istihdam saglayan sektdrler arasinda olup, 35.000 dogrudan ve yaklasik 200.000 de
dolayh istihdam saglamaktadur. /%

Tiirkiye’de seramik sektéril zengin yerli ham madde kaynaklarina sahiptir. Istanbul’un Sile
ilgesinde ve Bilecik’in Boziiyiik-Sogiit bolgelerinde seramik {iretimine uygun kil, Aydin’in
Cine ilgesinde ise feldspat madenleri mevcuttur. Sirket’in fabrikalarinin yer aldig: Bilecik ili,
ham madde kaynaklarina yakin olmasi nedeniyle biiyiik bir avantaja sahiptir.

Uretim prosesi igindeki pisirme ve kurutma islemlerinden dolay: seramik sektériiniin iiretim
maliyetleri i¢inde enerjinin payi diger sektdrlere oranla oldukga yiiksek durumdadir. Sektsrde
halen dogalgaz, LPG, LNG olmak iizere ii¢ ana yakat tiiketilmektedir. Sirket’in enerji giderleri
(dogalgaz, elektrik) toplam maliyet igerisinde 2021 yilinda, satilan malin maliyeti igerisindeki
pay1 %29,60 iken, 2022 yilinda ise %47,32’ye yiikselmigtir.

Tiirkiye’de seramik kaplama malzemelerinin iiretildigi iller Canakkale, Bilecik, Eskisehir,
Kiitahya, Usak, izmir, Manisa, Aydin, Cankiri ve Yozgat’tir. Tesislerin %49,82°s]) ijlise ey
Bilecik — Kiitahya bolgesindedir.

Seramik kaplama malzeme iireticilerinin bulunduklan yérelere gore tesis dagilimi’®;

Type { Water Closets, Wash Basins, Urinals, and Others), End-Use (Residential, Commercial__
Regional Forecast, 2021-2028, https://www.fortunebusinessinsights.com/ceramic-sanitary-i

15 Tirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bankanhigi 2020 yili Seramik Sektérii Raporu

18 Tirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bankanligi 2020 yih Seramik Sektoril Raporu

17 Sirketin 2021 yih dretim kapasitesi 45,727,955 m2 olup, Torkiye’nin yillik 431.600.000 m2 iireti
hesaplanmugtir.

I8 Torkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bankanhgi 2020 yili Seramik Sektdrii Raporu

? Turkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bankanl: gl 2020 yili Sera:mk S;ktﬁrﬂ Raporu
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%14,61°1 Canakkale,

%49,82°1 Bilecik-Eskigehir-Kiitahya bolgesi,
%28,61°i Izmir-Manisa-Usak-Aydin balgesi,
%6,96’s1 Cankiri-Yozgat seklindedir.

Sirketlerin Bilecik, Eskisehir ve Kiitahya gevresinde 6zellikle yogunlagmasinin sebebi, en ¢ok
kullanlan hammaddeler, kil, feldspat, kaolin maden yataklarinin bu sehirlerde ve Istanbul gibi
yakin cografyada fazla miktarda bulunmasi ve taginmasidir. Bien Yapi’nin da tiim {iretim
tesisleri Bilecik Ili igerisinde ve ¢evresindeki ilgelerde yer almakta ve hammadde kaynaklarina
yakin olmasi ile avantaj saglamaktadir. Aym zamanda Sirket tiretim faaliyetlerinin, ekonomik
aktivitelerin en yogun oldugu Marmara Bolgesine yakinlig ve yurt digindan gelen boya gibi
yardimcr maddelerin ithal edilmesi nedeniyle limanlara olan yakinlhig ile avantaj elde
etmektedir. Sirket’in gectigimiz yillarda yaptif tevsi yatinmlan ile modern tesislerde verimli
iiretim gerceklestirmesi, yurt disi1 pazarlarda rekabet giiciinii arttirmaktadir.

Seramik Saglik Geregleri Ureticileri Canakkale, Tekirdag, Istanbul, Kocaeli, Sakarya, Bilecik,
Eskigehir, Kiitahya, Manisa, [zmir, Corum, Zonguldak, Ordu, Kayseri, Diyarbakir illerinde yer
almaktadir.

Sektdr yogun olarak %34,3 payla Bozilyiik — Eskigehir - Kiitahya Bolgesinde kiimelenmistir.
Diger yerlesim bolgeleri sirasiyla®’,

%15,3 ile Corum-Ordu-Zonguldak’tan olusan Orta Karadeniz,

%]14,1 ile Izmir- Manisa’dan olusan Ege Bolgesi,

%13,0 Kayseri, I¢ Anadolu Bélgesi,

%12,0 ile Istanbul-Izmit-Sakarya’dan olusan Marmara Bolgesi ve

%11,2 ile Canakkale Bolgesidir.

Girisim Sayisi ve Uretim

Seramik kaplama sanayisi ingaat seramikleri igindeki en bilyiik gruplardan biri olup Tiirkiye’nin
geleneksel tiretici oldugu ingaat malzemesi sanayilerinin basinda gelmektedir. Seramik kaplama
sanayisi hem ihracat yapmakta hem de yurt i¢i ihtiyacin 6nemli bir boliimiinii yurt igi tiretim ile
karsilamaktadir. Seramik kaplama liretimi yillar itibariyla da kademeli bir artis géstermektedir.
2019 yilindaki gerileme ardindan iiretim 2020 yilinda %214 artarak 5,98 milyon tona
yiikselmistir. Hem dis hem de i¢ talepte yilin ikinci yarisinda goriillen artig iiretimi
desteklemistir. 2021 yilinda da i¢ ve dig talep kuvvetli kalmigtir. Buna bagh olarak 2021 yilinda
iiretim bir nceki yila gore %32,3 ylikselmis ve 7,91 milyon tona ulasmistir.2! 2021 yil sonu
itibartyla Bien Yapr'min Tiirkiye tretiminden aldigi pay %8,76°dir’?. S6z konusu vehifiNers
agagidaki tabloda yer verilmektedir.

LY
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20 Tirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bankanligi 2020 yili Seramik Sektéril Raporu » ;
el Tiirkiye ingaat Malzemesi Sanayicileri Dermnegi, Yapi Sektorll ot 2021 .

www.imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi Sektoru_Raporu_2021.pdf
2 Sirket'in 2021 y1h tiretim miktarinn, Tiirkiye toplam Uretim_ milqarl_{l_a baliinmesi ile bulunmug
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Seramik Kaplama Girigim Sayist Uretim Gostergeleri®

Yillar Firma Sayisi Uretim (Ton) Uretim (Milyon m?)
2019 40 4.928.000 308
2020 42 5.984.000 374
2021 43 7.916.832 495

I¢ Pazar ve Genel Egilimler

Seramik kaplama malzemeleri i¢ pazan ingaat sektoriindeki biiylimeye paralel olarak yillar
itibartyla siirh olmakla birlikte kademeli ve istikrarli geniglemesini siirdiirmiigtiir. Ancak ig
pazarda 2019 yilinda 6nemli bir daralma yasanmigtir. 2020 yilinda i¢ titketim %24,2 artarak
tekrar 236,8 milyon metrekareye yiikselmistir. 2021 yilinda i¢ pazarda kuvvetli bir biiyiime
gergeklegmistir. 2021 yihinda i¢ titketim bir 6nceki yila gére %39,9 genislemis ve 331,3 milyon
metrekareye gikmigtir. I¢ Pazar tiiketimi icinde stoklar da bulunmaktadir. I¢ pazardaki tiiketim
verisi, liretim ile ihracat ve ithalat verileri kullamlarak hesaplanmaktadir. Ancak i¢ tikketim
olarak hesaplanan bu miktarin belli bir béliimii halen stokta olabilmektedir. S6z konusu verilere
agafidaki tabloda yer verilmektedir. Hem diinyada hem de Tiirkiye’de seramik sektériiniin
biilyiimesinde etkili olan temel faktrler ekonomik biiyiime ve insaat sektériiniin gelisimidir.
Ingaat sektoriindeki biiyiime, “Seramik Kaplama Malzemeleri” gereksinimi de beraber getirdigi
i¢in sektoriin gelisimine katki saglamaktadir. Sektérde ayrica nitelikli insan kaynagi, ARGE ve
inovasyon ¢aligmalar da sektoriin gelisimini etkileyen diger hususlar arasindadir. 2021 yilsonu
itibartyla Bien Yap1’min Tiirkiye yurt igi tiiketiminden aldig1 pay %11,2"dir.

Seramik Kaplama Pazar: (Milyon, m*)**
Yillar Uretim Thracat Ithalat I¢ Pazar Tiiketim
2019 308 118 0,6 190,6
2020 374 138 0,8 236,8
2021 495 165 1,29 331,3
Dhs Ticaret

Tiirkiye seramik kaplama ihracatinda diinyada s6z sahibi iilkelerden biridir ve her yil geleneksel
olarak dnemli bir ihracat gergeklestirmektedir. Ihracat 2019 yilindan itibaren miktar ve deger
olarak artig gostermektedir. Ihracat artist 2021 yilinda da siirdiirmiis olup miktar olarak bir
Onceki yila gore %19,2 artarak 2,92 milyon tona yiikselmistir. Deger olarak ise artis %24,2
olmug ve 965,1 milyon ABD dolar1 seramik kaplama ihracati ger¢eklesmistir. Diinyada
Ozellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri sektoriinde rekabet avantaji elde edebllmek
igin katma degeri yiiksek, kaliteli ve yaratici iirtinlere egilim artmig, bu durum da sek®rdeiY
ARGE ve inovasyon g:ahsmalarml h1zlandlrm1$t1r i

8 Mans 20,

¥ Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yap1 Sektorii Raporu, 2021

www imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu_2021.pdf
* Tiirkiye Ingaat Malzemesi Sanaylulerl Demegl Yap1 Sektorit Raporu 2021

www.imsad.or i Sek Raporu 2021
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bilinirligi 6nem kazanmigtir. Bu durum, katma degeri yiiksek iirtinlerin toplam pazar payim
olumlu anlamda etkilemis ve geligmis tilkelere ihracati desteklemeyi siirdiirmiistiir. Seramik
kaplama malzemeleri sektoriiniin, ihracatta yerli kaynaklari en ¢ok kullanan ve ithal tiriinlere
bagimlilig1 en az olan sektérlerden biri olarak Tiirk ekonomisine énemli katkis1 bulunmaktadir
2021 yilsonu itibariyla Bien Yap:’nin Tiirkiye yurt dig1 satisindan aldifn pay %6,1°dir. Ozelikle

0,70 mm kalinhgndaki yenilik¢i lriinler Sirket’in ihracattaki paymmn artmasinda katk:
sunmaktadir.

AB Ticaret Komisyonu tarafindan 13 Aralik 2021 tarihinde, Tiirkiye menseli "seramik karo”
ithalatina kars1 baglatilan anti-damping sorugturmasi 10.02.2023 tarihinde sonuglanmugtir.

Avrupa Seramik Karo Ureticiler Federasyonu'nun, AB Komisyonu'na yapmis oldugu sikayette,
Tiirkiye'den yapilan ithalatin dampingli oldugu ve bunun Avrupa Birligi "Seramik Karo"
lireficilerinin zararna yol agtifn iddia edilmis ve bu nedenle anti-damping onlemleri
uygulanmas: talep edilmistir.

Nihai karar 10.02.2023 tarihinde komisyon tarafindan agiklanmigtir. Kararda, sorusturma
kapsamina alinan Sirketimiz igin %4,8 dampinge kargi giimrilk vergisi énlemi alindigi
agiklanmugtir.

Sorusturma kapsaminda is birlifinde bulunan Tiirkiye'de aym: alanda faaliyet gdsteren
diger sirketler igin giimriik vergisi oram %9,20 olarak agiklanirken, is birliginde bulunmayan
sirketlerde bu oran %20,90 olarak belirlenmistir. Bahsi gegen giimriik vergisi 10 Subat 2023
tarihinden baslayarak 5 yil siire ile gecerli olacaktir.

Avrupa Birligi iilkelerine yapilan satiglarin 2022 yilinda toplam yurt dis1 satislarimiza ve net
satiglarimiza (yurt igi ve yurt digi toplami) orani sirasiyla %52 ve %10,1 seviyelerinde olup s6z
konusu karar ile birlikte getirilen glimriik vergisi onleminin, Sirketimiz faaliyetlerine,
satiglarina ve karliliina 6nemli bir etkisi olmayacag degerlendirilmektedir.

Thracat birim fiyati ise 2021 yilinda 0,33 USD/kg seviyesine yiikselmistir. S6z konusu verilere
asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Seramik Kaplama hracat Gostergeleri®®

Yillar Ton Ihracat (USD) Birim Fiyat (USD/kg)

2019 2.090.991 664,4 0,32 3%

2020 2.452.335 776,8 - 0,32 | %Z@
2021 2,922,971 965,1 0,33

Tiirkiye ¢ok simrh dlgiide seramik kaplama ithalati yapmaktadir. Ozellikle fiyat avalnt/ai____
tiriinler bagta olmak lizere tirlin kalitesinin diisii olmasi sebebiyle ve lirlin gesitliliginin az gifhas) T “\\
nedeniyle ithal iiriinler daha az tercih edilmektedirler. Seramik kaplama ithalat 20?] ytlinda ~ (: % \\
21.391 ton ve deger olarak ise 28,5 milyon ABD dolar1 olmugtur. Ithalat birim fiyatlgh iSe—=

artarak 1,33 USD/kg’a yiikselmistir. S6z konusu verilere agagidaki tabloda yer veril:hekﬁdir;\\ ) B
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Seramik Kaplama Ithalat Géstergeleri®®

Yillar Ton Ithalat (USD) Birim Fiyat (USD/kg)
2019 10.438 11,4 1,00
2020 13.223 16,3 1,23

2021 21.391 28,5 1,33

Ihracat Pazarlan ve ithalat Yapilan Ulkeler

Turkiye seramik kaplama ihracat1 agirlikli olarak gelismis iilkelere yapilmaktadir. 2020 ve 2021
yullarinda en gok ihracat yapilan iilke ABD’dir. ABD’ye yapilan ihracat 2020 y1linda %43,5 ve
2021 yihinda ise %22,2 artarak 163,5 milyon ABD dolarina yitkselmistir. Ug sene igerisinde
ABD’ye yapilan ihracat 2,5 kat artmigtir. Ikinci sirada yer alan Almanya’ya yapilan ihracat ise
2021 yihinda sadece %4,1 artarak 120,0 milyon ABD dolarna yiikselmistir. En ¢ok ihracat
yapilan tlkelerden Ingiltere, Israil, Fransa, Kanada, Belgika, Hollanda ve Romanya’ya
gergeklestirilen ihracat deger olarak artmigtir. Ilk 10 iilke pazarina 2021 yilinda Giircistan
yerine yeniden Irak dahil olmustur. S5z konusu verilere asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tiirkiye’nin Seramik Kaplama Ihracat Pazarlari (2019 - 2021 Donemi)”’

2019| Dlke I("J;f)“)t 2020 Ulke '("ngc;‘ 2021 | Ulke I("U’;]‘)a)‘
1 ABD | 93.183.059 | 1 ABD |133.738999| 1 ABD |163.513.315
2 | Almanya| 92.238.585| 2 | Almanya|115.181.294| 2 | Almanya |119.972.394
3 Israil | 67.195.579 | 3 | Ingiltere | 80.614.043 3 Ingiltere |100.923.058
4 | Ingiltere | 65.286.464 | 4 Israil | 73.815.396 4 Israil | 99.158.411
5 Fransa | 28.195.253 | 5 Fransa | 31.246.522 5 Fransa | 40.657.815
6 | Kanada | 22.606.920 | 6 | Kanada | 29.839.413 6 Belgika | 39.909.533
7 |Romanya| 19.098.863 | 7 | Belgika | 27.425.206 7 Kanada | 33.245.621
8 | Belgika | 18.269.827 | 8 | Hollanda | 21.540.571 8 | Hollanda | 29.843.713
9 |Hollanda | 17.110.859 | 9 |Romanya| 19.768.775 9 | Romanya | 25.447.706
10 Irak 13.646.591 | 10 |Giircistan| 12.982.115 | 10 Irak 19.559.673
Toplam |664.372.983 Toplam |776.796.715 Toplam |965.131.361

Tiirkiye tiiketimine nazaran diisiik 6lgiide seramik kaplama ithalati yapmaktadir, 2021 yilinda
ithalatta ilk 3 siray1 geleneksel iiretici ve ihracatg: iilkeler olan italya ve Ispanya alirken
Hindistan Almanya’nin yerine iigiincii siraya yiikselmis, Almanya dérdiincii siraya inmistir. Bu

4 iilkeden yapilan ithalat toplam ithalatin yaklagik %695°tir. 2020 yilinda ilk 10 ithalatg

arasinda bulunan Suudi Arabistan’in yerini Iran almistir. S6z konusu verilere asagidaki tabm @a
yer verilmektedir.

Tiirkiye’nin Seramik Kaplama Ithalatt Yapagt Ulkeler (2019 — 2021 Diénemi)?
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2019|  Ulke I(‘['J‘gg)‘ 2020 Ulke %‘;};‘; 2021| Ulke I&'J‘gll;)‘
1 | dtalya | 4375871 | 1 | lftalya | 7.089.619 | 1 | ftalya |12.250.072
2 | Ispanya | 4295597 | 2 | ispanya | 5.937.346 | 2 | Ispanya | 8.095.475
3 Misir 788.880 3 | Almanya | 1.390.680 | 3 |Hindistan| 5.915.138
4 | Almanya | 585.977 4 | Hindistan | 908.708 4 | Almanya | 1.119.532

5 Cin 527.562 5 Cin 398.389 5 Cin 336.676

6 ABD 377.403 6 BAE 174.945 6 Rusya 157.980

7 | Hindistan | 344.755 7 ABD 129.850 7 BAE 140.478

8 | Ingiltere | 180340 | 8 Arsa‘l‘)‘l‘gt‘an 69.547 | 8 | Ingiltere | 136.248

Birlesik _
9 Arap 139.263 9 | Ingiltere 22.705 9 [ran 102.225
Emirlikleri

10 | Hollanda | 135.838 10 Israil 20.4%4 10 ABD 68.214

Toplam |11.378.912 Toplam |16.262.820 Toplam | 28.543.331

Diinya Ticaretinde Tiirkiye’nin Pay: ve Siralamasi

Diinya seramik kaplama ticareti 2019 yilindan bu yana artig géstermekte olup, 2021 yilinda ise
bir 6nceki yila gore %15,8 artarak 20,24 milyar ABD Dolart’na ¢ikmistir. Diinya ticaretinde
yaganan bu artis ile ihracat 2021 yihinda ilk kez 20 milyar ABD Dolan seviyesini gegmistir,
Tiirkiye ise 2016 yilindan bu yana ihracatin1 her sene artirmayi basarmigtir. Tiirkiye 2016
yilinda 512,4 milyon ABD Dolar ihracat yapmigken 2021 yilinda ihracatim 965,1 milyon ABD
Dolar’na ¢ikarmigtir. Tiirkiye 2021 yilinda ihracatini 2020 yilina gore %24,4 artirarak ABD
Dolari bazinda 965 milyon ABD Dolan ihracat gerceklestirmis ve Diinya siralamasinda 5.
siradaki yerini korumugtur. Tiirkiye pazar payim da $nemli Sl¢iide artirmaktadir, 2020 yilinda
%4,44’e gikan pay 2021 yilinda %4,78’¢ yiikselmigtir. Tiirkiye’'nin rakipleri Italya ve
Ispanya’nin 2021 yihi seramik kaplama malzemeleri ihracatlan deger bazinda %28,7 ve %28,7
artarken Cin’in ihracati deger bazinda %10 azalmistir. 86z konusu verilere asagidaki tabloda
yer verilmektedir.

Seramik Kaplama Ihracatimin Diinya Ihracat Iginde Payi®®

Yillar Tirkiye I:‘;;'];?t (Milyon Diinya ihracat (Milyon USD) | Tiirkiye Pay

2019 664,4 17.236 %3.85

2020 776,7 17.485 %4.44 T Mans g9,
2021 965,1 20241 %4,78

Diinya seramik kaplama ihracatinda ilk siralar Italya ve Cin arasinda her yil degm
2021 yilinda ilk sirada yine Italya yer almistir. Bu kez ikincilik siras1 yer degistirrn}'é’ vegisp af:‘ b
Cin’i gegerek ikinci siraya gikmugtir. Italya’min ihracati 2021 yilinda bir nceki yija gégefrff??;,ﬂ,‘ *
artarken, Ispanya ihracatim %28,7 yiikseltmistir. Cin’in ihracat: ise %10,0 geri en}iﬁ‘ti’r\,; k3
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lilkeyi sirasi ile Hindistan ve Tiirkiye izlemektedir. 2021 yilinda ilk 10 ihracatc: iilke arasina
Polonya’nin yerine Vietnam girmistir. Tiirkiye 2020 yilinda oldugu gibi 5. siradaki yerini
korumustur. S6z konusu verilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Diinya Seramik Kaplama Ihracatcilars (2019-2021)3°

2019 | 2020 2021
. ihl:acat ) ihl:acat ) ihracat
Sira Ulke (%lslg;n Sira Ulke (I\GISI)I')c;n Sira Ulke (Milyon USD)

1 Cin 4.555 1 Italya 4.382 1 Italya 5.387

2 Italya 4.381 2 Cin 4.111 2 Ispanya 4.339

3 | Ispanya | 3.212 3 Ispanya | 3.371 3 Cin 3.699

4 | Hindistan | 1.310 4 Hindistan | 1.540 4 | Hindistan 1.728
S Tiirkiye 665 S Tiirkiye 776 5 Tiirkiye 965
6 | Almanya | 416 6 Polonya 411 6 Brezilya 488
7 Brezilya 345 7 Almanya 375 7 | Almanya 404
8 Portekiz 264 8 Brezilya 329 8 Portekiz 293
9 Cekya 146 9 |Endonezya| 267 9 Meksika 263
10 Rusya 146 10 Portekiz 250 10 | Vietnam 216

Toplam | 17.235 Toplam | 17.484 Toplam 20.241

Diinya seramik kaplama ithalatinda ilk ii¢ siray1 ABD, Fransa ve Almanya almaktadir. ABD
2,3 milyar ABD dolan ithalati ile diinyanin en bilyiik ithalat pazandir. 2021 yilinda en fazla
seramik kaplama malzemesi ithalatini yapan ABD’nin seramik kaplama malzemesi ithalat
pazarlan sirasiyla Italya, Ispanya, Meksika ve Tirkiye’dir. Fransa ve Almanya sirastyla
ABD’yi izlemektedirler. Filipinler 2021 yilinda 766 milyon ABD dolar ithalat: ile ilk 10 igine
dordiincii siradan girmistir. Ingiltere, Vietnam ve Suudi Arabistan ile Israil, Rusya ve Giiney
Kore ilk 10 igindeki diger ithalat¢i iilkelerdir. Tiirkiye ithalatc: iilkeler arasinda 77. sirada
bulunmaktadir. S6z konusu verilere asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Diinya Seramik Kaplama Ithalatcilars 2019-20213

2019 2020 2021
} ithalat ) ithalat . ithalat
Sira| Ulke (Milyon Sira Ulke (Milyon |Sira| Ulke (Milyon
USD) USD) USD)
1 ABD 2.012 1 ABD 1.875 1 ABD 2.306 walzg 2”23
2 Fransa 1.038 2 Fransa 1.027 2 Fransa 1_;6_;_
3 | Almanya 768 3 | Almanya 837 3 | Almanya 7’-' i A
4 | Vietnam 527 4 | Vietnam 499 4 Filipinlefr
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Suudi o _
5 Arabistan 514 5 | Ingiltere 421 5 | Ingiltere 610
Lo Suudi .
6 | Ingiltere 470 6 Arabistan 385 6 | Vietnam 593
Giiney Suudi
7 Rusya 377 7 Kore 360 7 Arabistan 586
Giiney "
8 Kore 357 8 Rusya 351 8 Israil 475
9 BAE 306 9 Israil 346 9 | Rusya 461
10 | Tsrail 305 10 | Belgika | 315 10 | Suney 441
Kore
129 | Tiirkiye 11 77 | Tiirkiye 16 77 | Tiirkiye 28
Toplam 15.785 Toplam 13.726 | Toplam 20.536

Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektérdeki Avantaj ve Dezavantajlan
Sirket’in, faaliyet gosterdigi sektorde gesitli avantajlan ve dezavantajlan bulunmaktadir.

Sirket’in sektdrdeki avantajlari su sekilde siralanabilir: seramik teknolojisine yapilan yatirnmlari,
Sirket’in yenilik¢i yapisi, meveut iiriin gesitliligi, yiiksek iiretim kapasitesi, farkli lokasyonlarda
konumlanmug tesisleri, birgok son iiriin i¢in tamamlayici iiriinlerin iiretimi, etik ticaret anlayis,
bayileriyle uzun yillardir birlikte ortak hedefte ilerlemeleri, giiglii bayi ag1, ham madde sahalarina

yakinlik, iretim tesislerinin limanlara olan yakinligi, iist yénetim ve ydnetim kurulunun sektor
tecriibeleri.

Bunun yani sira $irket’in dezavantajlan su sekilde siralanabilir: sektérde fazla rakip olmasi,
sektdrde uzun siiredir faaliyet gosteren koklii seramik sirketlerinin var olmasi, Sirket’in
renovasyon bekleyen tesislerin bulunmasi, $irket’in mevcut tesislerinin sehrin merkezi
bolgelerinde olmasi sebebiyle mevcut tesislerinin biiylimesine engel teskil etmesi ve iiretim
kapasite artigimin katma deger oram diiglirme ihtimali bulunmasi. Bunlara ilaveten, enerjinin
yogun tliketildigi seramik sektorti, ozellikle dogal gaz fiyatlarina kargi hassasiyet
gostermektedir. Tirkiye enerji liretiminde yilksek oranda diga bagimli olmasi sebebiyle enerji
piyasalarindaki dalgalanmalardan ve kur fiyatlarindan etkilenmekte, uluslararas1 diger biyiik
tireticilerle kiyaslandifinda Turkiye ozellikle gelismekte olan iilke iireticileriyle maliyet
rekabeti agisindan dezavantajl konumda gsterilmektedir. Ithal girdi az olmasina karsin, déviz
kurunda yaganan artiglar, firmalarin maliyetlerini artiran, karliliklarin diismesinde etki yaratan
diger baski unsuru olarak karsimiza gikmaktadir. Bu baglamda Sirket’in enerji yogun olarak
yaptig1 tiretim nedeniyle enerji maliyetlerindeki hizh ve ani artiglar karlilik iizerinde baski
olusturmakta ve operasyonlar1 olumsuz etkilemektedir, /] 8"3!15

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢cinin net J
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagathmm hakkinda bilgi

Ihraggr’nin finansal tablo dénemleri itibartyla gelirlerinin ana iiriin ve hizmet g ? \
kirthimi agagida gosterilmis olup, satiglarin ortalama %86,3’i1 seramik satislarin omsg;:ggg{ ¢ b
goriilmektedir. I; ‘? i ﬂi et
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Armatiir-Batarya 30.248.739 2,7 67.894.789| 29 151.990.001 29
Seramik Saglik Geregleri 54.727.039 4,8 109.941.822| 4,7 234.063.564 4.4
Diger 78.338.197 6,9 183.575.960| 7,9 336.295.973 6,4
Hasilat 1.129.612.053 100 2.331.124.708| 100| 5.274.441.207

Bununla birlikte yurt i¢i ve yurtdisindan talepler ¢ergevesinde, Sirket’in iiretimin
gergeklestirmedigi teknik granit iiriinleri ticari mal olarak iliskili taraf olan QUA Granite’ten
tedarik edilerek satis1 gergeklestirilmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyla bu sekilde yapilan
ticari mal olarak satigim gergeklestirdigi teknik granit iiriinil 363.329.381 TL’dir. Seramik
grubunun hasilat i¢indeki pay: yillar itibariyla kademeli olarak artmgtir.

Yillar itibariyla gergeklesen satis miktarlarinin yurt ici ve yurt digi olarak dagilimi ve bir 6nceki
doneme gore degisim oranlan asagida yer almaktadir.

Konsolide Seramik Satis1 (m?) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Yurt igi 26.616.087 36.944.362 29.733.299
Degisim (%) 112,00% 38,80% -19.50%
Yurt Dis1 10.647.911 9.988.438 8.204.487
Degisim (%) 38,80% -6,20% -17,90%
Toplam 37.263.998 46.932.800 37.937.786
Degisim (%) 84,20% 25,90% -19,20%
LU T ED AR L e LT, 31122020 31122021 31122022
adetleri
Yurt Igi
Armatiir 262.023 349.413 397.199
Degisim (%) 79,50% 33,40% 13,70%
Vitrifiye 252.851 357.975 369.483
Degisim (%) 126,70% 41,60% 3,20%
Yurt Disi 0 A M
|
Armatir 6.792 12.295 az217| 8 23
Degisim (%) 30,70% 81,00% 243.40%
Vitrifiye 61.685 93.031 77.079
Degisim (%) 4,40% 50,80%
Yurt i¢i ve Yurt dis: toplam \
Armatiir 268.815 361.708]| L _ %4 G’; = i
Degisim (%) 77,80% 34,60%| \\ * % &
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Vitrifiye
Degisim (%)

314.536
84,40%

451.006
43,40%

446.562
-1,00%

2022 yilinda net satis gelirleri gegen yila kiyasla %126,3 artarak 5.274.441.207 TL olurken,
seramlk satig miktan ise aym dénemlerde %19,20 oraninda azalma kaydetmis ve 37.937.786
m? olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda patlak veren Rusya Ukrayna savasi sebebiyle enerji
fiyatlarinda goriilen ciddi artiglar ve yiiksek enflasyon nedeniyle, Sirket’in ticari faaliyetleri
olumsuz yonde etkilenmistir. 2022 yilimn 3. Ceyreginden baslayarak seramik sektériindeki
gerek dis pazar, gerekse i¢ pazardaki daralmanin artmasi ve sipariglerin azalmasi sebebiyle,
verimsiz ve Uiretim siparigi olmayan iiretim hatlan gegici olarak tiretime kapatilmistir, Bu hatlar
lizerinde bakim onarim galigmalarina siiratle baglanarak, iiretime hazir hale getirilmektedirler.

2022 yilinda armatiir satiglan %21,50 oraninda artarak 439.416 adete yiikselirken, vitrifiye
satislar1 -%]1 oranin da azalarak 446.562 adete gerilemistir.

Yurt digina yapilan seramik satig miktar1 2021 yilina oranla %17,9 azalig gosterirken, yurt igi
satig miktarinda da %19,5 oraninda bir diisiis yaganmistir. Aym dénemde yurt digina yapilan
armatiir sati§ tutar1 %243,4 oraninda bir artig gostererek 42.217 adet olurken, vitrifiye satiglars
%17,1 azalarak 77.079 adete gerilemistir.

Yurt disinda en bilyiikk pazarlar sirasiyla Almanya, Israil, Ingiltere, Romanya, Sirbistan,
Hollanda, Belgika, Finlandiya,Fransa ve Polanya’dir. Toplam ihracatin, 2022 yilinda %59’u bu
10 iilkeye gerceklestirilmistir

Yillar itibariyla gergeklegen satig hasilatinin yurt igi ve yurt digi olarak dagilimi ve bir 6nceki
doneme gore degisim oranlan agagida yer almaktadir.

Yurt dis: satig gelirlerinin 31.12.2022 itibariyla iilkelere gére dagilim asagida VE:nl@l‘?
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Tutar TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Yurt Digi 412.719.651 567.704.065 1.103.183.651

Degisim % 63,50% 37,60% 94,30%

Yurtici 716.892.402 1.763.420.643 4.171.257.556

- . 0, 0, 0, 0, 3”3)7

Degisim % 125,40% 146,00% 136,50% s 2023
Toplam 1.129.612.053 2.331.124.708 5.274.441.207

Degisim (%) 99,10% 106,40%



Diger
41%

Polonya
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Fransa
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Finlandiya
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Belgika
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Swbistan
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17%
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= Israil

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Risk Faktérleri baghkl 5. Bélimde Ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler, Ihragginim iginde
bulundugu sektére iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve bu kapsam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olas: etkileri detayli olarak agiklanmmgtir. Ilgili bsliimde yer
alan risk faktorleri disinda yukanda 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadif diigiiniilmektedir.

7.4, Thragemm ticari faaliyetleri ve karhh@ agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin dzet bilgi:

Markalar

Sirket’in Tirkiye’de sahip oldugu toplam 46 adet tescilli markasi bulunmakta olup, bu
markalarin bilgileri asagidaki tabloda bellrtllmlstlr

Sira q Tescil Gegerlilik .
No Marka Ada Sekil Tarihi Tarihi Nice Siniflar:
bien yapi bien YoM
1 kimyasallari Z,?nyasgugn 21,01.2022 | 26.05.2031 01/17/19 0 § Ma"s 2023

2 bien yapi 1 ;I ¢ 05.02.2020 | 17.09.2029
kimyasallar

3 bien bien = )

GARAMNTI va vesin
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Sira e Teseil Gecerlilik ;
No Marka Ad Sekil Tarihi Tarihi Nice Siniflan

4 | bienlojistik | bienlojistik e ] 37/39

5 bueno seramik bue no 02.10.2019 | 02.07.2029 19

SERAMIK

Bi EN
6 | bien over size OVER 03.10.2019 | 15.04.2029 19
SIZE
7 bienim Bienim 10.03.2019 | 29.11.2028 | 91/06/11/17/1
;_ 9/20/35
. . 01/06/11/17/1
8 bienworld Bienworld 19.03.2019 | 29.11.2028 90/35
. 01/06/11/17/1
9 | bien global Bien Global 28.112018 | 02.08.2028 | *V0% 11
10 | bien tiirkiye Bien Tirkiye 13.05.2019 | 02.08.2028 | 01/0¢/11/17/1
9/20/35
¥ bien fix i ;% 19.08.2019 | 25.052028 | O1/02/17/19
FIX

12 bien therm ! (;IM 05.11.2018 | 25.05.2028 01/19
THERM

'BIEN'

13 bien clean+ CLEAN+ 23.07.2019 | 27.11.2027

0 8 Mams 2023
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Sira . Tescil Gegerlilik .
No Marka Ada Sekil Tarihi Tarihi Nice Simiflan
: IBIENI
14 | bien clean plus CLEAN PLUS 30.10.2018 | 27.11.2027 11/35
4 —
15 |  bien plus IB,,'E,Q" 24.052018 | 27.11.2027 11735
. re—_r
joh
16 | bien flooring ( 03.05.2018 | 07.11.2027 11/19/35
FLOORING ]
17 bienflooring Bienflooring 03.01.2018 | 20.09.2027 19
_ 01/11/19/20/3
jg | daimageng DAIMA GENC DAIMA YENI 08.02.2017 | 20.09.2026 5
daima yeni
bien daima ] ﬂ
19 | geng daima ﬁ% 20032017 | 20.09.2026 | /1119208
yeni AN GEWC DANGA YEW
B
20 | bien xl-klozet 04.05.2016 | 07.07.2025 i
XL-KLOZET
Bt
21 bien no/rim / 30.05.2016 | 13.01.2025 11
NO/RIM
t 1 ——
ﬁlm N
22 bien norim / 17.05.2016 | 13.01.202 & ] ¢ .
NORIM FON

aan e
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1
Sira - Tescil Gegerlilik .
No Marka Ad Sekil Tarihi Tarihi Nice Simiflan
23 bien no-rim ‘5/ 22.042016 | 13.01.2025 11
NO-RIM
.ﬂﬂ
. I 01/06/11/17//1
24 bien ( 16.10.2014 | 18.09.2023 | * g oo
01/02/03/08/1
_ 0/11/13/15/16/
25 | oro l'ﬂl"l'l‘g;'e’ Enxgugopﬁwﬁ 24.06.2013 | 25.05.2032 | 17/18/19/22/2
P 3/26/33/34/3/4
1/42/44/45
26 | biengrop | BIENGROU P| 10.05.2013 | 30.01.2032 | V01171
9/20/35/37
i 01/06/11/17/1
27 biengrup B| E N G R U Pl| 10052013 | 30.01.2032 | 9/20/35/37
28 bien 25.12.2012 | 21.11.2031 35
bien yap:
29 | kimyasalari 01.11.2012 | 05.07.2031 01
sekil
30 bie‘;ei?{‘y" 13.08.2012 | 31.01.2031 11720148 Hags 223
31 bien sekil 31.01.2011 | 08.12.2029
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Sira . Tescil Gecerlilik o
No Marka Adx Sekil Tarihi Tarihi Nice Stmiflan
32 bien sekil 03.12.2009 | 28.11.2028 | 11/19/20/25
g3 | bien seramik 02.01.2009 | 25.01.2028 11/19
sekil
- PR it 10.01.2009 | 25.01.2028 1/19
sekil
35 | bien seramik Wﬂ e 16.01.2009 | 25.01.2028 11/19
sekil 5\’-.“"‘“ i il
36 | bien seramik BiEN SERAMIK 11.09.2008 | 08.11.2027 11/19/37
37 | b e“s:ﬁ‘i'fm‘k 25.07.2008 | 18.09.2027 11/19/37
38 bien BIiEN 25.10.2007 | 18.12.2026 19/37
39 tivoli ‘l‘ivoli. 04.06.2004 | 26.03.2023
collection sekil coll@ctmn e e
belekoma ?SASKMA
40 o leotion Coese i 21.07.2004 | 13.03.2023
I RS an sroan 02.08.2004 | 13.03.2023
e sekil

| M

BIEN YAPI
Bacbhotos M
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Sira : Tescil Gegerlilik .

No Marka Ad Sekil Tarihi Tarihi Nice Simiflan

Boziiyiik Y .

42 eramic | BOZUYiik Seramik | 21.102003 | 19.12.2032 11/19

43 bs sekil @ 19.12.2003 | 19.12.2032 11/19

44 e sekil — 03.09.1999 | 18.03.2028 |  01/11/19

—
45 ercan ERCAN l 18.02.2000 | 18.03.2028 |  01/11/19
46 | ercan seramik ER CA_N 03.06.2000 | 18.03.2028 11/19
SERAMIK

*16.02.2021 tarihinde bagvuru yapumis, basvuru 28.06.2021 tarihli biiltende yayimlanmgstir,
tescil stireci devam etmektedir.

**02.03.2022 tarihinde bagvuru yapilmis, bagvuru 14.03.2022 tarihli biiltende yayimlanmigtir,
tescil siireci devam etmektedir.

Endiistriyel Tasarimlar

Sirket’in Turk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescil edilmis toplam 87adet endiistriyel
tasarimu olup, bu endiistriyel tasarimlarin bilgilerine agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Sira No Tasarim Ad: Tescil Tarihi | Gegerlilik Tarihi | Locarno Smifi

1. lavabo 30.12.2011 13.10.2026 23-02
2. megafon 20.11.2013 15.08.2023 14-03
3. asma klozet 17.11.2014 14.06.2024 23-02
4. desen (yer ve duvar

icin seramik, karo ve 24.12.2015 25.09.2025 32-00

bordiir)
5. |a ik, k 8 kg
- | desen (seramik, karo | )5 4 5417 02.11.2026 32-00 45
ve bordiir i¢in)
6. yiizey deseni 13.03.2018 13.03.2023
7. yiizey deseni 10.04.2018 10.04.2023
8. yiizey deseni 13.09.2018 13.09.2023
9. yiizey deseni 12.02.2019 12.02.2024
yiizey deseni 15.10.2019 15.10.2024

ikor Ho.0

was
Barhow"“‘““ B'u»\ b 024 R
b s 020310
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Sira No Tasarim Adi Tescil Tarihi | Gegerlilik Tarihi | Locarno Smifi
11, ylizey deseni 23.03.2020 23.03.2025 32-00
12, yiizey deseni 23.12.2020 23.12.2025 32-00
13. desen 17.02.2021 17.02.2026 32-00
14. yiizey deseni 03.05.2021 03.05.2026 32-00
15. yiizey deseni 26.10.2021 26.10.2026 32-00
16. desen (yer ve duvar
icin seramik, karo ve 19.01.2015 26.12.2024 32-00
bordiir)
17. lavabo 29.02.2016 22.01.2026 23-02
18. megafon 04.01.2017 13.10.2026 14-03
19. yiizey deseni 13.03.2018 13.03.2023 32-00
20. ylizey deseni 16.11.2018 16.11.2023 32-00
21. yiizey deseni 12.02.2019 12.02.2024 32-00
22. yiizey deseni 15.10.2019 15.10.2024 32-00
23. ylizey deseni 23.03.2020 23.03.2025 32-00
24. yiizey deseni 10.03.2020 10.03.2025 32-00
25. yiizey deseni 09.09.2021 09.09.2026 32-00
26. yer ve duvar
kaplamalarn igin
seramik, fayans, 27.09.2013 15.08.2023 32-00
karo ve bordiir
deseni
27. | gommerezervuar | g 49905 25.09.2025 23-02
basma butonu
28. klozet 06.02.2017 13.10.2026 23-02
29. yiizey deseni 02.02.2018 02.02.2023 32-00
30. yiizey deseni 14.09.2018 14.09.2023 32-00
31. yiizey deseni 16.11.2018 16.11.2023 32-00 5'&;%
32. yiizey deseni 14.09.2018 14.09.2023 32-00 %
33. yiizey deseni 10.10.2019 10.10.2024 32- 00 -
34. yiizey deseni 19.11.2019 19.11.2024 32 00 . L :
o
35. yiizey deseni 04.10.2019 04.10.2024 '/32-’90/" ‘\ !
36. yiizey deseni 23.03.2020 23.03.2025 l 323,9(\ A
<« .\.‘_ JE & 2
37. ylizey deseni 13.03.2018 13.03.2023 \igxt) S M

AKYATI@£ £~l U




Sira No Tasarim Adi Tescil Tarihi | Gegerlilik Tarihi | Locarno Sinifi
38. yiizey deseni 10.04.2018 10.04.2023 32-00
39. yiizey deseni 10.04.2018 10.04.2023 32-00
40. klozet 17.01.2017 13.10.2026 20-02
41. yiizey deseni 10.04.2018 10.04.2023 32-00
42. yiizey deseni 15.10.2019 15.10.2024 32-00
43. yiizey deseni 23.03.2020 23.03.2025 32-00
44, yiizey deseni 23.12.2020 23.12.2025 32-00
45. desen (yap1

malzemesi ylizeyi 17.02.2021 17.02.2026 32-00
i¢in)

46. lavabo 29.02.2016 22.01.2026 23-02
47. ylizey deseni 13.03.2018 13.03.2023 32-00
48. yiizey deseni 16.11.2018 16,11.2023 32-00
49. yiizey deseni 16.11.2018 16.11.2023 32-00
50. yiizey deseni 10.10.2019 10.10.2024 32-00
51. yiizey deseni 04.10.2019 04.10.2024 32-00
52. yiizey deseni 17.05.2021 17.05.2026 32-00
53. yiizey deseni 13.03.2018 13.03.2023 32-00
54. yiizey deseni 14.09.2018 14.09.2023 32-00
55. lavabo 17.02.2014 22.10.2023 23-02
56. yiizey deseni 07.10.2019 07.10.2024 32-00
57. desen (yer ve duvar

i¢in seramik, karo ve | 22.05.2015 26.12.2024 32-00

bordiir i¢in)
58. lavabo 28.07.2016 25.05.2026 23-02
59. ylizey deseni 13.03.2018 13.03.2023 32-00 ,
60. yiizey deseni 02.02.2018 02.02.2023 32-00 i s 2023
61. lavabo 02.12.2013 15.08.2023 23-02
62. yiizey deseni 10.04.2018 10.04.2023
63, yiizey deseni 13.09.2018 13.09.2023
64. yiizey deseni 22.04.2020 22.04.2025
65. | desen(yerveduvar | .00 29.01.2024
kaplamalan i¢in)

66. yiizey deseni 03.05.2021 03.05.2026
kA b\en
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Sira No Tasarim Adi Tescil Tarihi | Gecerlilik Tarihi | Locarno Simifi
67. megafon 20.11.2013 15.08.2023 14-03
68. ylizey deseni 13.03.2018 13.03.2023 32-00
69. yiizey deseni 13.09.2018 13.09.2023 32-00
70. yiizey deseni 12.02.2019 12.02.2024 32-00
71. yiizey deseni 26.10.2021 26.10.2026 32-00
72. yiizey deseni 15.10.2019 15.10.2024 32-00
73. yiizey deseni 23.03.2020 23.03.2025 32-00
74. yiizey deseni 14.09.2018 14.09.2023 32-00
75. yilzey deseni 14.09.2018 14.09.2023 32-00
76. asma klozet 13.01.2015 26.12.2024 23-02
77. yiizey deseni 13.09.2022 13.09.2027 32-00
78. yiizey deseni 12.02.2019 12.02.2024 32-00
79. ylizey deseni 13.09.2022 13.09.2027 32-00
80. dejf;‘ Sﬁ;?;‘}‘g‘;;‘m 06.11.2016 02.11.2025 32-00
gl. yiizey deseni 03.05.2021 03.05.2026 32-00
82. yiizey desenleri 03.05.2021 03.05.2026 32-00
83. asma klozet 08.01.2016 25.09.2025 23-02
84. bide 06.02.2017 13.10.2026 23-02
85. lavabo 06.02.2017 27.10.2026 23-02
86. yiizey deseni 22.11.2021 22.11.2026 32-00
87. yiizey deseni 22.11.2021 22.11.2026 32-00

Alan Adlan

Sirket’in kullamm hakkina sahip oldugu toplam 65 adet alan adi bulunmakta olup, bu alan

adlarimin bilgilerine agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Alan Adi Alan Adi
1 bienseramik.com 34 bienbath.com
2 bien.mk 35 | bienturkiyve.com
3 bienseramik.com.tr 36 |bienglobal.com.tr
4 bienarge.com 37 ercangrup.com
5 ercansatinalma.com 38 ercangroup.com
6 enasatinalma.com 39 nurullahercan.com
7 biengrub.com 40 |aliercan.net
8 enasatinalma.com.tr 41 bienturkiye.com.tr

b\ewi} o A48 (7
a\wvaRU“%‘ oy ANKARA AKY melyur UL KIYMETLER A.S
g arhoros Nah. BIAGT 0% 0 0066992 ONil by Labaties! Baibar
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Sertifika, Yeterlilik ve Kalite Belgeleri

9 biengrub.com.tr 42 | yapioutlet.com
10 | biengroup.com.tr 43 |ercanseramik.com
11 | biengrup.com.tr 44 | bozuyukseramik.com
12 |ercansatinalma.com.tr{ 45 |bozuyukseramik.com.tr
13 bienmagiciean.com 46 | benimevimbien.com
14 |lagomagiclean.com 47 |evimbien.com
15 |lagomagiclean.com.tr | 48 |bienevim.com
16 |magiclean.com.tr 49 | bienyapiurunleri.com
17 | bienmagiclean.com.tr 50 |bienyapi.com
18  |bienseramik.org 51 | bienflooring.com
19 | bienseramik.net 52  |bienflooring.net
20 | bienlojistik.com.tr 53 [bienyapi.com.tr
21 | eurotilesceramiche.it 54 | bienyapiurunleri.com.tr
22  |lordceramiche.it 55 |ercanholding.net
23  [eurolithos.com 56 | bienholding.net
24  |lordceramiche.com 57 jercanholding.com
25 |eurotiles.com.tr 58 |bienflooring.com.tr
26 bienfix.com.tr 59 biennakliye.com
27 | bientherm.com.tr 60 | bienlojistik.com
28 | bienfix.com 61 bienim.com
29 bientherm.com 62 benimbienim.com
30 | ceramicaeurotiles.it 63 |bienworld.com.ir
31 ceramicamonica.it 64 | bienim.com.tr
32 ercanseramik.com.tr 65 |ercantopluluk.com
33 | bienclub.com

Ihrage1’nin faaliyetlerinde kullandig sertifika, yeterlilik ve kalite belgeleri asagidaki gibidir:

VATIRIM MENKUL

. . - | Duzenleyici| :_i'
‘Marka Standart | Belge No Gegerlilik Tar. |Kurum | Ortin Grubu
BIEN YAPI 002379-TSE- Su Yalitim
KIMYASALLAR! | TS EN 14891 10/02 24.05.2023 TSE Malzemesi
BIEN YAPI 002379-TSE- Derz Dolgu
KIMYASALLARI | TS EN 13888 11/03 24.05.2023 TSE Malzemesi
BIEN YAPI 002379-TSE- Karo ‘s
KIMYASALLARI | TS EN 12004-1 |[12/03 29.05.2023 TSE Yapastiricilarn
002379-TSE-
BIEN TS EN 14411 07/03 5.03.2024 TSE
002379-TSE-
BIEN TS EN 14411 01/02 5.03.2024 TSE
002379-TSE-
BIEN TS EN 14411 15/01 9.10.2023 TSE
UB-YLD-YMS- | 002379-
BIEN BK-006 CYLD-01/02 TSE

er. o, 034
. Aabar Rug

16.10.2023
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‘ QM-00 90 Kalite Ydnetim
BIEN 1SO 9001 170345-TR 24.07.2023 TCS Sistemleri
Is Saglizn Ve
_ ISG-00 90 Giivenligi
BIEN 1SO 45001 220026-TR 21.07.2023 TCS Sistemleri
‘ EM-00 90 Cevre  Yonetim
BIEN ISO 14001 220026-TR 21.07.2023 TCS Sistemleri
Bilgi Giivenligi
‘ TB-BGYS- Yonetim
BIEN 1SO 27001 694 20.07.2023 B Sistemleri
BIEN GREENGUARD | - - UL Greenguard
SASO 1SO
BIEN 13006 20200135401 |7.06.2023 SASO Saso Qmark
TR/AEOF ] Yetkilendiilmis
BIEN YYS 18060003 - GUMRUK | Yiikiim. Statiisii
BIEN UPEC - - CSTB UPEC

7.5. Thraggimn rekabet konumuna iligkin olarak yaptifi agiklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektdre iligskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek

Orgiitlerinin yayinlamig olduklari kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

- Fortune Business Insights, Ceramics Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By
Type (Traditional, Advanced), By Application (Tiles, Sanitary Wares, Abrasives, Pottery,
Bricks&Pipes, Others), By End-Use Insustry (Building & Construction, Industrial, Medical,
Others) and Regional Forecast, 2021-2028 https://www.fortunebusinessinsights.com/industry-
reports/ceramics-market-101916

- Fortune Business Insights, Ceramic Tiles Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis,
By Application Area (Floor, Walls, Others), By End-Use (Residential, Non-Residential) and
Regional Forecast, 2021-2028

[https://www.fortunebusinessinsights.com/ceramic-tiles-market-102377]

- Fortune Business Insights, Ceramic Sanitary Ware Market Size, Share & Covid-19 Impact
Analysis, By Product Type (Water Closets, Wash Basins, Urinals, and Others), End-Use
(Residential, Commercial and Renovation) and Regional Forecast, 2021-2028,

[https://www.fortunebusinessinsights.com/ceramic-sanitary-ware-market- 106587

- Tiirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yap1 Sektorii Raporu, 2021

[www.imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru Raporu_2021.pdf] /,_‘-‘.; TN
- Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Seramik Sektorii Raporu 2020 ﬁ’f' ' . Tl \
[https://www.sanayi.gov.tr/assets/pdf/plan-program/SeramikSektorRaporu2020.pdf] | = /P—‘,\ -

- Tiirkiye Miiteahhitler Birligi — Ekim 2022 ve Ocak 2023 Biiltenleri: 3 | CHQ"_}/} =z J

[https://www.tmb.org.tr/uploads/publications/634d 19ee8c485e04d44bea06/1665997291
tmb-bulten-ekim-2022.pdf]
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[https://www.tmb.org. tr/uploads/publications/63c4£64946083604871bfad8/1673852477838-
tmb-bulten-ocak-2023.pdf]

- Tiirkiye Istatistik Kurumu: Hizmet, Perakende Ticaret ve Ingaat Giiven Endeksleri, Subat
2023:

[https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index ?p=Hizmet.-Perakende-Ticaret-ve-Insaat-Guven-
Endeksleri-Subat-2023-49591]

- T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlif), Seramik Sektdr Raporu 2021:

[https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-
raporlari/mu2812011410]

7.6. Personelin ihracgiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER
8.1. Ihragginin dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracgcgiyla olan iligkileri ve ihrac¢imin grup icindeki yeri:

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan’in ortak oldugu ve/veya ydnetim kurullarinda gérev
yaptif1 sirketler bulunmakta olup, séz konusu sirketlere iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Nurullah Sermare Sermaye REIIIAVE
Sirket Unvani Faaliyet Konusu Ercan Gorev Tutan Pa (T}i,) Payi
an | ™ (%)
. T Ortak/Y 6netim
el Kurulu | 52.685.441 | 31.611.265 |60
San. Ve Tic. A.S. Uretim ve Satisi B
agkam
. . Lo | Ortak/Ydnetim
e Kurulu | 10.000.000 | 10.000.000 | 100
Sanayi Ve Tic. A.S. Firit Uretimi 0
Baskam 8%%
Bikkoy Mad. Tur, | W™t KO | ool ynetim /ﬂ“”‘L" ey
Ing. Elekt. Uretim . . Kurulu 50.295.668 | 45.058.004 4 89,'6& 14 }e'g.
San. Ve Tic. A.S ,Tyrlzm,Elektlrlk Baskan O
an. ve 11c. A Uretimi (Hes) ¥ ‘f Vit N ""i )
Ortak/Y dnetim \ ‘E*»;QS‘T'y > ,l!
N RIS TS
Kuzeyanadols Mad. | Ly Komrl Kurulu | 99.250.000 | 79.439.700 180" . Jg,”“
ur. Ve Tic. A.S. retimi Bagkan: S
oie ¥
i 0y oz Ve TENS. 7
. MENKUL ey yapl ORURLSRTSEN To2s %
- - Barboros M J* ';;/V- 92 AKYAT‘H' WiL
i -ﬂl (A3 Aakafa T 16(? ON
5 Mer :nk‘““ Auromiar ¥.0. 341 0764




Ercan Mad. San. Tur. Madencilik . B Ortak/Y 6netim
Akaryakit ve Tic. Ba ili"i’ p Kurulu 20.959.073 | 15.928.896 |76
AS. YIIg Bagkani
: " Ortak/Y 6netim
Anadolugaz Tic. Ve | Otogaz,Tiipgaz, Epe | ="y /1™ | 5000000 | 4.203.135 |84.1
San. A.S. Gaz Satis
Baskani
e o ey | Ortak/YOnetim
SERE LIS SRR E Al Kurulu | 20.000.000 | 20.000.000 | 100
Sanayi Ve Tic. A.S. Uretimi
Bagkam
Bien Yapi Uriinleri Seramik Uriinleri Ortak/Y 6netim
Sanayi Turizm Ve Ureti ¢ Kurulu 288.673.881 | 288.673.881 | 100
. retimi
Tic. A.S. Bagkam
- Ortak/Y 6netim
Ugpmar Mad. Tur. e E L
ing. San. Ve Tic. A.S. Linyit Kémiir Uretimi Kurulu 18.700.000 | 18.700.000 | 100
Baskani
; e Ortak/Y dnetim
L L o T o Kurulu | 60.000.000 | 60.000.000 | 100
San. Ve Tic. A.S. Geregleri Uretimi
Bagkam
: . Ortak/Y 6netim
G e el Sigortacilik Kurulu 50000 | 47.500 |95
Hizmetleri A.S,
Bagkam
. . Ortak/Y énetim
Bien Trading Dis {hracat Firmas: Kuruly 500.000 | 500.000 |100
Tic.A.S. B
askani
Anadolu Likit Yakit Ortak/Y 6netim
Petrol Urlinleri Ve Firma Pasif Kurulu 360.000 360.000 | 100
Mad.San.A.S. Bagkani
Merve Komiir Mad. Ortak/Y 6netim
Ins. San. Ve Tic. Ltd. | Pasif (Madencilik) Kurulu 80.000 80.000 100
Sti. Bagkam
Ornur Mad. Ser. Min.
Tas. Turizm Ing. San. Naklivecilik Ortak/Miidiir 25.000
Ve Tic. Ltd. Sti.
Aktas Maden Taahhiit
Insaat Oto . S -
et e Feltispat Madenciligi Miidiir 15.000
San. Ve Tic. Ltd. Sti.
bien
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Ortak/Y 6netim

Bien Ambalaj Sanayi Ambalaj (Heniiz
Ve Tic.AS. Faaliyette Degil) Kurulu SO:0008 I 50.000 1100
Bagkani
. Turizm ve Otel CUE AL iy
Petrokent Turizm A_S. . s Kurulu 24.883.200 | 21.956.856 | 88,20
Islemciligi
Bagkani
. . .. | Teknik Granit imalat1 | Ortak/Y &netim
Blen Teknik %"‘S““ (Henz Faaliyette Kurulu 50000 | 50.000 |100
Y1 e Ay Degil) Baskan;
Bien Kalip Sanavi Dékiim Sanayi Ortak/Y 6netim
alp Y (Heniiz Faaliyette Kurulu 50.000 50.000 100
Ticaret A.S. o
Degil) Bagkam
Bien Ebatlama Sanavi Seramik Ebatlama | Ortak/Ydnetim
Tic.A.S Y (Heniiz Faaliyette Kurulu 50.000 50.000 100
A Degil) Bagkani
Bien Dekor Sanayi | Dekorasyon Uriinleri | Ortak/Y 6netim
Ticaret A.S Y imalat: (Heniiz Kurulu 50.000 50.000 |100
a Faaliyette Degil) Bagkani
Tarim Uriinleri
Egenova Dogal Gida | (o o paalivette | Ortak/Miidiir | 9.000.000 | 9.000.000 | 100
Sanayi ve Tic.Ltd.Sti. .
Degil)
. . L .. | Ortak/Y 6netim
Blen. Palet Sanayi Palet L{retnmt ([-!c?nuz Kurulu 50.000 50.000 100
Ticaret A.S. Faaliyette Degil) Bagkani

8.2. Ihraceimin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarmmn dékiimii:

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla dogrudan istirak ettigi iki bagh ortaklig1 bulunmaktadir.
Sirket’in bagh ortakliklarina iliskin bilgiler asagida temin edilmistir.

Unvani Bien Trading Dis Ticaret A.S.
Ticaret Sicili ve | Bilecik Ticaret Sicili Miidiirliigii / 2926
Numarasi
Kurulug Tarihi 12.12.2019
Sirket'Bﬁnyésine Katilma | 05.08.2022
Tarihi
Faaliyet Alami Seramik iiriinleri ihracati
e
: b‘u‘ean R7 VE 0, A0 ;/ GARANTI YATIRIW
BIEN YAP Ay OB 2 MENKUL KIYMETLER A.S
rhoe LT Aty ; A hallesi B I
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Ortakhk Yapisi Ihrage1 %100 pay sahibi

Yonetim Kurulu Nurullah Ercan
Sermaye 500.000
Yedekler 31.12.2022 itibariyla 31.304 TL
Olagan  Faaliyetlerden | 31.12.2022 itibariyla --43.121.504 TL
Kar/ Zarar
‘Sermaye Taahhiidit Yoktur,

Sirket 05.08.2022 tarihinde, Bien Trading’in 500.000 TL olan sermayesinin tamamini 500.000
TL bedelle satin almistir. Bien Trading, Sirket’in ihrag kayitl satiglarim gerceklestirmektedir.

Bien Trading 50’den fazla iilkeye ihracat yapmaktadir. Ihracatin %60°1 Avrupa kitasindaki,
%S5’1 Giiney Asya ve Uzakdogu bidlgesindeki, %30’u Ortadogu bolgesindeki ve Afrika
kitasindaki, %51 ise Amerika kitasindaki tilkelere yapilmaktadir.

Bien Trading, Cimento, Cam, Seramik ve Toprak Uriinleri [hracatg: Birligi tarafindan, seramik
sektoriinde Seramik Kaplama Malzemeleri Kategorisi’nde ihracatim en fazla artiran firma
secilmistir.*

Bien Trading sirketinde ¢alisan sayilan ile ilgili bilgiler tabloda belirtilmistir. 31.12.2022
itibariyla calisanlanin tamam satiy ve pazarlama agirlikli olmak iizere genel yonetim

personelidir.
Personel Sayisi 31.12.2022 % | 31.12,2021 % 31.12.2020 %
Kadin 6 32 6 35 4 26
| Erkek 13 68 11 | 65 11 _ 74
Toplam Personel 19 100 17 100 15 100
_U-;l_vanl Bien Banyo Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ticaret Sicili ve | Bozilyik Ticaret Sicili Midiirliigi / 3047 g 8”% "
Numarasi 43
Kurulug Tarihi 06.09.2017
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Sirket Bilnyesine katihm | 06.09.2017

Tarihi

Faaliyet Alam Banyo Saglik Geregleri Uretimi

Ortakhk Yapisi Ihragg1 %100 pay sahibi

Ytnetim Kurulu Nurullah Ercan

Sermaye 60.000.000

Yedekler 31.12.2022 itibanyla 1.703.928 TL

gag’“‘ Faalivetlerden | ;) |5 55 itibanyla 134.204.474 TL
ar / Zarar

Sermaye Taahhiidii Yoktur.

Bien Banyo 06.09.2017 tarihinde tescil edilerek kurulmustur. Bien Banyo’nun 60.000.000 TL
sermayesi Sirket tarafindan taahhiit edilmis olup, kurulus asamasinda 4.325.000 TL’si nakit
olarak ddenmis kalan 5.675.000 TL’si iginse nakdi 6deme taahhiidiinde bulunularak 2018 yili
icerisinde taahhiit yerine getirilmigtir. Ayrica Bien Banyo 26.12.2018 tarihinde 10.000.000 TL
nakdi sermaye artirimi yapmig, nakdi sermayenin tamami Sirket tarafindan karsilanmistir. Bien
Banyo 02.09.2020 tarihinde 40.000.000 TL nakdi sermaye artis: yapmis ve nakdi sermayenin
tamam Sirket tarafindan karsilanmgtir.

Bien Banyo Boziiyiik ilgesinde, miilkiyeti Sirket’e ait olan 29.400 m? kapali alan1 bulunan
fabrikada, vitrifiye, armatiir ve aksesuarlari, gémme rezervuar, klozet kapagi, banyo dolabi, dug
sistemleri ve diger banyo geregleri ve aksesuarlan tiretmek amaciyla faaliyetine baslamigtir.

05.09.2019 tarihindeki yonetim kurulu karariyla, Bilecik Organize Sanayi Bolgesi’nde 2.
Fabrika devreye alinrmigtir. Bien Banyo toplam 20.580 m? kapali alanda iiretim yapmaktadir.

Bien Banyo’da ¢alisan sayilan ile ilgili bilgiler tabloda belirtilmistir. 31.12.2022 itibariyla 79
genel ydnetim personeli, 420 tiretim personeli bulunmaktadir.

Personel Says 31.12.2022 %o 31.12.2021 % 31.12.2020 %

Kadin 99 20 119 21,6 82 17

Erkek 400 80 432 78,4 400 83 "
Toplam Personel 499 100,00 551 100 482 100 ﬁ%

kullanim oranlan finansal tablo donemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

Kapasite (Adet) 31.12.2020 31.12.2021

Vitrifiye 650.000 650.000
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Degisim % 116,67% - -

Armatir 269.333 269.333 269.333
Degisim % - - -

Uretim (Adet) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Vitrifiye 284.454 437.178 431.687
Degisim 56,04% 53,69% -1,26%
Armatir 187.837 235314 242.873
Degisim 248,39% 25,28% 3,21%
Kapasite Kullamm Oram (%) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Vitrifiye 43,76% 67,26% 66,41%
Armatiir 69,74% 87,37% 90,18%

2020 yilinda iiretim kapasitesi 650.000 adet/y1l vitrifiye {iretim kapasitesi ve armatiir tarafinda
da iiretim kapasitesi 269.333 adet/yildir. Bien Banyo 2020 yilinda yuti¢inde 252.851 adet
vitrifiye ve 262.023 adet armatiir satis1 yapmigtir. Aym yilda yurt disina 6.792 adet armatiir ve
61.685 adet vitrifiye satis1 yapmugtir.

2021 yilinda ise hem vitrifiye hem de armatiir tarafinda herhangi bir kapasite artisi
yasanmamugtir. 2021 yili iginde vitrifiye {iretim miktan bir 6nceki déneme gore %53,69 artarak
437.178 adet olmustur, vitrifiye satis miktartysa yurticinde %41,58 artigla 357.975 adet
yurtdisinda ise %50,8’lik artisla 93.031 adete yiikselmistir. 2021 yilinda %25,28’lik bir artisla
armatiir iiretimi 235.314 adet olarak gergeklesmistir. 2021 yili armatiir satig miktan %33,4
artigla yurtiginde 349.413 adettir. Yurtdisi satis oramiysa artan kurlarla iiritinlerin yurtdig
pazarinda gorece uzuz hale gelmesiyle %81,0°1ik artig gostermis ve 12.295 adete yiikselmistir.

2022 yilinda hem vitrifiye hem de armatiir tarafinda bir kapasite artigi olmamugtir. 2022 yilinda
vitrifiye liretimi 431.687 adet, vitrifiye satig1 ise yurti¢cinde 369.483 adettir. Yurtdisinda ise
vitrifiye satis miktarlann %17,1 oraninda gerileyerek 77.079 adet olarak gergeklesmistir.
Armatiir iretim miktariysa 242.873 adet, satis miktariysa yurtiginde 397.199 adet ol
gergeklesmigtir. Yurtdigi satig miktariysa Slrket in vitrifiye yurtdig1 satig adetlerinin gerilemesi ”32023
nedeniyle armatiir satiglarina agirlik vermesi neticesinde %234,4 oraninda bir artis saglam1$ ve
yurtdis: iiretim adedi 42.217 adete yiikselmigtir. 2022 yilinda yasanan enerji lgesx

bakim onarim Qallsmalan nedeniyle vitrifiye iiretiminde %1,2 lik bir diisiis ya. 1$tfr ac;\s
miktarlarinda ise iiretim azalmasi endisesi sebebiyle talep artisi yasanmis ¥e %3 2-0411(
yiikselisle yurtiginde 369.483 adet satis olmugtur. Armatiir tarafinda ise 2022 111{13:;‘ %’fél"’ llk
artigla 242.873 iiretim gergeklesmis ve yurtiginde 397.199 adet satig yapil 1311‘1'5 ‘Qi onGeH
yilin satig adedine gore %12,8 oraninda (47.786 adet) bir artis olmustur. i
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Bien Banyo’nun iiretimini gerceklestirdigi vitrifiye ve armatiir iligkin satiglarimin miktar

bazinda kiritlimi finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer almaktadar.

Armatiir ve Vitrifiye Satislar: (Adet)

Yurt ici
Armatiir
Degisim (%)
Vitrifiye
Degisim (%)
Yurt Digi (Adet)
Armatiir
Degisim (%)
Vitrifiye
Degisim (%)
Yurt I¢i ve Yurt disi toplam
Armatlr

Degisim (%)
Vitrifiye

Degisim (%)

31.12.2020
262.023
79.50%
252.851
126,70%

6.792
30,70%
61.685
4,40%

268.815
77.80%
314.536
84,40%

31.12.2021
349.413
33,40%
357.975
41,60%

12.295
81,00%
93.031
50.80%

361.708
34,60%
451.006
43,40%

31.12.2022
397.199
13,70%
369.483
3,20%

42.217
243,40%
77.079
-17,10%

439416
21,50%
446.562

-1,00%

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim
kurulu karari uyarmca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran

varhklara iligkin bilgi:

Ihrag¢imin finansal tablo dénemleri itibartyla maddi duran varliklan asagida gosterilmistir.
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31.12.2020 31.12.2021 31.12,2022
Maliyet
Arazi ve arsalar 34.337.502 34.337.502 18.313.151
Yeralt1 ve yeriistii dizenleri 6.195.610 6.195.610 12.607.484
Binalar 126.180.890 126.418.293 154.957.013
Makine, tesis ve cihazlar 544.565.370 588.649.356 843.361.472
Tasit araglari 15.769.783 22.642.698 38.477.012
Déseme ve demirbaglar 15.885.830 20.355.824 35.822.200
Diger maddi varhklar 5.348.150 5.725.164 10.690.% r”ﬁ-%
Yapilmakta olan yatirimlar 16.615.760 17.972.309 91.197.661
Ozel maliyetler 6.059.560 6.582.515 6.91
Toplam 770.958.455 828.879.271 1.2»’53&86& .{ AN
Birikmis amortisman 31.12.2020 31.12.2021 3l
Arazi ve arsalar 0 0 e :f Ao \ ‘
Yeralt: ve yertstil duzenleri -3.890.576 -4.099.228 L 4384373 /} &
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Binalar -23.334.528 -25.727.795 -31.203.966
Makine, tesis ve cihazlar -197.280.317 -247.527.254 -299.928.980
Tagit araglart -9.399.115 -11.058.368 -16.186.020
Déseme ve demirbaglar ~7.553.059 ~10.074.100 -14.155.492
Diger maddi duran varliklar -3.854.503 -4.406.357 -6537314
Yapilmakta Olan Yatirnmlar 0 0 0
Ozel maliyetler -2.193.891 -2.851.283 -2.886.577
Teplam -247.505.989 -305.744.385 -375.682.722
Net kayith deger 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Arazi ve Arsalar 34.337.502 34.337.502 18.313.151
Yeralt1 ve Yeriistil Diizenleri 2.305.034 2.096.382 7.823.111
Binalar 102.846.362 100.650.498 123.753.047
Makine, Tesis ve Cihazlar 347.285.053 341.122.102 543.432.492
Tasitlar 6.370.668 11.584.330 22.290.992
Dégeme ve Demirbaglar 8.332.771 10.281.724 21.666.718
Diger Duran Varliklar 1.493.647 1.318.807 4.152.697
Yapilmakta Olan Yatirimlar 16.615.760 17.972.309 91.197.661
Ozel Maliyetler 3.865.669 3.731.232 4.026.277
Toplam 523.452.466 523.134.886 836.656.146

Ihraggimin finansal tablo dénemleri itibaryla yapmus oldugu maddi duran varlik yatinmlan
mevcut faaliyetleri gelistirici makineler, ¢alisma ortamlarim diizenleyici tesisatlar, ek binalar,

atdlyeler ve ham madde-mamul stok sahalarimin genisletilmesi igin yapilmugtir.

Yatinm amagli gayirmenkullerde yer alan, yapimi devam eden Menderes Ozdere Otel’in
274.636.351 bedelle Biikkdy Madencilik Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.§’ye satis yoluyla
devrolmustur. Bu satigtan 24.966.941 TL satig ka1 elde edilmistir. Sirket’in Menderes Ozdere

Otel maliyeti 249.669.410 TL dir.

Thragginin maddi duran varhiklan agagida gosterilmistir.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgiler
Kiraya
Edinildigi Net Defter Verildi ise | Kira | Yilhk Kira
Cinsi '::{" ) il m? Mevkii DeBeri Kulianmim Amaci | Kiralayan | Dbnem | Tutar:
(TL) Kisi/Kuru i (TL)
m 9?_
. Seramik  Uretim %ﬂﬁ'z
Arsalar Fabrika | 19662022 | 223011 | Bilecik/ 1 1) 610,530 | Tesisi  Fabrika %3
6 Boziyilk A
rsast
Bilecik/ Hammadde Uretim B
Arsa 2017 3.897,22 inhisar 55.085 Sahasi ; .
. < L.
- Seramik  Uretim 1 & 777
Arsalar Fabrika | 19982016 | 26367 [Bilecik/ 5 30 818 [Tesisi  Fabrika 2 (i |a )
3 Merkez 1 BB ir] 9 !
Arsast d PN N
768.805, | Bilecik/ R
.805, | Bileci ) “5aq /
Arsalar 2015-2018 | o2 Osaneli | 11:750.336 | Bos Arsa \ 21 Jor
. ek e e
bien v
TR Rz VETIG B g i
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Armatlr ve | Bien
. . Bilecik/ Tamamlayici Banyo
Fabrika ~Binast| g9 |20.3800 | o hurive [ 14.947.823 | Oronter  Uretim | Orimleri | 2022 |2.030.126
Armatiir(*) 0 - .
t Tesisi Fabrika | San.ve
Binasi 2.05B Tic.A.S.
. . - Seramik  Uretim
Fabrika Binasi 302.807, | Bilecik/ . .
Seramik 1966-2022 04 Bozllyiik 63.877.069 T§S|51 Fabrika
Binas
. . Bilecik/ Seramik  Uretim
aoorike - Binast{ 2019.9022 | 399926 | Cumburiye | 35.960.741 | Tesisi  Fabrika
t Binasi 2.0SB
. , - Seramik  Uretim
Fabrika Binasi 105.215, | Bilecik/ .. N
Seramik 1997-2019 81 Merkez 30.612.599 T?SlSl Fabrika
Binasi
. Bien
. . Seramik Saglik
Fabrika Binas - . o = | Banyo
Seramik  Saglik | 2013-2016 | > 720 | Bleel! 5 g g9 | Gereglerd Uretim | iyunien | 2002 |2.591.806
. ozilyitk Tesisi Fabrika
Geregleri(*) Binast San,ve
Tic.A.S.
. Bilecik/ Armatir  Uretim
fsﬁ;‘t‘;:c’ 2019-2022 Cumhuriye | 18.849.756 |lgin  Kullanilan
t Makineler 2,05B
, Seramik  Fabrika
shakincler Beton | 209 ore 4492437 |Yourmi  Beton
Uretim Makineleri
. - Seramik  Uretim
Makineler Bilecik/ 212.378.15 .
Seramik 1969-2022 Boziytk |0 Igin ~ Kullamlan
Makineler
. Bilecik/ Seramik  Uretim
g"c‘:mel:“ 20192022 Cumhuriye ;43'3'5'33 igin  Kullanilan
t Makineler 2.0SB
. - Seramik  Uretim
L 1997-2022 Bilecik/ 158921649 |igin  Kullanilan
Seramik Merkez .
Makineler
. Seramik Saghk
Makineler - N
Seramik  Saghk | 2012-2022 Bileck | 87.689.924 | Perestert Uretimi
Geregleri ozilyil gin ullamlan
Makineler
Uretim Igin
Makineler Bilecik/ Kullanilan
Tamamlayaci 2020-2022 Cumbhuriye | 9.394.282 | Makineler
Uriinler t Tamamlayici
Urinler 2.0SB
. I Personelin
gzgfrtz’bme?'“‘:k 20172021 gg;ﬁ"“fk 695537 |Kullamm  Igin
Y Alinan Araclar 0 a
v
R Personelin
. Bilecik/ - -
Araglar  Binek | 5656 5021 Cumburiye | 260.651 | Xullanimi  gin ' N
Otomobiller . Alinan Araglar - 5
2.0SB 2 "{ ]
s ] — -
Personelin L 1
, o _ Sl
e e | 2018-2021 plleslkd 13.559.873 | Kullanum ~ icin R0 Y
WL Alinan Araclar | &= \J'za r &
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Beton Uretimi Igin
Araglar 2022 Aydin/ 4.356.473 | Kullanilan Arag ve
Tasiyicilar Cine . :
Makine Ekiprnam
Araclar Bilecik/ ?I:mamrK ]llJrctlim
Yukleyiciler 2020-2021 Cumhuriye | 58.784 [0 . Lorentan
Armatir t iikleyiciler
2.05B
Araglar Bilecik/ Seramik  Uretim
Yiikleyiciler 2014-2022 Bozilvilk 4.001.264 |Igin Kullanilan
Seramik o Yukleyiciler
Araglar Bilecik/ i retim
Yiikleyiciler 2019-2022 Cumhuriye | 3.724.092 ,ﬁ"}d ..l“ amian
Seramik t leyiciler
2.0SB
Araglar Bilecik/ Seramik  Uretim
Yikleyiciler 1997-2022 12.094.201 | igin Kullamlan
4 Merkez -
Seramik Yikleviciler
Araglar Seramik Saghk
Yitkleyiciler Bilecik/ Geregleri  Uretim
Seramik Saghk | 2019-2022 Boziyok | '"11346% [ic™  Kullanilan
Geregleri Yilkleyiciler
Ofis ve
. Aydi/ Fabrikalarda
Demirbaglar 2022 Cine 307.073 Kullanilan
Demirbaslar
Ofis ve
Bilecik/ Fabrikalarda
Demirbaglar 2013-2022 B 3.017.764 | Kullanilan
oziiyiik .
Demirbaglar
Seramik
Ofis ve
Bilecik/ Fabrikalarda
Demirbaglar 2019-2022 Cumbhuriye | 2.584.047 | Kullanilan
t Demirbaglar
Seramik 2.0SB
Ofis ve
Bilecik/ Fabrikalarda
Demirbaglar 2004-2022 e 5.498.637 | Kullamlan
Merkez .
Demirbaglar
Seramik
Ofis ve
Bilecik/ Fabrikalarda
Demirbaglar 2019-2022 Cumbhuriye | 3.974.500 | Kullanilan
t Demirbaglar
Armatir 2.0SB Vi Q)W
Ofis ve 41’02‘?
o Fabrikalarda
LY Kullanilan
Demirbaglar 2019-2022 tCumhunye 1.425.755 Demirbaglar P, ti’\\
Tamamlayici Y AL
Urnler 2.0SB £ o l— S« R
IEH@N|
Ofis ve . A
Bilecik/ Fabrikalarda { g 8
5 _ s A )
Demirbaslar 2018-2022 Bozilyiik 12.229.135 Kullanilan e o‘,; 27 ’:‘_ ,f.
Demirbaglar L LY |

GARANTY YAl ..

kKrfiDl YATIRIM MENKUL

o AIEN YAPI URUNLERE ! S i
M P _.a“ 010 LYY ith du,f'{ y NO

: o A0 (')'(: CaokataTid. 0d.66992
o Mer.No. ORI ¥ 0. 341 0264316

......

- ME! KUL KIYMETLER AS




Seramik

Geregleri

Saglik

Sahip Olunan Yatirim Amagh Gayrimenkullere Iligkin Bilgiler
Kiraya Verildi
Edinildigi Net Defter ise Kiralayan Kira Yillik Kira
Cinsi Yil m? Mevkii Defieri (TL) Kullamm Amaci| Kigi/Kurum | Dénemi | Tutari (TL)
Ercan
Benzin Madencilik San.
istasyon Bilecik/ Turz. Akaryakit
Binasi(*) 2016 | 6.840,57 | Merkez | 1.884.353 Yatinm Amagh | ve Tic.A.S. 2022 | 92.040

(*} Belirtilen gayrimenkullerin kira sozlegmeleri mevcuttur. Benzin istasyonu binasi igin 25.02.2021 tarihinde
Ercan Madencilik Sanayi Turizm Akaryakit ve Ticaret A.S. ile kira sozlegmesi akdedilmigtiv. Bien Banyo'nun
tiretimini gerceklegtirdigi fabrika binalart (Fabrika Binas: Seramik Saglik Geregleri ve Fabrika Binas: Armatiir}
icin swrasiyla 25.12.2017 ve 31.08.2018 tarihli kira sézlesmeleri akdedilmigtir.

Thragginin kiraya vermis oldugu gayrimenkuller ile ilgili bilgi asagidaki tabloda belirtilmistir;
IHRACCININ KiRAYA VERDIGI GAYRIMENKULLER

Kdv
. Dahil
. Kira Gayrimen
Kirac Klrala.nan R m? Baglangi¢ Kira Bitig Siiresi | kulun Nite Yl.“'k
Adresi i o Kira
Tarihi ligi Bedeli
(TL)
Bakirlar Yap: | Acibadem Mah.Gomeg Aksi Bavi
Mlz ins Tic. | Sokak No:34 1.100 | 01.07.2014 | Olmadik¢a Devam M: azas! 1.054.920
Lid. Sti. Kadikoy/Istanbul Eden &
Bien Banyo ' .
Ortinleri San. | Yoni Mah.Seramik Cad. 19.729 |01.01.2018 |01.01.2024 Fabrika | 2591806
. No:7/1 Bozilyiik/Bilecik
Ve Tic. A.S.
Bien Banyo .
Urtinleri San, | F10rriyet Mah.2.0sb 10.Cad. | 4 sa4 141 992018 | 01.09.2024 Fabrika  |2.030.126
. Bien Apt.No:6/1/6
Ve Tic. A.S.
Bien Banye | Actbadem Mah.Gémeg
Uriinleri San. | Sokak No:34 550101.01.2022 [31.12.2027 Ofis 360.720
Ve Tic. A.S. | Kadiksy/istanbul
Ahmet
Pirezren . . ;
: Yeni Mah.Seramik Cad. Aksi Olmadikca
Taah Ing. {00971 Bozuyuk/Bilecik e QUGG | P i Ofis g2t
San. Ve Tic.
Ltd. Sti.
Bien Trading | Pelitdzii Mahallesi Bien
Dhg Ticaret Yapi Sit.Ayazma Sok. 40(01.01.2022 | 31.12.2027 Ofis 21.528
AS. No.52 Bilecik
Bien Trading | Acibadem Mah.Gémeg
Dis Ticaret Sokak No:34 2.Kat 200101.01.2022 |31.12.2027
AS. Kadikoy/Istanbul
Eski Sarampol Cad. Onder
EREEIG ERE Apt. No.162 189]01.01.2022 |31.12.2025
Muratpaga/Antalya
Orsa Palet Ve . . Aksi
Ambalaj e /ﬁ“gh'fsmu'ﬁg.ﬁﬁ 1.450 |01.09.2022 | Olmadikga Devam
Sanayi Ticaret o ozty ! Eden
16{ ’ )/.fl'f'.
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Anonim

Swrketi

Ibrahim Aksi

Erkmen Tahh. | Yeni Mah.Seramik Cad.

ins. San. Ve | No:7/1 Bo zyuk/Bilecik 10]01.10.2017 Olmadg:c:l;a Devam | Ofis 21.528
Tic. Ltd. Sti. en

Sirket’in kiraya vermig oldugu gayrimenkullerin kira bedellerini, gayrimenkullerin bulundugu
lokasyonda yer alan gayrimenkullerin ortalama kira bedelleri dikkate alinarak belirlenmektedir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara ait bilgiler:

Ihragginin edinilmesini planladign maddi duran varliklara iligkin bilgiler asagida yer almakta
olup, s6z konusu varliklar igin 2022 yilsonu itibariyla toplamda 5.000.000 Euro ve 124.406.890

TL &deme yapilrmgtir.
Cinsi | AN | ey Odumeler | Odemeter | Odemeter Oitemerer
(EUR) (EUR) (TL) (TL)
Makine 20222025 |CINEOSB  |5.000.000,00] 18.920.000,00 i -
Makine 20222025 | CINE OSB - 56.426.360,00 - -
Makine 2022-2025 | CINE OSB ] 10.200.000,00 - .
Makine 2022-2025 | CINE OSB i 7.982.360,00 - :
Makine 20222025 | CINE OSB - 2.414.112,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB - 2,000.000,00 i -
Makine 20222025 | CINE OSB - 3.600.000,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB - 1.200.000,00 - ;
Makine 20222025 | CINE OSB - 10.000.000,00 - B
Makine 20222025 | CINE OSB ] 10.272.336,00 i -
Makine 20222025 | CINE OSB - 10.000.000,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB - 6.000.000,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB - 5.840.264,00 - i
Makine 20222025 | CINE OSB - 1.200.000,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB - 7.980.000,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB - 4.104.000,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB - 750.000,00 - -
Makine 20222025 | GINE OSB - 230.000,00 - -
Makine 20222025 | CINE OSB . 1.700.000,00 -
Makine 20222025 | CINE OSB - 3.840.000,00 ;
Makine 20222025 | CINE OSB . 250.000,00 -
Makine 20222025 | GINE OSB - 300.000,00 -
Binalnsaat |2022-2025 | GINE OSB - - 123.315.073
bty 20222025 | GINE OSB . . 109181700 |1
malatlar :
TOPLAM 5.000.000,00 | 165.200.432,00| 124.406.890 |\t.95i
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler
:t.‘insi KiraDnemi Kiralama Silresi Yilhk Kira Kullanim Kimden ]
' Sonunda Kiralanammm  [Tutan Amaci Kiralandif
Kime Ait Olacag:
| S 1.07.2021 | i PA
owroom ve | 1.07. - BIEN YAPI 132.455 SERAMIK HA#* A%sx
Sat|§ 01.07.2024 TL SHOWROCOM
M*** A*lklk
| magazasi s

9.1.2. Thragemm maddi duran varhklarinin kullanimm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini birden ¢ok tesiste siirdiirmektedir. Cevresel etki degerlendirmesine tabi
tesisler, CED Yonetmeligi’'nde diizenlenmektedir. Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirdigi
Bilecik Tesisi, Bozilyiik Tesisi ve 2. OSB Tesisi ve %100 bagh ortaklig1 Bien Banyo’nun iiretim
tesisleri bakimindan gevre ile ilgili temin edilen tiim izinler agagida yer almaktadir.

Bilecik Tesisi

Pelitozii Koyli Ayazma Sk. No: 52/ Merkez/Bilecik adresinde bulunan Bilecik Tesisi’nde
seramik duvar ve yer karosu liretimi yapilmaktadir.

Sirket, T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi CED Izin ve Denetim Genel
Miidiirltigii tarafindan verilen 13.12.2006 tarihli Bilecik Tesisi’nde yapilan seramik iiretimine
iligkin CED Gerekli Degildir karan almigtir. S6z konusu karar; tarihi itibanyla Sirket’in eski
unvan adina alindif ve Sirket’te meydana gelen unvan degisikligi neticesinde Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeliginin ilgili maddesi kapsaminda, meydana gelen unvan
degisliklerinde daha onceden alinan CED gortisleri bakimindan bildirim yapilmas: suretiyle
yeniden goriis alinmasi hiikkiim altina alindiindan, Sirket bahse konu unvan degisikligi
cercevesinde 02.11.2022 tarih ve 559 sayili dilekgesi ile gerekli bildirimi yaparak yeniden gériis
alinmasina iliskin talebini iletmis, T.C. Bilecik Valilifi Cevre ve Sehircilik 11 Miidirliigi
tarafindan 27.11.2012 tarihli ve B09.4.ILM.0.11.07.00-220.99/6386 sayil1 yazis1 ile bahsedilen
CED Gerekli Degildir gériisiiniin devamina karar verilmistir,

Bununla birlikte; daha sonradan tesis icerisindeki iiretime eklenen 5 adet kuru ebatlama iinitesi

ve bacasi, 5 adet toz toplama tinitesi ve bacas ile 1 adet 1000 kisilik evsel paket aritma tesisi

kurulumu projelerine iligkin Sirket, 18.05.2015 tarihinde 32819 numarali yazisi ile T.C. Bilecik

Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midiirltigii tarafindan CED goriisii istemis olup; ile T.C. Bilecik

Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midiirliigii tarafindan 30.06.2015 tarihinde sunulan 42903529 )
E-2015213 sayil1 yazi kapsaminda 5 adet kuru ebatlama iinitesi ve bacasi ile 5 adet toz toplama &%.
iinitesi ve bacasimin CED Yonetmehgmde yer almadifindan; 1 adet 1000 k1$111k evsel paket @J
aritma tesisi kurulumu projesinin ise CED Yonetmeligindeki listede belirtilen esi
olmasindan dolay: kapsam diginda olduklarina karar verilmistir.

Ek olarak, tesis igerisindeki fabrika; hava emisyonu ve atiksu desarjina i
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligt CED Izin ve Denetim Genel Miids
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda 226144706.0.1 belge n
Belgesi temin etmis olup sz konusu izin 14.01.2024 tarihine kadar gegerlidir™,_
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Boziiyiik Tesisi

Yeni Mahalle Seramik Cadde No:7 Boziiyiik/Bilecik adresinde bulunan Boziiyiik Tesisi’'nde
karo seramik tiretimi yapilmaktadir.

Fabrikamn seramik iiretiminde meydana gelen kapasite artisi dogrultusunda T.C. Bilecik
Valiligi Miilga 1l Cevre ve Orman Miudirliginden CED Yénetmeligi kapsaminda
degerlendirme yapilmasini talep etmis; T.C. Bilecik Valiligi Miilga 11 Cevre ve Orman
Midiirliigii tarafindan 06.09.2011 tarihli ve 1187/1980 karar numarali CED Gerekli Degildir
karari verilmigtir. Akabinde, farkli bir kapasite artisi bakimindan yine CED Y&netmeligi
kapsaminda degerlendirme yapilmasim talep etmis, bu sefer 08.05.2013 tarihli 2979 karar
numarasi ile T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi CED izin ve Denetim Genel
Miidiirliigii tarafindan CED Olumlu karar: verilmistir. Boziiyiik Tesisi, Sirket tarafindan 2013
yilinda devralinmasi iizerine Sirket; bahse konu CED gériisiiniin kendi adina da devam etmesi
adina 12.06.2013 tarihinde 145 sayi1l1 yazisi ile bagvuru yapmig, 08.05.2013 tarihli CED Olumlu
kararinin $irket i¢in de gecerli olduguna T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig
CED lzin ve Denetim Genel Miidiirliigii tarafindan 28.06.2013 tarihinde 94685256-220.99-
10617 yazis1 ile karar verilmigtir. CED Gerekli Degildir kararina konu kapasite artigina iligkin
2017 yilinda tekrar Sirket tarafindan degerlendirme yapilmasi istenmis, yine T.C. Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhigi CED Izin ve Denetim Genel Miidiirliigi tarafindan
19.12.2017 tarihli 42903529 220-02 E-2017273 karar numarali CED Gerekli Degildir Karari
verilmistir.

Fabrika igerisine bir adet pres ve bir adet kurutma makinesi alinmas1 dogrultusunda Sirket; CED
Yonetmeligi kapsaminda degerlendirme yapilmasini talep etmis; bu talebe karsilik T.C. Bilecik
Valiligi Cevre ve Sehircilik I Miidiirliigii tarafindan 28.07.2021 tarihli E-42903529-220.99-
1389700 sayilh yazi ile 19.12.2017°de verilen CED Gerekli Degildir kararinin devam
edilmesine karar verilmistir.

S6z konusu Tesisi igerisinde bulunan fabrika i¢in; 09.01.2020 tarihinde T.C. Bilecik Valiligi
Cevre ve Sehircilik 11 Midiirliigii tarafindan 75293750-150/E.8116 sayih Uygunluk Yazisi ile
Gegici Faaliyet Belgesi alinmigtir. Bununla birlikte s6z konusu fabrika igin; hava emisyonu ve
atiksu degarjina iligkin T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi CED izin ve
Denetim Genel Midiirliigii tarafindan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda
226903642.0.1 belge numarali Cevre izin Belgesi temin edilmis olup s6z konusu izin
09.07.2025 tarihine kadar gegerlidir.

2. OSB Tesisi

Hirriyet 2.0SB Mahallesi 10. Cad. Bien Apt. No: 6 /1/6 Merkez/Bilecik adresinde bulunan 2.
OSB Tesisi’nde duvar seramigi liretimi yapilmaktadir. p

2.08B Tesisi; ilk basta Bien Banyo tarafindan devralinmig, bu kapsamda CED goriigi de B%
Banyo tarafindan alinmigtir. Bu kapsamda; gémme rezervuar klozet kapagi, banyo dolabu, ‘@&
armatiir {iretimi ve kaplama tesisi projesi i¢in Bien Banyo’nun 09.04.2018 tarihli bagvurusuna
binaen T.C. Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik il Miidiirliigii tarafindan 13.04.2018 tarihli ve
:97044239-220.03-E.1717 sayili CED Kapsam Dis1 karan verilmigtir. Akabmde,, ?
Tesisi’nin miilkiyeti Sirket’e devredildiginden bahsedilen CED goriisiiniin devrige ilf¥k
Sirket, 05.07.2018 tarihinde devre iligkin bagvuruda bulunmus, bagvuru kapsa.qimck; Iﬁ\

Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik i1 Miidiirliizti tarafindan 11.07.2018 tarihli ves 7 ) ga &
220.99-8.2850 sayih CED Kapsam Disi kararimin Sirket igin de gegerli old gu ’.ka(aw $
verilmigtir. o rasa “.‘
1 R a7
y T




Bahsi gegen CED Kapsam Disi karan kapsaminda seramik karo yer almadigi igin Sirket,
seramik karo projesini de dahil etmek suretiyle seramik karo, gomme rezervuar, klozet kapag,
banyo dolabi, armatiir iiretimi ve kaplama prosesi kapasite artig1 i¢in CED gériisii talep etmis,
T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi CED izin ve Denetim Genel Mudiirliigii
tarafindan 17.08.2018 tarihli 97044239-220.02-E.3505 sayilh CED Gerekli Degildir karar
verilmigtir. OSB tarafindan degigtirilen adres uyarinca Sirket, OSB tarafindan belirlenen yeni
adres Uzerinden tekrardan gériis talep etmisg; T.C. Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik il
Miidiirliigii tarafindan verilen 16.11.2018 tarihli 97044239-220.99-E.5620 sayilh CED Gerekli
Degildir karan ile 17.08.2018 tarihi CED Gerekli Degildir kararinin devamina karar verilmistir.
Bununia birlikte; 2.0SB Tesisi’nde yer alan fabrikada seramik ve duvar karosu iiretim
kapasitesinde mevcudiyetteki 2 adet karo iiretim hattina 1 adet karo iiretim hatt1 eklenmesine
iligkin planin CED stirecinin baglatilabilmesi ve CED bagvurusunda kullamlmak adina Sirket;
25.01.2022 tarihli ve 2022/15 sayih yazisi ile Bilecik II. Organize Sanayi Bélgesi Miidiirliigiine
bagvurarak s6z konusu kapasite artigina sakinca bulunmadigina iligkin goriis talep etmis,
Bilecik II. Organize Sanayi Bolgesi Yonetim Kurulu Baskanhig tarafindan 08.02.2022 tarihli
ve 223 sayih yazisi ile bu kapasite artisina sakinca bulunmadifi gériisii tanzim edilmisgtir.
Akabinde, Sirket tarafindan yapilan bagvuru muvacehesinde T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi 11 Midiirl{igii tarafindan 17.03.2022 tarihli ve 42903529 220-02 E-202232 sayili
CED Gerekli Degildir karar: verilmistir.

2. OSB Tesisi; T.C. Bilecik Valilii Cevre Sehircilik 11 Miidiirliigii tarafindan 07.12.2025
tarihine kadar gegerli olmak tizere hava emisyonuna iligkin 277011424.0.1 belge numaras: ile
Cevre Izin Belgesi almustir.

Cine Fabrika Yatirimi

Sirket, Cine Tesisi’'nde insas1 yapilan fabrika bakimindan ilk olarak seramik iiretim tesisi
projesi gercevesinde T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhigi CED izin ve
Denetim Genel Miidiirltigii tarafindan 13.12.2017 tarihli ve 98914016 220-02 E-2017517 sayih
CED Gerekli Degildir kararn almigtir. Sonrasinda Sirket, proje kapsaminin detayinda yapilmas:
planlanan degisiklik gergevesinde bu sefer seramik ve faaliyetlerinin iiretim faaliyeti projesi
ergevesinde T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi CED izin ve Denetim Genel
Miidiirliigii tarafindan 11.02.2022 tarihli ve 6558 sayili CED Olumlu karan almugtr.

Bien Banyo Merkez

Yeni Mabhallesi Seramik Cad. No: 7/1 Boziiyiik/Bilecik adresinde bulunan Bien Banyo
Merkez’de seramik saglik gere¢leri liretimi yapilmaktadir.

Bu kapsamda tesis igerisindeki fabrika; hava emisyonuna iliskin T.C. Cevre, Sehircilik ve ik!im

Degisikligi Bakanhg CED Izin ve Denetim Genel Miidiirliigii tarafindan Cevre Izin ve Li¥%#
Yonetmeligi kapsaminda 257150268.0.1 belge numarali Cevre 1zin Belgesi temin etmis olup %
s6z konusu izin 22.02.2026 tarihine kadar gegerlidir.

Stz konusu yer; Malvarliklan baghkli 3. maddede belirtildigi {izere Bien Banyo

Sirket’ten kiralanmigtir. Bu kapsamda; Sirket’in seramik fabrikas: kapasite anlsym
Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigiinden alms oldugu 08.05.201 tan&l

saylll CED Olumlu Karari, Bien Banyo’nun aym kerde Kiraci sifatiyla bul ebe ia]e ,
Bien Banyo’nun da CED Gériisii almasi zorunlulugunu beraberinde getirmigijr.- 1B WO 3
bahse konu gériis icin 26.01.2018 tarihinde 1064 kayit numarasi ile bagvurusuny y %“T
Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii tarafindan 09.02.2018 tarihli %¢ &2&9-
220.99-E.681 sayili yazi uyarinca Bien Banyo Merkez bakimindan da s6z konusu ka
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i¢in projede belirtilen taahhiit ve sorumluluklarin Sirket’te kalmasi kosuluyla CED Olumiu
goriisii alinmugtir.

Bien Banyo 2.0SB Tesisi

Hiirriyet 2. OSB Mahallesi 10. Cad. No:27/1 Merkez/Bilecik adresinde bulunan Bien Banyo
2.0SB $ubesi’nde seramik karo gémme rezervuar klozet kapagi, banyo dolabi, armatiir {iretimi
ve kaplama yapiimaktadir.

Bu kapsamda tesis igerisindeki fabrika; hava emisyonuna iliskin T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanligi CED Izin ve Denetim Genel Miidiirliigii tarafindan Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi kapsaminda 276778546.0.1 belge numarali Cevre [zin Belgesi temin etmis olup
s0z konusu izin 09.09.2026 tarihine kadar gegerlidir.

Bien Banyo 2.0SB Tesisi igerisinde yer alan gémme rezervuar klozet kapagi, banyo dolabi,
armatiir iiretim ve kaplama tesisine iligkin T.C. Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik Il
Muidiirliigti tarafindan 13.04.2018 tarihli 97044239-220.03-E.1717 sayili CED Kapsam Dasi
goriisi alinmigtir. Tesise iliskin sorumluluklar agagida agiklanan kosullar ¢ergevesinde Sirket
tesisin maliki konumuna olan Sirket’te bulundugundan, bahse konu CED Kapsam Dis: karar
T.C. Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik [I Miudiirltigii tarafindan 11.07.2018 tarihli ve
97044239-220.99-E.2850 sayili yazis1 gergevesince Sirket’e devredilmistir. S6z konusu yer;
Malvarliklan baghkli 3. maddede belirtildigi iizere Bien Banyo tarafindan Sirket’ten
kiralanmigtir. Bu kapsamda meydana gelen kapasite artislarni bakimindan; Sirket’in seramik
karo, gébmme rezervuar klozet kapagi, banyo dolabi, armatiir {iretimi ve kaplama prosesi
kapasite artigina iliskin T.C. Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik i1 Miidiirliigiinden almis
oldugu 17.08.2018 tarihli ve 42903529 220-02 E-2018141 numarali CED Gerekli Degildir
Karari, Bien Banyo’'nun ayn1 kerde Kiraci sifatiyla bulunmasi sebebiyle Bien Banyo’nun da
CED Gériisti almasi zorunlulugunu beraberinde getirmistir. Bien Banyo, bahse konu gériis igin
20.09.2019 tarihinde 9110 kayit numaras: ile bagvurusunu yapmig, T.C. Bilecik Valiligi Cevre
ve Sehircilik II Midiirligi tarafindan 18.10.2019 tarihli ve 42903529-220.99-E.7391 sayili
yazi uyarinca Bien Banyo 2.0SB Subesi bakimindan da s6z konusu kapasite artig i¢in projede
belirtilen taahhiit ve sorumluluklann Sirket’te kalmasi koguluyla CED Gerekli Degildir goriigii
alinmistir.

Bununla birlikte Bien Banyo, s6z konusu tesise bir adet el d6kiim tezgahi ve ocak alinmasina
iliskin CED Yo6netmeligi kapsaminda degerlendirme yapilmasini talep etmis; bu talebe karsilik
T.C. Bilecik Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mudirligii tarafindan 30.06.2021 tarihli E-
42903529-220.99-1207700 sayil yaz ile yukarida bahsedilen kapasite artiginin asilmamasi
sartiyla CED Gerekli Degildir karar1 verilmigtir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlan hakkinda bilgi: g (7//

Y
Yoktur. 24{?
9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halmde- 7
deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi: P
Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

ﬁcwi@ szr

9.2.1. ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo doner\leri
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu ha

;o
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RifbiprATIRIM MENKUL

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asagida yer almakta
olup, Thrag¢i adina kayith bilgisayar programlari, muhasebe programu, yazilimlar ile isim
haklarindan olusmaktadar.

Maliyet (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Haklar 3.619.449 4.138.539 7.722.928
Bilgisayar Yazilimlar 1.389.523 1.366.640 2.198.311

Toplam 5.008.972 5.503.179 9.921.239
Birikmis Amortisman 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Haklar 1.531.136 1.938.547 2.328.344
Bilgisayar Yazilimlari 966.423 1.042.969 1.238.872
Toplam 2.497.559 2.981.516 3.567.216
Net Defter Degeri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Haklar 2.088.313 2.199.992 5.394.584
Bilgisayar Yazilumlan 423.100 323.671 959.439

Toplam 2.511.413 2.523.663 6.354.023

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢einin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur,

9.2.3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihraggi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarn rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifi deZer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimimi veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kasitlayic: hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halin f?
ihragqi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo déonemleri itibanyla sere
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur. 4’
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDI
10.1. Fmansal durum:

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisikliklerin nedenleri:
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Bagimsiz Denetimden Gegmis

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Konsolide

Varhklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12,2022

Dénen varhklar 1.054.746.324 | 2.041.132.350| 3.943.952.465

Nakit ve Nakit Benzerleri 67.678.406 18.457.720| 325.765.498

Finansal Yatirimlar - - 262,223

Ticari Alacaklar 617.911.743 | 1.440.001.601 | 2.297.133.438

Diger Alacaklar 23.829.537 51.815.614 48.593.538
g;:l:r;midsr;li?ﬁ?:l ve Taahhiit [slerinden Dogan " 3.691.972 13.679.379

Stoklar 326.040.378 | 439.097.253| 1.125.324.007

Pesin Odenmis Giderler 3.451.592 12.145.268| 126.274.514

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 365.677 609.588 135.975

Diger Dnen Varliklar 15.468.991 17.423.326 6.783.893

Satig Amagli Simiflandirilan Duran Varliklar - 57.890.008 -

Duran Varhklar 812.387.727 | 896.572.556| 1.123.541.007

Finansal Yatinmlar 265.057 507 55.907

Ticari Alacaklar - - 6.175.876

Diger Alacaklar 403.899 460.643 513.169

Yatirim Amagh Gayrimenkuller 51.636.012| 143.250.735 1.325.158

Maddi Duran Varliklar 523.452.466| 523.134.886| 836.656.146

Kullanim Hakki Varliklars 8.350.938 6.828.362 6.147.492

Maddi Clmayan Duran Varliklar 2.511.413 2.523.663 6.354.023

Pesin Odenmis Giderler 17.524.726 54.453.277 156.067.784

Ertelenmis Vergi Varhigi 208.243.216| 165.686.733] 108.402.422

Diger Duran Varhiklar -- 233.750 1.843.030

Toplam Varhklar 1.867.134.051 | 2.937.704.906 | 5.067.493.472

Kisa vadeli yiikiimliilfikler 711.717.859 | 1.118.673.646 | 2.801.289.963

Kisa Vadeli Borglanmalar 166.184.608 | 288.299.035| 1.317.658.738

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 184.195.540 165.479.674 76.312.794

Ticari Borglar 283.639.297| 518.761.460| 1.036.167.710

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.219.272 6.173.683 16.780.904

Diger Borglar 8.156.216 28.859.885 59.142.967
ﬁﬁﬁfr’]‘]’l‘:ﬁmﬁr‘i‘gf;fl‘élﬁ;‘;("alsa:zlgmele“"de“ Dogan 54.071357| 78701241 270.188850

Dénem Kari Vergi Yukiimliligi 1.167.044 952.684 ﬁf

Kisa Vadeli Karsiliklar 5.862.593 8.099.467 14.548.98 ;

Diger Kisa Vadeli Ykamlglakler 4221932  21.338.020( 10497218 T o
Satis Amagh Smiflandirilan Varlik Gruplarina iligkin 2.008.497 A LI N & :
Yikimlitlikler . i z_g \ ;
Uzun vadeli yiikiimliliikler 639.714.369 | 724.975.355| 36}.600L0%4 » ¥ 3 J
Uzun Vadeli Borglanmalar 461.911.623 | 332.455454| 28 ‘705 1‘95 "ﬂ 4
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Ticari Borglar 19.997.538 - --
Diger Borglar 137.099.826 | 364.462.276 --
Ertelenmis Gelirler -- - --
Uzun Vadeli Kargiliklar 20.705.382 28.057.625 78.894.828
Ana ortakha ait zkaynaklar 514.678.470 | 1.092.906,474| 1.904.603.485
Odenmis Sermaye 120.000.000 [ 315.000.000{ 288.673.881
Sermaye Dilzeltme Farklan 252.881 252.881 252.881
gmrta;l; :::12:2?11; ;:‘:llgl Tegebbils veya Isietmeleri igeren 250.000 500,000 530,369
Biriknt Diger Kapsanh Gelter veya Crderer e
Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler 9.938.562 14.522.155 43.299.694
Gegmis Yillar Karlari 325.671.709| 192.727.485| 744.544.538
Net Dnem Kari 66.639.369| 579.783.143| 874.236.540
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.023.353 1.149.431 --
Toplam Ozkaynaklar 515.701.823 | 1.094.055.905 | 1.904.603.485
Toplam Kaynaklar 1.867.134.051 | 2.937.704.906 | 5.067.493.472

Thraggr’nin aktif biiyiikliigii 2020 yilinda 1.867 milyon TL olarak gerceklemistir. 2021 yilinda
ise, 2020 yilina gore 6zellikle Diinya’da yasanan pandemi déneminin etkilerinin artmasi, eve
kapanma siireglerinin uzamasi nedeniyle, tiiketicilerin, evlerindeki seramik tirlinlerinin
yenileme taleplerinin arttirmasi, pandemiye ragmen insaat sektoriiniin tiretimlerinin artarak
devam etmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetlerinde yaganmugtir. Sektériin ve girket’in vadeli satis
tizerinde etkisi olmasi nedeniyle ticari alacaklarinda artis yasanmigtir. Pandemi déneminde
yavaslayan diger sektdrlere nazaran, tiretimlerini arttirmig talebi karsilamak amaciyla stoklar
arttrmgtir. Sirket’in Cine tesisi yatirimi i¢in envanter alimi ve elektrik ddemeleri igin verilen
avanslardan kaynakli , pesin 6denmis giderler ve maddi duran varliklardaki artis sonucu %57,3
biiylime ile 2.938 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise 2021 yilina gore iilkedeki
enflasyon rakamlarinin artmasindan kaynakl,1 maliyetlerdeki artig ve maliyetlerdeki artis1 satig
fiyatlarina yansitmasiyla birlikte, stok degerleri,ticari alacaklan artig géstermistir, ayrica Cine
tesisinden kaynakl pesin 6denmis giderledeki artiginda etkisiyle, %72,50 artisla 5.067 milyon
TL’ye yiikselmistir. Sirket’in dénen varliklarinin toplam varliklar i¢erisindeki dagilimi 2020,
2021 ve 2022 yillarinda, %56, %69 ve %78 iken ve duran varliklarinin toplam varliklar
igerisindeki dagilimi, %44, %31 ve %22 olarak gergeklegmigtir. Sirket’in toplam varliklan
iginde duran varliklarimin giderek azalmasinin sebebi dért senelik dénemde ciddi bir enﬂasypg
artis1 olmasina ragmen sirketin ilgili ddnemde duran varlik degerlemesi yapmamasidir.

2
Dénen Varhiklar <
Sirket’in donen varliklar1 31 Aralik 2020 tarihinde 1.055 milyon TL’den, 31 Arahk gg_g__
tarihinde %93,5 artigla 2.041 milyon TL’ye yiikselmistir, 2022 yilinda ise 2021 yllu}y%%"z
artigla 3,944 milyon TL olmustur. Dénen varliklardaki artis temel olarak naklt,» ve naklt"" {" i

benzerleri, ticari ve diger alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis giderlerdeki artiga hagl Blaf N
gergeklesmistir. . A r) 5
y = ool » ~

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay:

almakta olup, nakit ve nakit benzerlerinin énemii kisminin bankalar nezdinde




2021 yilinda %72,9 oraninda bir diistis ile 18,5 milyon TL’ye gerilemistir. 31.12.2022 itibariyla
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri %1.665°lik bir artig géstermis ve 18,5 milyon TL’den 325,8
milyon TL’ye yiikselmigtir. Artisin blokede bulunan, 89,50 milyon TL'lik kisrm fatura
&demeleri i¢in kullamilan kredilerden ve geri kalan tutan ay sonu ¢ek ve pos tahsilatlarindan
biriken bakiyeden olusmaktadir.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12,2022
Kasa 72.825 134.096 112.062
Banka

Vadesiz mevduatlar 16.451.29% 14.423.624 211914913
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 51.154.282 3.900.000 109.596.957
Likit fonlar 4.141.566
Toplam nakit ve nakit benzerleri 67.678.406 18.457.720 325.765.498
Bloke mevduat §9.500.000
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 67.678.406 18.457.720 236.265.498

Sirketin 31.12.2022 itibartyla dénen varliklar igerisinde %58,2 oraninda paya sahip olan ticari
alacaklarinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: agagida yer almaktadir.

31.12.2020 31.12,2021 31.12.2022

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

- Ticari alacaklar 160.775.747 388.837.292 539.723.841
- Alinan gek ve senetler 296.510.409 719.712.210  1.307.686.561
- POS alacaklan 41.332.889 128.593.052 29.920.108

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24)

- Ticari alacaklar 94.058.102 226.167.089 451.742.064

- Alinan ¢ek ve senetler 82.074.224 82.067.832 83.777.931

Toplam 674.751.371 1.545.377475 2.412.850.505

Ticari alacaklar deger dugiikliigh kargiligi {-) -30.549.296 -42.062.383 -59.753.950

Ticari alacaklara iligkin reeskont faiz gideri (-) -26.290.332 -63.313.491 -55.963.117

Kisa vadeli toplam 617.911.743  1.440.001.601 2.297.133.@%
%

%

Ticari alacaklar 2020 yilinda 617,9 milyon TL iken, 2021 yilinda Sirket’in ﬂ.?E‘tlm-
gerceklestirdigi artiglar ve fiyat artiglarina bagh ciro bilyiimesine paralel olara,l( 202 0 yl

%133 artigla 1.440 milyon TL ye yiikselmigtir. 2022 yilinda ise %60 artigla 2 29'5 on L*ye
yiikselmisgtir. FER

31.12.2022 tarihi itibariyla dénen varliklarin %58,20’si ticari alacaklardal\(;lq‘amdgi%*ﬁup/

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde biten finansal dénemlerin ortalamaﬁa Jise
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%62.4°tiir. Ticari alacaklann toplam varliklar i¢erisindeki payi ise, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihinde biten finansal dénemler igin ortalama %42,4 oramindadir, 31.12.2022
tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 160 giindiir.

Raporlama tarihleri itibariyla alinan ¢ek ve senetlerin vadeleri agagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22
0-3 ay arasi 176.326.742 399.491.309 743.686.720
3-12 ay arasi 202.257.891 402.288.733 647.771.772
1 Yil Uzeri -- - 8.000.000
Toplam 378.584.633 801.780.042 1.399.464.492

31.12.2022 itibariyla Ihragginin kisa vadeli ticari alacaklarinin %23,2’sine karsilik gelen 532,32
milyon TL’lik kismu iligkili taraflardandur.

Sirket’in kisa vadeli dier alacaklari finansal tablo donemleri itibariyla artig gostermis olup,
2021 yil itibanyla 51,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda ise 48.59 milyon TL

olmugtur.
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kisa vadeli
Iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) 484 166.327 348.949
Verilen depozito ve teminatlar 409.713 570.406 561.677
KDV alacaklari 16.775.460 2.152.335 30.209.942
Diger gegitli alacaklar 6.643.880 48.926.546 17.472.970
Toplam 23.829.537 51.815.614 48.593.538

lhragginin dénen varliklar altinda siniflanan devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan
sozlesme varliklar kalemi 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Aym kalem 31.12.2022 tarihi itibaniyla 13,7 milyon TL’dir. Bu kalemi olusturan varhiklar
Biikkdy Madencilik Ticaret A.$.’ye ait Bolu Abant bolgesinde devam etmekte olan 74 odali
otel ingaatina ait miiteahhitlik hizmetlerinden ve Omer Latif Ercan’a ait olan ingaatin kat
karsilif1 miiteahhitlik hizmetlerinden kaynaklanan varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in stoklarmin finansal tablo dénemleri itibariyla detay:r asagida yer almakta olup,
stoklarin biiyiik 8l¢iide ham madde ve malzeme ile mamullerden olustugu goriilmektedir.
ﬁ‘p %

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 ‘)@}
{lk madde ve malzeme 125.618.352 211.694.314 472.162.140
Yari mamiilller 25.939.704 54.175.907

Mamiiller 162.311.440 139.097.468
Ticari mallar 10.879.927 27.085.193
Yoldaki mallar 2.584.705 7.615.951
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Diger stoklar 253.841 1.336.784 270.892

Toplam 327.587.969 441.005.617 1.147.059,966
Stok deger diigiikligi karsihigi (-) -1.547.591 -1.908.364 -21.735.959
Toplam 326.040.378 439.097.253 1.125.324.007

Sirket’in 2020 yilinda 326,0 milyon TL olan stoklar1 2021 yilinda 2020 yilina gére %34,7
oraminda artis kaydederek 439 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu dénemde iiretim hacmindeki
artiga paralel olarak ilk madde ve malzeme stoklarinda arti gériilmiigtiir. Sirket stok avantajiyla
fiyat artiglardan asgari korunmak amaciyla, stok tutmayi tercih etmistir. 2020 yilinda 125,6
milyon TL olan ham madde ve malzemeler 2021 yilinda 2020 yilina gére %68,5 artisla 211,7
milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda ise ham madde ve malzeme stoklar: artan iiretimi
desteklemek icin bu dénemde artmig, bitmis mamul stoklar da artiy kaydederek ihragginin
stoklan 2020 yilina gore %34,7 artigla 439,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2022 yilinda ise 2021
yilina gore yurtdisi piyasalardaki durgunluktan dolay: satislar diismiis, bu nedenle ilgili
dénemde stoklar %156,3 artisla 1.125 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay:
agagida yer almakta olup, pesin ddenmis giderlerin énemli bir kismimn verilen siparis
avanslarindan olustugu gorillmektedir. Thragginin kisa vadeli pesin ddenmis giderleri 2021
yilinda verilen avanslar ile artisa bagh olarak 2020 yilina gére %251,9 artigla 12,1 milyon
TL’ye yiikselmigtir. 2022 yilinda ise %947,9 artisla 110.1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022
yilinda bu rakam elekirik tedariki igin verilen avanslardan ve envanter igin verilen avanslardan
olugmaktadir. Ham madde ve malzeme 30,4 milyon TL, hizmet avanslar1 16,2 milyon TL, fuar
ve reklam gideri igin 4,5 milyon TL, hukuk miisavirligi avansi 1,4 milyon TL, 8,4 milyon TL
yatirim avanslan, 20 milyon TL naylon, palet satin alimm kaynakli kalan verilen avanslar hesabi
bu artiga sebep olmugtur.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kisa Vadeli Pesin  Odenmis

Giderler

Verilen avanslar 2.737.702 10.518.317 110.148.807
Gelecek aylara ait giderler 713.890 1.626.951 16.125.707
Toplam 3.451.592 12.145.268 126.274.514

Diger donen varliklar kalemi 2021 yilinda bir 6nceki déneme oranla %13 oraminda bir arti
gostererk 17,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2022 yilinda ise bir 6nceki déneme gére &

oraninda azalarak, 6,78 milyon TL olarak gerg:eklesmis.tir Bu azalisin en biiylik nedeni dig?eﬁ% 20
dénen varbiklar kaleminin altinda simiflandirilan vergi dairesinden olan alacagin ma &

edilmesinden kaynaklanmaktadir. 5/ *T 0\\

Sirket’in diger donen varhiklar kalemine iligkin kirilum asagida gosterilmektedir: ," ra T

31.12.2020 31.12.2021 !‘gl?:*;b!z / }
Vergi dairesinden alacaklar 15.117.232 14.421.917 “&“97@96&_\ *,u
Verilen ig avanslan 104.391 90.582 ‘2

Personele verilen avanslar 247.368 377.027 3§5“%§F“"
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Diger - 2.533.800 725

Topiam 15.468.991 17.423.326 6.783.893

Sirket’in sati amagh simflandirlan duran varliklar kalemi 31.12.2021 tarihinde 57,9 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Grup, %97’sine sahip oldugu Bien Finans Faktoring A.S.’nin,
bilango tarihi sonrasinda satisin: gergeklestirmigtir. Bien Finans Faktoring Anonim Sirketi Tiirk
Ticaret Kanunu’na uygun olarak 8 Eyliil 2020 tarihinde tescil olmus olup, 31 Aralik 2021
tarihinde satig amagh duran varlik olarak simflandinlmigtir. Gergeklesen 57,9 milyon TL tutar
Bien Finans Faktoring’in, varliklarindan olusmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varhklari finansal yatinmlar, diger alacaklar, yatirrm amagli gayrimenkuller,
maddi duran varliklar, kullanim hakki varliklari, maddi olmayan duran varhklar, pesin §denmis
giderler, ertelenmis vergi varligi ve diger duran varliklar kalemlerinden olugmaktadir. Sirket’in
duran varliklan 2021 yilinda yatinm amagh gayrimenkullerdeki artiga bagh olarak 2020 yilina
gore %10,4 artigla 896,6 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise 2021 yilina gére biiyiik
oranda maddi duran varhiklardan kaynakli olarak %253 artigla 1.123,5 milyon TL’ye
yiikselmigtir.

Sirket’in finansal yatirimlar kalemi 2021 yilinda bir 6nceki yilin aynmi dénemine gére %100
oraninda azaliy gostermistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla finansal yatirimlardaki artis %1
oraminda payr oldugu Seramik Aragtirma Merkezi A.S.ye &denen sermaye artisindan
kaynaklanmaktadir. Finansal yatinmlar detayina ait tablo asagida paylasilmaktadir:

Pay Oram 31.12.2020  31.12.2021 31.12,2022
Seramik Aragtirma Merkezi A.S. 1% 500 500 55.907
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. - 7 7 --
Ercan Madencilik A.S. 1% 221.000 - --
Kuzey Anadolu Madencilik A.S. 4% 39.690 -- --
Biikkdy Madencilik A.S. 3% 2.860 - -
ilgn Sigorta Aracilik Hizmetleri 2% 1.000 B .
Toplam 265.057 507 55.907 4, %
A4

Sirket’in duran varliklar altinda simflanan diger alacaklar kalemi verilen depogito ve?, \

teminatlardan olugmaktadir. Diger alacaklar kalemi 2020 yilinda 404 bin TL olar

gergeklesmistir. 2021 yilinda ise bir 6nceki seneye gére %14 oraninda ve 2022 yilinda 13!; 202{;\ ‘ x v

yil sonuna gore %11,45 oraninda artig gézlemlenmistir.

a 2070 "

Finansal tablo dénemleri itibariyla duran varliklarin ortalama %066’s1 maddi duran \}K:z]klaxdaﬁ / U“’

olusmaktadir. 2020 yilinda 523,5 milyon TL olan maddi duran varliklar, 2021 yil1
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yilina gore %0,06’ ik bir azalig géstermistir. 2022 yilinda ise 2021 yilina gére %60°1ik bir artigla
836,7 milyon TL olmugtur. Bu artisin en biiyilkk nedeni yapilmakta olan yatinmlarda

gergeklesen % 407 oraninda artigtan kaynaklanmaktadir.

2022 yilinda maddi duran varliklardaki 313,52 milyon TL’lik artigin, 254,71 milyon TL’si
makina, tesis ve cihazlardaki artistan kaynaklanmaktadir. Maddi duran varliklarin finansal tablo
donemleri itibanyla detay: agsagida yer almaktadir.

0ien,, 414"
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31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Maliyet
Arazi ve arsalar 34.337.502 34.337.502 18.313.151
Yeralt1 ve yeriistl diizenleri 6.195.610 6.195.610 12.607.484
Binalar 126.180.890 126.418.293 154.957.013
Makine, tesis ve cihazlar 544.565.370 588.649.356 843.361.472
Tagit araglan 15.769.783 22.642.698 38.477.012
Dégeme ve demirbaglar 15.885.830 20.355.824 35.822.210
Diger maddi duran varhklar 5.348.150 5.725.164 10.690.011
Yapilmakta olan yatirimlar 16.615.760 17.972.309 91.197.661
Ozel maliyetler 6.059.560 6.582.515 6.912.854
Toplam 770.958.455 828.879.271 1.212.338.868
Birikmis amortisman 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Arazi ve arsalar 0 0 0
Yeralt1 ve yerlistii dizenleri -3.890.576 -4.099.228 -4.784.373
Binalar -23.334.528 -25.727.795 -31.203.966
Makine, tesis ve cihazlar -197.280.317 -247.527.254 -299.928.980
Tagit araglari -9.399.115 -11.058.368 -16.186.020
Dégeme ve demirbaglar -7.553.059 -10.074.100 -14.155.492
Diger maddi duran varliklar -3.854.503 -4.406.357 -6537314
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0
Ozel maliyetler -2.193.891 -2.851.283 -2.886.577
Toplam -247.505.989 -305.744.385 -375.682.722
Net kayith deger 31.12.2020 31.12.2021 31,12,2022
Arazi ve Arsalar 34.337.502 34.337.502 18.313.151
Yeralt1 ve Yeriistil Dilzenleri 2.305.034 2.096.382 7.823.111
Binalar 102.846.362 100.690.498 123.753.047
Makine, Tesis ve Cihazlar 347.285.053 341.122.102 543.432092
Tagtlar 6.370.668 11.584.330 22.290.9¢ 2
Dégeme ve Demirbaglar 8.332.771 10.281.724 21.666.718 2‘7
Diger Duran Varliklar 1.493.647 1.318.807 "
Yapilmakta Olan Yatirimlar 16.615.760 17.972.309 ;;'; 9].1955.6_51- Eﬁ\
Ozel Maliyetler 3.865.669 3.731.232 & ﬁqz@w Y
Toplam 523,452.466 523.134.886 i' 835 ﬁaﬂum i
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Bununla birlikte Cine Fabrika yatinm kapsaminda ihraggimin 31.12.2022 itibaniyla verilen
siparig avans tutar1 156,1 milyon TL dir.

Kullanim hakki varliklan binalar ve tasit araglarindan olusmaktadir. 31.12.2021 tarihinde
kullanim hakki varliklar: bir dnceki seneye gére %18 oraninda, 31.12.2022 tarihinde ise 2021
yil sonuna gore %10 oraninda azalis géstermistir.

Maddi olmayan duran varliklar kalemi haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.
Sirket’in maddi olmayan varliklar kaleminde izahname dénemleri itibariyla biiyiik bir artis ve
azalis gozlemlenmemigtir. Maddi olmayan duran varliklara ait detay agagida gésterilmektedir:

g’:g‘: 8;'3;2’]:‘; o) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Haklar 2.088.313 2.199.992 5.394.584
Bilgisayar Yazilimlan 423.100 323.671 959.439
Toplam 2.511.413 2.523.663 6.354.023

Sirket’in pesin ddenmis giderler kalemi verilen avanslar ve gelecek yillara ait giderler
kalemlerinden olugmaktadir. Uzun vadeli verilen avanslar Cine’deki fabrika yatinm igin
verilen avanslardir. Pesin 6denmis giderler, 31.12.2021 tarihinde Cine Fabrika Yatirimi ve
Menderes Ozdere Otel ingaat: igin verilen avanslar nedeniyle, bir énceki y1l sonuna gore %211
artisla 54,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla 2021 yil sonuna gére
%187 oraninda artigla 156,1 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Bu artisin en bilyiik nedeni Cine
Fabrika Tesisi yatirimdir.

Thragginin ertelenmis vergi varlig: kalemi 31.12,2020 tarihinde 208,2 milyon TL olarak
gergeklesmis ve 31.12.2021 tarihinde 2020 yil sonuna gore %20 oraminda azalmigtir.
31.12.2022 itibariyla bir énceki y1l sonuna gére %35 oraminda azahis gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri 2020 yilinda 711,7 milyon TL iken, ticari bor¢lar, diger
borglar, diger kisa vadeli yiikiimliiliiklere ve ertelenmis gelirlerdeki artiga bagh olarak 2021
yilinda bir 6nceki yila gbre %57,2 artigla 1.118,7 milyon TL ye yiikselmistir. 2022 yilinda 2021
yilina gore artan igletme sermayesi ihtiyaci sebebiyle sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri %150
artarak 2.801,3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Thragginin kisa vadeli borglanmalar: 2022 yili itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde
%47 pay ile en yilksek orana sahip kalem olmustur. Sirket’in son 2 dénemde artan satiglarina
baglh olarak artan igletme sermayesi ihtiyacinin finansmam saglamak i¢in kisa vadeli banka
borglarinda artis goriilmiistiir. Kisa vadeli borglanmalarda, 2021 yilinda bir 6nceki yil sonuna
gore %73 oraninda bir artis yaganmugtir. Bu artis 2022 yilinda bir 6nceki yil sonuna gore %#37
olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli yilikiimliilikklerin toplam kaynaklar icerisindeki pay'%’l/; 20
31.12.2022 tarihi itibariyla %55 olarak gergeklesmigtir. &

',__._- _._"

Thragginin uzun vadeli bor¢lanmalarnnin kisa vadeli kisimlart ise banka kredllegf/ k1r
yiikiimliiliikleri ve ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinden olugmaktadir. Uzun v eli k,re
kisa vadeli kisimlarn 31.12.2021 tarihinde bir 6nceki yil sonuna gore %10 o amgd /A?
gostermigtir. 31.12.2022 tarihi itibariyla bu azalig bir énceki yil sonuna r@rﬁ
yiikselmistir. Bu azalislarin en biiyiik sebebi Sirket’in ihra¢ edilen bor¢lanma senégleri F ’
ve 2022 y1l sonunda gériilen azalmalardir. é\ ” , qg.
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Thragginin kisa vadeli finansal borglarinin finansal tablo itibariyla detay: asagida yer almaktadir.

31.12.2020 31.12.2021  31.12.2022

Kisa vadeli

Banka kredileri 166.184.608 288.299.035 1.317.590.256
Diger finansal yitkiimlilitkler - - 68.482
Toplam kisa vadeli borglanmalar 166.184.608 288.299.035 1.317.658.738

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar
Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin

Kisa Vadeli Kisimlar 79.352.795 39.951.774 41.516.478
Banka kredileri 77.866.994 37.306.157 36.665.529
Kiralama yiikiimliiliikleri 1.485.801 2.645.617 4.850.949
gllssll:ll]illa'lr":a.raﬂardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 104.842.745 125.527.900 34796316
Ihrag edilen borglanma senetleri 104.842.745 125.527.900 34.796.316
I.:?:[':n uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli 184.195.540 165.479.674 76.312.794
Uzun vadeli

lligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 105.349.160 75917427  44.470.695
Uzun vadeli banka kredileri 97.184.413 69.489.990  40.483.219
Kiralama yiikiimliiliikleri 8.164.747 6.427.437 3.987.476
fligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 356.562.463 256.538.027  238.234.501
Thrag edilen borglanma senetleri 356.562.463 256.538.027  238.234.50!
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 461.911.623 332.455.454 282,705,196
Toplam borglanmalar $12.291.771 786.234.163 1.676.676.728

31.12.2022 tarihi itibar1yla Sirket’in ticari borglar1 31.12.2021 tarihine kiyasla %100 oraninda
artisla 1036,2 milyon TL olmustur. 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde biten
finansal donemlerde Sirket’in ticari borglarindaki ciddi artigin ana sebebi elektrik ve dogalgaz
maliyetlerinin artmasi ve buna bagh olarak enerji maliyetlerinin toplam maliyet igerisindeki
agirhgimin 31.12.2021 tarihi itibariyla %29,5°den, 31.12,2022 tarihi itibanyla %47,3’e
yilkselmesidir. Buna bagh olarak §deme siiresinin 30 giinden az olan enerji faturalarinin toplam
maliyetler igerisindeki paymmin artmasindan dolayr ortalama ticari borg 6deme siiresi de
31.12.2021 tarihi itibariyla 133 giinden 31.12.2022 tarihi itibariyla 75 giine gerilemistir.

Ticari borglarin finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 agsagida yer almaktadur.

31.12.2020 31.12.2021 3l.12.2%
Yoy

[ligkili olmayan taraflara ticari borglar

- Ticari borglar 209.018.624 357.580.713 588.429'..?:!_, 7 e

- Verilen ¢ek ve senetler 66.346.090 137.608.708 17?9(785 - T i
Gider tahakkuklar 8.120.751 14.341.206 It 5’
[ligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 24) * i !

- Ticari borglar 3.357.742 14.661.262

- Verilen ¢ek ve senetler 1.238.900 3.517.935 \
Toplam 288.082.107 527.709.824 1.042. 41\11!-‘-‘—'-"‘
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Ticari borglara iligkin reeskont faiz geliri -4.442 810 -8.948.364 -6.249.406
Kisa vadeli toplam 283.639.297 518.761.460 1.036.167.710

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 y1l sonu tarihleri itibariyle, kisa vadeli ticari borglarin
Odeme siiresi sirasiyla; 121 giin, 133 giin ve 75 giindiir.

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar kalemi personele borglar, denecek sosyal
gilivenlik primleri ve 6denecek vergi ve fonlardan olugmaktadir. 31.12.2021 tarihinde bir énceki
doneme oranla %46 ve 2022 yilinda bir 6nceki yil sonuna oranla %172 oraminda artis

gorlilmiigtiir. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar kaleminin detayir asagida
paylasilmaktadir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Personele borglar 2.597.869 3.688.489 8.035.109
Odenecek sosyal gilvenlik primleri 999.932 1.545.157 6.752.948
Odenecek vergi ve fonlar 621.471 940.037 1.992.847
Toplam 4.219.272 6.173.683 16.780.904

Sirket’in diger borglar kalemi iligkili taraflara borglar ve diger kalemlerinden olusmaktadir.
31.12.2020 tarihinde bir 6nceki déneme oranla %254 oraninda artig goriilerek ilgili kalem 28,9
milyon TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihinde ise bir 6nceki yil sonuna gére %105

oraminda arti yasanmustir. Bu artigin nedeni Sirket’in hakim ortagi Nurullah Ercan’dan
finansman amaciyla alinan borg¢lanmadir.

Kisa vadeli diger bor¢lara ait kiritlim agagidaki tabloda gésterilmektedir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kisa vadeli
Iligkili taraflara diger borglar 6.440.719 15.186.616 65.546.365
Diger 1.715.497 13.673.269 248.378
Ertelenmis finansman geliri (-) - - -6.651.776
Toplam 8.156.216 28.859.885 59.142.967
7

Ihragginin ertelenmis gelirleri (miigteri sozlesmelerinden dogan yikiimliiliiklerin disinda ,6'20&?
kalanlar) s6zlesme yiikiimliiliikleri ve gelecek aylara ait gelirler kalemlerinden olusm
Ertelenmis gelirler 31.12.2020 tarihi itibariyla 54,1 milyon TL olarak gercekd€smigti
31.12.2021 tarihinde ise bir 6nceki déneme gore, %45,46 oraninda artis ile 78.7 112;0111
olarak ger¢eklesmistir. 31.12.2022 tarihinde ise bir 6nceki y1l sonuna gore %243 18da artiy \\.
goriilmistiir. 270,18 milyon TL olan ertelenmis gelirlerin artmasinin en biiyiik ned&n@me) o

bayilerden kaynakli vadeli pos ¢ekim islemlerinden kaynaklanmaktadir. \.® Y L&
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Ertelenmis gelirlere iligkin kirilim agagida verilmektedir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kisa vadeli
Stzlesme yiikiimlilukleri 52.748.382 78.172.051 270.180.650
-Hligkili taraflardan 37.901.397 9.118.356 78377
-Hiskili olmayan taraflardan 14.846.985 69.053.695 270.102.273
Gelecek aylara ait gelirler 1.322.975 529.190 --
Teplam 54.071.357 78.701.241 270.180.650

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler kalemi 8denecek fonlar ve dier kaleminden meydana
gelmektedir. [igili kalem 2020 yilinda 4,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise
bir énceki yilsonuna gére %405 oraninda artis kaydetmigtir. 2022 yilinda ise bir dnceki yil
sonuna goére %351 oraninda azahg gézlemlenmistir.

Sirket’in satig amagh simiflandinilan varlik gruplarina iliskin ylikiimliliikler kalemi 31.12.2021
tarihinde 2,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. Grup, %97 sine sahip oldugu Bien Finans
Faktoring A.$.’nin, bilango tarihi sonrasinda satigini gergeklestirmistir. Bien Finans Faktoring
Anonim §irketi Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun olarak 8 Eyliil 2020 tarihinde tescil olmus olup,
31 Aralik 2021 tarihinde satig amagh duran varlik olarak simflandinlmigtir. Gergeklesen 2,0
milyon TL tutar Bien Finans Faktoring’in yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yikiimliilikleri 31.12.2020 tarihinde 639,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2021 yilinda ise uzun vadeli yiikiimliiliikler temel olarak finansal borglarda
diisiise kargilik ticari borglardaki artig sebebiyle 2020 y1l sonuna gore %13,3’liik artigla 725,0
milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022 doneminde ise uzun vadeli bor¢lanmalar ve diger
borglardaki %50,1°lik diislise bagl olarak uzun vadeli yikiimlilikler 361,6 miyon TL’ye
gerilemistir. Uzun vadeli yiikiimliililklerin toplam kaynaklar icerisindeki pay1 31.12.2022 yili
itibariyla %7 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimiilitkler igerisinde en yliksek paya sahip kalemi uzun vadeli
borglanmalardir. 2020 y1l sonunda 461,9 milyon TL olan uzun vadeli borglanmalar, 31.12,2021
tarihinde %28 oraninda azaligla 332,5 milyon TL olmustur. Bu azalisin sebebi hem uzun vadeli
banka kredilerinde hem de borg¢lanma senetlerinde yasanan azahgtir. 31.12.2022 tarihinde ise
bir 6nceki yi1l sonuna gore %15 oraninda azalig gériillmektedir.

Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla uzun vadeli finansal borglanmalarinin s

asagida yer almaktadir. "3’(’4{?
Uzun vadeli 31.12.2020 31.12.2021 31. 12 2022
Iligkili Olmayan  Taraflardan Uzun  Vadeli 105.349.160 25,017 427 ﬂ[ 47 0 i 52\
Borglanmalar
Uzun vadeli banka kredileri 97.184.413 69.489.990 / 40&3‘8}%@‘\)
N I
Kiralama yiikimbiliikleri 8.164.747 6.427.437 ‘,‘ ,_3:3&&;@5 ’:’ 3 }
Lol L ..i::?
fligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 356.562.463 256.538.027 E@S.ﬂ-ﬁf.ﬁﬂ;l;\ - /’
N T ogh g
Ihrag edilen borglanma senetleri 356.562.463 256.538.027 238. ?54‘.501;.—-‘—*
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Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 461.911.623 332.455.454 282.705.196

fhraggrnin uzun vadeli ticari borglarimin finansal tablo donemleri itibariyla dagihm asagida
yer almakta olup, 31.12.2020 tarihinde 20,0 milyon TL olarak gerceklesmis ve 31.12.2021
itibariyla sifirlanmistir.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

iligkili olmayan taraflara ticari borglar

- Ticari borglar 19.997.538 o -

Toplam 19.997.538 - -

Sirket’in uzun vadeli diger borglan iligkili taraflara diger borglardan ve ertelenmis finansman
gelirinden olugsmaktadir. Uzun vadeli diger borglar kaleminde 2021 y1l sonunda %166 oraninda
artig goriilmektedir. Bu artigin nedeni Thraggr’min hakim ortagi olan Nurullah Ercan’nin
finansman amagh islemlerinden dolay1 olusan alacagindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022
tarihinde ilgili kalemde sifirlanmigtir. Bu azaligin nedeni hakim ortaga olan diger borglarda
Nurullah Ercan’a yapilan 6demelerden kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli diger borg¢lara ait kinlim asagidaki tabloda gésterilmektedir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Uzun vadeli
iligkili taraflara diger borglar 154.952.409 433.435.601 --
f_;te'e"m's finansman geliri -17.852.583 -68.973.325 -
Toplam 137.099.826 364.462.276 -

Thrag¢inin uzun vadeli yiikiimliliikler altinda simiflandirdigi son kalemi uzun vadeli kargiliklar
olup ilgili kalem kidem tazminati karsihigindan olugmaktadir. Ilgili kalem 31.12.2021 tarihinde
bir dnceki yil sonuna gére %36 oraninda artig géstermistir. Bu artig 31.12.2022 tarihi itbarnyla
bir 6nceki y1l sonuna gore %181 oraninda olmugtur.

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar:

Ana ortakliga ait 6zkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki pay1 2022 yih itibariyla %38
olarak gerceklesmigtir. 31.12.2020 tarihinde 514,7 milyon TL, ardindan %112 artila

31.12.2021 tarihinde 1.092,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise 2021 yilina gore? 4,

%74.2 artigla 1.904,6 milyon TL ye yiikselmistir. Sirketin son 3 yildir artan faaliyetlerine bagl
olarak karlilik artig1 6zkaynaklara artis olarak yansimigtir,

31.12.2022 tarihi itibartyla, Sirket’in 8denmis sermayesi 288.673.881 TL olup, her biri 1 TL.
nominal degerde 288.673.881 adet nama yazih toplam 288.673.881 adet paya bolinmiistis€3T",
Aralik 2021, 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sirasiyla 6denmis sermayesi 315.000.000 TL

265.579.971 adedi hamiline yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Yonetim Kuf
aday gosterme ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylann higbir img




bulunmamaktadir. Sirket, 14 Arahk 2020 tarihli olaganiistli genel kurul toplantisinda
50.000.000 TL olan Sirket sermayesinin 70.000.000 TL artirilarak 120.000.000 TL’ye
¢ikartilmasina ve bu artirilan 70.000.000 TL’nin ortaklardan Nurullah Ercan’in Sirket’ten
alacafindan kargilanmasina ortaklarin oybirligi ile karar vermigtir. Sermaye artinm karar
25.12.2020 tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket 8 Aralik 2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 120.000.000 TL olan Sirket
sermayesinin 195.000.000 TL artirilarak 315.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina ve bu artirilan
195.000.000 TL’nin gegmis yillar karlarindan karsilanmasina, ortaklann oybirligi ile karar
vermistir. Sirket’in sermayesi 24 Mart 2022 tarihli Genel kurul Karar ve 16 Mart 2022 tarihli
ve 2022/8 nolu Y6netim Kurulu Karari’na istinaden 315.000.000 TL den 288.673.881 TL’ye
indirilmigtir. Karar 1 Nisan 2022 tarihinde tescil edilerek ilan edilmistir. Azaltilan sermaye
ddenmis olan sermaye taahhiidiinden mahsup edilmesi yoluyla gergeklesmistir. 01.04.2022
tarihinde 10550 sayili TTSG’de ilan edildigi iizere, Sirket kismi béliinme yoluyla, turizm
yatinmlarim Bien Turizm ve Ticaret A.S’ye devretmis, Sirket’in sermayesi 315.000.000,00
TL’den 288.673.881,00 TL’ye inmigtir.

Sirket’in ge¢mis yillara ait karlarina bakildiginda, 2020 yilinda 325,7 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. 2021 yilinda ise bir dnceki yila kiyasla %41 oraninda azalis goriilmiistiir.
Azalisin nedeni 08.12.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 195.000.000,00 TL tutarinda
arttirllan sermayenin gecmis y1l karlarindan karsilanmasidir. 31.12.2022 tarihi itibaniyla bir
Onceki y1l sonuna gore %286 oraminda artis yasanmstir.

Sirket’e ait dénem net kan 31.12,2020 tarihinde 66,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.
31.12.2021 tarihinde ise sirket %770 oraninda dénem net karim artirarak 579,8 milyon TL’lik
net kar yaratmigtir. 31.12.2022 tarihinde ise dénem net kar1 %51 oramindaki artis ile 874,2
milyon TL olmugtur.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihragcimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

TL 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 3L Ara.2l 31.Ara.22
Siirdiiriilen faaliyetler kar veya zarar kismi
Hasilat 1.129.612.053 2.331.124.708 5.274.441.207
Satiglarin maliyeti (-) -854.093.042 -1.424.577.900 -3.878.641.248
Briit kar 275.519.011 906.546.808 1.395.799.959
Aragtirma ve geligtirme giderleri (-) -10.069.134 -11.735.569 -23.924.913
Pazarlama, satig ve dagiim giderleri (-) -58.888.306 -103.742.395 179.088.327, b4
Genel ydnetim giderleri (-) -23.453.846 -30.063.599 -62.356.090
Esas faalivetlerden diger gelirler 13.089.035 47.801.292 122.084.491 %
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -47.238.933 -33.761.585 =160, 3_65.2“1&\
Esas faaliyet kari 148.957.827 775.044.952 mifz 14&@ \
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.630.458 4.377.991 _-/ .46l -1’!-23\
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 151.588.285 779422943 [ 1.4s{{0s8 }
Finansman gelirleri 2.283.776 3822920 |, <% Dd8:00 % S
Finansman giderleri (-} -116.169.741 -159.790.049 ‘\-E\lﬂﬁ’iﬁhm v

=
Siirdiirilen faaliyetler vergi $ncesi diinem kari 37.702.320 623.455.814 MOQZ‘;}«




Siirdiiriilen faaliyetier vergi gelir/gideri

~ Dbnem vergi gideri -837.650 -5.252.703 -8.293.802
- Entelenmiy vergi geliri/(gideri) 28.630.419 -43.007.768 -66.548.118
Siirditrilen faaliyetier dénem net kar 65.495.089 5§75.195.343 874.358.622
Durdurulan faaliyetler dnem net kar /

e 1.167.633 4.713.878 -122.082
Dinem net kar 66.662,722 579.909.221 874.236.540

Hasilat

Sirket’in faaliyetleri temel olarak seramik, vitrifiye, armatiir, gbmme rezervuar {iretim ve
satiglarindan olugmakta olup, seramik ve yap: irlinleri satiglari igbu Izahnamede yer alan
d6nemler itibariyla, hasilat igerisinde ortalama %85,7 ile en yilksek paya sahiptir. Sirketin
hasilat1 2020 yilinda 1.129,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2021 yilinda, 2020 yilina gére
%106,4 artigla 2.331,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2022 yilinda ise %126,2 artisla 5.274.4
milyon TL’ye yiikselmistir. irketin hasilatindaki artigin temel sebebi artan maliyetlere bagh
olarak satis tutarlarindaki artistir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla briit satiglarinin igerisinde goriilen 43,5 milyon TL’lik
bakiye miiteahhitlik hizmetlerinden dolay: hakkedis gelirlerinden olugmaktadir. Aym dénemde
olusan diger gelirler kalemi ise nakliye hizmeti, ham madde ve palet satislarindan olusmaktadr.

Thragginin, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren mali yiilan
ile itibariyla, yurtdis1 satiglarin toplam net satiglar igerisinde payi, sirasiyla, %36,5, %24,4 ve
%20,9 olarak gergeklesmistir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22
Yurtici satiglar 1.047.072.867 2.479.949.654 4.499.996.444
Yurtdisi satiglar 412.719.651 567.704.065 1.103.183.651
Yillara yaygin ingaat ve onarim hakedis bedelleri - 8.366.972 43.509.754
Diger gelirler 22.897.518 33.622.053 78.382.339
Briit satiglar 1.482.690.036  3.089.642.744 5.725.072.188
Satigtan iadeler (<) -14.634 467 -19.927.062 -84.588.933
Satis iskontolan (-) -336.892.128 -736.170.961 -360.090.521
Diger indirimler (-) -1.551.388 -2.420.013 -5.951.527
Hasilat 1.129.612.053 2.331.124.708 5.274.441.207
Satiglarin maliyeti -854.093.042  -1.424.577900 -3.878.641.2 ‘g
Briit Kar 275.519.011 906.546.808 1.395,799.959 %'g@
a4
Satislarin Maliyeti / 'T\C\:\
Ihragginin satiglarinin maliyeti 2020 yilinda 854,1 milyon TL gerceklesmistir. 202 -"yllﬁ st
2020 yihna gore %66,8 artigla l._424,6 milyon TL’ye ).rﬁkse!mistir. Satls.larm m 1 iy%i m22"'j/ 5 )
yilinda %173 artigla 3.878,6 milyon TL olmustur. Sirket’in en Snemli maliyey K o
dogalgaz, elektrik, is¢ilik, ham madde ve yardimei ha.m_,n.ladde giderleri olup, 2 N’{}E{{ 4’/4’
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dordiinci ¢eyreginden baglayarak basta ham madde ve enerji maliyet kalemlerinde hizli
yiikseligler goriilmiigtiir. Ayrica yurt digindan ithal edilen ve déviz kuruna bagh girdiler de
maliyetleri artirici etki yaratmuigtir. Hasilattaki biiylimeye baglh olarak satiglarin maliyetinde de
artig gdrillmekle beraber, “Satislarin Maliyeti/Hasilat” oram 2020 yilinda %76, 2021 yilinda

%61 ve 2022 yilinda ise %74 olarak gergeklegmigtir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Enerji giderleri 245.508.963 421.662.750 1.835.203.236
Satilan ticari mallar maliyeti 38.854.039 40.627.035 501.712.947
Direkt ilk madde malzeme giderleri 382.056.156 698.373.096 1.027.212.267
Personel giderleri 117.173.990 175.498.509 314.976.037
Amortisman giderleri ve itfa paylar: 51.352.626 52.600.916 63.305.468
Yillara sari ingaat ve onarim maliyetleri - 7.606.338 36.288.174
Tamir bakim ve onanim giderleri 8.251.5%94 8.887.885 9.069.434
izin kargihg 940.161 1.747.978 4.946.916
Dagiim ve navlun giderleri 1.876.996 2.148.639 5.793.039
Kidem tazminati kargihg: 1.626.531 3.984.489 3.454.080
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.796.053 4.136.294 2.041.850
Sigorta giderleri 1.404.601 814.801 2.136.497
Diger 3.251.332 6.489.170 69.501.303
Satiglarin maliyeti 854.093.042 1.424.577.900 3.878.641.248

Ihragginin 2020 yilinda briit kari artan maliyetlerinin fiyatlara yansitilmasi sebebiyle 275,5
milyon TL olarak gergeklesmistir.2021 yilinda ise 2020 yilina gére %229,0 artigla 906,5 milyon
TL’ye ylikselmigtir. 2022 yilinda ise %54 artigla $irket’in briit kan 1.395,8 milyon TL ye

yiikselmistir.
01.01.2020-31.12.2020 01.01.2021-31.12.2021 01.01.2022 - 31.12.2022
Briit Kar (TL) 275.519.011 906.546.808 1.395.799.959
Briit KarMarji (%) 24,4% 38,9% 26,5%

Gegmis yillarda daha distk briit kar marjina sahip olan Sirket’in 2020 yilinda briit kar marji
%24,4 seviyesine yiikselmis olup bu yiikseligte, enerji verimi yiiksek 2. Organize TesisP
2020 yilh baginda devreye alinmasi, toplam iiretim miktarinin artis gostermesi ile metrekarg’fi‘gp
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basina diisen sabit maliyetlerin azalmas1 sebep olmugtur. Maliyetler igerisinde en biiyiik pay:
alan enerji maliyetlerinin 2020 yilinda %22 olarak gerceklesmistir.2021 yilinda ise
{iretim, satis miktarlari ve fiyat artiglan ile birlikte briit kar marji %24,4’ten %38
yiikselmistir. Bu donemde enerji maliyetlerinin net satglar igerisindeki pay1 %22°den %18’
gerilemisgtir. 2 . )
31.12.2022 tarihinde biten finansal dénem itibariyla ise enerji maliyetlerindeki hlzh'art?&‘_\": ','i-”\
nedeniyle hasilat icerisindeki pay1 %18’den %35’e yikselmistir. Enerji fiyatlardaki artigtnzi. /s

iriin satig fiyatlannin artiy hizindan yiiksek olmustur. Sirket’in briit kar marj 31.12.20‘:’?5\;:_““'
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tarihinde biten finansal donem itibariyla %39 iken artan enerji maliyetleri nedeniyle 31.12.2022
tarihinde biten finansal dénem itibariyla %26’ya gerilemistir.

Net Satiglar Icerisindeki Pay 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Enerji giderleri 21,7% 18,1% 34,8%
Satilan ticari mallar maliyeti 3.4% 1,7% 9,5%
Direkt ilk madde malzeme giderleri 33,8% 30,0% 19,5%
Personel giderleri 10,4% 7.5% 6,0%
Amortisman giderleri ve itfa paylari 4,5% 2,3% 1,2%
Yillara sari ingaat ve onarim maliyetleri - 0,3% 0,7%
Tamir bakimn ve onarum giderleri 0,7% 0,4% 0,2%
izin karsilhign 0,1% 0,1% 0,1%
Dagitim ve naviun giderleri 0,2% 0,1% 0,1%
Kidem tazminati karsihi 0,1% 0,2% 0,1%
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 0,2% 0,2% 0,0%
Sigorta giderleri 0,1% 0,0% 0,0%
Diger 0,3% 0,3% 1,3%
Satiglarin maliyeti 75,6% 61,1% 73,5%

Ihragginin faaliyet giderleri pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri ve
aragtirma ve gelistirme giderlerinden olugmakta olup, 2020 yilinda 92,4 milyon TL’ye, 2021
yilinda da 2020 yilina gére %57 artigla 145,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022 tarihinde
faaliyet giderleri %82 artarak 265,4 milyon TL olmustur. Artan iiretim ve satig hacmine bagl
olarak ihracat iglemleri kapsaminda navlun giderlerindeki yiikselis ile birlikte personel
giderlerindeki artis faaliyet giderlerinde de artiga sebep olmustur. Faaliyet giderlerinin net satisa
oran! incelendiginde, 2020 yilinda %8,2 olan oranin 2021 yilinda %6,2 ve nihai olarak 2022
yilinda da %5’e diigtigli ve ihrageinin faaliyet karlihgina olumlu olarak yansidig
gozlemlenmistir.

Thraggimn genel yonetim giderleri 2020 yilinda 23,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021
yilinda ise %28,2 artisla 2021 yilinda 30,0 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022 tarihinde ise
31.12.2021 tarihine oranla %107,4°likk artisla 62,4 milyon TL olmustur. Genel yénetim
giderleri igerisinde en biiyiik pay1 31.12.2022 donemi itibariyla %47,09 ile personel giderleri
almaktadir.

Sirket’e ait genel yonetim giderlerinin karilimi agagidaki tabloda verilmektedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31.Arahk.20 31.Arahk.21 31.Arahk.22

Personel giderleri 12.047.571 14.441.364 29.366.260

Enerji giderleri 940.756 1.588.811 7.844.605

Damgmanhk giderleri 919.481 912.973 5.002.430

Diger genel ydnetim giderleri 1.006.579 1.364.571 '
Amortisman giderleri ve itfa paylar 1.500.744 2.569.876
Vergi, resim ve harglar 1.867.776 2.835.896
Ofis giderleri 783.204 1.054.136
Tamir ve bakim onarim giderleri 736.522 821.442
Sigorta giderleri 438.845 1.076.733

ien
Az, VE TIC A‘*
BIEN YAPLUR / e ava, ANKARD
Bacboros Mah. B /
A2l hnkara Ti 0d. 66992
vp 3410 64316

Mer. No. 0341026"'
Ankata Kutt tar

03%,@202
7




Satis komisyon giderleri 83.754 217.972 797.674

Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 40.185 385312 769.034
Seyahat giderleri 205.108 272.218 629.966
Motorlu tasit giderleri 162.61¢ 239.240 524.024
Bagis ve yardim giderleri 1.175.386 339372 521.985
izin kargilig1 107.364 168.418 474.806
Haberlesme giderleri 268.560 342.199 453.071
Kidem tazminat1 kargihg 623.097 400.120 335.835
Agirlama giderleri 169.080 282.834 281.380
Reklam giderleri 35.360 510.870 235264
Dagitim giderleri 341.864 239.242 214.29]
Toplam 23.453.846 30.063.599 62.356.090

Thraggimin pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2020 yil sonunda 58,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2021 yil sonunda ise 2020 yilina gére %76 artigla 103,7 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 31.12.2021 d6énemine oranla %73artisla 179,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu
artiglara sebep olan en biiyiik kalem dagitim ve navlun giderleri ile personel giderleri olarak
goriilmektedir.

Pazarlama, satig ve dagitim gidelerinin kirilimi agagidaki tabloda verilmektedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22
Reklam giderleri 7.794.158 25.530.509 54.866.365
Personel giderleri 14.807.596 24.633.502 45.516.684
Dagitim giderleri 17.232.092 23.642.574 36.182.161
ihracat komisyon giderleri 2.094.015 2.230.348 11.850.466
Amortisman giderleri ve itfa paylan 3.027.037 5.324.861 7.682.098
Seyahat giderleri 641.194 2.046.690 5.090.095
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 350.624 396.094 1.148.556
Sergi ve fuar giderleri 2.126.103 7.616.218 4.061.083
Vergi, resim ve harglar 1.259.882 1.544.662 2.107.004
Agirlama giderleri 129.294 1.361.899 1.776.075
Tamir ve bakim onarim giderleri 339.590 474,861 1.757.641
Satig komisyon giderleri 1.025.896 1.531.996 1.582.941
Danigmanhk giderleri 260.123 261.609 1.347.45%?
Motorlu tagit giderleri 1.750.815 2.430.320 1.285.697 "6}75 &
Ofis giderleri 233.059 738.111 1.092.801
izin karsiliga 107.550 216.216 757.840
Kidem tazinati karsilif 843.026 714.940 54_., 2 T
Sigorta giderleri 588.085 422,650 powa. ', \‘wﬁ.
Haberlesme giderleri 75.043 76.817 p
Diger pazarlama ve satig giderleri 4.203.124 2.547.518
Toplam 58.888.306 103.742.395
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Thragginin temelde iiriin gelistirme amagli giderlerini teskil eden aragtirma ve gelistirme
giderleri 2020 yilinda personel ve amortisman giderlerindeki artisa baglh olarak 10,0 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise amortisman giderlerindeki artisa bagh olarak 2020
yilma gére %16,5 artigla 11,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2022 yilinda %103,5 artisla 23,9
milyon TL’ye yiikselmistir. Aragtirma ve gelistirme giderlerini olugturan en biiyiik paya sahip
kalem personel gideleri olup personel giderlerinde yaganan artis ve azalislar Sirket’in Ar-Ge
giderlerini de etkilemektedir.

Thragginin esas faaliyetlerden diger gelirleri temel olarak ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur
farki gelirleri, ertelenmis finansman gelirleri, komisyon gelirleri, tegvik ve destek gelirleri,
konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi ve diger gelirlerden olusurken, giderleri ise temel
olarak ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri, komisyon giderleri, ertelenmis
finansman giderleri ve siipheli alacak karsilik giderlerinden olusmaktadir.

Thraggmuin kur farki gelir ve giderlerindeki degisimlerin esas faaliyetlerden diger gelir ve
giderleri Snemli 6l¢iide etkiledigi g6rillmektedir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 2020 yilinda vade farki gelirlerindeki artisa konusu kalmayan
siipheli alacaklar karsiligi karsilik, kur farki gelirleri, bor¢ ve alacaklara iliskin reeskont faiz
geliri ve diger gelirlerdeki diisiise bagl olarak 13,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021
yilinda ise borg ve alacaklara iliskin reeskont faiz geliri, konusu kalmayan siipheli alacaklar
karsihgy, kur fark: gelirleri ve diger gelirlerdeki artiga bagh olarak 2020 yilina gére %265 artisla
47,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.12.2022 tarihi itibariyla ise %155 oraninda artarak 122,0
milyon TL’ye yiikselmigtir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemine ait kinlimlar agagidaki tabloda gdsterilmektedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara2l 31.Ara.22
Tlc_an iglemlerden kaynaklanan kur fark: . 14.055.005 40.276.713
gelirleri, net
Tegvik ve destek gelirleri 5.099.597 4.936.360 11.164.398
E:tr(; ve alacaklara iliskin reeskont faiz geliri, _ 18.752.889 _
Hurda satig gelirleri 2.170.616 2.786.562 8.193.877
Konusu kalmayan giipheli alacaklar kargihigi 1.289.911 725.489 39.059.122
Sigorta hasar tazminat: gelirleri 83.141 50.248 538.731
Komisyon gelirleri - 141.419 3.800.659
Diger 4.445.770 6.353.320 19.050. 991? 4
Toplam 13.089.035 47.801.292 122.084.491 Dy 20
%

Esas faaliyetlerden diger giderler 2020 yilinda, bor¢ ve alacaklara iliskin reeskom
giderindeki artisa bagh olarak 2020 yilinda 47,2 milyon TL olarak gergeklesmistip” 282+ C
yilinda ise borg ve alacaklara iliskin reeskont faiz giderindeki azaliga bagh olarak 2020 yila =
oranla %28,5 azalisla 33,7 milyon TL’ye gerilemistir. 31.12.2022 tarihinde ise sup)t:ll alacak 4
karsilifi, komisyon gideri, kur farki gideri ve diger giderlerindeki artisla birlikte 9{93357)
oranindaki yitkselerek 160,3 milyon TL olmustur. \, biy. -
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1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22
T e ok o1 g7 - -
Odenen ceza ve tazminatlar 1.073.268 5.832.789 7.022.215
Stipheli alacak karsilif 5.294.376 12.238.576 56.750.689
Komisyon giderleri 4.364.962 4.266.051 13.056.280
Dava kargilik giderleri - 21.112 --
fBa‘i’;‘;‘i'geﬂf‘f;'t"m ULE o G 22.173.451 - 59.494.259
Diger 2.141.002 11.403.057 24.041.817
Toplam 47.238.933 33.761.585 160.365.260

Ihragginin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dahil olmak tizere esas faaliyet kar1 2020
yil sonunda 148,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise 2020 yilna goére %420,3
artigla 775,0 milyon TL’ye ytikselmistir. 31.12.2022 tarihinde ise %40,9 artigla 1.092,1 milyon
TL’ye yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dahil esas faaliyet kar marj1 2020 yilinda %13
iken, 2021 yilinda ise artan kapasite kullammu ile birlikte sabit giderlerin toplam maliyetler
igerisindeki paymnin azalmasmin da etkisiyle %33’¢ yiikselmigtir. 31.12.2022 tarihinde ise
%21’e gerilemistir.

lhragetnin  yatinm  faaliyetlerden gelirleri 2020 yil sonunda 2,6 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2021 yihinda ise 2020 yilina gore %66 oraminda artigla 4,3 milyon TL’ye
ylikselmigtir. 31.12.2022 tarihinde ise %664 artigla 33,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu ciddi
yiikseligin sebebi Biikkéy Madencilik Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye yapimu devam
etmekte olan Menderes Ozdere Otel satis gelirleridir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
3i.Ara.20 31.Ara.2l 31.Ara.22
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatinm amagh gayrimenkul satig kar1 (*) .- -- 24.966.941
Kira geliri 2.038.173 3.046.220 3.877.646
Maddi duran varhk satig kar 592,285 1.331.771 3.857.165
Diger - - 759.471
Toplam 2.630.458 4.377.991 33.461.223
d
Ihrageinin finansman giderleri 2020 yilinda 2,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda
ise faiz gelirlerindeki simirl yitkselig ve kur farki gelirlerindeki artisa bagh olarak 2020 yllma
gore %67,4 artigla 3,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise kur farki gelirleri ve 3 .
gelirindeki artigla birlikte %1026°lik yiikselmeyle finansman geliri 43,05 milyon AL’y I r
yilikselmigtir. : ™
TR B!
Sirket’e ait Finansman gelirleri kirlimi agagidaki tabloda verilmektedir: i ol ﬁ‘i - F.
i ] ety -
Finansman Gelirleri {TL) 1 Ocak - 1 Ocak - ﬁOe_gﬁ,-;'-g? & ‘_f /
31.Ara.20 31.Ara.21 31}@. .."“““qm ,
Kur farki gelirleri, net 2.280.095 3.136.558 30.224.1 “ﬁ-.....:...—-"'
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Mevduat faiz geliri 3.681 686.362 12.824.884
Toplam 2.283.776 3.822.920 43.049.001

2020 yilinda 116,1 milyon TL olan net finansman gider, tahvil faiz giderlerinde ve kredi faiz
giderlerinde yasanan artisa bagh olarak %37,55 artigla 2021 yilinda 159,8 milyon TL olarak
gergeklegmigtir. 2022 yilinda kredi faiz giderleri ve komisyon giderlerindeki artis sebebiyle
%37’lik bir artig olmustur ve Sirket’in finansman giderleri 219.5 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Finansman Giderleri (TL) 31Ara30 SLAma1 . Am22
Kredi faiz giderleri 48.744.836 55.470.349 111.102.592
Tahvil faiz giderleri 63.056.559 90.928.317 61.609.123
Banka komisyon giderleri 964.237 6.781.637 44.826.186
Kiralama yukiimlulikleri faiz giderleri 666.939 1.055.145 1.533.090
Teminat mektubu komisyon giderleri 24512 64.687 89.486
Diger 2.712.658 5.489.914 299.070
Toplam 116.169.741 159,790.049 219.459.547

Bu bilgiler 1g131nda Sirket’in ana ortaklifa ait net dénem kari1 2020 yilinda 66,6 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise sati§ ve kar marjlarindaki artiga bagh olarak 2020 yilina
gore %770 oraninda artisla 579,9 milyon TL’ye yiikselmisgtir. 31.12.2022 tarihinde ise %501°1ik
art1§ ile Sirket’in dénem net kar1 874,23 milyon TL olmugtur.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

Ihragginin finansal tablo donemleri itibariyla gelirlerinin ana iiriin ve hizmet gruplar bazinda

kinlimu detayli olarak asapida gosterilmekte olup, hasilatta yillar itibariyla 6nemli derecede
artig oldugu goriilmektedir.

TL 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.12.2022 %
Seramik 966.298.078 855 1.969.712.137 84,5 4.552.091.669 86,3
Armatiir-Batarya 30.248.739 2,7 67.894.789 2,9 151.990.001 2.9
Seramik Saghk Geregleri 54.727.039 48 109.941.822 4,7 234.063.564 4,4
Diger - 78.338.197 6,9 183.575.960 7,9 336.295973 6,4
Hasilat 1.129.612.053 /00 2.331.124.708 [00 5.274.441.207 ’00
4423

Thraggimin Gretimini gergeklestirdigi granitlere iligkin iiretim ve satiglarimin mik
kirllimu ile kapasite kullanim oranlar: finansal tablo donemleri itibariyla asagida yer mak d1r

31.12.2020 31.12.2021 |31:12 "; »
Uretim Miktar1 (m?) 37.332.297 43.355.713 3836 .ﬁ/ S
Satig Miktar1 {(m?) 37.263.998 46.932.800 ' '3.9,}'?‘.2 (i B
Kapasite (m?) 45.727.955 45.727.955 S7h.456 %

=g

Kapasite Kullanim Orami (%) 81,6% 94,8% 8
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Ihraggiun 2020 yilinda sektérde gorillen Covid-19 etkisine bagh daralmayla iiretim
miktarindaki azaliga kargihk {irlin fiyatlarindaki artig ile gelirlerini artirdigi, 2021 yilinda ise
hem iiretim miktar: hem de fiyat artis1 sebebiyle hasilatim artirdid1 gériilmektedir.

Uretim miktant 2020 yilinda 37,3 milyon m? olarak gergeklesmis olup, iiretimden satis
miktarinin da %84,2’lik yiikseligine bagh olarak 2021 yilinda %16,1 artisla 43,3 milyon m*’ye
ulagmugtir. 31.12.2022 tarihinde ise 38,4 milyon m? {iretim olmustur

Satig miktan 2020 yilinda 37,2 milyon m? olarak gergeklesmis olup, 2021 yilinda ise %25,9
artigla 46,9 milyon m? ye yiikselmigtir. 31.12.2022 tarihinde ise satig miktar1 piyasa talebinin
daralmas1 sebebiyle %19’luk azalmayla 37,9 milyon m?’ye gerilemistir. Kapasite kullanim
orani 2021 yih itibariyla %94,2 seviyelerinde gerceklesmistir. 31.12.2022 tarihinde ise yurt i¢i
ve yurt digi piyasalarda yasanan talep azalmasi nedeniyle %84,2°ye gerilemistir.

10.2.3. ihrageimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Tiim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19’un Sirket faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkileri, tlim agilardan titizlikle takip edilmekte ve Sirket yonetimin bu olaydan miimkiin olan
en az sekilde etkilenmesi i¢in gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Pandemi kaynakl olarak
gerek Sirket’in faaliyet gosterdii sektorde gerekse genel ekonomik aktivitede yasanan
gelismeler ve yavaglama dogrultusunda Sirketin faaliyet gosterdigi iilkelerde tedarik, tiretim ve
satis slireclerinde aksamalar yaganabilmektedir.

Pandemi etkisinin diinya ve Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi
heniiz net olarak tahmin edilememekte olup, Sirket, operasyonlan kesintisiz siirdiirebilmeyi ve
likidite yonetimine daha fazla 6nem vererek bilanco ile ilgili olasi risklerin yonetimini
onceliklendirmistir. Thragei tarafindan stoklar optimum diizeyde tutup, 6zellikle ithal edilen
ham maddeler igin her tiirlii belirsizlige karsi iretimi sorunsuz siirdiirebilmek i¢in planlamalar
yaptlmaktadir.

Ihraggimin faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca asagidaki
gibidir:

Makro ekonomik risk faktorleri,

Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik, politik, jeopolitik ve pandemik olaganiistii gelismeler,
Finans sektoriinde yaganabilecek olumsuzluklar,

Yurt igi ve yurt dig1 talep yetersizligi.

Tiim bu s6z konusu durumlar digindaki ihrag¢imin faaliyetlerini etkileyebilecek olay ve riskler
igbu izahnamenin 5 numarali Risk Faktorleri baglikli boliimiinde detayl olarak yer almaklaéh

10.3. Ihraggimn bor¢luluk durumu ‘% 2023
31.12.2020 31.12,2021
Bor¢luluk Durumu

Tutar (TL) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliilikler

Garantili - -

Teminath 88.776.913,00 164.780.428,00

Garantisiz’Teminatsiz 260.117.434,00 286.352.664,00

; , AKy,;rﬂ MI\@KU EE %ﬂ*ﬁ
r_ !‘. : 5



Uzun vadeli yiliklimlillikier

{uzun vadeli borclarin kisa 31.12.2020 31.12,2021 31.12.2022

vadeli kKisimlar haric)

Garantili - - .

Teminatli 97.184.412,00 69.489.989,00 40.483.218,40

Garantisiz’Teminatsiz 356.562.464,00 256.538.027,00 238.234.500,89

Kisa ve Uzun Vadeli

Yakimlalikler Toplam 802.641.223,00 777.161.108,00 1.667.838.301,46

Ozkaynaklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Cikarilmig sermaye 120.252.881,00 315.252.881,00 288.926.762,00

Yasal yedekler 9.938.562,00 14.522.155,00 43.299.694,00

Diger yedekler - - -

TOPLAM OZ KAYNAKLAR 515.701.823,00 1.094.055.905,00 1.904.603.485,00

Net Borcluluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar (TL)

A. Nakit 72.825,00 134.096,00 112.062,00

B. Nakit Benzerleri 67.605.581,00 18.323.624,00 325.653.436,00

C. Alm Satim Amacgh

Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 67.678.406,00 18.457.720,00 325.765.498,00

S LG A LI 484,00 166.327,00 348.949,00

Alacaklar

SIS ARV Adel I e Sk 166.184.608,00 288.299.035,00 1.317.658.738,00

Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka

Kredilerinin Kisa Vadeli 77.866.994,00 37.306.157,00 36.665.529,00

Kismi

29 SRS L L 112.769.265,00 143.360.133,00 98.541.854,00

Borc¢lar ~

I. Kisa Vadeli Finansal v

Borelar (F+G+H) 350.380.148,00 453.778.709,00 1.393.971.532,0 ‘%ﬂs 202'?

J. Kisa Vadeli Net Finansal

Borcluluk (1-E-D) 282.701.742,00 435.320.989,00 1.068.206.034:([(? :~:§\

K. Uzun Vadeli Banka AT TR N

Kreditea 97.184.413,00 69.489.990,00 40.}3‘!.2;_13,00\..,, x

L. Tahviller 8.164.747,00 6.427.438,00 3‘;-931!47‘&;’- 1.,:\] 7
e =

M. Diger Uzun Vadeli I A

Krediler 356.562.463,00 256.538.027,00 239‘.234?52}\?:0?“; }11‘ /

N. Uzun Vadeli Finansal WP SN

Boreluluk (K+L+M) 461,911.623,00 332,455.454,00 282.7 ]f?,ﬁ(h“ :’j’
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0. Net Finansal Borgluluk
(J+N)

888.153.426,00

1.147.259.008

1.409.456.870,00

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in borgluluk durumunda 31.12.2022°deki durumuna gore

onemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

11, IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Ihraggimin fon kaynaklannin dagilimi asagida gosterilmistir.

BIEN YAP! URUNLERT
Barboros Mah ,Ku e

- Mer.No 034L+2z,4 /
Ankara KoalarV

WME UL

AKYATIR 4 MENKUL

ONI

Kaynaklar 31Arahk21 Oran 31Arahk22 Oran

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.118.673.646 938,08 2.801.289.963 %55,28

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 288.299.035 %981 1.317.658.738  %26,00

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa °

Vadeli Kistmlan 165.479.674 %5,63 76.312.794  %l1,51

Ticari Borglar 518.761.460 %17.66 1.036.167.710 %2045

- lligkili Taraflara Ticari Borglar 17.870.933  %0,61 283.675.940  %35,60

- lliskili Taraflara Olmayan Ticari 500.890.527 %17,05 752.491.770  %14,85

Borg¢lar

Cahsanlara Saglanan Faydalar o

Kapsaminda Borclar 6.173.683 % 0,21 16.780.904  %0,33

Ei_ger Borglar 28.859.885 %0,98 59.142.967 %1,17

- Tligkili Taraflara Diger Borglar 15.186.616  %0,52 58.894.589 %l1,16

e et B ERL L 13.673.269 %047 248378 %0,00

Borglar

Ertelenmis Gelirler (Miigteri

Sézlesmelerinden Dogan o 3

Yiikiimliiliiklerin Dismnda 78.701.241 %02,68 270.180.650 %5,33

Kalanlar)

Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 952.684  %0,03 0 %0,00

Kisa Vadeli Karsiliklar 8.099.467 %0,28 14.548.982 %0,29

- Cahganlara Saglanan Faydalara o o

iliskin Kisa Vadeli Karsiiklar 6.105.607 70,21 12.555.122 %0,25

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.993.860 %0,07 1.993.860 %0,04

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.338.020 % 0,73 10.497.218 %0,21 /4 V4 %

Ara Toplam 1.116.665.149 %38,01 2.801.289.963 %55,28 s 20('_

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 724.975.355 %24,68 361.600.024  %7,14

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 332455454 %11,32 282.705.196  %5,58

_Diger Borglar 364.462.276 %1241 0 %00 “‘\

- Tligkili Taraflara Diger Borglar 364.462.276 %12,41 0 /4%0'0 C " *\

Uzun Vadeli Karsihiklar 28.057.625  %0,96 78.894.828 { /,ql jﬁf \ -
P :

- Cahsanlara Saglanan Faydalara o i 2

iliskin Uzun Vadeli Kargihklar 28.057.625 %0,96 78.894.828 ke 21215\6; 1 y\ ‘:?' {}

Ana ortakhga ait Gzkaynaklar 1.092.906.474 %37,20 1.904.603.485 03155_? r \'al’*“"’ gt

Odenmis Sermaye 315.000.000 %10,72 288.673.881 %570 ..

Sermaye Diizeltme Farklan 252.881 %0,01 252.881 %0,00
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Ortak Kontrole '_I'ahi Tesebbiis
veya Isletmeleri Iceren 500.000  %0,02 530369  %0,01
Birlesmelerin Etkisi

- Caliganlara saglanan faydalara

iligkin aktileryal kazanc/(kayip) 9.879.190  -%0,34 -46.934.418  -%0,93
fonu

Kardan Aynlan Kisitlanmig 14.522.155  %0,49 43299.694 %085
Yedekler

Gegmis Yillar Karlary/Zararlan 192.727.485  %6,56 744.544.538 % 14,69
Net Donem KaryZarar 579.783.143  %19,74 874.236.540 %1725
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.149.431  %0,04 0 %0,00
Toplam Ozkaynaklar 1.094.055.905 %3724  1.904.603485 37,58

Toplam Yiikiimliiliikler ve

Ozkaynaklar 2.937.704.906 %100 5.067.493.472 %100,00

Thraggi’nin fon kaynaklan agirlik olarak kisa vadeli yiikiimliiliiklerinden ve dzkaynaklarindan
olusmaktadir. 31.12.2022 finansal dénemi itibariyla ihragginin kaynaklarinin %55,28’1ik kism
kisa vadeli ytikiimliiliiklerinden, %7,14’1liikk kismu uzun vadeli yiikiimliiliklerinden, %37,58’1
de dzkaynaklarindan olugmaktadir.

Ihraggr’nin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan finansal borglar, ticari borglar, galiganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar ve karsiliklar, diger borglar, miisteri szlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikler, donem kari vergi yukiimlilligli ve diger kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Ihragginin faaliyetlerden elde ettigi nakit akislan ile kredi faiz giderlerini ddeme giicii

bulunmaktadir,
Faiz Giderlerini
Karsilama Giicil 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kredi Faiz Giderleri 48.744.836 55.470.349 111.102,592
Tahvil Faiz gideri 63.056.559 90.928.317 61.609.123
Toplam Faiz Gideri 111.801.395 146.398.666 172.711.715
FVAOK 239.981.525 822.852.057 1.208.602.135
Toplam Faiz Giderleri / i o o
FVAOK 46,59% 17,79% 14,29%
Faiz Gelitleri 3.681 686.362 12.824. 884/}’ .’"‘F\\\
L6
*FVAOK tutari amortisman giderleri hari¢ tutularak net satiglardan sanlan mahn Ityen \
aragtirma gelistirme giderleri, satis pazarlama giderleri ve genel yoned‘tmdemlﬂ'l ¢l ru‘&r A
hesaplanmgstir. ", &
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Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla Snemli rasyolar1 agagida yer almaktadr.

RASYOLAR 31.Ara.20 | 31.Ara.21| 31.Ara.22

Cari Oran
(Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlulukler) 1,48 1,82 141
Ll}(i(&!ite E)Iam (Dénen Varliklar — Stoklar) / Kisa Vadeli 1,02 143 1,01
Yiikiimliiliikler)
C")zkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,38 0,59 0,60
Kisa ve Uzun Vadeli Yikimliiliikler / Toplam Kaynaklar 0,72 0,63 0,62
Ozsermaye Karlilif (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,13 0,53 0,46

P — " _
A!.acak Tahsil Siiresi (Ticari Alacaklar*365/Net Satiglar) 200 225 160
Giin
St?k Devir Siiresi {Stoklar / Satiglarin Maliyeti *365) - 139 "3 106
Giin
Kisa Vadeli Ticari Borg Odeme Siiresi (Ticari Borglar / 121 113 75
Satiglarin Maliyeti *365) — Giin

Likidite oranlan incelendiginde; [hragginin dénen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliikklerine
olan oranini gosteren cari oran 2020 yilinda 1,48 olarak gergeklesmistir, 2021 yilinda ise
1,82ye yiikselmis, 2022 yilinda ise 1,41’e gerilemistir. Ote yandan dénen varliklardan stoklarin
¢ikarilmasiyla bulunan tutarin kisa vadeli yiikiimliiliiklere béliinmesiyle hesaplanan likidite
oram ise 2020 yilinda 1,02 olarak ger¢eklesmigtir. 2021 yilinda 1,43’e yikselmistir, 2022
yilinda ise 1,01’e gerilemistir.

Mali yap1 oranlar, igletmenin ne olgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
igletme i¢in ne kadar yararhh oldugunu 8lgmeye yarar, Mali yap1 oranlanyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlann orami 6lgiilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
ddemelerini ka¢ defa kargiladigi belirlenmeye ¢aligilir,

Sirketin 6zkaynaklarin toplam yiikiimliiliklere oranini veren finansman oram 2020 yilinda 0,38
olarak gergeklesmis, 2021 yilinda da artan karlihik etkisiyle 0,59’a yiikselmistir, 2022 yilinda
ise 0,60°a yiikselmistir.

Yabanci kaynak oranin g6steren kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara orani

2020 yilinda 0,72 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda 0,63’e gerilemis, 2022 yilinda ise 0,68’¢
yitkselmigtir. S8z konusu gerilemede ihraggimin artan yiikiimliilikklerine karsiik kffens700%
artiglarinin etkili oldugu goriilmektedir.

Slrket in 2020 yllmda alacak tahsﬂ stiresi 200 giin olarak gerg:eklesmls, 2020 yllmd_ i ? 2 W
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11.2. Nakit akimlarma iligkin degerlendirme:
Thragginin 31.12.2022 itibariyla 6zet nakit akim tablosu asagida yer almaktadir.

Bagimsiz Denetimden

Ozet Nakit Akim Tablosu (TL) Gegmiy

31.12.2022
Isletme Faaliyetterden Elde Edilen Nakit Akiglar 15.867.860
Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akiglar: -219.288.682
il;:;tll::an Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 421.228.600
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis / Azahg 217.807.778
Ddénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 18.457.720
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 236.265.498

Sirket’in faaliyetlerden elde edilen nakit girigleri 15,9 milyon TL’dir. Sirket 31.12.2022
tarihitibariyla siirdiirtilen faaliyetlerden 874,4 milyon TL dénem kari elde etmistir.

Ortalama ticari alacak giin sayis1 2021 yilinda 225 giinden 2022 yilinda 160 giine diismesine
ragmen, net hasilat’in 2.331 milyon TL’den %126 artig ile 5.274 milyon TL’ye yiikselmesi
nedeniyle ticari alacaklardan kaynaklanan nakit ¢ikigi 881,0 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Ortalama stok devir mz1 2021 yilinda 113 giin iken, 2022 yilindal06 giine diismiistiir. Yiiksek
enflasyon sebebiyle artan maliyetler nedeniyle stoklar 439 milyon TL’den %156 artarak 1,125

milyon TL’ye yiikselmistir. Bunun sonunda stoklardan kaynaklanan 706,0 milyon TL’lik ¢1kis
olmugtur.

Ortalama ticari borg 6deme sfiresi 133 giinden 2022 yilinda 75 giine gerilemistir. Buna ragmen
maliyet artiglan nedeniyle ticari bor¢lar 2022 yil sonunda 518,8 milyon TL den %99,7 artisla
1.036,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Bunun sonucunda ticari borglardan kaynakl nakit girisi
517,4 milyon TL olmustur.

Bunun sonucunda Sirket’in igletme faaliyetlerden kaynakli nakit akiglarinda 15,9 milyon
TL’lik girise sebep olmustur,

Sirket isletme sermayesi ihtiyacimn piyasa kosullarinda meydana gelebilecek
olumsuzluklardan etkilenmeden Sirket’in avantajina olacak sekilde dnden karsilamak igin ilk

madde ve malzeme alimi gergeklestirmistir. Bununla birlikte 2021 yilindan itibaren satiglarin

giiclii bir gekilde biiyiimesi nedeniyle, ticari alacaklarda da énemli bir artis yasanmustir. Isletme
faaliyetlerinden nakit cikis, gerc;eklesmesmm nedeni ozellikle stoklardaki artis ve ticaft 8 Mans 2023
alacaklara yapilan igletme sermayesi yatirtmidir.

Sirket’in yatinim faaliyetlerinden 2022 yilinda 219.3 milyon TL’lik nakit ¢ikist gergeklegmistir.

Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerinin satigindan kaynakll (Bilkkkdy Mad. Tur, Ins 'lEIEF“'
Uretim San. Ve Tic. A.S.) 284,5 milyon TL’lik nakit girisi olmustur. Bununla berabﬁr maddi {

duran varhik alimindan kaynakli 419,66 milyon TL’lik nakit gikis1 olmustur. Bu nakift Q*%ﬁt\ x
buylik boliimli 2.0SB Tesisi Tevsi Yatiimi ve Cine Fabrika Tesisi y tirim 2
kaynaklanmaktadir. Bu dénemde aym zamanda yatirnm amagh gayrimenkullerd

117,7 milyon TL’lik nakit ¢ikis1 yaganmustir, 6{
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Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi 421,2
milyon TL’dir. Bu tutarin 1.726,6 milyon TL’lik kistsm bor¢lanmalardan saglanan nakit
girisinden kaynaklanmaktadir. Buna kargsilik 8denen faiz ve borg geri 6demelerinden 902,1
milyon TL’lik nakit ¢ikis1 gergeklesmistir.

Yukarida yazan sebeplere bagl olarak Sirket’in 31.12.2022 tarihi itbariyla dénem sonu nakit
ve nakit benzerleri 236,27 milyon TL tutarindadur.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli finansal
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan, diger finansal yiikiimliilikkler, uzun vadeli bor¢lanmalar,
kiralama iglemlerinden borglan igerir) diisillmesiyle hesaplanmakta olup, Thragcinin finansal
tablo donemleri itibariyla Net Borg/Toplam Ozkaynak orani asagidadr:

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Finansal borglar 812.291.771 786.234.163 1.676.676.728
e 143.540.545 379.648.892 58.894.589
borglar
Elsk: Nakit ve nakit -67.678.406 -18.457.720 -325.765.498
benzerleri
Eksi: ?llsklll taraflardan 484 -166.327 -348.949
diZer alacaklar
Net Borg 888.153.426 1.147.259.008 1.409.456.870

Thragginin net borcu 2020 yilinda 888,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise
2020 yilina gére %29,2 artigla 1.147.3 milyon TL’ye 31.12.2022 ddneminde ise 2021 yilina
gore %22,9 artisla 1.409,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Thragginin borglulugundaki artisin
sebebi artan ticari faaliyetleri ile birlikte yapmis oldugu yatirimlara da bagli olarak isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmanin saglanmasi kapsaminda bor¢lanma yoluna gitmis olmasidir,
Bu dogrultuda 2020 yilinda %172 olan net borg / toplam yatirilan sermaye oram 2021 yilinda
ise ihragginin artan ticari faaliyet karlilifina bagli olarak artan &zkaynaklan gergevesinde
%105’e gerilemis, 31.12.2022 déneminde de diisiis ile %74 seviyesinde gergeklesmistir.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Thragginin isletme sermayesi isbu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. 2022 yih itibaniyla Thraggimin dénen varlik toplami
3.943.952.465 TL ve kisa vadeli yiikiimluliikleri toplami 2.801.289.963TL olup, net isletme
sermayesi 1.142.662.502TL dir. (31.12.2021: 922.458.704 TL, 31.12.2020: 343.058.465 TL,)

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2027) § Marss| 2023
Dénen Varhklar 1.054.746.324 2.041.132.350 3.943.952.465
Kisa Vadeli Yukiimlulokler 711.717.859 1.118.673.646 2.801.289.963 _ _|
Net isletme Sermayesi 343.058.465 922.458.704 1.142.662,802 - S
Hasilat 1.129.612.053 2.331.124.708 5.274.% 20 ,.‘__' l \
Net Isletme Sermayesi / Hasilat 30% 40% 2i% gx ,/ .\r’- 4} % g
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimma iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla almig oldugu teminat gekleri, senetleri ve ipotekler

agagida yer almaktadir.
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Miisterilerden ahinan teminat
cekleri ve senetleri(*) 64.711.166 150.109.190 1.755.042.576
Tedarikg¢ilerden alinan teminat
e Ry 5.732.718 4.026.728 14.925.880
Ipotekler (**) 87.657.314 124.407.314 147.237.314
Alinan teminatlar 158.101.198 278.543.231 1.917.205.770

(*) Ihraggirun bayilerinden alinan teminat mektuplari, sozlesemeye istinaden kefalet tutarlarim belirtmektedir

(**} Bayilerden alinan ipotek altina alina gayrimenkullerdir.

[hragginin finansal tablo dénemleri itibariyla vermis oldugu teminatlar asagida yer almaktadr.

Verilen TRI'ler (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Verilen Teminat

Mektuplart 27.011.340 27.011.340 80.385.121
Toplam 27.011.340 27.011.340 80.385.121

[hragginin vermis oldugu teminat mektuplarimin kurum bazinda kirilimi asagida yer almaktadar.

Verilen Teminat Mektuplan (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Vergi Dairesine Verilen Teminat Mektuplar: 1.520.513 1.520.513 0
Mahkemelere Verilen Teminat Mektuplar: 0 0 25.940
Bagkent E. D. A. S. Verilen Teminat Mektuplari 4.172 4.172 4.172
Bankalara Verilen Verilen Teminat Mektuplar: 5.350.000 5.350.000 0

Ic Igt.ag Elektrik Toptan Satig ve Tic. A.$. Verilen 3.650.000 3.650.000 0
Teminat Mektuplar

Aksa: Bilecik Bolu Dogalgaz Dagitim A.S Verilen 6.550.000 6.550.000 0
Teminat Mektuplan

Bilecik 2. Organize San. Bolgesi Verilen Teminat 8.230.000 8.230.000 21.140.000
Mektuplan

Stimer Holding A.S.- Bagbakanlk Ozellestirme

Idaresi Verilen Teminat Mektuplar — —— g

Cine Organize Sanayi Bolgesi Verilen Teminat

Mektuplar . . Sﬂh nn
Esan Eczacibast End. Ham maddeler San. Tic.

A.S. Verilen Teminat Mektuplan . . e
Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. =
Verilen Teminat Mektuplar L & 35." ?QP f\\\‘\‘
Gediz Elektrik Perakende Satis A.S. Verilen /’ i
Teminat Mektuplar 19.000 19000 1‘5.'2?"000: \fa S
Kiiltiir Ve Turizm Bakanhgi Yatirim Isl. Genel \ %\ N ) &
Miidiir Verilen Teminat Mektuplari e AR oo NI &
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Icra Dairelerine Verilen Teminat Mektuplar 0 0 1.773.000
Seydikemer Orman Isletme Miidiirliigii 0 0 2.882.769
Topilam 27.011.340 27.011.340 80.385.121

11.6. Yinetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhiklar i¢in 8ngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu, Cine Fabrika Yatiim: i¢in 11.10.2021 tarihli, 528414 belge numaral1 yatirim
tesvik belgesi kapsaminda Aydin-Cine OSB’de 609.704 m*lik sahada yeni fabirka yatirim
karan almigtir. Yatinma baglanmis ve 31.12.2022 tarihi itibanyla toplam 207.253.902 TL
yatirim harcamas: yapilmig olup, soz konusu yatirim 6z kaynaklar ile finanse edilmistir.

Cine Fabrikas: Yatirimu ile ilgili edinilmesi planlanan maddi duran varliklar asagidaki tablolada
belirtilmistir. Sirket halka arzdan elde edecegi geliri fonun kullanim yeri raporunda belirttigi
oran kadar Cine Fabrikas1 Yatirmminda kullanacaktir. Bununla birlikte yatirimin kalan kisminin
finansmaninda dzkaynaklar, finansal kiralama, akreditif, satic1 kredisi ve banka kredilerinin
kullamlmasi planlanmaktadir.

Thragginin edinilmesini planladift maddi duran varliklara iliskin bilgiler asagida yer almakta
olup, sz konusu varliklar i¢in 2022 yil sonu itibanyla agagida yer almaktadir.

L]
AK YATIGI MENKU

NONj

yapllan Yapilacak _Yapllan Yapilacak
Cinsi Edinilecegi Yil Mevkii Odemeler Odemeler Odemeler o dem"eler (TL)
(EUR) (EUR) (TL)

Makine 2022-2025 GINE OSB 5.000.000,00 | 18.920.000,00 - =
Makine 2022-2025 CINE 0SB & 56.426.360,00 - -
Makine 2022-2025 CINE OSB - 10.200.000,00 s -
Makine 2022-2025 CINE 0SB . 7.982.360,00 - s
Makine 2022-2025 GINE OSB - 2.414.112,00 - -
Makine 2022-2025 CINE OSB - 2.000.000,00 - -
Makine 2022-2025 GINE OSB g 3.600.000,00 . -
Makine 2022-2025 CINE OSB - 1.200.000,00 - -
Makine 2022-2025 CINE OSB . 10.000.000,00 - .
Makine 2022-2025 CINE 0SB . 10.272.336,00 - .
Makine 2022-2025 CINE OSB s 10.000.000,00 - -
Makine 2022-2025 CINE OSB . 6.000.000,00 s '

: , VoM 202
Makine 2022-2025 CINE OSB g 5.840.264,00 s
Makine 2022-2025 CINE OSB - 1.200.000,00 = -
Makine 20222025 CINE OSB s 7.980.000,00 = - 1

—_— I~
Makine 2022-2025 CINE OSB - 4.104.000,00 - - 5‘\\
Makine 2022-2025 CINE OSB - 750.000,00 - . .. \
. X By g \
Makine  |2022-2025 | CINE OSB . 230.000,00 - -3 (( \{\‘r 3
Makine 2022-2025 CINE 0SB e 1.700,000,00 - \ - T N%h s &;‘
- L] +
Makine 2022-2025 CINE OSB - 3.840.000,00 = \ 2 Yragy ﬁq,_
s -'-?-'..4" . a
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Makine | 2022-2025 GINE 0SB g 250.000,00 -

Makine | 2022-2025 CINE OSB - 300.000,00 5
Bina ingaat | 2022-2025 CINE 0SB - . 123.315.073 959.341.863
Yerli Imalatlar | 2022-2025 CINE 0SB 5 5 1.091.817,00 991.540,183,00
TOPLAM 5.000.000| 165.209.432| 124.406.890 1.950.882.046

12. ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragemin
aragirma ve gelistirme politikalar: ile sponsorluk yaptify aragtrma ve geligtirme
etkinlikleri icin harcaman tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Diinyadaki iilkelerin pandemi donemindeki kapanma evrelerinde, tedbir paketlerinin artmasi
parasal genisleme yasanmasiyla birlikte, diinyadaki 6nde gelen iilkeler de dahil olmak iizere,
bir¢ok iilke tarihlerindeki en yiiksek enflasyon rakamlarina ulagmiglardir. Artan enflasyon oram
neticesinde Amerika Birlesik Devletleri’nin faiz artirmaya baglamasina ragmen, enflasyon
iizerinde kayda deger bir diigiis yasanmamus, diinyadaki birgok iilke yiiksek enflasyon ile kars:
kargiya kalmigtir.

Rusya — Ukrayna savasi ile birlikte, Amerika ve Avrupa Birligi iilkeleri, Rusya lizerinde
yaptinmlar uygulamaya baslamig, Rusya ekonomisi bu durumdan olumsuz etkilenmistir,
Bununla beraber, 6zellikle Avrupa’nin enerji tedarikinin 6nemli bir boliimiinii Rusya’dan
yapmasi nedeniyle, diinyada enerji fiyatlan ylikselme egilimine girmigtir.

Ulkeler, hane halklarinin bu durumdan olumsuz etkilenmemesi amaci ile, dogalgaz ve elektrik
fiyatlarinda yaganan artiglari daha gok sanayi sektorti tizerinde yogunlagtirmiglardir. Bu sebeple
fabrikalarin iiretim girdi maliyetleri hizli bir sekilde yiikselmis, iilkemizde oldugu gibi,
Sirket’in de enerji maliyetlerinin iiretim maliyetleri igerisindeki pay1 2020 yilinda %28,74,
2021 yilinda %29,51 olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda ise %47,30’a yiikselmistir.

Bununla birlikte, enflasyondaki artis personel, ham madde ve nakliye giderleri gibi giderlerin
artmasina sebep olmustur.

Biitiin bu olumsuzluklara ragmen yaygin bayi ve satis ag1 ve tedarik zincirine verilen 6nem
neticesinde, Sirket satiglarin1 2021 yilina kiyasla 2022 yilinda %126, net karim ise %50,80
oraninda artirmay: bagarmistir,

0 8 Mang 2023

Son donemde yaganan piyasa egilimlerini yansitmasi amaciyla IMSAD tarafindan 2022 y_ﬂ.L\
Eylil ayinda yayimnlanan endekslere agagida yer verilmigtir. Endekste yer alan e x-‘hm,lcr\ (
Sirket’in gelecege iligkin beklentilerini belirlemesinde énem arz etmektedir. f \\

2016 y1l1 bagindan itibaren Sirket’in faaliyet gosterdigi insaat malzemeleri sektonmdhkl ﬁa}@ét
endeksi asagidaki sekilde gerceklestirilmistir.
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Kaynak: IMSAD, Insaat Malzemeleri Sanayi Endeksi

Ingaat malzemeleri sanayi faaliyetleri eyliil ayinda simrl1 bir diiglis gostermistir. Agustos ayinda
duragan kalan faaliyetler eylil ayinda zayiflamistir. Yilksek mevsimin sona eriyor olmasi ile i¢
pazarda yavaglama etkisi faaliyetlerde zayiflamaya yol agmistir. Dig pazarlardaki yavaslama
etkisi de hissedilmektedir. Finansman sikintilari ile yilksek maliyetlerin de faaliyetler
tizerindeki etkili oldugu goriilmektedir.

Faaliyet Endeksi eylil ayinda bir dnceki aya gore 0,4 puan diisiis gostermistir. Alt faaliyet
gruplarinda farkl egilimler ortaya gikmustir. Igeride daha belirgin bir yavaglama goériilmektedir.
Geleneksel yiiksek sezondan ¢ikis igeride duraganlagsmaya neden olmaktadir.

Yurti¢i satiglar eyliil ayinda sinurli dlgiide gerilemistir. Ihracat eylil ayinda simrl artig
gostermigtir.

Uretimde eyliil ayinda belirgin bir diisiis gergeklesmistir. Agustos ayindaki simirh artis sonrasi
eyliil ayinda iiretimde yeniden diigiis yaganmistir. Agustos ayinda duraganlasan faaliyetler eyliil
ayinda diiglis gostermistir. Ozellikle i¢ pazardaki yavaslama dikkat ¢ekicidir. Dis talepteki
yavaglama ise daha simirhdir. I¢ ve dig pazardaki bu gelismeler faaliyetleri sinirlamaya
baglamigtir. Finansman sikintilari ile yiiksek maliyetler de faaliyetleri yavaslatmaktadir.

Uretim

Ingaat sektdriinde grafikte gorlildiigii lizere her yil Ocak ve Subat aylarinda mevsimsellik
nedeniyle iiretimde azalmalar yaganmaktadir. Bununla beraber, 2019 yili Haziran aymdan
itibaren genel bir iiretim artig1 yasanmustir. I¢ ve dis talebin artmasiyla birlikte iiretj Veﬁlen \
de artmaktadir. Sirket de bu donemlerde yiiksek kapasite ile ¢alismaya devam ?‘A}Dls;u
ydnetimi i¢ ve dis talebin canli olmas: nedeniyle, iiretimde verimliligi ve kapasifeyi

yatirim Kararlar almaya devam etmektedir. 0 8 Mans 'l{li
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Kaynak: IMSAD, Insaat Malzemeleri Sanayi Endeksi

Satis Fivatlari, Maliyetler ve Stoklar

iHRACAYT ENDEKS| AGUSTOS 2013=100

Kaynak: IMSAD, Insaat Malzemeleri Sanayi Endeksi
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YURTDISI SATIS FIVATLARI ENDEKSI AGUSTOS 2013 =100
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Ingaat malzemeleri sektoriinde 2019 Mayis ayindan itibaren ihracat endeksi ve fiyat endeksinde
yiiksek bir artig s6z konusudur. Bu artig rakamlarinda diinyada yasanan enflasyon artiginin etkisi
bulunmaktadir. Son ii¢ aydaki siire¢ ise diinyada yasanan kismi durgunluk ile ilgilidir. Sirket
yonetimi enflasyonun dilsme egilimine girmesiyle birlikte durgunlugun azalmasini, yurt dis1
talebin artmasini 6ngérmektedir.

Satislar

CiRO ENDEKSI AGUSTOS 2013=100
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Kaynak: IMSAD, Insaat Malzemeleri Sanayi Endeksi
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Insaat malzemeleri sektorii satislar 2019 yili Haziran ay: itibariyla artis etklsmdedn';é‘.oﬂﬁ« § -4

salgim kapanmalar1 sektorii olumlu etkilemis, Covid-19 salgim sonrasi enﬂahxon, Erﬂsl,\gle > “?

birlikte iirtin maliyetlerinin artigiyla ciro artig1 devam etmigtir. NP ma
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13.2. ihracomin beklentilerini Snemli élciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu Izahname’nin 5’inci boliimiinde Sirket’ ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
bolimde belirtilen dogabilecek olasi riskler, Sirket’in beklentilerini &nemli olgtide
etklleyebllecek eglhmler belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikkler veya olaylan teskil etmektedir.
Isbu [zahname’nin 5’inci béliimiinde yer alan riskler sakli kalmak iizere, bazi ne ¢ikan
egilimlere asagida yer verilmektedir.

Yurt ici ve yurt dis1 pazar belirsizlikleri:

Enerji, ham madde, ig¢ilik maliyetlerindeki artig ve deniz, kara navlun fiyatlanndaki artis,
maliyetler lizerinde baski yaratmaktadir. Bu bask1 nedeniyle iiriin fiyatlanindaki artis, talebin
azalmas: lirin adet satiglarin1 azaltma riski bulunmaktadir.

Vergi, giimriik ve diger yasal diizenlemeler;

Sirket, ham maddenin bir boliimiinii yurt disindan temin ettifinden, aym zamanda ihracat
faaliyetleri nedeniyle giimrilk mevzuatina tabi oldugundan, ithalat/ihracat vergilerinde ve
glimriik mevzuatlarinda yaganabilecek degisiklikler Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.

Ithalat ve ihracata iliskin dlizenlemelerin, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayici yonde degistirilmesi
ya da Birlesmis Milletler’in, Avrupa Birligi’nin, diger uluslararas1 6rgiitlerin, devletlerin,
Uriinlerin ithal ve ihrag edildigi iilkelere ekonomik yaptinm, yeni vergiler, ambargo
uygulamalar veya ticaret savaglari, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in hizmet verdigi sektiérlerin durumu;

Global ve i¢ piyasada taleplerde yasanabilecek yavasglamadan kaynaklh talep azalmasi veya
miigterileri ilgilendirebilecek yiiriirliige girebilecek olumsuz mevzuat degigiklikleri nedeniyle
miisterilerin operasyonel sorunlar yagamasi, finansal agidan zorluk yasayan bayilerin kapanma
noktasina gelmesi veya ddeme giigliigiine diismesi gibi durumlar Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket Operasyonlarimimn Finansmani:

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor itibariyla isletme sermayesi ihtiyaci dogmaktadir. Sirket’in
ticari alacaklarinin ve stoklarinin bir kismi ticari borglar, dzkaynaklar, banka kredisi ve
faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir. Kaynaklarin yeterli olmadigi
durumlarda ilave banka kredisi kullanabilir.

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar:

Sirket meveut durumda déviz pozisyonundaki dalgalanmalardan 6nemli bir zarara ugramadan
faaliyetlerine devam edebilmektedir. Bununla birlikte, déviz kurunda Sirket’in aldif1 risk
azaltic1 Onlemler yetersiz kilacak sekilde siddetli ani kur degisimleri Sirket’in faaliyetlerini

olumsuz etkileyebilir J Y ’

d)
Politik ve makroekonomik gelismeler: ,6‘2023
Kiiresel, bolgesel, yerel ekonomik ve politik kosullar, hiikkiimet degigimleri, vergi polit o

degisimleri, salgin hastaliklar, terér saldirilar, deprem, sel baskini, gibi dogal afetler ov1z*vi VS,
faiz oranlarindaki artislar, Tiirkiye’de ve diinyada yasanan ekonomik kosullar ullr.eletm\
birbirlerine olan yaptirimlari, serbest ticareti etkileyecek korumaci tedbirler, arttiry gmmuk D\

vergileri, savaglar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. T \,: /
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thraggamin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2, ihra¢inin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandifina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadifi hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihragomm genel organizasyon semas::

Sirketin Yo6netim Kurulu Bagkani’na bagli organizasyon semasi agagida verilmektedir:

Pazarlama ve
Satis Midlrid

15.2. idari yap1: s ”':":;;’ Mans s
15.2.1. ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri hakknda bilgi: r,:_r‘."/ '/:_:\" \
Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri hakkindaki bilgilere asagida yer verilmektedir/ (( %) "-;4 m
;ﬂ}\*’; /j,
R mn 2/

GARANT YT

MERKUL KIYMETLEY ).,
Nisbgtivedtanaliasi Barbarod s
RLEH i lowery Khily "I!I o k
340 Wos it

Te02

QiEN YAPI URUNLERTSAN. URZ VETIC.

+
o P "{" oL Barhoros Mah, Bil} i Soh B ’_fuo-ukayr ANKAR
ﬁ' N g 4
. i Mer. No ﬂ3410'2(‘»13{' 4 hinkasa Tic. 0d 66992
. "ankata Kurumfar V.0, 341026 4316
QR 16




15.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ersan Karademir - Bilecik Tesisi Duvar Karosu Uretim Miidiirii

1 Mart 1974 yili Ulubey dogumludur. Usak Endiistri Meslek Lisesi Elektronik B&li

'{.'
¢

mezunudur. Caligma hayatina 1996 yilinda Hitit Seramik firmasinda Sirlama Bantlan

A PRI SonSYilda | Girev sirest/ Sermaye Ry
Soyadi is Adresi i Kalan Girev
Ustlendigi Siiresi L Y
L Gérevler (TL) (%)
14.12.2022 tarihli
Genel Kurul
Yénetim Barbaros toplantisinda 3 yil
Nurullah Kurulu Mahallesi Billur Y dnetim gorev yapmak iizere | Dogrudan: | Dogrudan:
Ercan BaE Sk.No: 1/16 | Kurulu Bagkam atanmigtir, 288.673.881 100
Cankaya/Ankara
Kalan gorev siiresi
yaklasik 3 yildhr.
14.12.2022 tarihli
Genel Kurul
Y dnetim Cumbhuriyet Yénetim toplantisinda 3 yil
Ali Ercan g:;]l:;:: MSa£ a]l\:f:l]}??S Kuru\l(u lza$kan gore\;tya?]ﬁ::tll(szere Yoktur. Yoktur,
Yard. Efeler/Aydin ard.
; Kalan gorev siiresi
yaklagik 3 yildir.
14.12.2022 tarihli
Genel Kurul
Yénetim Pelitdzii Koyii Yonetim toplantisinda 3 y1l
Nevreddin Kurul Ayazma Sk. No: | Kurulu Uyesi | gérev yapmak iizere
urulu ; e Yoktur. Yoktur.
Senyayla Oyesi 52/ ve ls Gelistirme atanmugtir.
Merkez/Bilecik Direktorii
Kalan gorev siiresi
yaklagik 3 yildir.
14.12.2022 tarihli
Genel Kurul
Yénetim Pelitdzii Koyii Yonetim toplantisinda 3 yil
Cengiz Kurul Ayazma SKk. No: | Kurulu Uyesi | gorev yapmak iizere Yok
Erdin wuru 52/ ve Mali isler tanmgtir, oktur. Rt
¢ Uyesi R 3le a ¥
Merkez/Bilecik Miidiirii
Kalan grev siiresi
yaklagik 3 yildir.
14.12.2022 tarihli
Genel Kurul
Yoneti Cumbhuriyet toplantisinda 3 yil
Onetim . S . i
Yavuz Kurulu Mahallesi 1955 Ydnetim | gorev yapmak iizere Yoktur. Yoktur
Arican S Sk. No: 1/11 Kurulu Uyesi atanmigtir. )
e Efeler/Aydin P
Kalan gorev mﬁeﬁﬂM m A~ I C\‘h
| yaklagik 3 yilche 3rIS / * . »
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gbrevini yiiriiterek devam etmistir. Son olarak Usak Seramik San. A.S.’de Uretim Miidiirii
olarak ¢aligmigtir.

Abdullah Giileg - Bilecik Tesisi Uretim Miidiirii

21.10.1981 yih Bilecik dogumludur. Anadolu Universitesi Malzeme Bilimi ve Miihendisligi
béliimiinden 2010 yilinda mezun olmustur. Kariyerine 2011 yilinda Bien Yapi’da vardiya
mithendisi olarak baglamg, 2019 yilindan itibaren Uretim Seflizi yapmig olup, 2020 yihi
bagindan itibaren de Uretim Miidiirii gérevini yliriitmektedir.

Tufan Oztiirk - Boziiyiik Tesisi Uretim Miidiirii

23.06.1986 yili Ankara dogumludur. Afyon Kocatepe Universitesi Seramik Miihendisligi
béliimiinden 2010 yilinda mezun olmustur. Caligma hayatina 2011 yilinda Granito Rino Cankir
fabrikasinda miihendis olarak baglamigtir, 2013 yilinda S6giitsen Seramik firmasinda miihendis
olarak devam etmistir, 2015 yihnda Bien Yapi Uriinleri firmasinda vardiya miihendisi olarak
¢aligmaya baglamug olup, 2022 yilindan itibaren iiretim miidiirii gorevini yiirtitmektedir,

Okan Tekin - Satinalma Miidiiri

01.10.1984 yili Artvin dogumludur. Lisans egitimini Dumlupmnar Universitesi Endiistri
Miihendisligi boliimiinden 2007 yilinda mezun olarak tamamlamigtir. Bilecik Seyh Edebali
Universitesi “Para - Banka — Dig Ticaret” béliimiinde 2013 yilinda mastinm tamam]amstir.
Profesyonel is hayatina 2008 yilinda Antalya’da ANKUTSAN A.S. firmasinda Kalite
Yoneticisi olarak baglamistir.2009 yilinda Bien Yap: Uriinleri firmasina Satinalma Uzmam
olarak baglamig, 2014 yilindan itibaren Satinalma Sefligi yapmis ve 2022 y1l1 bagindan itibaren
Satinalma Miidiirliigli yapmaktadar.

15.2.3. ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamustir.

15.2.4. ihrageimn mevcut ysnetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihrag¢cr son § yil igerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkinda bilgi:

Nurullah Ercan, Ali Ercan’in babasidir. Sirket’in y&netim kurulu {iyeleri ve ydnetimde stz
sahibi olan personelin birbirleri ile bagkaca bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadr.

15.3. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette : -
Unvam Adi, Soyadh Bulundugu Is T(e‘c{:l-:;besn ; DT::‘II::!II-
Silre (Yil) |
Yonetim  Kurululyg,-ojiah Ercan 35 65 Lisans ¢ r‘aﬂs 223
Baskam
Yonetim  Kurulu| , .. il - ¥
Bagkan Yardimeisi S EE L = o H:.\{«m \
[ ¥ N
Yonetim  Kurulu . , '] f{ ,;ﬁ; b
Uyesi Cengiz Erding 24 32 \ i o J\}' )
-~ .. - :p'.,!_ = g ‘{.-
o ; 3 Lo * ' fl. i
—~ i /f’/ "
v.-H_,__ 2 VE C-”‘-'S %
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Yone.tlm Kurulu [ Nevreddin 25 35 Lisans
Uyesi Senyayla

Yﬁne; im  Kurulu Yavuz Arican 14 27 Lisans
Uyesi

Yonetim Kurulu:
Nuruillah Ercan — Yonetim Kurulu Baskam

Nurullah Ercan 24.02.1942 tarihinde dogumludur. Orta Dogu Teknik Universitesi — Maden
Miihendisligi’nden 1964 yilinda mezun olmustur. Yiiksek Lisansini da Orta Dogu Teknik
Universitesi’nde tamamlayip 1967 yilinda yiiksek maden miihendisi olarak mezun olmustur.
Ticari hayatina madencilik ile baglamig olup, seramik, komiir, maden islemleri ve turizm
yonetimi hakkinda tist diizey bilgi ve deneyime sahiptir.

Ali Ercan - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis:

Ali Ercan, 06.02.1986 tarihinde Konya’da dogmus olup, lise 6grenimini TED Ankara Koleji
Vakfi Ozel Lisesi’nde tamamladiktan sonra Ingiltere’de University of Leicester’da Is Idaresi
Ogrenimi alarak 2007 yilinda mezun olmustur. Tiirkiye’ye doniigiinden itibaren gerek aile
sirketlerinde gerekse de sahibi oldugu sirketlerde seramik, turizm, maden, ticaret gibi faaliyet
konularinda genel miidiir, yénetim kurulu iiyeligi, yonetim kurulu bagkan vekilligi ve yonetim
kurulu bagkanlif1 gorevlerinde bulunmaktadir. Seramik, granit iiretimi ve finansal yénetim
hakkinda iist diizey bilgi ve deneyime sahip olan Ali Ercan, gesitli sivil toplum kuruluslarinda
da kurucu iiye olarak gdrev almigtir. Gayrimenkul gelistirme, e-ticaret, ingaat, seramik, turizm
ve sanayi konularinda pek ¢ok projeyi hayata gecirmis olan Ali Ercan, Thracgi’da 08.12.2021
tarihinden bu yana y6netim kurulu bagkan yardimeisi olarak gorev almaktadar.

Nevreddin Senyayla — Yonetim Kurulu Uyesi

Anadolu Universitesi ~ Bilecik Meslek Yiiksekokul Seramik Bosltimiinden 1986 yilinda mezun
olmustur. 1987 yilinda Elginkan Holding blinyesinde hazirlama, sirlama bantlar sefi olarak
caligmistir. Subat 1998 yilinda Ercan Nakliye Turizm Ltd. Sti.’nde hazirlama, sirlama bantlarn
ve laboratuvar sefi olarak goreve aldi. O tarihten bugiine Sirket biinyesinde galigmaya devam
etmekte olup, 2018 yilindan bu yana Yonetim Kurulu Uyesi ve halen Is Gelistirme Direktorii
olarak gorevini icra etmektedir.

Cengiz Erding — Yonetim Kurulu Uyesi

24 Kasim 1968 yilinda Bilecik dogumiudur. Dokuz Eyliil Universitesi — Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi — Maliye Béliimii’nden 1989 yilinda mezun oldu. SMMM ve Bagimsiz
Denetgi’dir. 1991 yilinda Elginkan Holding biinyesinde Mali Isler Sefi olarak ¢aligti. Subat
1998 yilinda Ercan Nakliye Turizm Ltd. Sti.’nde Mali ve idari Isler miidiirii olarak géreve
bagladi. O tarihten bugiine grup biinyesinde ¢alismaya devam etmekte olup, 2018 yllmtﬂﬂ hhs 2023
yana Yénetim Kurulu Uyesi ve halen Mali Islerden Sorumlu Miidiir olarak gérevini icra

etmektedir.
06/02/2002 tarihinde Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ruhsatini, 19/08/2013 4 lhlﬂﬂllsé‘\
Kamu Gézetim kurumu tarafindan Bagimsiz Denetgi Belgesi almigtir. { o /“\

Mubhasip iiye olarak gorevine devam etmektedir. e \’:’.--
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Yavuz Arican - Yénetim Kurulu Uyesi

Yavuz Ancan, 16.11.1968 tarihinde Diyarbakir’da dogumlu olup, 1992 yilinda Ortadogu
Teknik Universitesi Metaltirji Mithendisligi Boliimii’nden mezun olmugtur. 1995-1998 yillar
arasinda S6giit Seramik fabrikasinda liretim gefligi, 1998-2004 yillan arasinda Ege Seramik
fabrikasinda tiretim gefligi ve miidiir vekilligi, 2004-2006 yillar1 arasinda Graniser Seramik
fabrikasinda {iretim miudiritgt, 2006-2007 Hitit Seramik fabrikasinda iiretim miidiirliga
gorevlerini yerine getirmis ve son olarak 2007 yilindan bugiine Bien Seramik ve Thrag¢i’da
iretim miidiirliigii ve fabrika direktorliigli gorevlerinde butunmustur. Uretim ydnetimi ve
tekniklerinde {ist diizey bilgi ve deneyime sahip olan Yavuz Arnican, Sirket’te yonetim kurulu
tiyesi olarak gorevine devam etmektedir.

15.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yinetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhifimimn halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Nurullah Ercan / Yonetim Kurulu Bagkam
T
! Sermayedeki Pay:
Sirket Unvan: Gorevi Semﬁg“‘“"
Tutar (TL) | Oran (%)
Arafa Mad. Tur. Ins. San. | Yénetim Kurulu
Ve Tic. A.S. Ty 52.685.441 31.611.265 60
C.hemlcall Kimya Sanayi ve | Yo6netim Kurulu 10.000.000 10.000.000 100
Tic. A.S. Baskam
Bien Palet Sanayi Ticaret| Y&netim Kurulu 50.000 50.000 100
A.S. Bagkam
Bikkdy Mad. Tur. Ing. Yénetim Kurulu
Elekt. Uretim San. ve Tic. B 50.295.668 45.058.004 89,6
askan
AS.
K}lzeyanadolu Mad. Tur. ve | Y&netim Kurulu 99.250.000 79.439 700 20
Tic. A.S. Bagkam
Ercan Mad. San. Tur.| Y&netim Kurulu
Akaryakit ve Tic. A.S. Baskant 20.959.073 15.928.896 76
1 Y
YU Maye 1,1
Anadolugaz Tic. ve San.| Yonetim Kurulu 5.000.000 4203.135 841 WS Uz
AS. Bagkani T o ’
. f'fﬁ:—a:“"‘
Qua Yapi Uriinleri Sanayi| Y®6netim Kurulu 20.000.000 20.000.000 , IGOT C‘
ve Tic. A.§. Basgkam T AR / /F,.?:
N . =i 142
Ugpinar Mad. Tur. Ing. San. | Yénetim Kurulu N
ve Tic. A.S. e 18.702.000 18.700.000 ?‘9*0,,;“‘: :.:: 3
; /: ‘\{ Yan' g
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Nurullah Ercan / Yionetim Kurulu Bagkam
: Sermayedeki Pay:
Sirket Unvam Gorevi Sem?,}’.i'r“ta"
) Tutar (TL) | Oran (%)
Bien Sigorta  Aracilik| Yonetim Kurulu
Hizmetleri A.S. Bagkam AN el 95
Anadolu Likit Yakit Petrol | Y&netim Kurulu
Uriinleri ve Mad. San. A.S. Bagkam 360.000 LU Al
Merve Komir Mad. Ins.| Yénetim Kurulu
San. ve Tic. Ltd. Sti. Bagkam UL UL 100
Ornur Mad. Ser. Min. Tas.
Turizm Ing. San. Ve Tic. Miidiir 25.000 25.000 1000
Ltd. Sti.
Aktas Maden Taahhiit
Ingaat Oto Hayvancilik Miidiir 15.000 - 0,00
Gida San. ve Tic. Ltd. Sti.
Bien Ambalaj Sanayi ve| Yonetim Kurulu
Tic. A.S. B 50.000 50.000 100
Petrokent Turizm A.S. Yénetim Rurulu =54 g83 500 89.80
Bagkam
Bien Teknik Granit Sanayi| Y&6netim Kurulu
Tic. AS. R 50.000 50.000 100
Bien Kalip Sanayi Ticaret| Yoénetim Kurulu 50.000 50.000 100
AS. Bagkam
Bien Ebatlama Sanayi Tic.| Yénetim Kurulu 50.000 50.000 100
A.S. Bagkam
Bien Dekor Sanayi Ticaret| Yoénetim Kurulu 50.000 50.000 100
AS. Bagkam
Egenova Dogal Gida . 88 it
Sanayi ve Tic. Ltd. $ti. Miidiir 9.000.000 9.000.000 100 s 2027
Bien Banyo Uriinleri San.| Yonetim Kurulu errdan,
ve Tic, A.S. e 60.000.000 60.000.000 / - F“‘N\"‘
A ¥ E" Y-* \
- ;f-’ TN e
Bien Trading D1s Tic. A.S. Y"“g“m L 500.000 500000 |/ zodl kT 0
a$kanl = . - ."I - 'I
T o



Nurullah Ercan / Yénetim Kurulu Bagkam

Sermayedeki Pay:
Sirket Unvani Gorevi S""““”f“‘“"
Q) Tutar (TL) | Oran (%)

Yeni Arafa Yapr Uriinleri| Yonetim Kurulu
Ticaret A.S. (*) Baskam 64.559 38.735 60
Yeni Biikksy Yap Uriinleri | Yénetim Kurulu
Sanayi ve Tic.A.$.(*) Baskan: 1.030.451 910.610 88,37
Yeni Mares Yapt| Yonetim Kurulu
Malzemeleri Tic. A.S. (*) Bagkan: —— TR 0w
l\;Ilka Seramik Ticaret A.S.| Yonetim Kurulu 50.000 50.000 100
(*) Bagkam

* 30.06.2022 tarihinde 10612 sayili TTSG’de ilan edildigi tizere, Sirket’in ortaklik yapis:
Sirket’in paylarinin tamamina Nurullah Ercan sahip olacak sekilde, son giincel hali olan tek pay
sahipli yapiya dénilismiigtiir. Ilgili sirketler birlesme nedeniyle infisah olmus, faaliyette

degillerdir.
Ali Ercan / Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcais t
S deki Pa
Sirket Unvam Girevi Seraveuiai Sam v SIS
(TL) Tutar (TL) | Oran (%)
Akdeniz Ege Otelcilik ve Yénetim Kurulu
Turizm Isletmeleri Tic. Bask 100.000 100.000 100
AS. askani
. .. | Dolayh Ortak/ Albatross
gle“?r. Gr:““ R S N e 20.000.000 GSYOAS. 50
an. Tic. A.S. GSYO A.S.) 10.000.000
Allbatross Girigim Yénetim Kurulu
Sermayesi Yatirim Baskan: 100.000.000 1.000.000 100
Ortakhig1 A.S. &
Allbatross  Gayrimenkul | Y&netim Kurulu
Yatinm A.S. e 100.000 100.000 100
o Dolayli Albatros
ﬁ"sba“"’ss Global Lojistik| (1 Allbatross 200.000 GSYO A.S. 100 7
T GSYO A.S) 200.000 é?’
. Dolayli Albatross
ﬁ}(lbatgff SanL‘,;Ji‘jtt';S Ve| Ortak/(Allbatross | 20.000.000 | GSYOA.S. =
any T GSYO AS.) 20.000.000 -,
Anadolu  Likit  Petrol N
Orinleri ve Mad. Tic. A.S. Ortak 6.000.000 2.220.000 { 2 ,;Z &
E.a %
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L Ali Ercan / Yonetim Kurulu Bagkan Yardimacis:
Sirket Unvam Gorevi Senmsyeut bermayedckitay)
(TL) Tutar (TL) | Oran (%)
Bien Faktoring A.S. Yonetim Kurulu | 5 54 900 20.000.000 40
Baskam
. Dolaylh
Bien Dekorasyon ve Yapi L Qua Concept:
Ortinleri Tic. A.S. Ortak/Y 6netim 1.000.000 1.000.000 100
Kurulu Bagkan:
Allbatross
YO AS.
Demireks Seramik Ticaret Dolayl: 1.000.000 BT 100
AS. Ortak/Yon.,
400.000
Kurulu Bask. .
Qua Granite:
100.000
Albatros
GSYO
A.S.:10.000.0
. 00
Bizzcar Filo Kiralama| Dogrudan ve i .
Hizmetleri A.S. Dolayh Ortak 100.000.000 Gezinomi 100
Seyahat:
80.000.000
Dogrudan:
10.000.000
Dolayh Gezinomi
gz;‘jtﬁes Expo Fuarcihk| o o1 vonetim 250.000 Seyahat: 100
A Kurulu Bagkan 250.000
Demireks Yapr Uriinleri| Yénetim Kurulu Ali Ercan:
San. Ve Tic. A.S. e by 400.000 100
. Dolayli Ortak .
flli’:::l‘:tl]‘;fi " Saghk| 4 jibatross 100.000 Al;ga(%’oss' 70
ha GSYOA.S) '
Ercan Satin Alma Ithalat -
ihracat ve Ticaret LTD. Miidiir 50.000 50.000 100
Evim E-Ticaret A.S. Al T 50.000 50.000 100
Bagkam
Albatross
Dogrudan ve X 4
Evim Magazacilik ve Yapt| Dolayh Ortak GSYO A5 Hops
o 2.000.000 1.200.000 70
Urtin. Tic. A.S. (Allbatross Dy
SRS, 200.000
q Tarim Uriinleri San. 00 SO Allbatross
(Allbatross 100.000 GSYO AS.:
GSYO A.S) - R
b\ Ig}///,
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S deki P
Sirket Unvam Gorevi SR IER DT v s S U
(TL) Tutar (TL) | Oran (%)
100.000
Fly Express Turizm Tic.| Y6netim Kurulu 100.000 100.000 100
AS. Bagkan
Gezinomi Seyahat Turizm| Yonetim Kuruiu
Tic. AS. Tt 65.000.000 32.500.000 50
Gezinomi Turizm Tic. A.S. Yﬁ“g‘m LR 500.000 500.000 100
agkam
GQ Demiryolu
Tagimaciigi Loj. San. Ve Ortak 4.000.000 2.000.000 50
Tic. A.S.
Qtech Bilgi Teknolojileri| Y&netim Kurulu
AS. Baskant 350.000 350.000 100
Heca Gayrimenkul San.| Dolayh Ortak Qbuild A S.:
Tic. A.S. (Qbuild A.S) SALU 2.500.000 AL
. . Dolayl Ortak Allbatross
b O ‘Sffany Yapt A tibatross 200.000 GSYOAS.: | 100
T GSYO A.S) 200.000
Mako Dis Tic. A.S. Ortak 16.200.000 3.240.000 25
Mako Geri Doniigim San.| Dolayh Ortak 700,00 %g“f‘? s
Tic. A.S (Mako Dis A.S) LU S
ToE ' 1.700.000
Materiall Madencilik San.| Yénetim Kurulu
Ve Ticaret A.S. Baskan: 50.000 50.000 100
. Dolayli Ortak Allbatross
%fa Apgle‘ ve Ambaj San.| 4y atross 2.000.000 GSYOAS.. | 100
T GSYO A.S) 2.000.000
Dolayh Ortak Ai_ljléa‘t(rgss
Q Tile Yap1 Uriin. Tic. A.S. (Alibatross 1.000.000 A.S.:1.000.00 100
GSYO AS) e 0 ‘
Dogrudan:
125.000.000 _
Bien Finans !/’%
Dogrudan ve AS.: Y
Dolayhi 75.000.000
SO LTINS DTS Ortak/Yon. 2L TALLY Gezinomi
| Kurulu Bagk. Seyahat:
50.000.000
Albatross
GSYO AS.:
u bli}f ZVETIC
BIEN YAPI UR ,,» S Ag;lw




Ali_Ercali-l Yinetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
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Sirket Unvam Gorevi || SermayciTutani ermayecesl Lyl
U, (TL) Tutar (TL) | Oran (%)
50.000.000
Qyatirim:
200.000.000
. Yonetim Kurulu
Q Yatirnm Holding A.S. e 525.000.000 525.000.000 100
gbs‘“ld bRy Ortak 50.000 50.000 100
Qua Concept Seramik Tic.| Yonetim Kurulu 1.500.000 1.500.000 100
AS. Bagkani
Qua Granite Hayal Yap: ve | Yo6netim Kurulu
Oriin. San. Tic. A.S. e 240.000.000 134.240.000 55,93
Dolayh .
Qua Trading A.S. Ortak/(Qua 30.000.000 ISR 100
. 30.000.000
Granite A.S)
Quadrotech Makine ve| Yonetim Kurulu
Yedek Parca San. Tic. A.S. |  Baskam A ALY 100
Quasal Yonetim ve Dijital | ,.. ..
Hizmetler ~ Damsmanlik Y"r‘g‘m Kurulu 50.000 50.000 100
AS. askani
. Dolayli Ortak Allbatross B
gﬁ;ﬁi‘g?g‘aﬂ - ADse“‘Z (Allbatross 8.500.000 GSYO A.S.: 25
oo GSYO A.S) 2.125.000
Seramikq I¢ ve Dig Tic.| Ortak/Yonetim
AS. T e 50.000 50.000 100
Allbatross Portfoy | Ortak/Yo6netim
YVonetimi A.S. Kurulu Baskans 10.000.000 10.000.000 100
Smart Bioteknoloji  ve| Ortak/Yonetim
Saglik Hizmetleri A.S. Kurulu Bagkam SUfLLL 22U e
Smart Saglik  Uriinleri o
Laboratuvar ve Ila¢ Sanayi I(():rua];iYg ni':;?:l 100.000 80.000
Ticaret A.S. A
Tiiffany Ceramica Granit| Ortak/Y®6netim
Dis Ticaret A.S. Kurulu Baskani S UL
Allbatross
GSYO AS.:
Dogrudan Ve 500.000
{ Tile Space Yapt Uriinleri Dolayh . ,
Ticaret A.S. Ortak/Yén. 1.000.000 Dogrudan:
Kurulu Bask 400.000
' L Qua Granite:
B 100.000




Ali Ercan / Yénetim Kurulu ﬁaskan Yardimcisi
Sirket Unvam Gorevi Sermazrglr‘il’)l‘utan Tust::n(f:i;d?k(i)f::l(%)
%" i‘fg‘mik ve Yapt Uriin. Iggua'ffg:;]:;‘; 8.750.000 8.750.000 100
Turizm Hipmetleri i ot | Otk 10000 5100 | s

Cengiz Erding / Yonetim Kurulu Uyesi

Sermayedeki Pay:
Sirket Unvam Gorevi Serm?,)lw‘i')l‘utan =
Tutar (TL) | Oran (%)

Seramik Kaplama s

Malzemeleri Ureticileri Yone%m UG Yoktur Yoktur Yoktur

. yesi
Demegi
Bien Faktoring A.S. Genel Miid.Yard 50.000.000 Yoktur Yoktur

15.5. Son 5 yilda, ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas) mevzuati, 5411 sayili Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suc¢tan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhik, dolandincilik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kamgtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kétiiye kullamlmasi, kacak¢ihk, vergi kacakcihi veya haksiz mal edinme
suclaridan dolay: alinmg cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele ilisgkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarimca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptiromlar hakkinda bilgi:

7
#
Yoktur g 2023

15.7. Son 5 yilda, ortakh§in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu ilyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu girketlerin

iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrntih bilgi: "":h:\\
L]

o

Yoktur. 4

I =
15.8. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz IIsahibl olan’-' 2 \E
personelin herhangi bir ortakhktaki yénetim ve denetim kurulu uyeligmé veyax’ §
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ihra¢gidaki diger yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,

15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihragei son 5 yil igerisinde
kurulmug ise kurucularin ihraggiya kargi girevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar
catismalarna iliskin bilgi:

Yénetim kurulu iiyelerinin Ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi gikarlan veya diger gorevleri
arasinda ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir. S6z konusu kisilerin gorevlerine segilmelerinde
etkili olan anlagma yoktur. Aym zamanda bu kisiler Thragginin sermaye piyasas1 araglarim
satma konusunda herhangi bir sinirlamaya tabi degildir.

15.9.1. Yénetim kurulu iyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya bagka Kkigilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihragginin gikardign ve yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularim sahip oldufu sermaye piyasas
araglarmn satipn konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap dénemi itibariyla ihra¢gimin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
soz sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kkisilere denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in ydnetim kurulu tiyelerine ve yénetimde s6z sahibi olan diger ydneticilerine her bir cari
ddnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin briit toplami agagida yer almaktadir.

Yillik Yaptlan Ucret Odemeleri (TL)
Odeme Agiklamas 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Yonetim Kurulu Huzur Hakk: Briit 0 0 0
Odemeleri o

u .. bong Ay
Yoneticilere (*) Odenen Briit Ucretler 773.785 648.410 2.576.393 J
Toplam 773.785 648.410 2. 57@393' = "-:\\\
(*) Yoneticiler kapsaminda Sirket’in I Gelistirme Direktsrii ve Mali Isler Miid) d‘aiﬁl C* \
edilmistir. gt 'ﬁ:\\ ;
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ddeyebilmek icin ihra¢emnin veya bagh ortakhklarinin ayirmig oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket'in yonetim kurulu ilyelerine veya ynetimde stz sahibi olan difer yéneticilerine
emeklilik aylif1, kidem tazminati veya benzeri menfaatler igin ayirdif) tutarlara agsagida yer
verilmektedir. Sirket’in ydnetimde soz sahibi olan yoneticilerine i¢in 31.12.2022 tarihi
itibariyla 241.678 TL tutarinda kidem tazminati karsiligi ve 274.087 TL tutarinda izin kargilig
ayrilmigtir. 2020, 2021 ve 2022 yillarina iligkin tutarlara agagidaki tabloda yer verilmisgtir.

Tazminat Karsihklan (TL)
Odeme Agiklamasi 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Yinetim Kurulu (*) Igin Ayrilan
Tazminat Karsih 59.940 96.679 241.678

(*) Yonetim kurulu kapsamina Sirket’te bordrolu ¢alisan yonetim kurulu iiyeleri dahil
edilmistir.

Izin Kargiliklan (TL)
Odeme Agiklamas: 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Yonetim Kurulu Uyeleri i¢in Ayrilan izin

Karsilig1 (TL) 25.687 29.531 366,549

(*) Yonetim kurulu kapsamina Sirket’te bordrolu ¢alisan yonetim kurulu iiyeleri dahil
edilmisgtir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragoinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu girevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

YONETIM KURULU

Son 5 Yilda ihrageida | Gérev Siiresi / Kalan Gorev

Ad1 Soyadi Girevi Ustlendigi Gorevler Siiresi

14.12.2022 tarihli Genel Kurul¥:
toplantisinda 3 yil gérev

Nurullah Ydnetim

Ercan Kurulu Baskan Yonetim Kurulu Bagkam

MENKUL
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YONETIM KURULU

Son 5 Yilda Ihraggida | Gérev Siiresi / Kalan Gorev

Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Gorevler Silresi

14.12.2022 tarihli Genel Kurul
Yonetim toplantisinda 3 yi1l gérev

Ali Ercan | Kurulu Bagkan Yonetim Ié:rr;llu Bagkan yapmak iizere atanmstir.
Yard. ' Kalan gérev siiresi yaklagik 3

yildur.

14.12.2022 tarihli Gene! Kurul
toplantisinda 3 yil gérev
yapmak iizere atanmigtir.

Yoénetim
Nevreddin | Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi ve
Senyayla Is Gelistirme | Is Geligtirme Direktorii
Direktorii Kalan gérev siiresi yaklagik 3

yildir.

14.12.2022 tarihli Genel Kurul
toplantisinda 3 y1l gorev

: : Yénetim Yénetim Kurulu Uyesi ve apmak {izere atanmustir.
Cengiz Erding | 1 utu Uyesi | Mali Isler Direktorti vap —
Kalan gorev siiresi yaklasik 3
yildir,
14.12.2022 tarihli Genel Kurul
o toplantisinda 3 yi1l gérev
Yavuz Arican | , YOPEUM | yrpctim Kurulu Uyesi yapmak fizere atanmistur.
Kurulu Uyesi

Kalan gorev siiresi yaklasik 3
yidir

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihra¢qi ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyaﬁtiP %ﬂs 2
ve bu komitelerin gérev tammlari: %,

Sirket’in Izahname tarihi itibaniyla mevcut yénetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi yukarida
temin edilmektedir. T

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 7. maddesine gore “TTK ve ;e;‘maﬁé a. C‘

piyasast mevzuat: uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak iizere, Yogetpﬁ"

Kurulunun kurmakla yiikiimii oldugu komitelerin olusumu, gorev ve ¢alisma esas{ar TK,

SPKn, SPK’min kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiigim !ﬁpn B ' F /
S ol

gore gerceklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye plyasaSt mevzuatina wygu olufbﬁwﬁ %,

gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur b S ‘“ 5
-y :
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Sirket tarafindan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi ve Kurumsal Yonetim
Komitesi kurulacaktir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin halka arz sonrasi atanmasi
planlanmaktadir. Dolayisiyla ilgili komitelerin $irket paylarinin halka arzim takiben SPX’nin
1I-17.1 sayith Kurumsal Yonetim Tebligi’'ne uyum gercevesinde ve bu Teblig’de belirtilen
slirelere uyularak ve her haliikdrda en geg halka arzdan sonra gergeklegecek ilk genel kurul
toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

17.4. lhragemm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 21. maddesine gore
“SPK tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ikeleri'ne uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve aliman Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup, Ana
Sozlesmeye aykari sayilir. Kurumsal Yonetim Hlkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine
teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerde SPK'min kurumsal yinetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylarn ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar iiglincii
gruptaki ortakliklarin yiikiimlilikklerine tabi olacagi éngoriilmiigtiir,. Dolayisiyla Sirket,
Kurulca yeni listenin ilanina kadar iiglincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi
kapsamindaki s6z konusu yiikiimliiliikklere Sirket’in paylarimn Borsa’da iglem gérmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibanyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda Sirket, paylarimin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk genel kurul itibartyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamis
olacaktir,

Yonetim Kurulu’'nun 01.12.2022 tarih ve 2022/37 sayili karani ile Sirket tarafindan
ticretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kir dagitim politikasi, bagis ve yardim
politikasi belirlenmistir. Yonetim kurulu karar ile belirlenen politikalar 14.12.2022 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriiglerine sunulmus ve pay
sahiplerinin onayina sunulanlar kabul edilmigtir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen olup,
politikalarin igerikleri asagida belirtilmigtir:

Ucretlendirme Politikas:

Ucretlendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Ana Stzlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirketin uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu
ve idari sorumlulugu bulunan yd&neticilerin ticretlendirme esaslarinin  belirlenmesidir.
Ucretlendirme Politikasi, SPK Kurumsal Yénetim lilkeleri gercevesinde Yonetim Kurulu
tarafindan olusturulmug, Sirket genel kurul toplantis1 giindeminde ayr1 bir madde olarak pay
sahiplerinin bilgisine sunulur ve goriigleri ahmr. Sirket’in iicretlendirme politi '-*;mm
izlenmesi, gozetimi, geligtirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmas: Yonetim Kuru

yetki ve sorumlulugu altindadir.

Ucret komitesi, bu komitenin bulunmamasi durumunda, kurumsal ySnetim komitesi, yonetim
kurulu iyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yo&neticilere verilecek ucretler%ri‘hskm
Onerilerini yonetim kuruluna sunar.

Y 6netim kurulu, sirketin belirlenen ve kamuya agiklanan operasyonel ve finansal erfor;nans "

hedeflerine ulasmasindan sorumludur. Sirketin kamuya agiklanan operasyonel c:

pegformans hedeflerine ulasip ulasamadigina iliskin degerlendirme ve uld{q\émaaﬁasr '
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durumunda gerekgeleri yilhik faaliyet raporunda agiklamr. Yonetim kurulu, hem kurul hem tiye
hem de idari sorumlulugu bulunan yoneticiler bazinda ozelestirisini ve performans
degerlendirmesini yapar. Yo6netim kurulu iyeleri ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin
licretleri bu degerlendirmeler dikkate alinarak belirlenir.

Genel olarak {icret seviyesi belirlenirken, Sirketin faaliyet gosterdigi sektériin yapisi ve rekabet
kogullar, siirdiiriilen faaliyetler, faaliyet konu ve alanlarinin yayginligi, sahip olunan bagh
ortakliklarin ve igtiraklerin yapisi, bunlarin toplam igerisindeki agirhg, faaliyetlerin
stirdiriilmesi i¢in gerekli bilgi seviyesi ve ¢aligan sayisi Olgiitieri goz Oniinde
bulundurulmaktadir. Idari Sorumlulugu bulunan yéneticilerin ticretleri, Sirketin faaliyet
¢esitliligi ve hacmi gergevesinde gorevin gerektirdigi bilgi, beceri, yetkinlik, deneyim seviyesi,
sorumluluk kapsami ve problem ¢Szme olgiitleri dikkate alinarak kademelendirilir. Tespit
edilen kademelere gore Idari Sorumlulugu Bulunan yéneticilerin aylik sabit iicretleri
belirlenirken girket i¢i dengeler korunmaya ¢ahigilmaktadir ve Tiirkiye ¢apinda aym sektér ve
faaliyet konularinda istigal eden dnde gelen sirketlerin yer aldig iicret arastirmalan kullanihir.
Boylece, Sirket igerisinde adil, piyasada rekabetgi bir licretlendirme yapilmasi saglanir.

Idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ticretleri yonetim kurulu karan ile, ynetim kurulu
{iyelerine 6denecek ticretler ise genel kurul karan ile belirlenir. Bagimsiz ydnetim kurulu
liyelerine ddenecek licretin tyenin bagimsizhgim koruyacak diizeyde olmasina &zen gosterilir
ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri cergevesinde kir payi, pay opsiyonlar1 veya sirketin
performansina dayali ddeme planlar1 kullanilamaz.

Bilgilendirme Politikasi

Bilgilendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatinmecilar, ¢aliganlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak tizere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasimayan her tiirlii bilgiyi
tam, adil, dogru, zamaninda, anlagilabilir, diisiikk maliyetle ve kolay ulagilabilir bir sekilde
eszamanl paylagarak, aktif, etkin ve geffaf bir iletisim saglamaktir. Bilgilendirme Politikas:,
SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur, Sirket
Genel Kurul toplantisi giindeminde ayri bir madde olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.
Sirket’in  kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasimin izlenmesi, go6zetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmas: Yonetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu
altindadur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Ilanlar” baghkli 13. maddesine gére:

“Sirket, sermaye piyasas: mevzuatinda yer alan usul ve esaslar dairesinde SPK’ya
bilgi verme yikiimliliiklerini yerine getirir. SPK tarafindan diizenlenmesi
dngoriilen finansal tablo ve raporiar ile bagimsiz denetim raporlart TTK 'min ilgili
hiikiimleri ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen usul ve esaslar dahilinde

Jou
kamuya duyurulur. s 2123

Sirket e ait ilanlar, TTK ve sermaye piyasas: mevzuatt ve ilgili mevzuaf hiikiimlerine

uygun olarak ve belirtilen siirelerde ve zamamnda yapilr. SPK’min usn—
diizenlemelerine gére yapilacak ozel durum agikilamalar: ile SPK tarafindan ,/4:':* RN
ongoriilecek her tirli aq:tklamalar ilgili mevzuata uygun olarak bellrnlen/ i
siirelerde ve zamaninda yapilir.” T I ot

5 i ; f;‘ -
Bilgilendirme Politikasi ger¢evesinde Sirket tarafindan kullamlan bilgilendirme yont m Vg \'EZ, j :f
araglari agagida belirtilmistir. s ¢
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e Periyodik olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’na girisleri yapilan finansal
tablolar, bagimsiz denetgi raporu ve beyanlar

Yillik Faaliyet Raporlan

Sirket Internet sitesi (www.bienseramik.com.tr)

Ozel durum agiklama formlar

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinlilk gazeteler aracilig ile yapilan ilan ve duyurular
Telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglariyla yapilan iletisim yéntemleri

Pay sahipleri, yatinmcilar ve analistlerden Sirkete iletilen bilgi talepleri, kamuya agiklanms
bilgiler gergevesinde Yatinme Iligkileri Boliimii tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi
gozetilerek yazili, sozlii ya da bilgilendirme toplantilan vasitasiyla yamtlanir.

Gelecege yonelik degerlendirmeler de dahil olmak iizere, 6zel durumlara konu hususlarin
kamuya duyurulmasinda basin-yayin organlarindan yararlanilabilir, basin toplantilar
yapilabilir ve/veya basin biiltenleri yayinlanabilir ve diger iletisim yollan kullanilabilir. Ozel
durumlara konu hususlarin bahsedilen sekilde kamuya duyurulmasindan $nce veya es zamanh
olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili agiklamaya Sirket internet sitesinde de ayrica yer
verilir.

Sirket yetkilileri, zaman zaman, yatirimcilar ve analistlerle bilgi paylasmak amaciyla ulusal ve
uluslararas1 diizeyde konferanslara veya toplantilara istirak edebilirler. Bu etkinliklerde
kullanmlan sunumlar ve raporlar Sirketin internet sitesinde yayimlanabilir. Sirket prensip olarak
basin-yayin organlarl, internet siteleri ve diger iletisim kanallarinda yer alan spekiilasyonlar
konusunda herhangi bir goriis bildirmez. Herhangi bir haber ve sSylentinin Sirket paylarinin
degeri ve yatinmcilarin kararlan iizerinde etki yapip yapmayacaginin degerlendirilmesini
Genel Midiir ve Yatirimer Iligkileri Bolimii yapar ve 6zel durum agiklamasinin yapilip
yapilmamasina karar verir. Cikan haber ve soylentilerin $irket paylarinin degerini ve
yatinmgcilann kararlarim etkileyebilecek bir husus oldugu kanaatine varilirsa, konu ile ilgili
ozel durum agiklamas: yapilir. Sirket adina bu 6zel durum agiklamalarini yapmaya Yénetim
Kurulu Bagkan, Genel Miidiir ve Yatirime: Iligkileri Bélimii yetkilidir.

Ozel durumlarin kamuya agiklanmasina kadar, Sirket yonetimi s6z konusu bilgilerin gizliliginin
saglanmasindan sorumludur. Bu kapsamda ilgili bilgilere sahip olan ¢alisanlar ézel durum
agiklamasi yapilincaya kadar bilgileri tiglincii kigilerle paylasamazlar, Sirket, mesru gikarlarinin
zarar gormemesi igin i¢sel bilgilerin kamuya agiklanmasini, yatirnmeilarin yamltilmasina yol
agmamasi ve bu bilgilerin gizli tutulmasim saglayabilecek olmasi kaydiyla erteleyebilir. Bu
durumlarda Sirket, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, i¢sel bilgilerin gizliligini temin etmek
tizere her tiirlii tedbiri alir. Igsel bilginin tgiinci kisilere agiklanmis oldugunun belirlenmesi
halinde, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri kapsaminda, bilginin gizliliginin saglanamayacag:
sonucuna ulagilirsa derhal 6zel durum agiklamasi yapilir. Igsel bilgilerin kamuya
acgiklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan kalkar kalkmaz, mevzuata uygun sekilde kamuya
agiklama yapilir. Yapilacak agiklamada erteleme karar1 ve bunun temelindeki sebepler beli

x?ﬂ{arrs Az
Gelecege iligkin i¢sel bilgi niteligindeki plan ve tahminleri igeren veya yatinmcilara Sirketin
gelecekteki faaliyetleri ile finansal durumu ve performansi hakkinda fikir ve
degerlendirmeler sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen esaslar gergevesinde kapfu
agiklanabilir. Gelecege yonelik bilgilerin kamuya agiklanmig olmasi durumunda, f
varsayimlar ve varsayimlarin dayandigi gegmise ydnelik gergeklesmelerle birlikte ag | la@rgf &_ o
Gelecege yonelik tahminlerin daha sonra énemli Slglide gerceklesmeyeceginin anla lmﬁsi
halinde s6z konusu bilgiler gézden gegirilerek yeniden diizenlenir. _ “a "mﬁ;;-?
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Gelecege yonelik degerlendirmeler, makul varsayim ve tahminlere dayandirilr.
Ongoriilemeyen riskler ve gelismeler dolayisiyla sapma durumunda, daha &nce kamuya
agiklanan hususlar ile gergeklesmeler arasinda énemli 6lgiide bir farklilik bulunmas: halinde,
bu farklihiklarin nedenlerine de yer verilmek suretiyle kamuya agiklama yapilir.

Sirketin gelecege yonelik degerlendirmelerini agiklamaya Yonetim Kurulu Baskani, Genel
Miidiir ve Yatinmei Iliskileri Béliimii yetkilidir,

Kamunun aydinlatilmasinda, SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinin tavsiye ettigi sekilde
(www.bienseramik.com.tr) internet adresindeki Sirket internet sitesi aktif olarak kullanilir.
Sirket’in internet sitesinde yer alan agiklamalar, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri uyarinca
yapilmas: gereken bildirim ve 6zel durum agiklamalarinin yerine gegmez. Sirket tarafindan
kamuya yapilan tiim agiklamalara internet sitesi {izerinden erigim imkam saglanir. Internet sitesi
buna uygun olarak yapilandinlir ve béliimlendirilir. Internet sitesinin giivenligi ile ilgili her
tiirlit Snlem alinur.

Kar Dagitim Politikast

Kér dagiim politikasimin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Ana Sézlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirketin kér dagitim esaslarimin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek dénemlerde elde edecegi kinn dagitim usul ve esaslarim Sngérebilmesidir.
Sirket, kar dagitimi konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmasi igin azami $zen gosterir. Kar Dagitim Politikasi, SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri
cergevesinde Yonetim Kurulu tarafindan olugturulur, Sirket genel kurul toplantisi giindeminde
ayri bir madde olarak pay sahiplerinin onayina sunulur. Sirket’in K4r Dagitim Politikasi’nin
izlenmesi, gbzetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi Yonetim Kurulu'nun
yetki ve sorumlulugu altindadir. Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi
siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejimiz, Sirketimiz, igtirak ve bagh ortakliklarinin
sermaye gereksinimleri, yatirnm ve finansman politikalar, kirhilik ve nakit durumu dikkate
alinarak kar dagitimina karar verilir. Kér payi, nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle
bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak
da dagitilabilir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kir payi imtiyazina
sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kér dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kar dagitimunin Genel Kurul toplantisini takiben en geg dagitim karan verilen Genel Kurdlf

toplantisinin yapildig1 hesap donemi sonu itibari ile baglanmas: kaydiyla 6denir. Kéar dagitim 2023
tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Y&énetim Kurulu,

sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar vereblhf;, T 1 \\
A + ]

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye /blyasam ' ‘-'-. a W

mevzuatina uymak kayd ile kir pay1 avans: dagitabilir. ] )

2
Kér pay1 dagitim esaslar, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim” b:" hJc'l;\ '16 i
addesinde diizenlenmistir.
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“Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uygun hareket eder.

Sirket'in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket'ce 6denmesi veya ayrilmas: zoruniu
olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler
diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem kart, varsa
gegmis yi zararlarmn digtilmesinden sownra kalan miktar, sirastyla asagida
gdsterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

(a} Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye
ayrilir.

Birinci Kdr pay:

(b) Kalandan, varsa yu iginde yapilan bags tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Sirket’in kdr dagiim politikasi ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kdr pay: ayrilir.

(c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kdr payimn, Yonetim
Kurulu iiyelerine, ortakiik ¢aliganlarina, pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasina
karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar pay::

Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr pay: olarak dagitmaya
veya TTK 'nin 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigh yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kdra igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtiriinig olan
kistmdan, sermayenin %5'i oraminda kdr payt diigiildiikten sonra bulunan tutarin
yiizde onu, TTK'min 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni
yedek akgeye eklenir.

ITK 'ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Ana Sozlesmede veya kdr dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kdr payr ayrilmadik¢a; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarilmasina, Yonetim Kurulu tiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kir pay: nakden édenmedikge bu
kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kdr payi, dagiim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu,,:ﬁ"""?
konudaki teklif tizerine Genel Kurulca kararlastirir.

maddesinde diizenlenmistir.
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“Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay sahiplerine

kar payvi avansi: dagitilmasina karar verebilir. Kar pay: avanst tutarmn
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar payt
avans: dagitilabilmesi icin Genel Kurul karari ile, ilgili hesap donemi ile simirl;
olmak tizere, Yonetim Kuruluna yetki verilebilir.”

Bags ve Yanim Politikas

Bagis ve yardim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Ana Soézlesme
hiikitmleriyle uyumlu olarak, Sirketin bagis ve yardim esaslanmn belirlenmesidir. Sirket’in
Bagis ve Yardim Politikasi’min izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapilmasi Y6netim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Bagiglar” baglikli 18. maddesinde yer aldig iizere:

“Sirket tarafindan yaprlacak bagislarin iist simirt Genel Kurul tarafindan belirlenir.
Bu sekilde yapilan bagigiar dagitilabilir kar matraluna eklenir. SPK yapilacak
bagis miktarina iist simir getirme yetkisine sahiptir. Bagiglar, SPKn’nun ortilii
kazang aktarimi diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hiikiimlerine aykiriik teskil
edemez, gerekli ozel durum agiklamalar: yapilir ve yil icinde yapilan bagiglara dair
bilgiler Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.”

Sirketin bag1s yapabilmesi yukaridaki Ana Sézlesme hiikmii ile miimkiin kilinmug ve yapilacak
bagisin simirimin genel kurul tarafindan belirlenecegi Ana Sézlesme’de belirtilmistir, Sirketin
pay sahiplerinin haklarinin korunmasi esasindan uzaklagilmasina yol agacak bafis ve
yardimlarin yapilmasindan kaginilir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayisi ¢ergevesinde, sermaye
piyasas1 mevzuat: hiikiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle,
Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar Sirket amag ve konusunu
aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gergek kisiye bafis ve yardimlar nakdi
veya ayni olarak yapilabilir.

Sirket tarafindan yukaridaki Ana Stézlesme hiikkmii ¢ergevesinde yapilacak bagis ve demeler,
SPK’nin 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligskin diizeniemeleri ¢ergevesinde kamuya
duyurulur. Ilgili dénem iginde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutari ve yararlamcilan ile
politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda ayr1 bir giindem maddesi ile ortaklara
bilgi verilir. Bagis ve yardimlarin olagan genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi
zorunludur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:
Yatirnmer iligkileri Birimi Temel Faaliyetleri:

Yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin kayltlfm
saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki iglemleri yiiriitmek. ‘%‘ @f

Dénem igerisinde béltime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi taleplerini,

Sirket ile ilgili kamuya agiklanmams, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig olmalgt-fet‘e oy
Sirket tarafindan olusturulacak kamuyu aydinlatma politikas: dogrultusunda agik ve olar \
i

yiiz ylize veya iletigim araglari aracilifiyla yanitlamak.
Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulm L@rek 9
dokiimanlari hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Esas S6zlesme’y ewefd}'ei‘

ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak. % ﬁ“: "




Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye piyasas:
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliilikklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletigimin koordinasyonunu
saglamak, yatinmcilarla ve analistlerle goriismeler gergeklestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve yerinde tanitim toplantilarina (road show) katihm saglamak.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlan itibaniyla personel sayisi, bu sayida giriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyla personelin dagilim
hakkinda agiklama:

Ihragginin finansal tablo dénem sonlari itibariyla tageron galisanlarla birlikte personel sayisi
agagidaki sekilde olusmustur.

Personel Sayisi 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.12,2022 %
Kadin 362 18 418 21 393 21
Erkek 1610 82 1613 79 1.513 79
Toplam Personel 1.972 100 2.031 100 1.906 100
Personel Sayisi 31.12.2020 % 31.12.2021 Yo 31.12.2022 %
Tageron 1.837 93 1.879 93 1.618 85
Sirket 135 7 152 7 288 15
Toplam Personel 1.972 100 2.031 100 1.906 100
77
9
p
A7 b N
fhrager’min 2020 yilinda 1972 olan personel sayisi, 2021 yilinda yaklagik %3 artisla/2.031% £- Q
yiikselmigtir. 31.12.2022 tarihi itibariyla ise 2021 yilina gore yaklagik %6,50 diisiis 'sté’e;&;ﬁ?;\

1.906’ya diigmiistlir. 31.12.2022 tarihi itibariyla simirli sayida personel sayis: diisiis 01@311@_ 2\ = \
karsilik dénemler itibariyla artan ig hacmi ve iiretim miktarina bagh olarak 6zelli e-ﬁ‘ieh@i_/
tarafinda gorev alan fabrika personellerinde artis oldugu goriilmektedir.
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Personelin gérev tammlarina gore dagilim ise asagida gisterilmistir.

Personel
Dagilimi
idari

Personel

Fabrika
Personeli

31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.12.2022 | %

360 18 395 19 432 33

1612 82 1636 81 1.474 77

Toplam 1.972 100 2.031 100 1.906 100

Personelin cografi bolgelere gire dagihmi asagida gosterilmistir.

Personel
Dagihim
Ege
Bolgesi
Marmara
Bolgesi
k¢
Anadolu 8 0.4 12 0,6 12 0,5
Bolgesi
Akdeniz
Bolgesi

31.12.2020 % 31.12.2021 % 30.12.2022 | %

22 1,1 32 1,6 20 0,9

1.933 98 1.979 97.4 1868 98

7 0,1 1 0 3 0,1

Karadeniz

Bolgesi 3 0,2 5 0,2 3 0,1

Dogu
Anadolu 3 0,2 1 0 1 0,1
Bolgesi

Giiney
Dogu
Anadolu
Bolgesi

Toplam 1.972 100 2.031 100 1.906 100

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylara yinelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi: d4 4
Yoktur g 202.7
18.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihragcimin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasim fmiimkiin kilan her tiirlii a
bilgi:
Ygktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI]

19.1. ihrageimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylari dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlas: olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in 14.12.2022 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantisi ve son durum
itibariyla, Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylan dogrudan veya dolayli
olarak %5 ve fazlasi olan pay sahiplerinin bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Sirket’in dolayl pay sahibi bulunmamaktadir.

—

| Tablo: Ihracer’mn Dogrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarina iligkin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay Oy Hakla
Adi 14.12.2022 tarihli Isbu izahname 14.12.2022 tarihli isbu izahname
Soyadh Olaganiistii Genel itibanyla Olaganiistii Genel itibartyla
| Kurul toplantisi Kurul toplantisi
| itibariyla itibaryla
(TL) (%) (TL) (%) Oy Adedi (%) | Oy Adedi | (%)
Nurullah 288.673.881 100 | 288.673.881 100 288.673.881 100| 381.049.521| 100
Ercan
TOPLAM 100,00 100 100 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarna iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baghkh 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesi her bir pay: 1,00 TL den 288.673.881 adet paya ayrnilmus olup, 288.673.881,00
TL’dir. Sirket’in sermayesini temsil eden 288.673.881 adet payin 23.093.910 adedi nama yazih
A Grubu ve 265.579.971 adedi hamiline yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Yénetim
Kuruluna aday gésterme ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir
imtiyazi yoktur.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk verir.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmig ve SPK’nin 24.11.2022 %%
tarih ve 69/1672 sayil1 izni ile kay:th sermaye sistemine gegmigtir.

,_-.-..__

Sirket’in kayitl: sermaye tavami 5.000.000.000 (bes milyar) Tiirk Liras1 olup, beheri /{&r) T’ﬁ& (x \
Liras itibari degerde 5.000.000.000 (bes milyar) adet paya ayrilmigtir. A
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taahhiit edilmi§ olup, sermaye tamamen odenmistir, Sirket’in sermayesini temsil eden
288.673.881 adet payin 23.093.910 adedi nama yazili A Grubu ve 265.579.971 adedi hamiline
yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Yonetim Kuruluna aday gésterme ve Genel Kurulda
oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylann hi¢bir imtiyaz1 yoktur.

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket yonetim kurulunun en az 5
(beg) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusacag:i goz Oniinde bulundurularak, Sirket Esas
Sozlegsmesi'nin  “Yonetim Kurulu ve Siresi” baghkli 7’nci maddesinde su sekilde
diizenlenmistir: 5 (bes) iyeden olugan Yénetim Kurulunun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) iiyeden olusan
Yonetim Kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi) iiyeden olugan Yonetim Kurulunun 3 (ii¢) iiyesi ve 8
(sekiz) liyeden olusan Y6netim Kurulunun 4 (dért) iiyesi A Grubu pay sahipleri veya A Grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gdsterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahipleri
veya A Grubu pay sahiplerinin gogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim
Kurulu iiyeleri, s6z konusu bagimsiz liyeler haricindeki iiyelerden olacaktir

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiiri Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu | Degeri (TL) (%)
A Nama Nurullah Ercan 1TL 23.093.910 8
Yonetim kuruluna
aday gosterme
imtiyazi, Oy hakkinda
imtiyaz
B Hamiline Nurullah Ercan - 1TL 265.579.971 92
Imtiyaz yoktur.
TOPLAM 288.673.881 100

19.4. ihraganin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢ginin ybnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy: kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasin engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Nurullah Ercan, Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip tek pay sahibi olarak, Sirket’in
dogrudan yonetim hakimiyetine sahiptir ve Sirket’i tek bagina kontrol etmektedir. Sirket
sermayesinin %100’{ine sahip olmasinin yam sira, Esas S6zlesme uyarinca sahip oldugu H

Grubu paylara iliskin yonetim kuruluna aday gésterme imtiyazi ve oy imtiyazidir. ong 2
Nurullah Ercan’in hakimiyetini ve kontrol giiciinil kdtiiye kullanmasim engellemenm..temg 7
dayanag Kurumsal Yonetim Ilkeleri bagta olmak {izere TTK ve sermaye piyasasi paévzuafi'ye “x

ilgili diger hiikiimler olup, Esas Stzlesme’de yer verilen agagidaki tedbirlerin h imwe}’;‘n \
kontrol giiciiniin kotuye kullanmilmasini engellemekte katki sag]ayacagl degerlen 1nlgpekt“'dh' :
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gerekli gordiifii zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek
¢ikarilmig sermayenin arttinlmast ile imtiyazh pay gikarilmasi, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarmin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin simirlandirilmas: ve
nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay alma hakkin kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

» [Esas Sozlesme'nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashkhh 21’inci maddesi
uyarinca, SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyulur,
Zorunlu ifkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlan gegersiz
olup, Ana Sozlesmeye aykir1 sayilir.

+ Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, Yénetim
Kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime
iligkin diizenlemeleri bagta olmak iizere sermaye piyasas1 mevzuatina gore tespit edilir.

* Esas Sozlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baglikli 11’inci maddesi uyarinca, Sirket’in ve
mevzuatta Ongoriilen diger hususlarin denetimi hakkinda TTK’nin ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili maddeleri uygulanir.

19.5. fhraggnin yonetim hakimiyetinde degigiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Y oktur.

20. iLISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yaplan islemler haklanda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Thraggr’nin finansal tablo donemleri ve izahname tarihi itbartyla iliskili taraf kapsaminda
degerlendirilen sirketler ve kisiler ile iliski diizeyleri asagidaki gibidir.

Sirket ve [ligkili
Taraflarimin
Unvany/isimleri

Aktas Maden Taabh. Ins.
Otom. Hayv. Gida San.
Tic. Ltd. St

Iliskin Niteligi Aciklama

Nurullah Ercan'in hakim ortak

oldugu sirkettir. Hafriyat yapmaktadir

§ Mans 20]

Anadolugaz Tic. San. A.g

Nurullah Ercan'm hakim ortak
oldugu sirkettir.

Otogaz, tiipgaz ve LPG satisi yapmaktadir

Arafa Madencilik Turizm

insaat Sanayi Ve Tic. A.S.

Nurullah Ercan'in hakim ortak
oldugu sirkettir.

Linyit komiirii tiretimi yapmaktadlr

2L
Bien Ambalaj Sanayi Nurullah Ercan'in tek ortak Faal degsildit 72 'l
Ticaret Anonim Sirketi oldugu sirkettir. / 4
Bien Banyo Uriinleri Sirket’in %100 bagh Vitrifiye, armatiir, gdmme r r\fq ,(
§anayi ve Ticaret A.S. ortakligadir. iiretimi gerg:eklestlrmekt lr? ﬂ,»
oW TOf "2‘%6
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Bien Dekor Sanay1 Ticaret
Anonim Sirketi

Nurullah Ercan'in tek ortak
oldugu sirkettir.

Seramik ebatlama firmasidir. Faal degildir

Bien Ebatlama Sanayi
Ticaret Anonim Sirketi

Nuruliah Ercan'in tek ortak
oldugu girkettir.

Seramik ebatlama firmasidir. Faal degildir

Bien Finans Faktoring
Anonim Sirketi.

Nurullah Ercan'mn 2022 Nisan
ayna kadar ortag: oldugu
oldugu, halihazirda herhangi bir
ortaklig bulunmamaktadr.

Sirketin tahsile verdigi ¢eklerden kaynakl
ticari alacag bulunmaktadir

Bien Kalip Sanay Ticaret
Anonim Sirketi

Nurullah Ercan'in ortak oldugu
sirkettir.

Dokiim firmasidir. Faal degildir

Bien Palet Sanay1 Ticaret
Anonim Sirketi

Nurullah Ercan'in ortak oldugu
sirkettir.

Palet Uretimi firmasidir. Faal degildir

Bien Sigorta Aracilik Hiz.
AS.

Nurullah Ercan ve kardesi
Orhan Latif Erca'nin ortak
oldugu sirkettir.

iliskili sirketlerin sigortalarini yapan
firmadr.

Bien Trading Dig Ticaret
AS.

Sirket’in %100 bagh
ortakhgidir.

Sirket’in ihrag kayith satiglarim
gerceklestirmektedir.

Bien Teknik Granit Sanayi
Ticaret Anonim Sirketi

Nurullah Ercan'in tek ortak
oldugu sirkettir.

Teknik granit imalat1 firmasidir. Faal
degildir

Biikksy Mad. Turizm Ins.
Elekt. Uret. San. Ve Tic.
A.S.

Nurullah Ercan'in hakim ortak
oldugu sirkettir.

Linyit kémiirii iiretimi yapmaktadir

Ceratile Seramik I¢ Ve Dis
Ticaret A.S.

Ali Ercan'nin ortagi oldugu
sirkettir.

Seramik ticari yapan firmadir ve Bien
iiriinlerinin sati1 gerceklestirilmektedir,

Chemicall Kimya Sanayi Nurullah Ercan'in tek ortak Kimyevi iiriinler ve frit iiretimi
Ve Ticaret A.s. oldugu sirkettir. yapmaktacir
Demireks Gmbh RELTE S e L o Seramik satigi yapmaktadir

ortakliidr.

Demireks Seramik Ticaret
A.S.

Ali Ercan'in ortak oldugu
sirkettir.

Dis ticaret firmasi olup, Tirkiye'de
yerlegik tiim seramik firmalarinin (Bien
Yapi dahil) ihracatina aracilik etmektedir.
Bien Yapi'nin ihracatinin bir kismi
Demireks iizerinden yapilmisgtir. Olugan
bakiye ticari iliskiden dogmaktadir,

Demireks Yapi Uriinleri
San. Ve Tic. A.S.

Ali Ercan’in ortak oldugu
sirkettir.

Dig ticaret firmasi olup, Tiirkiye'de
yerlesik tiim seramik firmalarimin (Bieff
Yapi dahil) ihracatina aracilik etmektedir.
Bien Yapi'nin ihracatimn bir kismi

Demireks iizerinden yapilmistir. Olugafr==1=

-

dir.

Designex Dig Cephe insaat
Mimarlik Proje Hizmetleri

Ali Ercan'in hakim ortak

bakiye ticari iliskiden dogma

San.tic.a.g. oldugu $lrkeftll‘.
7
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Egenova Dogal Gida San.

Nurullah Ercan'in tek ortak

Tanm iiriinleri iiretimi yapmaktadir. Faal

Ve Tic. Ar.ltd. Sti. oldugu sirkettir. degildir.
Ercan Madencilik San. Nurullah Ercan'in hakim ortak Benzin ist isletmektedi
Trz. Akaryakit Ve Tic. A.S oldugu sirkettir. enzin 1stasyonu isietmektedir

Ercan Satinalma {th. Ihr.
Ve Tic. Ltd. Sti.

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
sirkettir.

Seramik alim satimi yapmaktadir. Faal
degildir.

Evim E-ticaret Anonim
irketi

Ali Ercan'm tek ortak oldugu
sirkettir.

Agirlikh internet ve sanal ortamda yapi
malzemeleri satis: gercekiestirmektedir.

Gezinomi Seyahat Turizm
Ticaret Anonim Sirketi

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
sirkettir.

Seyahat acentasidir.

Gezinomi Turizm Ticaret
Anonim Sirketi

Ali Ercan'in hakim ortak
oldugu sirkettir.

Seyahat acentasidir.

Gq Demiryolu
Tagimacilig: Lojistik
Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi

Ali Ercan'in %50 ortagi oldugu
sirkettir.

Demiryolu tagimaciligt ve konteyner
yiikleme bosaltma faaliyeti nedeniyle
olusan ticari iglemlerdir.

Mako Dig Ticaret A.S.

%25 Ali Ercan'a ait firma

Plastik iiretimi yapmaktadir

Ornur Madpncilik Min.
Tas. Turz. Ing. San. Tic.
Lid. Sti

Nurullah Ercan'in tek ortak
oldugu sirkettir.

Nakliyecilik yapmaktadir

Petrokent Turizm A.S.

Nurullah Ercan'in hakim ortak
oldugu sirkettir.

Otel isletmeciligi yapmaktadir.

Qtech Bilg: Teknolojileri
Anonim Sirkets

Ali Ercan'in iligkili taraf
sirketidir.

Bilgi teknolojileri firmasidir

Qua Archtecture Yap1 Ve
Malzemeleri San. Tic. As

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
girkettir.

Dekorasyon ve mimarlik ofisidir. Vitrifiye
ve seramik satisi gerceklestirilmektedir.

Qua Concept Seramik
Ticaret A.S.

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
sirkettir.

Seramik ve granit ticareti yapmaktadir

Qua Granite Hayal Yapi
Ve Uriinleri San. Tic. A.S.
(Eski Unvam: Hayal
Seramik Yapi Ve Uriinleri
Turizm San. Tic. A.S)

Ali Ercan'nin ortaklifi bulunan
firmadir.

Faaliyet konusu teknik granit iiretmek,
satmak ve ihracatim yapmaktir, Uretim
faaliyetleri Soke Organize Sanayi
Bolgesindeki iiretim tesislerinde
gergeklestirilmektedir. Bien Yapi'nin
itrretmedigi ya da kapasitesinin dolu
oldugu dénemlerde siparis iizeri:lz {iretim
yaparak Qua Granite's satig yap .
Benzer sekilde, Bien Tap ihtiyag mﬂh’ 2&
duydugunda teknik granit ve seramik
alimini Qua Granite'ten yapabilmek
Qua Granite mal alimi ve satim s
kapsaminda ticari alacak ve b
dogmaktadir. f

Epp-te:

L

Qua Trading Ticaret A.s.

Qua Granite Hayal Yap1 Ve
Uriinleri San. Tic. A.S.%100

BIEN YAP
tharas M

Mer.No.0

bagli ortakhigidir.
o
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Qua Yap1 Urdinleri Sanayi
Ve Tic. A.S.

Nurullan Ercan'in tek ortak
oldugu sirkettir.

Dis ticaret firmast olup, Bien Trading
firmasinin kurulmas: ile birlikte artik
ihrag kayith satiglar
gerceklestirilmemektedir.

Quadrotech Makina Ve
Yedek Pr¢.san.tic.a.s.

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
girkettir.

Bagta seramik iiretim makineleri olmak
itzere, sanayi makineleri iiretimi
yapmaktadir.

Quasal Yonetim Ve Dijital
Hizmetler Damigmanlik
A.S.

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
girkettir.

Y énetim ve iiretim hizmetleri
damgmanhg sirketidir.

Rpt yapi iiriinleri sanayi ve
ticaret anonim sirketi

Ali Ercan'in eskiden tek ortak
oldugu sirkettir.

30.12.2019 tarihinde Qua Granite Hayal
Yapi Ve Uriinleri San. Tic. A.S., RPT ile
devralma yoluyla birlesmistir.

Seramikq I¢ Ve Dis
Ticaret A.S. (eski unvant:
KUA Turizm Otelcilik
Ticaret A.S.

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
sirkettir.

Seramik ve granit ticareti yapmaktadir

Tiiffany Ceramica Granit
Dis Ticaret A.s.

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
girkettir.

Seramik ve granit ticareti yapmaktadir

Trio Seramik Ve Yapi
Uriinleri Tic. A.S.

Ali Ercan'in tek ortak oldugu
sirkettir.

Antalya'da 1, istanbul’da 2 adet olmak
iizere toplam 3 adet ingaat malzemeleri
satan showroomu bulunmaktadir. Toptan
ve parekende satis yapmakta olup, olusan
bakiye ticari iliskiden dogmaktadir.

Ugpinar Madencilik
Truzim Ins. San. Ve Tic.
A.S.

Nurullah Ercan'mn tek ortak
oldugu sirkettir.

Linyit komiir iiretimi yapmaktadir

Zeugma Finansal Yatirim
Ydnetim Ve Dan. Lid. Sti.

Ali Erca’'min eskiden ortak
oldugu firma olup, halihazirda
ortakhg bulunmamaktadir.

Ali Ercan hisselerini 2020 y1li igerisinde
devretmistir. Finansal damigmanhk
firmasidir.

Ihraggimn iligkili taraflardan ticari alacaklan asagida gosterilmis olup, Sirket’in operasyonel
faaliyetleri kapsaminda iligkili taraf sirketlerine verdigi ve aldigi mal ve hizmet gibi iiriinler i¢in
olusan alacak tutarlarindan olugmaktadr.

Ticari alacaklar 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2020 2022

0 0 Mans 2023

Qua Concept Seramik Ticaret A.S.(*) -~ 31.490.375 365.937.456
Demireks Seramik Ticaret A.S.(**) -~ 64.381.016
Qua Trading Ticaret A.S. (¥*¥***¥) 3.320.199 -
Evim E - Ticaret A.S.(¥****) 1.281 8.966
Trio Seramik Ve Yapi Uriinleri Tic. A.S.(****) 1.502.148  13.442.483
Tifffany Ceramica Granit Dig Ticaret A.S.(***) - 4.077.167

Majorca Tiffany Yapi Urlinleri Ticaret A.S. -- --




Petrokent Turizm A.S. 342.894 5.510.015 2.016.946

Biikkdy Mad. Turizm Ing. Elekt. Uret. San. Ve Tic. A.S. 358.573 1.838.546  2.397.303
Qua Granite Hayal Yapi Ve Uriinleri San. Tic. A.S. 92.076.256  19.639.311 722.747
Tile Space Limited -- -- 452.269
Ceratile Seramik I¢ Ve Dig Ticaret A.S. - - 340.000
Midas Orman Uriinleri Ve Seramik San. Tic. Ltd. Sti. - = 290.684
Demireks Gmbh 37,955 61.866 77.998
Demireks Yapi Uriinleri San. Ve Tic. A.S. 77.244.455 46.834.375 19.652
Zeugma Finansal Yatirun Yénetim Ve Dan. Ltd. Sti. 9.000 11.000 11.000
Gezinomi Turizm Ticaret Anonim Sirketi 2.154 - 2.260
Ugpmar Madencilik Turizm Ing. San. Ve Tic. A.S. 91.818  1.429.692 -
Arafa Madencilik Turizm Ingaat Sanayi Ve Tic. A.S. 30.108 95.067 -
Chemicall Kimya Sanayi Ve Ticaret A.S. 12.009 18.207.785 -
Bien Finans Faktoring Anonim Sirketi. -~ 26.714.557 --
Ceratile Seramik i¢ Ve Dig Ticaret A.S. 931  70.204.904 --
Seramikq i¢ Ve Dig Ticaret A.S. 1.036.420 4.130.214 --
Bien Sigorta Aracilik Hiz. A.S. - 873 -
Qua Archtecture Yap1 Ve Malzemeleri San. Tic. As 46.685 8.508 --
Mako Dig Ticaret A.$ -- 143.769 -
Designex Dig Cephe Ingaat Mimarlik Proje Hizm. San.Tic. A.S. - 6.010 -
Ercan Madencilik San. Trz. Akaryakit Ve Tic. A$. 19.440 - -
Ertelenmis finansman giderleri (-) -6.862.642 -12.629.838  -3.195.635

169.269.684 295.606.661 532.324.360

(*)Qua Concept Seramik Ticaret A.S., duvar karosu iiretimi yapmamas: sebebiyle, bayi
taleplerini §irket'ten alim yaparak gerceklegtirmektedir. Bir énceki yila gore bayi taleplerinin arti
gostermesi nedeniyle alimlar artmig ve bakiye yitkselmistir.

(**) Demireks Yap: Uriinleri San. Ve Tic. A.S.'ve yapilan ihrag kayith satiglar, 2022 yilt itibariyla yeni
kurulan Demireks Seramik Ticaret A.S. iizerinden yapilmas: nedeniyle alacak bakive arns
gerceklesmigtir.

(***) Tiiffany Ceramica Granit Dis Ticaret A.S. 'nin is hacminin artmast nedeniyle, Bien Yap:'dan
tedarik ettigi mal artmistir. Firma Bien Yapi'dan duvar karosu temin etmektedir.

(****) Trio Seramik ve Yap: Uriinleri Tic. A.S Bien Yapi 'min Antalya 'da faaliyet gosteren satis bayisidir.
Artan ticaret hacmi nedeniyle bir onceki yila gore miktarsal satiglarindaki artis nedeniyle bc&tﬂq.g‘am 23
artnugtir.

(*****) Evim E-ticaret A.S. Bien Yapi'mn yap: market ve sanal ticaret yapan sirketidir. Satiglarindaki
duvar seramik satislarinin artmasi ve bu diriiniin tedarigini Bien Yap:'dan temin etmesinden kaynakly
aritly yasanmigtr. ﬁa" Juts :ﬁ ‘*-.,_.

satiglarinda iiriin  yelpazesinde :hnya(: duydugu urunlerm tedar:g:m Bien yap: d )&p ‘F’ A

b ]
nedeniyledir. o & “5" i 5
BN d 21. >
Ihrageimin iligkili taraflardan diger alacaklari asagida gosterilmis olup, SirkeRin fwa,q,_v .
faaliyetleri diginda iligkili taraflardan olusan bakiyeleri ifade etmektedir. \}.-a Rt

‘A e
. i JBLF B30° "7
5 f’;/ AK YATHIM
: P L/ PaNOKiS




Diger alacaklar 31 Arahk 2020

31 Arahk 2021

31 Arahk 2022

Trio Seramik Ve Yap Uriinleri Tic. A.S. 434 6.372 178.620
Bien Ambalaj Sanayi Ticaret Anonim Sirketi - -- 36.226
Bien Palet Sanayi Ticaret Anonim Sirketi -- -- 36.101
Bien Ebatlama Sanayi Ticaret Anonim Sirketi -- -- 35.132
Bien Kalip Sanayi Ticaret Anonim Sirketi -- -- 34.998
Bien Dekor Sanayi Ticaret Anonim Sirketi -- -- 14.384
Bien Teknik Granit Sanayi Ticaret Anonim Sirketi - - 10.132
gga Architecture Yap1 Ve Malzemeleri San. Tic. B 1567 1.567
Farmq Tarim Uriinleri San. Tic. A.S. - - 1.034
Evim Magazacilik Ve Yap: Uriinleri Tic. A.S. - -- 755
Chemicall Kimya Sanayi Ve Ticaret A.$. -- 158.388 --
Toplam 484 166.327 348.949

Ihragginin iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar: asagida gosterilmis olup, Sirket’in
operasyonel faaliyetleri kapsaminda, iligkili taraf sirketlerinden aldigi ticari mal ve hizmetler

karsili1 olusan borglardir.

Ticari borglar 31 Arahk 2020

31 Aralik 2021

31 Arahk 2022

Qua Granite Hayal Yap1 Ve Urilnleri San. Tic. A.S.

Egenova Dogal Gida San. Ve Tic. Ar.ltd. $ti.

Orsa Palet Ve Ambalaj Sanayi Ticaret Anonim
Sirikt1

Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret Anonim Sirketi

Bien Sigorta Aracilik Hiz. A.S.

Ercan Madencilik San. Trz. Akaryakit Ve Tic. A.S

Chemicall Kimya Sanayi Ve Ticaret A.S.

Biikkdy Mad. Turizm ing. Elekt. Uret. San. Ve Tic.

AS.

Quadrotech Makina Ve Yedek Pr¢.san.tic.a.s.

Gq Demiryolu Tag. Loj. San. Ag

Mako Dng Ticaret A.S.

Qua Trading Ticaret A.s.

Qtech Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi

Gq Demiryolu Tas. Loj. San. As

Aktas Maden Taah. ing. Otom. Hayv. Gida San.

Tic.Ltd. Sti .

Ornur Madencilik Min. Tas. Turz. Ing. San. Tic. Ltd.
ti

inadolugaz Tic. San. A.§

Allbatross Global Lojistik Anonim $irketi

Quasal Yonetim Ve Dijital Hizmetler Danmigmanlik

AS.

BiSzcar Filo Kiralama Hizmetleri Anonim Sirketi

Quadrotech Makina Ve Yedek Pr¢.san.tic.a.g.

Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret Anonim Sirketi

Arafa Madencilik Turizm Ingaat Sanayi Ve Tic. A.S.

. |
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238.877
913.295
1.955.935

7.810
238.616

1.242.110

713.702
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Petrokent Turizm A.$. -- 6.860.671 --
Ertelenmig finansman giderleri (-) -70.891 -306.222 -204.474
4.525.752 17.870.933 283.675.940

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla iliskili taraflar ile kisa vadeli
diger borg bakiyeleri agagidaki gibidir:

Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022
Nurullah Ercan - -- 37.794.749
Orhan Latif Ercan (*) -- -- 27.751.616
Qua Yapi Urlinleri Sanayi ve Tic. A.S. 6.422.445 15.186.616 -
Trio Seramik ve Yapi Uriinleri Tic. A.S. 18.274 -- -
Ertelenmis finansman giderleri (-) - - -6.651.776

6.440.719 15.186.616 58.894,589

{*) 2022 y1h igerisinde Bitkkdy Madencilik Trz. Ing. Elek. Uret. San. Ve Tic. A.$.’ye satig yoluyla devri yapilan
otelin ingas1 i¢in vermis olduklari miiteahhitlik hizmetlerine iliskin borg bakiyelerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflar ile uzun
vadeli diger borg bakiyeleri asagidaki gibidir:

Diger borglar 31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22
Nurullah Ercan 154.545.409 423.028.601 --
Orhan Latif Ercan -- 10.407.000 -
Qua Yapi Uriinleri Sanayi Ve Tic. A.S. 407.000 - -
Ertelenmis finansman giderleri (-) -17.852.583 -68.973.325 -
137.099.826 364.462.276 -

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla iligkili taraflara kisa ve uzun vadeli diger borglar hesabinda
ortaklar tarafindan yatinm amagh gayrimenkuller i¢in Grup’a verilen borg bakiyeleri yer
almaktadir. Ilgili kisa vadeli borglarin vadesi yaklagik 300 giindiir ve bu borglar i¢in alacakhlar

tarafindan faiz talep edilmemektedir.

Ihraggimin iliskili taraflardan mal ve hizmet alimlan finansal tablo dénemleri itibariyla asagida

gosterilmisgtir.
Mal Ahslan

Qua Granite Hayal Yapi Ve Urlinleri San. Tic. A.S.
Chemicall Kimya Sanayi Ve Ticaret A.S.

Mako Dhg Ticaret A.S.

Bien Dekorasyon Ve Yapi Urilnleri Ticaret A.$
Ercan Madencilik San. Trz. Akaryakit Ve Tic. A.§
Tiiffany Ceramica Granit Dig Ticaret A.S.

Orsa Palet Ve Ambalaj Sanayi Ticaret Anonim Sirket
Qua Concept Seramik Ticaret A.S.

Demireks Seramik Ticaret A.S.

Tric Seramik ve Yap: Uriinleri Tic, A.S.

Tie.0d 66992
410264316
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8.245.195
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6.156.541
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1 Ocak - 31
Arahk 2022

474.&% m

325.017.615
30.165.243




Quadrotech Makina Ve Yedek Prg.san.tic. A.S.
Ceratile Seramik I¢ Ve Dig Ticaret A.S.

Arafa Madencilik Turizm Ingaat Sanayi Ve Tic. A.S.
Majorca Tiffany Yap Uriinleri Ticaret A.S.

Evim E - Ticaret A.S.

Qua Trading Ticaret A.S.

Demireks Yapi Urtinleri San. Ve Tic. A.S.

Seramikq I¢ Ve Dig Ticaret A.S..

Midas Orman Urlinleri Ve Seramik San. Tic. Ltd. Sti.
Bien Finans Faktoring A.S.

Bien Sigorta Aracilik Hiz. A.S.

Bilkktyy Mad. Turizm Ins. Elekt. Uret. San. Ve Tic. A.S.

Designex Dig Cephe Ingaat Mimarlik Proje Hizmetleri
San.tic.A.S.

Ercan Satinalma ith. thr. Ve Tic. Ltd. Sti.

Gezinomi Seyahat Tur. Tic. A.S.

Gq Demiryelu Tagimacihif1 Lojistik Sanayi Ve Tic. A.S.
Petrokent Turizm A.S.

Qtech Bilgi Teknolojiler1 A.S.

Qua Archtecture Yap1 Ve Malzemeleri San. Tic. A.S.
Qua Yapi Urlinleri Sanayi Ve Tic. A.S.

Quasal Ydnetim Ve Dijital Hizmetler Danigmanlik A.S.
Nurullah Ercan

Toplam

58

19.764

306.250

567.407

31.198.860

258,525
2.283.277

43.624
30.745
1.158.563

50.000
3.505.655

4.052.977
116.801

9.849
12.000

80.761.214

942.593
554.365
305.085
197.470
133.354
80.382
50.611
16.063
9.965

925.216.824

Ihrageimn iligkili taraflara mal ve hizmet satislan finansal tablo donemleri itibariyla asagida

gosteriimigtir.
10cak ~31 1 Ocak-31Arahk 1 Ocak-31

Mal Satislar Aralik 2020 2021 Aralik 2022
Qua Concept Seramik Ticaret A.S. ) 26.649.223.0 437.828.401,0
Demireks Seramik Ticaret A.S. ) 61.282.454,0 252.869.711,0
Qua Granite Hayal Yap: Ve Urlinleri San. Tic. A.S. 123.710.891,0 25.019.787,0 210.918.561,0
Trio Seramik ve Yapi Urlinleri Tic. A.S. 2.946.394,0 16.170.835,0 56.411.015,0
Tiiffany Ceramica Granit Dig Ticaret A.S. - 9.955.876,0  34.603.248,0
Evim EQ Ticaret A.S. 12.402,0 24.551,0  26.864.765,0
Qua Trading Ticaret A.S. ; 320.584,0 26.59] 9% m
Majorca Tiffany Yap Uriinleri Ticaret A.S. i 18.944.106,0
Chemicall Kimya Sanayi Ve Ticaret A.S. ) 14.894.633,0

Bilkkdy Mad. Turizm Ing. Elekt. Uret. San. Ve Tic. A.S. ) 1.665.617,0

Seramikq Ig Ve Dig Ticaret A S.. 35.459.124,0 13.408.016,0

Hemireks Yapi Uriinleri San. Ve Tic. A.S. 128.571.633,0 107.309.940,0
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Tile Space Inc. - - 2.403.102,0
Mako Dig Ticaret A.S. 4.798.0 220.201,0 1.227.260,0
Orsa Palet Ve Ambalaj Sanayi Ticaret Anonim Sirket - - 1.085.872,0
Tile Space Limited - - 667.477,0
Midas Orman Uriinleri Ve Seramik San. Tic. Ltd. Sti. - - 470.273,0
Ugpinar Madencilik Turizm Ing. San. Ve Tic. AS. - 1.115.114,0 381.356,0
Petrokent Turizm A.S. 32.169,0 5.671.918,0 334.756,0
Designex Dig Cephe Ingaat Mimarlik Proje Hizmetleri

Santic.A.S. - $3.566,0 120.585,0
Qua Archtecture Yap: Ve Malzemeleri San. Tic. A.S. - 148.177,0 90.137,0
Bien Dekorasyon Ve Yapi Uriinleri Ticaret A.$ - - 69.949.0
Demireks Gmbh 566.731,0 - 35.862,0
Gezinomi Seyahat Tur. Tic. A.S. 24.104,0 - 21,5250
Gq Demiryolu Tagimacihifi Lojistik Sanayi Ve Tic. A.S. - 105.389,0 10.980,0
Ceratile Seramik i¢ Ve Dis Ticaret A.S. - 156.044.636,0 4.730,0
Bien Finans Faktoring A.S. - 50.000,0 -
Bien Sigorta Aracilik Hiz. A.S. 1.258,0 4.782,0 )
Bien Trading Dis Ticaret A.S, 138.973.263,0 i
Ercan Madencilik San. Trz. Akaryakit Ve Tic. A.S ) 178.966,0 )
Ercan Satmalma ith. ihr. Ve Tic. Ltd. Sti. ) ) )
Qtech Bilgt Teknolojileri A.S. ) i i
Qua Yap1 Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 2.467.126,0 N )
Quadrotech Makina Ve Yedek Prg.san.tic. A.S. ) ) i
Quasal Ydnetim Ve Dijital Hizmetler Danigmanhk A.S. ) )
Nurullah Ercan ) ) }
RPT Yapi Urilnleri Sanayi ve Ticaret A.S. i ) ;
Toplam 432.769.893 440.334.265 1.103.153.162

Demireks Seramik Ticaret A.S. firmasina yapilan 252.869.711 TL’lik satiglar seramik iiriinleri
satiglarindan kaynaklanmaktadir. Iligkili taraf olan Demireks Seramik Ticaret A.S. sadece yurt

digina tirlin satig1 yapan bir ihracat firmasidir. Bien Yap1’nin yurt disina ihrag kayith satiglarin

0 8 s

252.869.711 TL’lik kismin1 Demireks Seramik Ticaret A.S. aracilifiyla yapmigtir

Qua Concept Seramik Ticaret A.S.’den yapilan 437.828.401TL lik satiglar1, seramij -Tﬁ"ﬁ&ﬂ}i éK

satislarindan kaynaklanmaktadir. Iligkili taraf olan Qua Concept Seramik Tic

satiglarimin, duvar seramigdi, yer seramigi ve sirlt porselen iiriinlerinin tedariklerii Sﬁkftéfen
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porselen, yer seramigi ve duvar seramigi tedarigini Sirket’ten satin alinarak
gergeklestirmektedir. Bir anlamda Qua Granite firmasinin bayilerinin, teknik granit hari¢ olan
taleplerinin Sirket’in {iretmis oldugu iiriinlerden yapilmaktadur.

Iliskili taraflarla yapilan iglemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmistir.

a) Ortaklar, igtirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

Yoktur,
b) iIhracq tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakhklara 6denen ve

ahnan, damsmanhk, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve édenen /ahnan
tutarlar,

Yoktur.
c) Ihracemin yoneticilerine, ihrage: ve grup igi diger ortakhklar tarafindan verilen

kredilerin tutari, uygulanan faiz orani ve ybneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Yoktur.

d) Ihraggimin istirak, bagh ortakhik ve diger grup ortakhklanyla yaptif, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iligkin bilgi,

Yatinm amagh gayrimenllerde yer alan, yapimi devam eden Menderes Ozdere Otel’in
274.636.351 bedelle Biikkoy Madencilik Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S’ye satis yoluyla
devrolmustur.

€) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
ddenen faiz, kira ve benzerleri

Ihraceinm Hligkili Taraflar ve Bagh Ortakliklarina Kiraya Verdigi Gayrimenkuller
KDV Dahil |
Kiralanan Kira Baglangic | Kira Bitis | Gayrimenkul | Giincel Ayhk
Kiraci Gayrimenkul Adresi Siiresi Siireci Nitelifi Kira Tutar1
Yeni Mah.Seramik Cad.
Bien Banyo [ No:7/1 Boziiyiik/Bilecik 1.01.2018 1.01.2024 Fabrika $215.983,87
Hiirriyet Mah.2.0sb
10.Cad. Bien
Bien Banyo Apt.No:6/1/6 1.09.2018 1.09.2024 Fabrika b169.177,19
Acibadem Mah.Gémeg
Sokak No:34
Bien Banyo Kadiksy/Istanbul 1.01.2022 31.12.2027 Ofis 130.060,26
Pelitézii Mahallesi Bien
Yapi Sit.Ayazma Sok.
Bien Trading No.52 Bilecik 1.01.2022 31.12.2027 Ofis 11.794,0
Acibadem Mah.Gémeg U6 Mamg 2023
Sokak No:34 2.Kat S
Bien Trading Kadiksy/Istanbul 1.01.2022 31.12.2027 ofis /1 b%ﬂ(g;%\.\\
Ercan e = TF ]
Madencilik e ) \\
San. Trz. Pelitozi Mahallesi Bien e @ S|
Akaryakit ve Yapi Sit.Ayazma Sok. Akaryak N ot ,t‘\‘f" £
Tic. A.S. No.52 Bilecik 16.03.2021 | 31.05.2026 Istasyonu '\ -'rﬁd.li)’[)'d,OO,_ :

/ N 2353 /
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Riskili Taraflardan Kiraciss Oldugu Gayrimenkuller
Kdv Dabhil
Kira Giincel
Kiraya Kiralanan Baslangi¢ Gayrimenkul | Ayhk Kira
Veren Gayirmenkul Adresi Siiresi Kira Bitis Siireci Niteligi Tutan
Barbaros Mahallesi Aksi
Biikkoy Billur Sok. No: 1 Kararlagtinlirincaya
Madencilik | Kavaklidere /Ankara 1.10.2010 Kadar Ofis 12.360,00

20.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihracginin net satig hasilat: icindeki pay1 hakkinda

bilgi:

Thraggr’nin iliskili taraflardan gelirlerinin Ihragginin hasilati igindeki pay: finansal tablo

dénemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

GELIRLER(TL) 31.Ara.20 31.Ara21 3LAra.22

Qua Concept Seramik Ticaret A.S. - 26.649.223 437.828.401
Demireks Seramik Ticaret A.S. - 61.282.454 252.869.711

Qua Granite Hayal Yap Ve Uriinleri San. Tic. A.S. 123.710.891 25.019.787 210.918.561

Trie Seramik ve Yap: Urtinleri Tic. A.S. 2.946.394 16.170.835 56.411.015

Tiiffany Ceramica Granit Dis Ticaret A.S. - 9.955.876 34.603.248

Evim E - Ticaret A.S. 12.402 24 551 26.864.765
Petrokent Turizm A.§. 32.169 5.671.918 334.756

Majorca Tiffany Yapi Urtinleri Ticaret A.S. 18.944.106
Chemicall Kimya Sanayi Ve Ticaret A.S. - 14.894.633 12.256.362

El:ié(.kﬁy Mad. Turizm Ing. Elekt. Uret. San. Ve Tic. ) 1.665.617 9.762.583
Seramikq I¢ Ve Dig Ticaret A.S.. 35.459.124 13.408.016 5.074.075

Makeo Dng Ticaret A.S. 4,798 220.201 1.227.260
Demireks Yap1 Urtinleri San. Ve Tic. A.S. 128.571.633 107.309.940 4.134.910

Tile Space Inc. 2.403.102

O'rsa Palet Ve Ambalaj Sanayi Ticaret Anonim 1.085.872

Sirket

Tile Space Limited 667.477

]g/:lldas Orman Urilinleri Ve Seramik San. Tic. Ltd. 470.273
e - 12058 s 415
gusa Archtecture Yap1 Ve Malzemeleri San. Tic. B 148.177 o m“

Bien Dekorasyon Ve Yap Urilnleri Ticaret A.S / . ’m 4\\.{\
Demireks Gmbh / 5 /B \.
Gezinomi Seyahat Tur. Tic. A.S. 24.104 A b 3 Ulassf 204
Ceratile Seramik I¢ Ve Dig Ticaret A.S. - 156044636 \ oo V43 3 ]

41026 4316

4k ava Tic. 0, 66992




gf];)emiryolu Tagimacilig: Lojistik Sanayi Ve Tic. A 105.389 10.980
Arafa Madencilik Turizm ingaat Sanayi Ve Tic. A.S. - - =
Bien Finans Faktoring A.S. - 50.000 -
Bien Sigorta Aracihk Hiz. A.S. 1.258 4.782 -
Ercan Madencilik San. Trz. Akaryakit Ve Tic. A.§ - 178.966 -
Ercan Satinalma ith. ihr, Ve Tic. Ltd. Sti. - - -
Qtech Bilgl Teknolojileri A.S. - - -
Qua Trading Ticaret A.S. - 320.584 26.561.561
Quadrotech Makina Ve Yedek Prg.san.tic. A.S. - - -
Quasal Yénetim Ve Dijital Hizmetler Damgmanlik ) ) )
AS.

Nurullah Ercan - 5 -
Bien Trading Dig Ticaret A.§. 138.973.263

Demireks Gmbh 566.731

Qua Yap1 Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 2.467.126

RPT Yap: Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Ugpinar Madencilik Turizm [ng. San. Ve Tic. A.S. S 1.115.114 381.356
Toplam 432.769.893 440.334.265 1.103,153.162
Hasilat 1.129.612.053 2.331.124.708 5.274.441.207
Iligkifi Taraflardan Gelirler / Hasilat %538,30 %18,90 220,92

Thraggr’min iliskili taraflara olan giderlerinin Thragcimin

finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer almaktadr.

satiglarinin maliyeti ig¢indeki pay1

Giderler (TL) 31 Arahik 2020| 31 Arahk 2021 | 31 Arahk 2022
Qua Granite Hayal Yap1 Ve Uriinleri San. Tic. A.S. 24.020.709 8.245.195 474.649.782
Chemicall Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. - 43.852.713 325.017.615
Mako Dis Ticaret A.S. 2.307.009 8.613.666 30.165.243
Bien Dekorasyon Ve Yapi Urlinleri Ticaret A.S - - 27.950.205
Ercan Madencilik San. Trz. Akaryakit Ve Tic. A.S 3.977.663 6.156.541 18.211.308
Tiiffany Ceramica Granit Dig Ticaret A.S. - 257.426 17.697.399
Orsa Palet Ve Ambalaj Sanayi Ticaret Anonim Sirket - - 15.853.373
Qua Concept Seramik Ticaret A.S. - 5.338 6.927.060
Demireks Seramik Ticaret A.S. - 60.568 3.714.300
Trio Seramik ve Yapt Urlinleri Tic. A.S. - 2.047.752 2%
Quadrotech Makina Ve Yedek Pr¢.san.tic. A.S. - 258.525 942.593 m
- ,y';,.".m‘ﬁ“:
Ceratile Seramik I¢ ve Dig Ticaret A.S. - 2.283.277 i 365 o
Arafa Madencilik Turizm Insaat Sanayi ve Tic. A.S. - - o 305,08% & \
i =
Majorca Tiffany Yap1 Uriinleri Ticaret A.S. - g 32 [ 97 .,
Evim E - Ticaret A.S. 58 43.624 |\ @ “133354 [
Qua Trading Ticaret A.S. - 30.745 13838
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Demireks Yapi Urtinleri San. Ve Tic. A.S. 19.764 1.158.563 50.611

Seramikq I¢ Ve Dig Ticaret A.S.. 306.250 - 16.063

Midas Orman Urlinleri Ve Seramik San. Tic. Ltd. Sti. e g 9.965

Bien Finans Faktoring A.S. - 50.000 -

Bien Sigorta Aracilik Hiz. A.S. - 3.505.655 -

Biikkéy Mad. Turizm Ins. Elekt. Uret. San. Ve Tic. A.S. 567.407 e 5

Rfass.ignex Ihis Cephe tngaat Mimarhk Proje Hizmetleri San.tic. ) 4.052.977 }

Ercan Satinalma ith. [hr. Ve Tic. Ltd. Sti. s - -

Gezinomi Seyahat Tur, Tic. A.S. - 116.801 -

Gq Demiryolu Tagimacilify Lojistik Sanayi Ve Tic, A.S. - 5 -

Petrokent Turizm A.S. S 5 -
Qtech Bilg) Teknelojilen A.S. - S .

Qua Archtecture Yapi Ve Malzemeleri San. Tic. A.S. - - -

Qua Yap1 Uriinleri Sanayi Ve Tic. A.S. - 9.849 -

Quasal Ydnetim Ve Dijital Hizmetler Damismanhk A.S. - 12.000 -

Nurullah Ercan 5 5 -

Toplam 31.198.860 80.761.214 925.216.823

Satiglarin Maliyeti 854.093.042,00 | 1.424.577.900,00 | 3.878.641.248,00

Mligkili Taraflara Giderler / Satislarin Maliyeti %3,70 %5,70 %2385
21. DiGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi her bir payi 1,00 TL’den 288.673.881 adet paya ayrilmis olup,
288.673.881,00 TL’dir. Bu sermaye ortaklar tarafindan, muvazaadan ari olarak tamamen
taahhiit edilmis olup, sermaye tamamen odenmistir. Sirket’in sermayesini temsil eden
288.673.881 adet payin 23.093.910 adedi nama yazili A Grubu ve 265.579.971 adedi hamiline
yazil1 B Grubu paylardir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’min 24.11.2022
tarih ve 69/1672 sayili izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Sirket’in kayith sermaye
tavam 5.000.000.000 (bes milyar) Tiirk Lirasi’dir. 44 ”ans

21.3. Dénem bas: ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

23

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir. , " X i Cv \
21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sa ";l v% pite \
hakkinda bilgi: k 5
t e ’:‘ \\’il’ 3 ¢§
Yoktur. Ve ‘O’WS-\S\ W
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21.5. ihraggimn paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakliklarimin sahip olduklan ihra¢gr paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclan, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktan ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar ve soéz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
21.8. Izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye

artirnlari ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yillar igerisinde
gerceklestirilmis sermaye artirimlar1 ve sermaye azaltimina iligkin bilgilere asagidaki tabloda
yer verilmektedir:

Artinm Kaynag Ticaret Siciline
Artinm/Azaltim Artinm/Azaltim .
; (Nakit, alacak Tescil / TTSG
Oncesi Sermaye Sonrasi Sermaye mahsubu, ayni vb.) flan Tarihi
25.12.2020/
50.000.000,00 120.000.000,00 Ortak alacagi 25.12.2020
. 15.12.2021/
120.000.000,00 315.000.000,00 Gegmis yil karlar 15.12.2021
Azaltilan sermayenin
«% | 9denmis olan sermaye 01.04.2022/
315.000.000,00 288.673.881,00 hhiidiinden mahsup 01.04.2022
edilmesi

** Sirket’in giincel sermaye tutaridir.

Ote yandan, 14.12.2022 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan karar ile &%y th
sermaye sistemine gecilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina Aﬂﬁf 2023
verilmigtir. Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.000 (bes milyar) Tiirk Lirasi olup, beheri

1 {bir) Tiirk Lirasi itibari degerde 5.000.000.000 (bes milyar) adet paya ayriimigtir. [,

SPK tarafindan verilen kayitl sermaye tavani izni, 2022-2026 yillan (5 y1l) i 191n gecerlidir, f026 AT
yih sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, izin verilen tavan ya. - &k
da yeni bir tavan tutan igin, SPK’dan izin almak suretiyle, genel kuruldan 5 (bes) y1ih gezn f L«

{izere yeni bir siire i¢in yetki alinmas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi du u:;

yoOnetim kurulu karariyla sermaye artinmi yapilamaz. \\
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21.9. Thragginm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragginin meveut durum itibanyla paylarmin borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarmm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina ilisgkin bilgi:

Yoktur.

21.11. Izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda e@er ihracqi halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihragginin paylan iizerinde iigiincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghikli 7. maddesi uyarinca, Sirketin
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile
SPK’min diizenlemeleri dairesinde yaris1 A Grubu pay sahipleri veya A Grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 5 (bes) en fazla 8 (sekiz) kisiden
olusan y6netim kurulu tarafindan yiirtitiiliir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, 5
(bes) iiyeden olusan Yd&netim Kurulunun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) iliyeden olusan Yd&netim
Kurulunun 3 (ii¢) iiyesi, 7 (yedi) liyeden olusan Y¢netim Kurulunun 3 (ii¢) liyesi ve 8 (sekiz)
fiyeden olusan Yonetim Kurulunun 4 (dort) tiyesi A Grubu pay sahipleri veya A Grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Y6netim Kurulunda gérev
alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal y6netime iliskin diizenlemeleri
basta olmak lizere sermaye piyasas1 mevzuatina gére tespit edilir. A Grubu pay sahipleri veya
A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan se¢ilecek Yonetim
Kurulu iiyeleri, s6z konusu bagimsiz liyeler haricindeki iiyelerden olacaktir. Yoénetim kurulu
iiyeleri en ¢ok 3 (iig) y1l igin segilirler. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu iiyesi veya iiyeleri
yeniden segilebilir.

Ydnetim Kurulu iiyeliklerinden birinin bogalmas: halinde Yonetim Kurulu, bosalan tiyelik igin,
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinin onayina sunulmak ve bu toplanttya kadar gérev yapmak

lizere, bir {iyeyi gegici olarak atayacaktir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday gésterilerek

sec¢ilmis Yonetim Kurulu iiyesi yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday gostermesi suretiyle

segilen Yonetim Kurulu iiyelerinden géreve devam edenlerin ¢ogunlugunun énerdigi aday
Yonetim Kurulunun onayi ile atanir. Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin

gorev siiresini tamamlayacaktir. Yonetim Kurulu iiyeleri giindemde ilgili bir maddenin
bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakh bir sebebin varhigi halinde, Genel urul

karariyla her zaman goérevden alinabilirler. Bir tiizel kisi Yonetim Kuruluna iiye segil i@ls 47
takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kigi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek

kisi tescil ve ilan olunur. Yénetim Kurulu {iyesi olan tiizel kigi, kendi adina tescil edilmis

bulunan kisiyi her an degigtirebilir. Bagimsiz iiyenin bagimsizlifin kaybetmesi istifa etmesi :“ -
veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde, sermaye piyasasi mev,;uﬁtl vf:g A
SPK’nin kurumsal ySnetim ilkelerinde yer alan diizenlemelere uyulur,

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu
SPKn ve sermaye piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii
kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek =;1kar1]m1$ sermayenin arttiril

zr’f

B ”
AK YAT

FI ME
Mit




imtiyazh pay ¢ikarilmasi, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkimn sinirlandirilmasi ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullamlamaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasast mevzuat: hiikkiimleri ¢ergevesinde
artirllabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikanlirken, Yonetim Kurulu tarafindan aksine karar
verilmemis ise A Grubu paylar karsihifinda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu
paylar ihrag, edilir. Yapilacak sermaye artinnmlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni
pay alma haklarimin kisitlanmas: durumunda, B Grubu pay ¢ikarilacaktir. Bedelsiz sermaye
artinmlarinda, ¢ikanlan bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Sermayeyi
temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Temsili ve Yonetimi” baghikli 8. maddesi uyarinca,
Sirket’in y6netimi ve digariya kargi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, TTK,
sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile bu Ana Stzlesme uyarinca Genel Kurulun
yetkisinde bulunaniar haricinde, Sirket’in isletme konusunun ger¢eklestirilmesi igin gerekli
olan her ¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi igin
bunlarin girketin resmi unvam altina konmusg ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasini
tagimas: gereklidir. Yonetim Kurulu TTK Madde 370/2 uyarinca temsil yetkisini bir veya daha
fazla murahhas liyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. En az bir Yénetim
Kurulu ityesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil gekillerini gésterir kararin noterce onaylamig sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikce, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil
yetkisinin sinirlandirilmasi, iyi niyet sahibi iigiincii kigilere kargi hiikiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir gubenin islerine 6zgiilendiine veya birlikte
kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen simirlamalar gegerlidir.

Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Yénetim Kurulu tiyelerini veya sirkete hizmet akdi
ile baglh olanlar1 sinirl1 yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir.
Bu sekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, TTK Madde 371/7 uyarinca hazirlanacak i¢
yonergede acgikga belirlenir. Bu durumda i¢ yoénergenin tescil ve ilam zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Sirket’in tek bir metin haline getirilmis giincel Esas Sozlesmesi (£K-2) ile TTK hikiimleri
uyarinca hazirlanan Sirket Yénetim Kurulu'nun I¢ Yonergesi (FK-3) lzahname ekinde yer
almaktadir.

0

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin ama&u&“ﬂﬁs

faaliyetleri:
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yer ve duvar karosu, vitrifiye lirlinleri ve gramt tiretimi faaliyetlerinde b
kurulmustur.

Sirketin amag ve konusu baglica sunlardir:

A-Yap iiriinleriyle ilgili konular
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1- Yurt i¢inde ve yurt disinda yer ve duvar seramigi, yer ve duvar karosu, vitrifiye iiriinleri ve
granit tretebilir. Seramik, vitrifiye, granit ve karo ham maddeleri ile yapistincilan tiretebilir,
alabilir, satabilir, ithalat ve ihracat yapabilir.

2- Yer ve duvar seramigi, yer ve duvar karosu, vitrifiye malzemeleri ve granit iiretimi igin yurt
icinde ve yurt disinda fabrikalar inga edebilir, kurabilir, kurulmus fabrika ve sanayi
kuruluglarim devir ve satin alabilir, ortak olabilir, devredebilir, isletebilir, kiralayabilir, kiraya
verebilir.

3- Sermaye piyasasi mevzuat: gergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak ve yatinmeilarin
aydinlatilmasimi teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin 6ngordiigii
gerekli agiklamalanin yapilmasi kaydiyla, halen yiiriirlitkteki ve ileride yiiriirliige girecek,
maden kanunu, tag ocag1 nizamnamesi ve diger mevzuat hitkiimleri geregince yukanda (1 ve 2)
fikrasinda yazili emtianin imalatina yarayan cevher sahalarimin ruhsatnamelerini alabilir,
bagkalarmma ait bu gibi sahalan rediivans ve diger sekillerde isletilmek tizere kiralayabilir,
ruhsatnamelerini satin alabilir, sahibi bulundugu cevher sahalarim kiraya verebilir, bu
sahalardan istihrag ve imal suretiyle elde ettigi ham ve yardimci maddelerin gerektiginde
ticaretini yapabilir.

4- Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak ve yatirrmeilarin
aydinlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatimn éngérdiigii
gerekli agiklamalanin yapilmasi kaydiyla, faaliyet alani ile ilgili ham madde ve yardimci
maddelerin temini, satig1 ve ihraci igin ocak agabilir, satin alabilir, kiralayabilir, isletebilir ve
gerekli ruhsatname ve imtiyazlari alabilir,

5- Topraktan fayans, sthhi malzeme, sofra esyasi, izolatér ve benzerleri imal edebilir ve
satabilir.

B-Taahhiitle ilgili konular

1- Ortiilii kazang aktarimina iliskin hikiimler basta olmak iizere, sermaye piyasasi mevzuati
gergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak ve yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel
durum agiklamalan kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin ngdrdiigii gerekli agiklamalar
yapmak kaydiyla, taahhiit islerinde bulunabilir, yatirimlar yapabilir, menkul ve gayrimenkuller
alabilir, satabilir, kiraya verebilir, kiralayabilir, ingaatim1 yapabilir, nakil vasitalar1 makine ve
cihaz alabilir, satabilir, kiralayabilir ve kiraya verebilir, leasing hizmetlerinden faydalanabilir,
bunlar {izerinde iktisapta bulunabilir.

2- Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak ve yatirimeilarin
aydinlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin éngérd{igi
gerekli agiklamalann yapiimasi kaydiyla, kdyil, turistik tesis inga edebilir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin tzetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkl 8’inci maddesi uyarincay g Mans nn
Sirket’in yonetimi ve digariya kargi temsili yonetim kuruluna aittir.

Ydonetim Kurulu, TTK Madde 367 uyarinca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi,
kismen veya tamamen bir veya birkag¢ Yonetim Kurulu ilyesine veya tigiincii kigiye devretmeye™ .,
yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorévieri 5. L
gyny-—
belirler. Yonetim Kurulu, istem {izerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatleini %mh\ ) #
edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgil ndinr :
)
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Yonetim Kurulunun TTK Madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile Madde 375°te
diizenlenen devredilemez gérev ve yetkileri saklidir.

TTK’min 392°nci maddesi uyarinca, her yonetim kurulu tiyesi Sirket’in tiim is ve islemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir, Yénetim kurulu iiyelerinin TTK
madde 392’den dogan haklar1 kisitlanamaz, kaldirilamaz.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghikli 7’ nci maddesi uyarinca, TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak {izere,
Y&netim Kurulunun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢alisma esaslar
TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili dier mevzuat
hiikiimlerine gore gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:
Sirket Esas Sozlesmesi’'nin “Sermaye” baghkli 6’nc1 maddesi uyarinca, A Grubu paylarin

yonetim kuruluna aday g&sterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarn
higbir imtiyazi yoktur.

A Grubu paylarin y6netim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket ydnetim kurulunun en az 5
(bes) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusacagi goz oOniinde bulundurularak, Sirket Esas
Sozlesmesi’nin  “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 7°nci maddesinde su sekilde
diizenlenmistir: 5 (bes) liyeden olugan Yonetim Kurulunun 2 (iki) ityesi, 6 (alt1) iiyeden olusan
Yonetim Kurulunun 3 (iig) iiyesi, 7 (yedi) liyeden olusan Yonetim Kurulunun 3 (iig) iiyesi ve 8
(sekiz) tiyeden olugan Yonetim Kurulunun 4 (dort) iiyesi A Grubu pay sahipleri veya A Grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gisterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinea, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degigiklik yapilmas1 TTK
ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hitkiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkimda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanr:

- Toplanth zamam: Genel kurullar; olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel
kuru] Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren 3 (ii¢) ay igerisinde ve senede en az 1 (bir)
defa, olaganiistii genel kurullar ise Sirket iglerinin, TTK’min ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili hiikiimlerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanr.

- Toplantiya davet: Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyagaﬁﬁa"s un
mevzuatinin ilgili hikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iligskin
diizenlemelere uyulur, Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu -
Aydinlatma Platformu ile SPK tarafindan belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili.
Gazetesi’nde yaytmianan ilanla ¢agrilir. Bu gagri, ilan ve toplanti gunleri hari¢ plmak iizere .
toplanti tarihinden en az {i¢ hafta 6nce yapilir. TTK ile sermaye piyasasi mevz{uatl;nn ilgili -‘,
hiikiimlerinde ongériilen bilgi ve belgeler ilan ve toplantl glinleri hari¢ olmak uzeff; \Qenel
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Kurul toplantisindan en az (i¢ hafta énce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur.

- Toplantiya Katihm: Yonetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin
sahipleri ile ilgili olarak SPKn uyarinca Merkezi Kayit Kurulugu A.$. tarafindan saglanacak
“pay sahipleri ¢izelgesine” gére hazirlar,

- Oy Hakk: Her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay,
sahibine 1 (bir) oy hakki verir. Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna
veya baska bir yere depo edilmesi gartina baglanamaz,

- Temsil: Sermaye piyasasi mevzuatinin vekaleten temsil diizenlemelerine uymak kaydiyla,
pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olana veya
olmayan bir temsilci de yollayabilir. Buna ek olarak, kendileri de pay sahibi olan vekiller,
kendi paylanindan ayn olarak temsil ettikleri paylar igin de oy kullanma hakkina sahip
olacaklardir. Vekaleten oy kullanilmasi hususunda sermaye piyasasi mevzuati ile ilgili
mevzuata uyulur.

- Miizakerelerin Yapilmasi ve Yeter Sayilar: Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK,
sermaye piyasasi mevzuati ve SPK’nin diizenlemelerinde yazili hususlar miizakere edilerek
gerekli kararlar alimr. SPK’nin Genel Kurul toplantisinda giindeme baglilik ilkesine
uyulmaksizin gériistilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin Genel Kurul
giindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki toplant1 ve
karar nisabi1 TTK, sermaye piyasas1 mevzuatimn hiikiimleri ile SPK’mn kurumsal yonetim
ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

- Toplantt Yeri: Genel kurul, Sirket merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu
sehrin elverigli bir yerinde toplanir.

- Toplant Bagkanhgi: Genel Kurul toplantilar: Y6netim Kurulu bagkani veya baskan vekili
tarafindan yonetilir. Yonetim Kurulu bagkami veya baskan vekilinin bulunmadigi
durumlarda ise, toplanti Yonetim Kurulu tarafindan segilen, Yénetim Kurulu iiyesi ya da
pay sahibi sifatim tasimasi gart olmayan bir bagkan tarafindan yonetilir. Bagkan gerek
goriirse, pay sahibi sifatim tasimasi sart olmayan, tutanak yazmam ile oy toplama
memurunu belirleyerek baskanlig olusturur.

- Elektronik Genel Kurul: Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, TTK Madde 1527 uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
Sirket, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurul’lara Iliskin
Yoénetmelik” hilkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, goriig, agiklamalarina, éneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina
imkan taniyacak Elektronik Genel Kurul Sistemini kurabilecegi gibi bu amag, igin
olusturulmus, sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul
toplantilarinda Ana Sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus, olan sistem tizerin Blﬁﬁfﬁ 2023
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan yo6netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglanir.

o T

- Toplantlarda Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi: Olagan ve olaganiistii Ge

toplantilarinda Bakanlhik Temsilcisi bulunmasi ve goérevleri konusunda TTK, % i~
piyasast mevzuat: ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. T ad g
E/ ‘.:*:" $
- Genel Kurul I¢ Yénergesi: Genel Kurulun ¢calisma usul ve esaslari, Genel Kuru 'orm?w‘dﬁn;':\i
¢mis ve tescil ve ilan edilmis i¢ ySnerge ile belirlenir. “ * :"; . ¥ S
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21.18. ihraceinin ybnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarn devrine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikli 14°nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylarinin
devri, TTK, sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili mevzuata gore gergeklestirilir.

A ve B grubu paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbest¢e devrolunabilir. A Grubu
paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya
doniigtitrilimesi igin, bu paylarin B grubu paya doniisiimii i¢in Ana Sozlegme degisikligi
yapilmasi ve Ana Sozlesme degigikliginin Genel Kurulca onaylanmasi gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylanimi geri almasi durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli dzel durum agiklamalar1 yapilir.

21.20. Sermayenin artinlmasma ve azalhlmasina iliskin esas siézlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLIi SOZLESMELER

Yiiklenici Sozlesmeleri
Cine Fabrika Yatirim

Sirket’in Aydin ilinin Cine ilgesinde Cine OSB’de bulunan fabrika yatiriminin ingaatina iliskin
olarak, cesitli yiikleniciler ve tedarikgilerle agagidaki sézlesmeler akdedilmistir.

o Sirket ile yiiklenici sifat1 ile Abatay Ving Emlak Ins. Tas. San ve Tic. Ltd. Sti arasinda
akdedilmis olan 14.07.2022 tarihli sozlesmenin konusu sézlesmede yer alan ving
araglarinin Sirket tarafindan kiralanmasina iligkindir. Sézlesme 14.07.2022 tarihinde
baglamus olup, 31.12.2022 tarihinde sona erecektir. Taraflardan herhangi biri bildirimde
bulunmadig takdirde, belirtilen siire otomatik olarak uzayacaktir. Sézlesmede vinglerin
kiralama bedelleri saatlik, giinlitk, haftalik ve aylik olarak belirtilmigtir. 25.10.2022
tarihinde s6z konusu sdzlesmenin ekini tegkil etmek lizere “Is Tammi ve Teknik
Sartname Protokolii No: I akdedilmigtir. Protokol ise isin siiresi stzlesme tarihi itibari
ile 1 yil olarak diizenlenmigtir.

e Sirket ile Aymen Klima Sistemleri/Aykut Avci arasinda Cine Fabrika Yatirimi’nin
misafirhane binasinin yerden 1sitma tesisati ile kazan dairesinin yapimina iligkin olarak
02.12.2022 tarihinde “Cihaz Montaj Sozlesmesi” akdedilmistir. Isin montaj bedeli bll‘ﬂ]%m yi17k]
fiyat iizerinden anlagilmstir.

e Sirket ile yiiklenici sifat1 ile Biikkdy Madencilik Turizm Insaat Elektrik Uretim San. ve
Tic. A.$. arasinda Cine OSB’de yapilacak olan fabrika binasi, idari bina, misafirhane
vb. yapilarin imalat1 ve montaji, her tiirlii alt yapi, hafriyat ve ingaat gallsmalanhlr:l ‘\
anahtar teslimi i¢in 03.01.2022 tarihinde tageronluk sézlesmesi akdedllmlst i Slr X
tarafindan 6deme hak edislere gore yapllacaktlr : \

e Sirket ile yiiklenici sifat ile Demarc Ingaat Taahhiit Gida Enerji Ithalat San. v qu lf{d
Sti. arasinda Cme Fabrika Yatrimi’nda her tiirlii betonarme karkas insaal, iglerinin- " \v
anahtar teslimi i¢in 17.08.2022 tarihinde “Anahtar Teslim Sézlesme” akdedﬂm{Ek. At

)
N

protokol uyarinca igin siiresi 120 giindiir. xHL
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o Sirket ile iretici sifat1 ile Yeni Prefabrike Beton Insaat ve San. ve Tic. A.S. arasinda
Cine OSB’de yapilacak binanin prefabrike betonarme karkas elemanlarinin tiretiminin,
nakliyesinin ve montajimin yapilmas: i¢in 27.09.2022 tarihinde 22119 numarah
sozlesme akdedilmigtir. Sozlesmede 90 ve 110 giin siireli teslim tarihleri
diizenlenmistir.

¢ Sirket ile yap1 denetim kurulusu olan Didim Han09 Yapi Denetim Ltd. Sti. arasinda
“Yapr Denetim Hizmet Sozlegmesi” akdedilmigtir. Yap1 denetim kurulusu projelerinin
incelenmesi, ruhsata ve eklerine uygun olarak yapilmasimin denetlenmesi hizmeti
verecektir. Cine Fabrika Yatirimi’nin 1. Etabinin denetimi igin 22.07.2022 tarihinde, 2.
Etabinin denetimi igin 11.08.2022 tarihinde ve 3. Etabinin denetimi i¢in 14.09.2022
tarihinde 3 ayn sdzlesme akdedilmistir.

e Sirketile yap1 denetim kurulusu olan Aydin Ege Zeybek Yap1 Denetim Ltd. Sti. arasinda
29.03.2022 tarihinde “Yapi Denetim Hizmet Sézlesmesi” akdedilmistir. Yap: denetim
kurulug, Sirket’e ait Cine Fabrika Yatirimi’nda bulunan ve arsa/arazi iizerine yapilacak
bodrum katlari dahil 7 kat, toplam yapmin, yapi denetim kurulusu tarafindan

projelerinin incelenmesi, ruhsata ve eklerine uygun olarak yapilmasinin denetlenmesi
hizmeti verecektir.

Bayilik Sozlesmeleri

Sirket bayileri kanali ile iiriinlerinin satigin1 gergeklestirmekte olup, bu dogrultuda iiglincii
sahislar ile Yetkili Saticihk (Bayilik) S6zlesmeleri akdetmektedir. Sirket’in iiriinlerinin satigini
yapan 106 adet bayisi bulunmaktadir. Sirket bayilerine standart formda bayilik stzlesmeleri
akdetmekte olup, sdzlesmeler $irket’in Gretimini, satisin ve ticaretini yaptif1 liriinlerin bayiye
satis1 ve bu tirtinlerin bayi tarafindan bélgede sati, pazarlama ve dagitiminin yapilmas: ve satis
sartlar1 diizenlenmektedir.

Soz konusu bayilik s6zlesmeleri herhangi bir sekilde miinhasir saticilik yetkisi vermemekte
olup, Sirket iirlinlerinin satigin, yurt iginde ve yurt disinda bayiler araciliiyla yapabilecegi
gibi, dogrudan satis da yapabilmektedir. Sirket satis bélgelerinde tek bir bayilik verebilecegi
gibi, birden fazla bayilik de tesis edebilir. Bayiler, Sirket’in dogrudan veya bagka aracilar ve
bayiler marifeti ile yaptia veya yaptirdip: satislardan dolayi higbir hak ve alacak talep edemez
ve buna karsi ¢ikamaz. Bayi, Sirket’in iirlinlerini higbir suretle yurtdigina satamaz.

Bayiler, sézlesme hiikiimlerine uyacagim ve sézlesmede yazili her tiirlii beyan, taahhiit, edim
ve yilikiimliliklerinin ve borglarimin teminatim teskil etmek {izere, Sirket tarafindan
belirlenecek tutarda bir banka teminat mektubu, gayrimenkul ipotegi veya menkul ve ara¢ rehni
olabilecek ayni veya nakdi teminat1 Sirket’e vermeyi kabul eder.

Soz konusu stézlesmeler aym zamanda TTK nin 89, Maddesi uyarinca “cari hesap sézlesmesi”
niteligindedir. Taraflar bayilik stzlesmesinden dogacak alacak borglarin Sirket nezdinde
tutulacak bir cari hesapta takip edilmesini kabul ederler.

Bayilik s6zlesmeleri siiresiz olarak diizenlenmekte olup, taraflarin tek tarafl irade beyan ile

0 § Mavs 2023

neden gdstermeksizin feshedilebilmektedir.

Finansman Sizlesmeleri

Genel Kredi Sozlesmeleri

Kredi alan olarak Sirket ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu gesitli ba
Izahname tarihi itibaryla agagida Sirket tarafindan kullanilmis olan kredil o
vefilen gesitli genel kredi sozlegmeleri akdedilmistir. '
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Anilan genel kredi sézlesmeleri, ilgili bankalarin standart sdzlesmeleri olup; genel olarak
bankalara kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce
tiglincii kigiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlig1 tizerinde dnemli

Slgiide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi,

sirketlerin borglulugunun

artinlmasl, izinsiz kér pay1 dagitimi yapilmas gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme,
geri 6deme talep etme, temerriit faizi isletme gibi genig hak ve yetkiler tammaktadir. Séz
konusu genel kredi sézlesmelerinin ¢ogunlugu, ¢esitli miiteselsil kefaletlerle teminat altina

alinmigtir.

Sirket, halka arz kapsaminda gergeklesecek ortaklhik yapsindaki degisikliklerle ilgili olarak,
bankalardan ilgili muvafakat yazilarim temin etmistir.

iy Stzlesme cr. oo | Miiteselsil Kefil 3 Muvafakatname
fSRirediveren Tarihi WAL (Kefalet Tutan) _ ‘Tarihi__
Alternatif  Bank Nurullah Ercan
AS. 29.07.2022 | 75.000.000 TL (75.000.000 TL) 24.10.2022
2.714.245
12.04.2013 LS ] 14.11.2022
. 997.140
Denizbank A.S. USD
13.12.2016 | 15.000.000 TL = 14.11.2022
4.500.000 Nurullah Ercan
24.10.2013 TL (5.625.000 TL) 10.11.2022
3.300.000 Nurullah Ercan
21.04.2014 TL (4.125.000 TL) 10.11.2022
T. Garanti 5.000.000 Nurullah Ercan
Bankasi A.S. LU, USD (5.750.000 USD) W ey
Nurullah Ercan
28.12.2015 | 10.000.000 TL (12.500,000 TL) 10.11.2022
10.000.000 Nurullah Ercan
07.03.2017 USD (11.500.000 USD) 10.11.2022
31.000.000 Nurulfah Ercan
02.01.2020 TL (31.000.000 TL) 01.11.2022
- 25.000.000 Nurullah Ercan
Tiirkiye Halk | 15.03.2021 01.11.2022
Bankasi A.S. TL {25.000.000 TL)
Nurullah Ercan
22.07.2022 | 70.000.000 TL (70.000.000 TL) 01.11.2022
Nurullah Ercan
(5.000.000 TL)
06.11.2012 5.000.000 TL ALE 21.11.2022
Tiirkiye Is 1 brean
Bankast A.S. (5.000.000 TL) s 2073
Nurullah Ercan
7.000.000 {7.000.000 TL
BT TL 32.000.000 USD)
e 32.000.000 Ali Ercan
USD (7.000.000 TL
32.000.000 USD)
30.05.2013 | 30.000.000 TL -
}f"f:_. =4
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B Y ek Stzleyme | o, ... .. | Miteselsil Kefil | Muvnfakatname Y
[MrediVeren | Tarini | KrediLimiti | emaletTutam) |  Tarhi
19.10.2016 | 40.000.000 TL - 21.11.2022
20.000.000 Nurullah Ercan
33
13.05.2019 EUR (20.000.000 EUR) 21.11.2022
14 Nurullah Ercan
18.12.2020 70.000.000 TL (70.000.000 TL) 21.11.2022
' 200.000.000
TL Nurullah Ercan
15.000.000 (200.000.000 TL
07.07.2022 USD 15.000.000 USD 21.11.2022
15.000.000 15.000.000 EUR)
EUR
OdeaBank A.S. | 04102022 | 50.000.000TL | Nvrullah Ercan 11.11.2022
e e ) ) {50.000.000 TL) T
Nurullah Ercan
27.07.2018 | 25.000.000 TL (25.000.000 TL) 16.11.2022
Nurullah Ercan
QNB Finansbank 01.10.201% | 40.000.000 TL (40.000.000 TL) 16.11.2022
AS. 7.500.000 Nurullah Ercan
31.05.2019 TL (7.500.000 TL) 16.11.2022
Nurullah Ercan
18.12.2020 | 20.000.000 TL (20,000,000 TL) 16.11.2022
Tiirkiye  Finans
Katiiim Bankasi | 01.11.2018 | 20.000.000 TL = 05.12.2022
AS.
Vakaf Katilim Nurullah Ercan
Bankasi A.S. 29.05.2020 | 50.000.000 TL (50.000.000 TL) 16.11.2022
Nurullah Ercan
T. Vakiflar 30.03.2018 | 70.000.000 TL (70.000.000 TL) 11.11.2022
Bankas: T.A.O. 10.000.000 Nurullah Ercan
21.06.2021 EUR (10.000.000 EUR) 11.11.2022
g Mans 2023

‘““~
33 Bahse konu Genel Kredi Sézlesmesi; 10.000.000 EUR tutarinda 03.09.2018 tarihinde Nuruliah Ercan’n stz kon “futang, f
tamamina kefil olmasi ile akdedilmis ve akabinde 13.05.2019 tarihinde limit arus yapilarak tutar 20.000.000 EMR tutarina
¢ikarilarak kefalet tutar1 da aym oranda artinimagtir.

] '9 - -
e )
4 Bahse konu Genel Kredi S8zlesmesi; 20.000.000 TL tutarinda 13.06.2019 tarihinde Nurullah Ercan’in stz onusgtum:’\_\i \3
tamamina kefil olmas: ile akdedilmis ve akabinde 18.12.2020 tarihinde limit artigt yapilarak tutar 70.000.00§ TE. & o
¢ikarilarak kefalet tutart da ayni oranda artinlmusgtir.

5 86z konusu Genel Kredi S6zlegmesi Bien Yapi, Bien Banyo, Bien Trading ve Qua Yapi Uriinleri Sanayi ve Tic
keti tarafindan birlikte kullanimlarina agilmistir,

MENKUL

A BIEN YAPIY f
MJ. Barboros M il K%
f 00018 Mer. No.033 :
Ankata K ¥




Kredi Veren | SoA=¥®® | gregi Limit gggﬁ::‘,}':::; i M“"’,’If:?;l"f“.“:‘if |
08.07.2014% | 6.000.000 TL g‘ft‘)’ggf‘ohog"’]‘ig 21.11.2022
01.08.2014 | 3.500.000 TL g“;ggag‘ogr;f; 21.11.2022
15.102014 | 6.000.000 TL E‘é‘_‘é‘(‘}gf’é‘oﬁf;i'; 21.11.2022
29.12.2014 | 7.500.000 TL Ef';t')gfg‘ogﬁi‘; 21.11.2022
\l;‘;?]lk:‘;lf\r.e;i 10.04.2015 | 10.000.000 TL (T;_B“(;%OEO“,’FE) 21.11.2022
17.12.2015 | 17.000.000 TL (If?.?&a.'&&r?f) 21.11.2022
20.10.2016 | 40.000,000 TL ggg‘g:{g&’?ﬂ) 21.11.2022
20.10.2016 | 40.000.000 TL (Tg.’gghfg&“fral‘j) 21.11.2022
25.02.2019 | 25.000.000 TL (T;;B“(;g“_g(ﬁ)’?i‘) 21.11.2022
26082022 | 00000099 (%gf‘(;gg'-‘olgﬁi) 31.11.2022
23.03.2017 | 50.000.000 TL (];';’_3‘5%0%’?[‘3‘3) 23.11.2022
Tirkive 21.09.2018 | 30.000.000 TL (I;';'."(;’J:)‘%O%‘?E) 23.11.2022
omiet |5 | P00 | etk T
AS 17022021 | 200000000 (;z‘éf‘éggf‘oggcﬂ) 23.11.2022
21032022 | 200000000 (g‘(‘)‘:gggf‘ogg‘f;’i) 23.11.2022
Jivoat Kottt | 0409:2020 | 50.000.000 TL (15“’6‘33::‘_2&"?{‘) 02.01.2023
Bankast A-$- | 04102022 | 80.000.000 TL (';’(‘)""(;g:)"‘g;“}ai‘) 26.10.2022

Bununla birlikte Sirket’in, borglusu olmadign halde miiteselsil kefil sifatiyla yer ald1g10 3”8}

genel kredi sdzlesmeleri asagida yer almaktadir. 20

36 Bahse konu Genel Kredi Sozlesmesi; 5.500.000 TL tutarinda 01.04.2014 tarihinde Nurullah Ercan’in séz konusu lutang :“‘\
tamamina kefil olmas: ile akdedilmis ve akabinde 08.07.2014 tarihinde limit artis1 yapilarak tutar 6000 000 TL tulﬁ'm‘a.
¢ikanlarak kefalet tutari da ayni oranda artirilimigtir, / / e

3 f;

*7 Bahse konu Genel Kredi Sozlesmesi; 10.000.000 TL tutarinda 10.04.2015 tarihinde Nurullah Ercan’in §fiz km itutarﬁ! 2
tamamina kefil olmasi ile akdedilmis ve akabinde 17.12.2015 tarihinde limit artisi yapilarak tutar 17.0 000 T tutannpf
karilarak kefalet tutar da ayni oranda artinimigtr. i g
. »
.| N '. ,/

Pt

@wsmén
“”O Mrf’a




j Acrs.L Kredi Bor¢lusu Siizlesme Miiteselsil Keﬁl'_‘_'., Muvafakatname
Kredi Veren | e Kredi Limiti Tarihi_ | (Kefalet Tutar) _Tarihi
Nurullah Ercan Banka tarafindan
Akbank Bien Banyo 703200 {50.000.000 TL) Slrketta e.}](-}.lll 2022
T.A.S. 50.000.000 TL* e Bien Yap B e
(50.000.000 TL) vaaxamame
iletilmistir.
Nurullah Ercan
Bien Banyo (12.250.000 TL)
10.000.000 TL 17.12.2020 Bien Yap: 10.11.2022
T.  Garanti (12.250.000 TL)
Bankasi1 A.$. Bien Banyo Nurullah Ercan
5.000.000TL | |212:2018 (6.250,000 TL) s
Bien Yap1 (6.250.000
TL) y
Nurullah Ercan
Bien Banyo {25.000.000 TL)
25 000.000 TL 15.03.2021 Bien Yapi 15.11.2022
Tiirkiye Halk (25.000.000 TL)
Bankasi A.S. Nurullah Ercan
Bien Banyo (31.000.000 TL)
31.000.000 TL 02.01.2020 Bien Yap! 15.11.2022
) (31.000.000 TL)
Nurullah Ercan
tirki | Bien Banyo (25.000.000 TL)
'll;“"l‘('y:l A $I$ 25.500.000 TL | 13.06.2019 : 21.11.2022
ankast A-2- | 3.000.000 EURY Bien Yap
(25.000.000 TL)
gil:z]zlsbank Nurullah Ercan
Bien Banyo (10.000.000 TL)
A.S. 10.000.000 TL 01.10.2019 : 16.11.2022
Bien Yapi
{10.000.000 TL)
Bien Banyo Bien Yapi
1.000.000 EUR | 21022019 | | 500.000 EUR) (AU
Bien Banyo Bien Yapi
T. Vakflar 7.000.000 TL 21.02.2019 (7.000.000 TL) 10.01.2023
LT Bien Banyo Bien Yapi
T.A.O. 3.000.000 EUR 21.06.2021 (3.000.000 EUR) 14.11.2022
Bien Banyo Bien Yap1
50.000.000 TL | 21062021 (50.000.000 TL) gt
Bien Banyo Nurullah Ercan ‘ﬁd
| @.000000TL) | 06-10-2020 (1.000.000 TL) I

33 Bahse konu Genel Kredi S6zlesmesi; 6.500.000 TL tutarinda ve 31.08.2022 tarihinde Nurullah Ercan ve Sirket’in
tutarin tamamina kefil olmasi ile akdedilmis ve akabinde 17.03.2022 tarihinde limit artis1 yapilarak tutar 50,000.0

¢ikarilarak kefalet tutari da aym oranda articilmigtir.

3 Bahse konu Genel Kredi Stzlesmesi; 500.000 TL ve 3.000.000 EUR tutarinda 03.09.2018 tarihinde Nuru

iah acdn \la- &
Sirket’in stz konusu tutarin tamamina kefil olmasi ile akdedilmis ve akabinde 26.04.2019 tarihinde limit artis1 y llaraﬁ( Mi / ‘:b*
15.500. 000 TL ve 3.000.000 EUR tutarina 91karllarak kefalet tutari da aym oranda amrllmls sonrasinda ise ] 3. %ﬁlﬂc A .

b\e ns( <
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' n - Kredi Borclusu Sizlesme Miiteselsil Kefil | Muvafakatname
Kredi Veren | o KrediLimiti | _ Tarihi (Kefalet Tutar) Tarihi
Bien Yap1
Y | ) (1.000.000 TL)
api ve
aS Bien B (ﬁ%gghog{)cﬁ)
ien Banyo .000.
Bankas1 A.S. (150.000.000 TL) 26.08.2022 HEna 21.11.2022
(150.000.000 TL) )
Nurullah Ercan
Bien Banyo (11.000.000 TL)
10.000.000 TL 20.12.2017 Bien Yapi 23.11.2022
(11.000.000 TL) 4
Nurullah Ercan |
Bien Banyo (11.000.000 TL)
10.000.000 TL 25.01.2019 Bien Yapi 23.11.2022
{11.000.000 TL)
Nurullah Ercan
Tiirkiye Bien Banyo {44.000.000 TL)
Cumbhuriyeti 40.000.000. TL AT Bien Yap1 “SELIAz2
Ziraat (44.000.000 TL)
Bankasi A.S. Nurullah Ercan
Bien Banyo (22.000.000 TL)
20.000.000 TL 05.02.2020 NiEner 23.11.2022
(22.000.000 TL)
Bien Banyo Bien Yap:
160.000.000 TL | 18052021 (176.000.000) 23.11.2022
Nurullah Ercan
Bien Banyo {220.000.000 TL)
200.000.000 TL 21.03.2022 Bien Yapi 23.11.2022
(220.000.000 TL)

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihra¢eimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan

ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlars:

Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarnn uyarinca TFRS’ye gore hazirlanan ve
Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri gergevesinde &zel denetime tabi tutulan ve
[zahname’de yer almas: gereken 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin finansal tablolar ve bunlara iligkin 6zel
bagimsiz denetim raporu Izahname’nin EK-4’iinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz den
ger¢eklestiren kuruluslarin unvanlar, bafimsiz denetim goriisii ve denetim@{;
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas) halinde nedenleri haldesnda
bilgi: /.::f”

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yilléra :';;it fipansal
tablolan ve 6zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan bagimsiz denetim kurujusupu ;j
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.| KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Unvani ‘| Misavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi :| Aysel Tung
Uyesi Oldugu Meslek | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas,
Kuruluglan '| Kamu Gozetim Kurumu

3 | Is Kuleleri, Kule 3 Levent Mah. Meltem Sk. isbankasi
Adresi

"| Kuleleri Blok No:14 Besiktas/Istanbul

Goriisih :| Sinirh Olumlu Gériig

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(liretim, saty, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.
23.6. Ihracgimin esas stzlegmesi ile kamuya agikladi@) diger bilgi ve belgelerde yer alan

kar pay:1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Kér pay1 dagitim esaslari, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kéarin Tespiti ve Dagitimi” baghkh 16.
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore:

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi Sirket’ge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan mi %
sirasiyla asagida gosterilen gekilde tevzi olunur: &

Genel Kanuni Yedek Akge:
(a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kéir pay:i: /.,o’-"{"' »7 C.\

(b} Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagig tutanimn ilavesi ile bulunacak meblag {izgrinde ® \
Sirket’in kir dagitim politikas1 ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuating uyigh -
ol birinci kar pay1 aynlir ' S
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(¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir paymn, Yénetim Kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina, pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar pay::

Net d6nem kérindan, (a), (b} ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay: olarak dagitmaya veya TTK’mn 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5’i oraminda kér pay: disiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’nin
519’uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore aynlmas: gereken yedek akgeler ile Ana Sozlesmede veya kér dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarilmasma, Yonetim Kurulu tiyelerine, ortaklik galiganlarina ve pay sahibi
digindaki kigilere kdrdan pay dagiilmasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dafitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kdnn dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Isbu Ana Sézlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz.

Sirket genel kurulu, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler i¢in kir dagitim karari almamigtir.

Sirket tarafindan Kéar Dagitim Politikasi’’nin belirlenmesine iligkin 01.12.2022 tarihli ve
2022/37 sayil1 yonetim kurulu karar1 alinmigtir. Y6netim kurulu karan ile belirlenen politikalar
14.12.2022 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmus ve
kabul edilmigtir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihf iizerinde
onemli etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde Sirket tarafindan agilan alacak davalan, Sirket aleyhine agilan ise; kidem
ve ihbar, ige iade niteligindeki is davalar1 bulunmakta olup, Sirket aleyhine karara baglanmasi
halinde Sirket’in faaliyeti, faaliyet sonuglan veya mali durumu iizerinde tek basina veya hep
birlikte 6nemli derecede etkisi olmus ve olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahKfg? yeya
sair idari takip bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerin olagan akisi ¢ercevesinde, zaman
yiiklenicilerle, tedarikgi ve isgileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir. o

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takiplen ile ilgili detayh bilgi EK-5"t ergalané
Yal¢in Avukathik Ortakligi’nin Hukuk¢u Raporu’nda bulunmaktadar. g

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler: ‘\' E NP2
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24. (HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarmn ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarmna iligkin bilgi:

Sirket tarafindan sermaye artinmi yoluyla ihra¢ edilerek Halka Arz Edilecek Paylara iliskin
bllgl asagldakl tabloda sunulmaktadir:

I I e T
| '_fsl_: P{r iPay Savi 'I'II Pay | Bir
| Hamiline | Sayisiein | Paymn

(3 Pav L
l‘p { rmuu}

dug

Hamiline

Talep edilen miktarin halka arz edilecek pay miktarindan fazla olmas1 durumunda mevcut ortak
olan Nurullah Ercan’in halka arz edecegl paylara iligkin bilgi asagldakl tabloda sunulmaktadir:

1!‘r """ i oyl e = P = I’ |
G uimi i Nams A/ I'u‘ ivazls Pay “‘-K[]r Pay ’: Bi | Toplam
: | | | aywsmm | Paym |
1 ! . 0 ] 'h I 1

| Hamiline : .
| Oldugu | - '{m_n'

INOm| illl

T3

14.465.223,00

A Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadr.
B Grubu paylara tamnmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Imtiyazli paylarnn sahip
oldugu imtiyazlar Esas S6zlesme’nin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklar hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmm yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevc"l'ji-;rhiald% dagitilacak paylar ile

ilgili bilgi: ;:y = i. %
i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapiimayacaktirf/ ‘%;’
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim e sl ‘?;’p
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Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylan
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirmemis olup halka arz ¢aligmalarn sirasinda kaydilestirme
esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir,

24.4. Paylarm hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan
saglamaktadur:

Kar Pay1 Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir, Halka a¢ik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayriimas: gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagrtilir,

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmas: i¢in esas sézlesmede hiikiim bulunmas sarttir. Yapilacak bagisin simir1 halka
acgik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist simir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kaér pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya
farkl tutarl taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrnilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikg¢a; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortak é
¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyec&g#®
gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kér payir nakden &denmedik¢e bu kisilere kardan pay '%Qr
dagitilamaz.

T

d..f'f
Ihragginin karmdan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile ﬁ(ﬂame 2&‘1 \\
Halka agik ortakliklarda kér payi dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn | muhﬁ;p:bunlarm r
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit ol t111r I,flrag:
edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimima genel kurul tarafindan karar Vemlﬂj‘:s ol a81

halipde ilk kez sona eren mali yil karindan kar pay1 alma hakki elde ederler. \:._'zf»,, 5;.&.‘ &F
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Kar pay1 hakkinin zamanagimina ugradig: tarih ve kimin lehine sonug¢ doguracag: Zaman
asimina ugrayan kar payi ve kér pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikitmleri uygulamr. Amlan Kanun’un zamanagimina iligkin hilkiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayili Karari ile iptal edilmistir,
Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

Kar pay:r hakkimn kullamimna iligkin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirli, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdar.

Kar pay1 oram veya hesaplama yontemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadir: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte ve kar
dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

Oy Hakki: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkini haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin 10. Maddesi uyarinca, her bir A Grubu pay,
sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir. Halka arz
edilen paylar B Grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam
itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya igiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmasi igin temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi
kararlagtinlmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk:
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z 6niinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kargt sorumiudur.

TTK madde 433 uyaninca oy hakkinin kullamilmasina iligkin sinirlamalan dolanmak veya
herhangi bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar
sahus sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya igleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yénetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, yeni g¢ikarilan paylan alma hakkim haizdir. Ancak esas sozlesmcmn ilgili
hiikiimleri cergevesinde Sirket Yonetim Kurulu TTK ve SPKn ve sermaye piyasasi mevzuatl -
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavamna kadar yeni .
pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayenin arttirilmast ile imtiyazli pay ¢ikarilmast, imtiyazl pay )
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sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn sinirlandirilmasi
ve nominal degerinin {izerinde veya altinda pay gikarilmas: konusunda karar almaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde g¢ikarilan paylar tamamen satilarak
bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarnlamaz. Yeni
pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanmilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Kanlhim Hakk: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varhfinn
kullaniimasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraminda katilir. Esas S¢zlesme’nin 22°nci maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi,
tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir,

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve II-14.1 sayih Sermaye Piyasasmda
Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
yonetim kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta once,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in
igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakks: SPKn’nun 19. maddesi ve VI1-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkr: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK 'mn 414., 415.,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan
MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde
ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
genel kurula katilirlar. Esas Sézlesme’nin 10’unu maddesi uyarinca, Genel Kurul toplantilarina
davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerinde yer alan davet usul
ve sekli ile ilan siirelerine iligkin diizenlemelere uyulur. Genel Kurul toplantiya, Sirket’in
internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile SPK tarafindan belirlenen diger yerlerde
ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agn, ilan ve toplanti
glinleri hari¢ olmak iizere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta énce yapilr.

iptal Davasi Agma Hakki: TTK'mn 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddemnM
ﬁkra31 ve 20’n01 maddesinin 1k1nc1 f1krasn uyarinca, yonetlm kurulunun kayy serm@
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &lciide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallanina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansimin kararlagtirildig1 veya
6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig: hélinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaBa gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrimn usuliine gére yapiimadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlar aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davas agabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’tincii maddesinde belirtilen
dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarin1 halka agik ortaklhiga satarak ayrlma
hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina
konu onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandifi tarihte sahip olunan paylar igin
kullamlabilmesine iligkin esaslar belirlemeye yetkilidir. Halka a¢ik ortaklik bu paylar1 pay
sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin
almakla yilikimlidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortakhk tarafindan satin
alinmasindan &nce diger pay sahiplerine veya yatinmcilara nerilmesine iligkin usul ve esaslari
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki igslemlere
iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin birinci fikra hitkkmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullamlmasina iliskin
bu hususlarda ortakliklarin niteligine gére farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin
dogmadi haller ile bu hakkin kullammina ve paylari borsada islem gormeyen ortaklhiklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar [1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi’'nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca 6nemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant1 tutunagina isleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligs
halinde paylarimi Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma
Haklar1 Tebligi’nin ilgili hitkiimleri uyarninca pay alum teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin
Sirket’in oy haklarimin %98’ine ulagsmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi dmmmdaq
Teblig’de belirtilen istisnalar harig olmak {izere, hakim ortak agisindan sahip 01duﬁar1 payﬁh
imtiyazli olup olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tam lm‘,p £
¢ikarma hakk:, diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki 6 ag B
Kurul taraflndan belirlenen siire igerisinde, azmllkta kalan azmhkt kalan
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talep edebilirlerken, azinlhikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar1 paylarin Kurul’un
diizenlemeleri gergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarmin %98’ine veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan
satin alinmasin talep edebilirler.

Azmhk Haklar: TTK’'nin411.,412.,439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri
ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢agri veya glindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi héilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmin itibar? degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden &zel denetci atamasimi isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulugundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort yil gegcmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
dnce kullanilmigsa, belirli olaylarin $zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déniigtiirme Hakka: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki séz konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Sirket Yonetim Kurulu, 21.12.2022 tarihli ve 2022/44 sayil karar: ile:

1. Sirket’in 288.673.881 TL olan ¢ikarnilmig sermayesinin, 5.000.000.000 TL’lik kayitl
sermaye tavami dahilinde 72.326.119 TL artirilarak 361.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve
sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 72.326.119 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 72.326.119 adet B Grubu hamiline yazili pay.mg--.
¢ikanimasina,

2. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 72.326.119 TL nominal degeffi
izere beheri 1 TL nominal degerli 72.326.119 adet B Grubu hamiline yazil1 pa

olarak Sirket tek pay sahibinin yeni pay alma hakkimin halka }:z kapsamin talgp}\g,y S
bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina, % " 4’?”';' ‘“é’ J
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3. 1 numarah karar kapsaminda toplanacak kesin talebin satisa sunulan 72.326.119 adet pay
miktarindan fazla olmasi durumunda, Sirket’in mevcut pay sahibi Nurullah Ercan’a ait
14.465.223 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 14.465.223 adet
B Grubu hamiline yazili payin, ek satis hari¢ toplam halka arz edilen paylarin %20’sine
tekabiil eden 14.465.223 adet 14.465.223 TL nominal degerli B Grubu hamiline yazili payin
dagitima tabi tutulacak 72.326.119 adet pay miktarina eklenmesine iligkin taleplerin
kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

4. Sermaye artirim: kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 72.326.119 TL nominal degerli
72.326.119 adet B Grubu hamiline yazili payin ve ek satisin giindeme gelmesi halinde
Nurullah Ercan’a ait 14.465.223 TL nominal degerli 14.465.223 adet B Grubu hamiline
yazili payn, halka arza aracilik eden araci kurum Ak Yatirim’in hazirlayacag: fiyat tespit
raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, II-5.2 sayilh Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satisi Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi hiikiimleri bagta olmak iizere ilgili
mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yéntemi ile izahnamede belirlenecek
esaslar ¢er¢evesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul
A.5.’de iglem gérmesi igin SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli is ve islemlerin
gerceklestirilmesine,

5. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarimin
tamaminin halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin halka arz sonrasinda alinacak bir yoénetim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

6. Halka arz edilecek paylar igin Ak Yatiim, Garanti Yatinm ve Yap: Kredi Yatirim’nin es
lider arac1 kurumlar olarak yetkilendirilmesine, Ak Yatirim, Garanti Yatinm, Yap1 Kredi
Yatiim ve sézlesmede adi gegebilecek difer konsorsiyum iiyeleri ve Sirketimiz,
Sirketimizin mevcut pay sahibi Nurullah Ercan arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi” imzalanmasina ve aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Araciligi” olarak
belirlenmesine,

7. Sirketimiz, mevcut pay sahibi Nurullah Ercan ve Garanti Yatirim arasinda Fiyat Istikrarini
Saglayici Islemler Sézlesmesi’nin imzalanmasina ve bu sézlesme hiikiimleri gergevesinde
fiyat istikrarimi saglayici iglemlerde kullanilmak iizere olusturulacak fonun, (i) ek satig
gerceklesmesi durumunda 6ncelikli olarak Nurullah Ercan’in mevcut paylarimin satigindan
elde edilen gelirden kargilanmak iizere, sermaye artirimi ile ortak satigindan elde edilecek
toplam 86.791.342 TL nominal degerli 86.791.342 adet B Grubu payin satigindan elde
edilecek fonun %33’line, (ii) ek satis gergeklesmemesi durumunda ise tutan sermaye
artinmi ile halka arz edilecek 72.326.119 TL nominal degerli 72.326.119 adet B Grubu
paymn satisindan elde edilecek fonun %20’sine tekabiil etmesine ve bu fonun 30 (otuz)
glinliik siire ile simirli kalmak kaydiyla Garanti Yatinim tarafindan fiyat istikrar: iglemleri
i¢in kullanilmasina,

karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veyapay.
sahibinin haklarini kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadlglﬁ"f iliski"ﬁ'* i
bilgi: ALY
Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarnn devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay 3 1lﬁ¥11-l\\, \
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK’mj ,
tarihli ve 20/412 sayih ilke Karar uyarinca, halka arza katilan vedagitim A
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hesaplanina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatirnme:
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada §zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edemezler.

24.8. ibrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklanmn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya ag¢iklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmas1 zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cergevesinde belirlenir. Yukarida yer alan sartlar ¢er¢evesinde ortakliktan g¢ikarma hakkinin
dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel kargih@inda satin alinmasim
oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi
halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincli maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarin1 halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiiklimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrnilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihragcimin paylan iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu teklifierin fiyat ve sonuglar hakkinda

bilgi: o
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Sirket paylarinin, halka arz sonrasinda, Borsa Istanbul’da islem goriip gormeyecegine iliskin
Borsa Istanbul’un goriigiine igbu izahname’nin I numarali bsliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadar.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka Arz Edilen Paylarin nominal degeri 72.326.119 olup, Sirket’in halka arz sonrasinda
¢ikarilmig sermayesine orani %20,03 tiir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu Nama/ Imtiyazlar | Pay Sayis1 |Bir Paymn Toplam Halka Arz Sonrasi
Hamiline ; Nominal (TL) Cikarilmig Sermayeye
Oldugu Degeri | Oran (%)
(TL)
B Hamiline Yoktur |72.326.119 1 72.326.119 %20,03

Ek Satisa Konu Paylar’in nominal degeri 14.465.223 TL olup, ek satisin tamaminin
gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar ve Ek Satiga Konu Paylar’in toplam nominal
degeri 86.791.342 TL ve halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayeye oram %24,04 olacakuir.

Ek Satiga Konu Paylar’a iligkin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama/ [Imtiyaziar{Pay Sayiss Pay |Bir Paym| Toplam |Halka Arz|Halka Arz
Hamiline Sayisimm | Nominal (TL) Oncesi | Sonram
| Oldugu Grup Pay Degeri Mevcut |Sermayeye
[ Sayisma (TL) Cikarilmig| Oram
Oran (%) Sermayeye :
Orani _(0/0)
(%)
B Hamiline 14.465.223 545 1,00 |14.465.223,00¢ 5,01 4,01

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka Arz Edilen Paylar igin 2 (iki) i gilnil boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir.

Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir. Halka arzin 2023 yilinin ilk yarist tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yéntemi:

Sati5, Ak Yatinm, Garanti Yatirm ve Yapi Kredi Yatiim eg liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En Iyi Ga
yontemiyle gerceklestirilecektir. Yurt igi Bireysel Yatirimeilardan talep, i
25.1.3.2. maddesinde yer alan “Konsorsiyum Uyeleri” vasitasiyla toplanac

;?; ’_‘;“:\'\ A
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a) Yurt I¢i Bireysel Yatirimailar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurt
disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgih sahibi
gergek kigiler ve (ii) bir takvim yil1 iginde Tiirkiye’de devamh olarak 6 aydan fazla oturan
gergek kisiler ile (iii) Yurt I¢i ve Yurt Digi Kurumsal Yatirnmcilar disinda kalan ve merkezi
Tirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil Ilke
Karan uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan i¢sel bilgiye ulasabilecek
kigiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlan,
yurt i¢i bireysel yatirimci grubu diginda kalan diger hi¢bir tahsisat grubundan talepte
bulunamazlar.

b) Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmalar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfdy yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluslan, emeklilik yatirim fonlari,
sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve
yardim sandiklar, 17.07.1964 tarihli ve 506 sayilh Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici
20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, TCMB, ¢)
Nitelikleri itibaryla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger
kuruluglardir. SPK’nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karan uyarinca, portfoy
yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar: tarafindan bireysel
portfdy yoneticilifi s6zlesmesi imzalamig oldugu miigterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya
ozel ibaresi yer alan yatinm fonlar1 ve III-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluglarin ilettigi talepler
kurumsal yatirime1 grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

c) Yurt Dist Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil
Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, arac1 kurumlar, bankalar, portféy yénetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta girketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluslar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi, Uluslararasi Para
Fonu (IMF), Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararas: kuruluslardir.
Paylar, Tiirk mevzuati uyarninca BIST te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu
kategoriden talepte bulunan yatinmcilar paylar Tiirkiye’de satin alacaklardir.

d) Sirket Cahsanlar: Sirket ve izahnamenin 20.1. boliimiinde yer alan iligkili taraf
sirketlerinde, ¢alistif1 pozisyona bakilmaksizin biitiin bordrolu galisanlardir. Caliganlarin
belirlenmesinde Sirket tarafindan Garanti Yatirim’a talep toplama baglangicindan once
iletilen liste esas almacaktir. SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karan
uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler
listesinde yer alan Sirket Calisanlart ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri
hisimlari, yurt i¢i bireysel yatinmer grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan
talepte bulunamazlar.

Herhangi bir tahsisat grubuna dahil olamayan yatirime talepleri, Konsorsiyum Eg Liderleri’nin
onay1 ile uygun olan bir tahsisat grubuna dahil edilir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilary” ve Sirk'ettf” :
Calisanlar’nin halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu Izahname’ '
maddesinde (Basvuru yerleri} belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek ‘tale_P f?mm
doldurmalarn gerekmektedir. Yatinmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay a ,be_ﬂaﬁ/
fiyatim belirteceklerdir. Talep miktarmin 1 (bir) lot ve katlan seklinde ol ﬁ % 4
Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri mnk@y iliskin™alt. Sm1r

belirleyebilirler. En az talep miktar 1 (bir) lot olacaktir.

s
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SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karari uyarinca, yatinmci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, séz konusu yatinmeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gecemeyecektir.

Sirket Calisanlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar sadece
Konsorsiyum Eg Liderleri’ne bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirimeailar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatinmailar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep Toplama

Sirket paylarinin halka arzindan talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler
toplanacaktir.

¢ Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar: Yurt i¢i Bireysel Yatimceilar, 1 TL nominal degerdeki bir
paym satis fiyatimn, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini,
konsorsiyum iiyesi aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben teminat
yontemiyle yatiracaklardir.

e Yurt i¢i Kurumsal Yatinmailar: Yurt i¢i Kurumsal Yatiimeilar talep pay bedellerini
nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar 6denmeme riskinin
talebi alan Konsorsiyum Eg Lideri tarafindan tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak kazandiklar
pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini
dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 12.00’ye kadar
ddeyeceklerdir.

¢ Yurt Digi Kurumsal Yatirnmcilar: Yurt Digt Kurumsal Yatinmecilar pay bedellerini nakden
veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Digt Kurumsal Yatirimcilar 6denmeme riskinin talebi
alan Konsorsiyum Es Lideri tarafindan Gistlenilmesi kaydiyla, almaya hak kazandiklar1 pay
miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim
listelerinin onaylanmasini takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 12.00’ye kadar 6deyeceklerdir.

o Sirket Calisanlar:: Sirket Caliganlari, 1 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyatinin, talep
edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini, Konsorsiyum Es Liderlerinin
belirtecegi hesaba nakden veya hesaben teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Sirket Calisanlan, Yurt I¢i ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar sadece Konsorsiyum Eg
Liderleri Ak Yatinm, Garanti Yatirim, veya Yap: Kredi Yatinm iizerinden bagvuruda
bulunabileceklerdir.

SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil lke Karar: uyarinca, yeterli talep olmasi halinde,
yurt i¢i kurumsal yatinmei grubunda her bir yatirime: bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka
arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfsy
y6netim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu simirlama
portféy yonetim sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayrl bir araya getirildikten sonra, ILﬁf sa)ﬁ'll i~y
Sermaye Piyasasi Arag:larmm Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna giife 1ge i Scg
gereken asgari bilgileri igermeyen ve KKTC vatandaglan ile Tirkiyede yerlﬂslk:ﬁyg@’

uyruklular (vergi kimlik numarasi yazilacak) diginda kalan bireysel yatirs 1arn1' T. é, kl 111'(’*} 2

numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahll edllmeyec ir. Bt %1.& j &
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nedeniyle iptal edilen kayitlar ile Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas
durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar, talep listelerinden
¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrldiktan sonra dagitim iglemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir.

Dagitim Sekli

Toplanan teklifler Konsorsiyum Es Liderleri tarafindan Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar, Yurt i¢i
Kurumsal Yatinmcilar, Yurt Disi Kurumsal Yatinnmeilar ve Sirket Caliganlan igin ayri ayri
konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit
olmasi halinde biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi
durumunda agagida belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatrimailara Dagiam: Esit Dagitim Yéntemine gdre yapilacaktir. Bu grup
icin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler
karsilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi
durumunda tahsis edilen pay miktar: talepte bulunan yatinme sayisina béliiniir ve bu suretle
bulunan tutar ve altindaki alun talepleri kargilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimei sayisina béliinerek aym sekilde dagitilir. Bu sekilde dagitim islemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya
kadar devam olunur.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeiya verilecek
pay miktarina Konsorsiyum Eg Liderleri’nin nerileri de dikkate alinarak lhrage: tarafindan
karar verilecektir. Konsorsiyum Eg Liderleri, Yurt Igi Kurumsal Yatinmcilar kategorisindeki
yatinmeinn talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurt Di;n Kurumsal Yatirimeilara Dagitim: Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarina Konsorsiyum Eg Liderleri’nin Snerileri de dikkate alinarak Ihragci
tarafindan karar verilecektir. Konsorsiyum Es Liderleri talepte bulunan Yurt Disi Kurumsal
Yatinmeilarin taleplerini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Sirket Cahsanlarma Dagitim: Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir, Bu grup igin
taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler kargilanacaktir.
Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis
edilen pay miktar: talepte bulunan yatirimei sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve
altindaki alim talepleri kargilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimci
sayisina bolinerek aym gekilde dagitilir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis
edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamanu dagitilincaya kadar devam olunur.

Tiim yatirimci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gozden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmas: halinde yatirime istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur.

Yatirimei gruplarina belirtilen yéntemlere gore dagitim yapilirken, dagitim hgsaﬁar
kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar pay talebi tamamen 1larﬂrmyi(g‘
yatirimcilar arasinda Konsorsiyum Es Liderleri’nin ve Sirket’in uygun gg dugu ??k[k\

5

dagitilacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolay clusan iade bedeli, dagitim listesinin Thragg \ve H,;}k& A’rz 7
Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanarak kesinlesmesini izleyen en geg 1 (bir) i guhy 1qcti'sﬁhﬁe f
satist gergeklestirilen Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru yerlermde@ riméwara iade’

edilecektir. )
%
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Garanti Yatinm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii icerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn kesinlestirerek Thragg1 ve Halka Arz Eden
Pay Sahibine verecektir. Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayi Garanti Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatirmeilar ve Sirket Cahsanlar

Sirket Caliganlan, isbu Izahnamenin 25.1.3.2.c (Basvuru yerleri) maddesinde belirtilen bagvuru
yerlerinden, Konsorsiyum Es Liderleri aracilifiyla talepte bulunacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar'in isbu Izahnamenin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Sirket Caliganlari talep ettikleri pay bedelini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinnm hesaplarinda mevcut olan
ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce kredili iglem veya agiga satig gibi islemler de dahil
olmak tizere farkh bir isleme teminat olarak gdsterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke
olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat géstermek suretiyle de pay
talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden &deme” veya sadece “blokaj
yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Bunun yanm sira “blokaj yontemiyle talepte
bulunma” ydnteminde birden fazla kiymeti teminata alabilir. Yatinnmcilar icin “Talep Bedeli”
talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmecilar ve Sirket Caliganlar1 agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasin segerek talepte bulunabilirler.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar ve Sirket Caliganlan talep ettikleri pay adedine iliskin Talep
Bedeli’ni bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir. Halka arzda kredi karti ile
tdeme yoluyla talep toplanmayacaktir.

B- Blokaj Yiéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar’in ve Sirket Caliganlari Talep Bedeli karsiliginda teminata
alinacak kiymetler ve/veya doévizler, teminat oranlari ve teminata aligta ve bozdurmada
uygulanacak fiyatlar asagida gésterilmektedir:

Gerekli teminat tutar1 = Talep bedeli (x) ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayis:
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649 L Mersis No- 028 2-1910-C03

wyav.ykyalitim cu e

BIEN YAPI URUNLERiI SANAYi

-

Teminata Ahlnacak | Teminat | Teminata Almda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusy |
9 e N
LLER e - tarafindan agiklanan alis fivat: | tarafindan aciklanan alig fiyate™ ™ r;?‘k\\
- 7 e A
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Tenii;mta

Teminata Almacak | Teminat Abmda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
' Her bir Konsorsiyum DiBS’lerde her bir Konsorsiyum
. o Uyesi’nin ¢aligtigi bankanin | Uyesi’nin ¢alistigi bankanmn ilgili
LB o ilgili giinde agikladig ilk | gilndeki islem anindaki cari als
_gosterge alig fivati fiyat:
Bloomberg elektronik alm
LU g LS Bloomberg elektronik alim satim
Eurobond (T.C. Konsorsiyum Uyesi, bankanin K 4 g fivat 51 1
Hazine’sinin  ihrag %95 gordiigii en az ¢ islem exraninca tyat  saglayiclann
e . - verdigi islem yapilabilir cari piyasa
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin fivat: kullanilacakt
ortalama  fiyat dikkate | 2t Kutanracakr
alinacaktir
Ozel Sektor
i DL All;aclan Ozel  Sektsr  Borglanma
g:l::ce aracl ihr:z:::: Aragl.armda qusa istanbgl Ozel Sektor Borg:lanmal Araglarinda
kendi aracihk ettigi 9485 Tahvil Bono Piyasasi Kesin Bprsa Istanbul Tahvil ve Bono
ve Borsa istanbul’da Abm Satim Pazari’nda olusan | Piyasasi’nda olusan cari piyasa
. w son iy giinii agirhkli ortalama | fiyati
islem giéren fiyats
OSBA’lar1 teminata
konu edebilir)
. . Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon Kkurucusu
O ST g tarafindan agiklanan alis fivatt | tarafindan agglklanan alis fiyati
" o Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o gin igin fon kurucusu
Degisken Fon e tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alis fiyati
Pay (BIST 30°da yer o BIST Pa.).’ ?lyesas: T BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari
%90 son ig giini agirhkh ortalama | .
alan paylar) fiyati piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir
Diviz (ABD Delar, %90 (gll(“ilisur:trifzst‘::f]il: tut::llZn bl;ru\?e Her bir Konsorsiyum Uyesi'nin
Avro, Sterlin) K . calistigi bankanin cari kuru
atlar seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat |
Blokesi — TL %100 ) .
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
diniistiiriillmesinde, tahsilatin
yapildig1 andaki her bir
TCMB tarafindan agiklanan bir | Konsorsiyom Uvyesi’nin  ¢alistign
Vadeli Mevduat giin  Oncesinin  alis  kuru | bankanin s6z konusu déviz alig kuru
Blokesi (ABD Dolan, %90 (Kiisurath déviz tutarlar1 bir ve | (Kiisurath déviz tutarlan bir ve
Avro, Sterlin) katlar seklinde yukar | katlan seklinde yukari
yuvarlanacaktir.) yuvarlanacaktir.) Mevduatin
bozulmasi sirasinda yatinnmcinn
tim mevduatt  bozul
sadece blokaja alman ,:ﬁlr \.k@h ‘,:\
kisim bozulacaktir. e ¥
Kira Sertifikas) (Her Kira Sertifikalarmmda, Borsa | Kira Sertifikalarinda, rs:a bﬂ
aract kurum sadece %485 Istanbul Borglanma Araglan Borglaniga Araglar Piyadasi \Kesih 2
ihracina kendi Piyasasi Kesin Ahm Satim | Alm Sa Pazarl da ﬂlué_‘m L5
rypracphk  ettifi  ve Pazari’nda olugan son ig giinii gunku ﬁyéthslem '
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Teminata Ahnacak | Teminat | Teminata Ahmda | Teminat Bozumunda

Kiymet . Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Borsa  Istanbul’da agirliklh  ortalama  fiyat: | gegmemisse son is giinii agirhkh
islem géren Ozel ortalama fiyati

Sektor Borg¢lanma
Araclarimi teminata
konu edebilir.)

Kira Sertifikalar 9490 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Katihm Fonu tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan ahs fiyati

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinnmcilar ve Sirket Calisanlari;

e  Dagitim listelerinin agiklandig) giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almay:
hak ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler yatinmcinin kullanimi igin derhal serbest birakilacaktir.

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler yatinmecinin
belirtecegi sira ile bozdurulacaktir.

e Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci
kurumlarin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilarin ve Sirket Calisanlarn’nin teminatlarimin nakde doniistimii ile
ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkh kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve emir iletimine aracihk eden kuruluglar
teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili
tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar ve Sirket Calisanlari, talep formunu imzaladiklarn anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu
Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya
dovizler, higbir yazil ya da sézlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek
kalmaksizin, araci kurum tarafmdan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozunmand
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazamlan pﬁy bed§l'leri;\
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunulag araci +
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zarar _an%l ﬂ{_ 1 3
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, bey

olacaklardir. ic
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Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimma iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organ’’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlar ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
hesaplamasi hususunda hangi tarih araliginin esas alinacagi, taraflar arasinda akdedilecek
cerceve s6zlesme hilkiimleri uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar sadece Konsorsiyum Es Liderleri'ne bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt igi
Kurumsal Yatinmcilar édenmeme riskinin talebi alan Konsorsiyum Es Lideri tarafindan
listlenilmesi kaydiyla, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile
¢arpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2.
(ikinci) ig giinii saat 12.00’ye kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'in bu
sekilde yapacaklan $demeler nakden yapilacaktir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar dagitim
listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylanin bedelleri 8demekten
imtina edemezler.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar

Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar sadece Konsorsiyum Es Liderleri’ne bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dig1
Kurumsal Yatinmecilar 6denmeme riskinin talebi alan Konsorsiyum Es Lideri tarafindan
tstlenilmesi kaydiyla almaya hak kazandiklari pay miktarimin belirlenen nihai satig fiyat: ile
carpiimas1 sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2.
(ikinci) ig giinii saat 12.00’ye kadar &deyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar’in bu
sekilde yapacaklan ddemeler nakden yapilacaktir. Yurt Dist Kurumsal Yatinmecilar dagitim
listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar paylarin bedelleri 6demekten
imtina edemezler.

Satisn gergeklestirilen paylarin bedelleri Konsorsiyum Uyeleri tarafindan dagitim listelerinin
bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 12.00’ye kadar Ihrag¢r’ya ait T. Garanti
Bankasi A.S. Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde agilan TR92 0006 2000 3810 0006 2495 86
numarali hesabina komisyon kesintisi yapilmadan génderilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, agagidaki tiim yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili
subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt Igi Blreysel Yatirimcilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve subelpp-ale
yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bt kwﬁml
ATM, internet veya telefon bankacilif1 subelerine, taleplerini iletmek lgg baﬁvmabll rlsr _

atiga

Internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM vasitasiyla talep bagv,
isteyen Yurt Igi Bireysel Yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankat
ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankacihig: h pl
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interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarimin olmas1) gerekmektedir.

Sirket Calisanlan, Konsorsiyum Es Liderlerinin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir
iletimine arac1 kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarm, ATM, internet
veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi,
telefon bankacilif subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Sirket
Calisanlarinin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili
olmalar1 (internet ve telefon bankacihifi hesaplarimin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de kullarulan manyetik kartlarinin olmasi)
gerekmektedir.

Sirket Caliganlarimin, Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilann ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilarin
talepleri sadece Konsorsiyum Eg Liderleri tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edilecek konsorsiyum tiyeleri (konsorsiyum Es liderleri aym zamanda
konsorsiyum liyesidir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir:

KONSORSIYUM ES LIDERLERI:
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Begiktag / Istanbul
Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatinnm Genel Miidiirl.ﬁk ve Ak Yatinm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkéy,
Bagdat Caddesi, Buyaka, Izmir, Nigantag1 subeleri, tiim Akbank T.A.S. subeleri 444 25
25 numaral telefon ve www.akbank.com internet adresi ile Akbank mobil uygulamas

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Cifigi Tovvers No: 96/256 Besiktas, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 numarali Garanti BBVA
Yatinmci Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet adresi ile Garanti BBVA Mobil
uygulama

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. g P
Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL s 2
Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09 s

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, Yap1 ve Kredi Eﬁhkasu ”'%,
(YKB) tiim subeleri, YKB Internet Sube ile 444 0 444 numarali YKB Miiste f Ile&,l-i‘-l Méskez
ve www.yapikredi.com.tr, www.yatirimdunyam.com.tr internet adreslerf lle ﬁKH\ obil
Bankacilik uygulamasi b i \ 4
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KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 ISTANBUL
Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidilrliik, Istanbul-Beylikdiizil, Istanbul-Goztepe, istanbul-Kadiksy, Istanbul-Atasehir,
Istanbul-Zorlu Center, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupinar, Antalya, Balikesir—
Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin,
Tekirdag Subeleri, 0212 371 18 00 numaral: telefon ve www.alcapital.com.tr internet adresi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tagyoncas: Sk. T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sanyer/ Istanbul
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu ve Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet adresi

ALAN MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktas /[stanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 217 07 10

Ankara irtibat ve Izmir irtibat biirolar ile www.alanyatirim.com internet adresi

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Merkez Sisli /
Istanbul

Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71
www.albyatirim.com.tr internet adresi, ALB YATIRIM mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah, Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miudiirlikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolan ile 0212 213 08 00 numaral: telefon ve
www.alnusyatirim.com internet adresi, Alnus Trader mobil uygulamasi

:i

s

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. e P
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer - Istail"bul -!
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42 i E {/’T{\

444 00 54 numarali telefon ve www&lternatifvatirim.com.tr intemet;édrési\:} 7 ;j 5?

Wy "
/_)/U“

o
R,
o

LY

£

., ‘-(t I'"C‘ "'
1

.....

umno ENWERLER/ ,éyﬁﬂ{‘_) 4




ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Genel Midiirliik ve Subeler ile Anadolubank’in tiim subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Dikilitas, Emirhan Cd. No:109, 34349 Besiktas/Istanbul
Tel: (212) 310 63 84- (212) 310 62 31 Faks: (212) 31062 10

Merkez Sube ile 0212 310 63 00 numarah telefon, Bostanc: irtibat biirosu ile 0212 310
60 10 numaral: telefon www.atayatirim.com.tr internet adresi, Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
ve subeleri ile 0212 310 60 60 numarali telefon ile Atayatirm ve NKOLAY Mobil
uygulamalar:

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goéztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732
Kadikéy/ Istanbul

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numaral1 telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S. www.burgan.com.tr ve www.burganvatirim.com.tr internet adresleri
ile Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri

ve Denizbank A.S$. A¢ikDeniz Internet Bankacilifi (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00,

0212 348 90 35 telefonlar ile Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.__§_.

www.denizyatirim.com’da telefon numaralari bulunan gsubeler ve MobilDeni -'fnobﬂ \
' (\

uygulamasi

Deniz Yatirnim Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numarafar b
subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralan aracilifi ile y pllah ka”
arz bagvurularinda miigterilerden 1slak imzal talep formu talep edllmeye&k%%
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas /
Istanbul Tel: 212 353 10 54 Faks: 212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet adresi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mah.Caml Sok. No : 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/ Istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Tiim subeler, 0216 453 00 53 numarah telefon ile www.gedik.com internet adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / Istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, [zmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefon ile www.global.com.tr
internet adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC {5 Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atagehir/istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirim Istanbul(Avrupa), istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa,
Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Turklye Halk Bankasi A.S. subeleri, 444 42 55 numaral telefon

ve sube iletisim kanallari, www.halkyatirim.com.ir ve www.halkbank.com.tr internet adresleri, Halk
Yatirnim Borsa, Halk Yatirim Trader, Halk Yatirim Mobil

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00
www.icbeyatirim.com.tr internet adresi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer/ Istanbul ARSI
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70 _4/ * -5%

ING Yatinm Menku! Degerler Ankara, Maslak, Kadikéy, Antalya, izmir Irtli?t HﬁFSEi: :
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral: telefon ile Lgomdir i =
adresi
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INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Esentepe Mh. Bilyiikdere Cd. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok 34394 Sisli/istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, Izmir, Eskigehir ve Ayvalik irtibat Biirolar1 ve 0212 238 88 88
numaral: telefon ve www.investaz.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /Istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atagehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii, Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Sisli, Tuzla,
Ankara, Cankaya, Sogiitézi, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir,
Kayseri, Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van Irtibat Biirolar1 www.infoyatirim.com internet
adresi ve InfoTrade Pro uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak Sariyer/ Istanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve https.//www.integralyatirim.com.tr internet adresi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Midiirliilk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum Diyarbakir,
Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Izmir (9 Eyliil, Ege, Izmir), Istanbul (Atasehir, Giinesli, Kalam_ls, Levent,
Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon subeleri, Tirkiye Is Bankasi
A.$.nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamasi (Sadece is Portfoy Para

Piyasasi1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu teminata alinarak kabul edilecek
basvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral1 telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. :;"’"" T \
Kavacik Mah. $ht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Bey z/Ist/b '}J Lﬂ

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71 ( R, ,,

A & . °'§.l-z‘/ N
Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S Genel Miidiirliik ile tiim sul%'e e%m;}g &
www.meksa.com.tr internet adresi ve Meksa Mobile mobil uygulamasi
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Saryer/Istanbul

Tel: 0312 466 93 28, 232 484 35 70, 322 458 91 08, 258 262 18 88, 212 366 88 00, 212
366 88 66, 224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri ile 444 1 730 numarali telefon
ve https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazapa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sanyer/istanbul

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim gubeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim
subeleri ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri ve 0850 222
0 414 numarali telefon ile www.oyakyatirim.com.tr, www.fibabanka.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr,www.albaraka.com.trinternet adresleri ve OYAK
Yatirim.Fibabanka, Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk mobil uygulamalan

PHILLIiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman | Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, [zmir, Izmit, Manisa, Nisantagt, Nigde, Ordu,
Trabzon irtibat biirolari, 0212 239 10 00 numarah telefon, www.phillipcapital.com.ir internet
adresi ile Phillip Mobile G uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Gilimiigsuyu Mahallesi Inénii Caddesi Isik Apt. No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim Beyoglu/ Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numarali telefon ve https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet adresi

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00 - 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55 _//"‘

B ‘-£'
fstanbul Atasehir Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, A?ﬁa ,(Al}k.au

Antalya, Antakya, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, [zmir, Kayseri belérll {IZIQ\
336 73 73 numarali telefon, internetsube.gnbfi.com internet adresi, QNB Finankinyes mishfj

uygulamasi ve QNB Finansbank A.S.’nin tiim gubeleri /,:f/* ﬂf \\\A'}d,‘;?g_‘a\ g\'f"' :
K"‘/{%"/- ,%,;/ \"‘ ,- 5 ?:.(zr
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
15 Temmuz Mah. Giilbahar CAd.No.43/8 Giinesli Bagcilar/Istanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

212 410 0500 numaral telefon ile www.sankomenkul.com internet adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A .S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok N:171 Kat:4-5 Esentepe / Sisli / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatnm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirnm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Gimne, Izmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, [zmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet adresi ve Tacirler
Yatinnm Mobil Uygulamasi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/istanbul
Tel: 0212 636 44 44 Faks: 0212 631 44 00

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik ve Subeleri ve Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. Subeleri ile www.teb.com.tr internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Bityiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak-Sariyer/istanbul
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

0242 243 50 00 numaral: telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0216 339 10 00 numaral telefon ile
Akasya irtibat biirosu, Ankara irtibat biirosu 0212 365 10 00 numaral EJ;:.fo i
www.terayatirim.com internet adresi i

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

adresi
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TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 2 I¢ Kap1 No : 6 Sariyer / Istanbul
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana Irtibat Biirolar: ve 444 39 34 numarali telefon ve www . Trive.com.tr internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: | Maslak/Istanbul
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

[stanbul, Ankara, [zmir ve Bagdat Caddesi subeleri ile https://www.utrade.com.tr ve
https://www.unlumenkul.com internet adresteri ve Utrade mobi! uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No: 18 Begiktag/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tiim subeleri, Vakif
Katilim Bankas1 A.S. tim subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 0850 222 (07 24 numarali
telefon wve T. Vakiflar Bankast T.A.O. www.vakifbank.com.tr, Vakif Yatirim
www.vakifyatirim.com.tr ve Kuveyt Tiirk www.kuveytturk.com.tr internet adresleri ile T.
Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 AS: Mobil Sube,
Tradeplus mobil uygulamas:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikii, Beyogiw/listanbul
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatirim Finansman Genel Miidiirlik ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 numaral telefon
ile ve www.yf.com.tr internet adresi ile YFTrade Mobile uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat: 1 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 339 80 80

T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin; ?nel_"kezl, .Payt
Menkul Degerler A.$.’nin  merkezi, 0850 22 22 979 numarah{r teTefon qj}e \
www.ziraatvatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresler1 ve ZBO SAz XIRAA,* #

0y ‘\. g i‘t
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Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Bagvuru Yeri Teminata Abnacak Kiymet
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Akbank T.A.S. Fonu
o Ozel Sektor Borglanma Araglan
Fonu
TL DIBS
Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece Akbank T.A.S.
bonosu ve tahvili)
Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglarn Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)* (Sadece tek basina
teminata konu olabilir.)

*BIST 30 endeksi kapsamindaki paylardan
Borsa  Istanbul  A.S.  Piyasalarinda
Uygulanacak Gozetim Tedbirleri
Yonergesi'ndeki ilgili hitkiimler ¢ergevesinde,
Tedbir Yonetim Sistemi kapsaminda, "Aciga
Satis ve Kredili Islem Yasag", "Briit Takas"
veya "Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile
Emir Fiyat Kétiilestirmesinin Yasaklanmast”
tedbirlerinden herhangi birisi
uygulanmayaniar.

e Ddéviz Blokesi (ABD Dolan,

Avro, Sterlin)
e TL Vadeli Mevduat

e Déviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu (GPY1. Ve

* & o @

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler

AS. GPY 2. Para piyasas1 fonu)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu (GPY)
T. Garanti Bankas1 A.S. s TL DIBS

oyt

—

e Pay (BIST 30°da yep/aTan
750.000 TL’nin isténdeki tae]iﬂ'
icin yalmzca Garant fBBV Y
Subeleri’'ne  iletil ek - 1cpi de.
teminat olarak kabul & ﬂecéknr,)

o Déviz Blokesi (AB%‘)@‘V%&

Sterlm)

et
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Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap:
Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu-
YFBL1)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(Sadece Yap1 Kredi Portféy Kisa
Vadeli Borglanma Araglani Fonu-
YFBL2)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar,
VBTS ve Briit takas kapsamindaki
paylar harig)

Doviz Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Yapt ve Kredi Bankas1 A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yap
Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu-
YFBL1)

Kisa Vadeli Borglanma Araglarn Fonu
(Sadece Yapr Kredi Portféy Kisa
Vadeli Borglanma Araglann Fonu-
YFBL2)

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Arac1 (OSBA)
(Yalmzca Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
bonolar1)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin, Isvigre Frang)) .
TL Vadeli Mevduat P

Déviz Vadeli Mevduat Blo
(ABD Dolan,

Avro, Steflin, = ! {

2 \_

Slr,/?,. L«

Isvigre Frang1)s .
[~

=1
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Al Capital Yatinm Menkul Degerler * Para Piyasas: Fonu
A.S. » Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar

Fonu
TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracithk  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenteri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro)

Ahlatcr Yatinm Menkul Degerler A.S. ¢ ;ara l\’{iy:s?s]laFonlu Aract
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglari

Fonu

o Ozel Sektsr Borglanma Araglar
Fonu
TL DIBS

o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracilik  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

o Kira  Sertifikalar1  (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa  Istanbul’da  islem
gorenleri kabul edebilir)

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolar,
Avro, Sterlin)
Alan Menkul Degerler A.S. ¢ EE‘)F:tengiyasaS' Fonu  (Sabit
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu (Sabit Yéntem)
o (Ozel Sektsr Borglanma Araglar
Fonu
TL DIBS (Sabit Yéntem)
Ozel Sektor Borglanma Aracn R I
(OSBA) (her araci IR A
sadece ihracina kendi araélhlg ‘:3 4 ™\
ettigi ve Borsa [stanbul’ $Iem/ -.\ ®
' goérenleri kabul edg)lll Salint -’.' 5
Yontem) o .o "1 A&




e Kira Sertifikalann (her araci
kurum sadece ihracina kendi
aracihk ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir) (Sabit Yéntem)

e Kira Sertifikalart Katilim Fonu
{Sabit Yoéntem)

e Hisse Senedi Fonu (Sabit
Yontem)

¢ Borglanma Araglar1 Fonu (Sabit
YOntem)

Degisken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) (Sabit Yontem)

e Doviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro) (Sabit Yontem)

ALB Yatirnm Mnekul Degerler A.S. ¢ PD?a.Pl)I;alsa: l?o?uABD -

e Doviz Blokesi olari,

Avro, Sterlin)

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. : ;El‘;z l\)/izng‘isgj)?;l;mna Araglan
Fonu
e Ozel Sektor Borglanma Araglar
Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’’min  ihrag
ettifi)

e Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracililk  ettigi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira  Sertifikalan  (sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa  Istanbul’da  islem

gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalari Katilim Fonu

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan

paylar) T

e Doviz Blokesi (ABD Dﬁfan o {«f\

Avro, Sterlin) / o \

o TL Vadeli Mevdpat | 7 !
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler
AS.

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araclan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhigi’'min ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracithk  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro,Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
Dolarn, Avro, Sterlin)

| Anadolu Yatiim Menkul Degerler

Eurcbond (T.C. Hazine ve
AS Maliye Bakanligi’'nin ihrag
v ettigi)
Anadolubank A.§. Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Para PlyasaSI Fonu
TL DIBS
Aktif Yatirnm Bankasi A.S. Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlhigi’'min ihrag
ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracthk  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem  gorenleri
kabul edebilir)
Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolary, .oz
_ Avro, Sterlin) / » T
| Bizim Menkul Degerler A.S. Kira  Sertifikalar1  (sad A& & / Ton
ihracina kendi aracihik ettlgl ve T %N )
Borsa  Istanbul’da 151 D ICER
j gorenlerl kabul edeblllr) ' /;‘--- hor
) 3Hansz@ NN

.. p x." g

,2582’
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Kira Sertifikalari Katilim Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

— —

e Para Piyasas: Fonu %97

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu %97

e TL DIBS %95

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) %90

¢ Doviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin) %90

' Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

' DenizBank A.S

¢ Para Piyasasi Fonu (sadece

DLY fonu)

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araclar
Fonu (sadece DBK fonu)
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi’min ihrag
ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Aract
(OSBA)  (sadece  ihraggisi

Denizbank A.S. olan borglanma
araglar kabul edilecektir)

e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)*

*Sadece  miisteri  temsilcileri

uizerinden alinan talepler i¢in

¢ Doviz (ABD Dolan,
Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat

e Déviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Avro,

Dinamik Yatinm Menkul Degerler
AS.

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

e Ozel Sektér Borglanma Araglan /,
Fonu

‘ bieN 7
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Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracilk  ettigi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira  Sertifikalan  (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa  Istanbul’da  islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglart Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolar, Avro, Sterlin)

| Global Menkul Degerler A.S.

Avro, Sterlm) ’8'%

Para Piyasas) Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglarn
Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Eurcbond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’'min ihrag
ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
araciik  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira  Sertifikalan  (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa  Istanbul’da  islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar: Katilim Fonu

it

Hisse Senedi Fonu o ey

B

Bor¢lanma Araglari FonU'-
Degisken Fon .f=

paylar)
Doviz Blokesi ( I}ol

Pay (BIST 30°da yr {alé.ll )
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Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)

Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

ICBC Turkey Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlhigi’’min ihrag
ettigi)

Ozel Sekior Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracihik  ettii ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi
{ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ING Yatirnm Menkul Degerler A.S.
ING Ozel Bankacilik Subeleri

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine
Maliye Bakanligi’nin
ettigi)




e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

e Déoviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat
Déviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Para Piyasas1 Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

o Ozel Sektér Borglanma Araglar
Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlhigi’min ihrag
ettig)

o Ozel Sektér Bor¢lanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracthk  ettiZi ve Borsa

, Istanbul’da  islem gorenleri
Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. kabul edebilir)

e Kira  Sertifikalann  (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa  Istanbul’da  islem
gorenleri kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikalan Katilim Fonu

¢ Hisse Senedi Fonu

¢ Borglanma Araglar Fonu

¢ Degisken Fon

e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)

¢ Dbviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

e Déviz Blokesi (ABD Dolan,
Auvro, Sterlin)

Integral Yatiim Menkul Degerler A.S.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu ) =
e (zel Sektsr Borglanma Araglan Fomt | o0 b
» Borg¢lanma Araglar1 Fonu //// e : ff; \
e TL DIBS LR RSN LY -
e Ozel Sektor Borglanma Araci (C‘?SBA g
- sadece kendi ihrag ettigi ve Botsa® - e iy 4-:‘#.;# ?_,’.
1 iy P
s r; — / =
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Istanbul’da islem géren bor¢lanma

araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

K e Kira Sertifikalar Katthm Fonlari

Turkiye Is Bankasi A.S. e Para Piyasasi Fonu (Sadece Is
Portfdy Para Piyasas1 Fonu)

o Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglar Fonu)

e TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde
bu teminat kullandirilmamaktadir)

e Déviz (ABD Dolan, Avro,
Sterlin; Sadece Sabit Yontem)
(IsCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

o Ozel Sektsr Borglanma Araglan
Fonu

e Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (her aract kurum

Marbas Menkul Degerler A.S. sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri Kabul edebilir)

e Pay (BIST 30 ‘da yer alan
paylar)

e Doviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu
e TLDIBS I
i 25 e
Meksa Yatirm Menkul Degerler A.S. ¢ E/Iu:lci})t;:nd Bge;gl.lgn’l;f:meihrze/{ N i,'?::\"-\‘
| ettlgl) 7'_,5' ,Qv" ﬂ?\ . \\ﬁ
e Ozel Sektr Borglanma Aragl RSP Y 2
(OSBA) (sadece ihracina kendj °.". 52/ & /4
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Istanbul’da islem gérenleri kabul
edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

Osmanlhi  Yatinm Menkul Degerler

AS. ¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu
e Ozel Sektdr Borglanma Araglarn
Fonu
e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’'nin  ihrag
ettigi)

e Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik  ettigi ve  Borsa

[stanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu
¢ Bor¢lanma Araglan Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)
¢ Doviz Blokesi (ABD Dolan,
- Avro)
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piy asasi Fonu (OYL)
e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar
Fibabanka A.S. Fonu (OKP)
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi1 A.S. e TL DIBS
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. | * ?(S)Ir(g’i‘z?rgn&:) Araglan Fonu
o Doviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)

¢ Kira Sertifikalani Katilim Fonu
(OTF)

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)*

*Sanal, mobil veya emir iletimine

aractlik yapan kurumlardan degil,

sadece OYAK Yatirnm miisteri

temsilcileri  tarafindan  BIST30 =,

hisseleri teminat verilerek ,* r A :i’ r :}.\
girilebilecektir /;/ ol G
e Para Piyasas1 Fonu !, TN ¥
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. y {3 (\( ) ]
e Kisa Vadeli Borglanma Aragla N ::’3, 2
Fonu P 5
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o Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhigi’mn ihrag
ettigi)
e Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracilik  ettifi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Bor¢lanma Araglari Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)
o Doviz Blokesi (ABD Dolar,
Avro)

Piramit Menkul Kiymetler A.S. ¢ Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’'min ihrag
ettigi)

o Ozel Sektér Borclanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracibk  ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira  Sertifikalar1  (sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa  Istanbul’da  islem

gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalari Katilim Fonu

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolar, ?ya'" N

3 < ¢

\Ti
)

Sterlin)

-

~°

!"}\\.
TL Vadeli Mevduat Ee7 = "’"\
Déviz Vadeli Mevduat(AB[QDil O\ Y )
Avro, Sterlin) R g
. Para Piyasas1 Fonu (Degisken) o CR
QNB Finans Yatinm Menkul Degerler ¢ raratly £l &r 2t
e Kisa Vadeli Borglanma Araclant ===z, -

Fonu (Deglgken)
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TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracithk  ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Degisken)
Eurobond (T.C. Hazine ve

Maliye Bakanligi’mn ihrag
ettigi) (Degisken)
Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) (Degisken)

Dé6viz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin) {(Degisken)

QNB Finansbank A.S.

TL Vadeli Mevduat
Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Sanko Yatinm Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.

Odea Bank A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan
Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracilik  ettipn  ve  Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon e

Pay (BIST 30’da yer flﬂ gl
paylar) &

Déviz Blokesi (ABD
Avro, Sterlin)

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasa51 Fonu f

o /
9
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Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar
Fonu

TEB A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

Déviz (ABD Dolan, Avro)
(Yalnizca vadesiz ABD Dolar
ve EUR DTH’lan
kullanilabilecektir.)

Vadeli Mevduat — TL (Ozellikli
mevduat iiriinleri hari¢ olmak
lizere vadesi tahsilat giinii ile
aym valdr giliniine sahip TL
mevduatlar kullamlabilecektir)

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Trive Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’'nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracthk  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira  Sertifikalarn  (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa  Istanbul’da  islem

gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglarn Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolar,
Avro, Sterlin) ]

Para Piyasasi1 Fonu (sadece KIE 7
fonu) »‘{}I '
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine
Maliye Bakanllgl’gm
ettifi) [/




e Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (sadece ihracina kendi
aracihk  ettigi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolan,

_ Avro, Sterlin)

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. * ParaPiyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglari
Fonu
TL DIBS
Eurcbond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi’'min ihrag
ettigi)

o (Ozel Sektor Borclanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracibk  ettigi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira  Sertifikalann  (sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsada islem goren)

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan

: " paylar)

Unlii Menkul Degerler A.S. * ParaPiyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

o Ozel Sektsr Borglanma Araglari
Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi’nin ihrag
ettigi)

e Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina ke

aracilik  ettigi ve Bgfsa., __ o
Istanbul’da  islem ygﬁreﬁte i (“
kabul edebilir) F, 1 =L
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Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Kira  Sertifikalan  (sadece
ihracina kendi aracilik ettidi ve
Borsada islem géiren)

Kira Sertifikalari Katilim Fonu
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolar,
Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat Blokesi
{ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu (Ziraat
Portfoy Vakifbank Para Piyasasi
Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracihk  ettiZi ve Borsa
Istanbul’da  islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolar,
Avro)

T. Vakiflar Bankas1 T.A.Q.

Para Piyasass Fonu (Ziraat
Portfoy Vakifbank Para Piyasasi
Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank
Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu)

TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolar,
Avro) (Internet ve mobil
bankacilig harig)

TL Vadeli Mevduat (Internet ve
mobil bankacilig1 harig)

Déaviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolar, Avro) (Internet ve
mobil bankacilig1 haric)

/

\\
.\_:

Yatinm Finansman Menkul Degerler
AS

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

—
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o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik  ettifi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira Sertifikalar1  (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsada islem goren)

o Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30’da yer alan

paylar)
e Ddiviz Blokesi (ABD Dolar,
Avro)
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. ¢ Pf’lra Piyasasi Fonu (Sadece
. Ziraat  Portféy  tarafindan
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. kurulan)
Prim Menkul Degerler A.S. ¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

o Kira Serfikalan Kattlim Fonu
(Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

Pay Menkul Degerler A.S.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilann sz konusu paylan sermaye piyasasi mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar,
Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmastm takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla
Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirimeilann paylan, kaydi sistem esaslar gercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) ig giinil igerisinde ve pay
bedellerinin ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.14. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilece@i ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Konsorsiyum Es Liderleri ile Sirket arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Yetkilendirme

Sozlesmesi’nde yer alan ve agagida yazili nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya da
ertelenebilir:

- Yasama yahut yiiriitme organi veya sermaye piyasa]arl ile ilgili karar almaya,

ortaya ¢ikmasi,

- SPK’dan ve/veya BIST ten gerekli izinlerin alinamamas,



- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Sirket’in halka arz edilen paylarinin pazarlanmasina imkin vermeyecek durumda
olmasi, piyasalanin genel durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin - Konsorsiyum Eg Liderleri ve/veya lhraggr tarafindan
ongoriilmesi,

- Sirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim 6nemli
derecede etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi ve pay sahipleri
aleyhine halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava veya icra takibi agilmasi.

- Halka arz satig siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Thragei tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siirede halka arzin gergeklesmesini engelleyebilecek énemli
bir sebebin ortaya ¢ikmasi,

- Nihai halka arz fiyatinin veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili olarak Konsorsiyum
Es Liderleri ve Ihrag¢i arasinda uzlasmaya varillamamast.

Yukartda yer alan kogullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Ihraggi, nakit olarak talepte
bulunan yatinnmecilarin talep bedellerini nemalandirilmaksizin yatirimeilara ddeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmailar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayt olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyelerine teslim edilmesini takiben en geg takip eden 1 (bir) i giinii igerisinde, satis1
gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
ddeyen yatinmcilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran yatinmeilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Izahnamenin “Halka arza basvuru siireci” baglikli 25.1.3.2 numarali
béliimiintin “(b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baghikli kisminda
anlatildig sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yatinme: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimecinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Ayrica, Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebileceklerdir, Izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

23.1.7. Yatirinmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8. maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
Once veya sati§ sliresi iginde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmast halinde durum Ihragg: tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilie====:..,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gii iq,m(r T \
SPKn’de yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen eyﬁyﬁﬁ;';.\\

eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir. E,,".‘ i Y% o
2 \z -‘Y:
Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte juli & ":_“*ﬁ* 7

olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaylmlanmasnyan itibardg ik» 1§, W
glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. ) f% ey
BIEN YAPI URUNLERI SANAYI //_ i
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Ayrica, lzahnamede herhangi bir degigiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden iki is giinii icerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne yekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul’un &zel durumlarnn kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iligkin Bilgiler

Sirket’in 21.12.2022 tarih ve 2022/44 sayili yonetim kurulu karan uyarinca mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ads, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihracgi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandinlacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kigilerin, Sirket’in %5 (yiizde bes) ve
iizerinde paya sahip ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig: diger kisi / kurumlann
listesi agagida yer almaktadir:

Ad-Soyad Kurum
Nurullah Ercan Sirket
Ali Ercan Sirket
Cengiz Erding Sirket o L
Nevreddin Senyayla Sirket
Yavuz Arican Sirket
Bahtim Kara Sirket
Cetin Akdag Sirket
Serife Belma Mertsoz Sirket
Sevcan Uzun Sirket
Murat Koca Sirket
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Ad-Soyad Kurum

Hayrettin Biiyikizgi Sirket

Burak Day1oglu Sirket

Mert Erdogmus Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ahmet Kemal Atasoy Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Siileyman Cengiz Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Engin Yegiil Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Nesligiil Onyedioglu Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Duygu Haker Sen Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Alican Selguk Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Kemal Ulas Unalan Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Canan Serbest Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yigit Can Ayla Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Esra Demiroglu Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Mehmet Hakki Taman Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Pinar Ayse Aras Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Mehmet Ilgen Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Caglar Sengil Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Dilek Erdogan Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Utku Ergiider Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S.

Mert Bahgecik Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Giines Tiirkoglu Garanti Yatirnm Menku! Kiymetler A.S.

Armagan Giiner Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Ali Mert Hasanreisoglu Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.

Taylan Ozgiir Toprak Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Esra Tekinoz Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Cansu Tugul Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Buse Yeben Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Ahmet Hakan Colak Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Sirma Begiim Bayar Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Yilmaz Arisoy Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ekin Arca Kirelli Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. I

Hakan Yolcu Yap: Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. .y T (.',\

Sadik Culcuoglu Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ,.?/ Y \\

Ozlem Giilgicek Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. | /{1 )

Gokhan Kéroglu Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. | - = \fa./ & 2

Ozer Kag Yap: Kredi Yatim Menkul Degerler A.S. N+ % -,-,:9:‘ ;"

Naime Berfin Seray Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler x’% P e
72 !_/»‘,, =




Ad-Soyad

Kurum

Bedirhan Yilmaz

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Thsan Afsin Ozdemir

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emre Mercan

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ali Sabuncu Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Burak $ahin Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tuna Taksim Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Omer Gokhan Ozmen Ozmen Yalgin Avukathik Ortaklhig

Giines Yalgin Ozmen Yalgin Avukathk Ortaklig:

Handan Bacioglu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig

Murat Ayyildiz Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklhig:

Selin Ilkem Erdem Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhg

Ege Altumsik Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhg:

Aysel Tung KPMG “Bag!m.snz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S.
Mustafa Safak Erdur KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Mijsavirlik A.S.

Ramazan Yurtvermez

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S.

Cigdem Atilgan

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Gamze Selek

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect
Mali Miisavirlik A.S.

Gdkhan Ulutag

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S.

Sirin Soysal

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Serdar Kotan

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Yavuz Dinger

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Melis Oksiiz

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Niliifer Ozmen

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. y

Meltem Gokmen

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebec'/’

Mali Miisavirlik A.S. (e ﬁ} - X
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebedi ., [ A4y, 17
Firat Baysu Mali Musa\gnrllk AS. . ":Qf‘f i . M{,}f‘#
~u PO 1
Yasin Polat KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Mulysebecn SR

Mali Musawrllk A S

}2 YETIC.AS.
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Xd-S(-)yad Kurum
. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
B LSS o Mali Miisavirlik A.S.
Nilay Bavatl: KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
[ Mali Miisavirlik A.S.
Enes Akca KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Fay Mali Miisavirlik A.S.
Tugba Tugral KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
£ Mali Miisavirlik A.S.
. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
el Mali Miisavirlik A.S.
Hilal Suneur KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
S Mali Misavirlik A.S.

25 2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni1 anda yapildigy durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihrageinin bildigi Sl¢iide, ihragginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirnme1 grubu bazinda tahsisat oranlart:

Satig Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii fikrasi hiikmii uyarinca halka arz edilecek
sermaye piyasast araglarinin nominal degerinin, en az yiizde onunun Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar’a ve yiizde onunun Yurt I¢i Kurumsal Yatinimeilar’a tahsis edilmesi zorunlu olup,
Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve
benzeri gerekgeler ile Thragginin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat
oranlarin sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmagtir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde tahsisat oranlan asagidaki sekilde belirlenmistir:
Halka arz edilecek toplam 72.326.119 TL nominal degerli paylarin;
e 39.779.365 TL nominal degerdeki (%55) kism: Yurt I¢i Bireysel Yatinmecil (?;a Ig
e 25.314.142 TL nominal degerdeki (%35) kism Yurt i¢i Kurumsal Yatmﬁcnlgra m—— S \%
s 3.616.306 TL nominal degerdeki (%5) kismu Yurt Dis1 Kurumsal Yatin c1l%g \
e 3.616.306 TL nominal degerdeki (%5) kismu Sirket Caliganlarina, & ]

A
& P:"’“ t% "”1 : "’?
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmisgtir. % % “_ ' ' :
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Ihragg1’min ve Halka Arz Eden

Pay Sahibi’nin onay ile asagidaki kosullar gergevesinde Konsorsiyum Es Liderleri tarafindan
degistirilebilecektir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil1 Ilke Karar1 uyarinca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, amlan grubun tahsisat oramindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar1 uyannca, yeterli talep gelmeyen
yatirimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi
oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin kargilanmasi amaciyla yurt igi bireysel
yatiime1 grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel yatirimei
grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce diger
gruplara aktarilabilecektir.

Her haliikarda, Ek Satisa Konu Olan Paylar igin tahsisat oranlari serbestge belirlenecektir,

c) Bireysel yatirnmeilar ve ihra¢giin ¢ahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yintemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatiimecilar ve Sirket Caliganlari tahsisat grubunda asiri talep olmasi
durumunda uygulanacak farkl bir yéntem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmci gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayncahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Sirket Calisanlan tahsisat grubu i¢in bagvuracak yatirimcilarina dahil olan katilimeilarin talep
toplama tarihleri itibariyla Sirket Calisanlan tammmn sartlarim sagliyor olmalan
gerekmektedir. Sirket Caliganlarinin belirlenmesinde Sirket tarafindan Garanti Yatirim’a talep
toplama baslangicindan dnce iletilen liste esas alinacaktir. Sirket Cahisanlarina herhangi bir
ayricalik taninmayacaktir.

€) Tek bir bireysel yatinmciya dagitilmas: ongoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmei ve Sirket Calisanlart sayisimin bu yatirime: grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis,
o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer ve Sirket Cahiganlar grubu igin toplam yatinme: sayisinin bu
yatinmcl grubuna dagitilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi
yatinnmecilara birer lot dagitilacagina Konsorsiyum Es Liderleri’nin 6nerileri dikkate alinarak,

Sirket tarafindan Kurul’un Satig Tebligi’nin 19. maddesinde yer alan egit ve adil davranilpass ...
esas1 gozetilerek karar verilecektir. 7 ‘}‘"’ N

4 Y W
f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar: / 5’ / ?"‘ ' *\\

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimetilar tanimlarinda b unm E,\%h- g 3
yatinmeilarin, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Caliganlari tahsisat gruplarind sa gg?--"' i J
birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir. Sirket tarafindan Garanti Yatifgs’a talep ‘f&m;i?‘ _ /f

baslangic1 6ncesinde iletilen sirket galisanlan listesinde T.C. Kunllk Numa’%a ulunm#.»r’
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Konsorsiyum Es Liderleri’nden talep giren yatirimecilarin hepsi Sirket Calisanlar tahsisat
grubunda degerlendirilecektir. Bu sebeple hem Konsorsiyum Es Liderlerinden hem de bagka
arac1 kurumlardan talepte bulunan Sirket Calisanlar’’min Konsorsiyum Es Liderleri haricinde
bagka arac1 kurumlardan girmis olduklan talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Sirket tarafindan Garanti Yatirim’a talep toplama baglangici 8ncesinde iletilen sirket ¢alisanlan
listesinde T.C. Kimlik Numarasi bulunan fakat Konsorsiyum Eg Liderieri’'nden talepte
bulunmayip bagka araci kurumlardan talepte bulunan yatirimcilar ise Sirket Calisanlarina dahil
edilmeyip Yurt I¢i Bireysel Yatinmci grubuna dahil edilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatnmcilar ve Sirket Caliganlari grubu igin esit dagitim yontemi
kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl:
talepleri dikkate alinacaktir.

Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa, Konsorsiyum Es Liderleri’nin, [hragci’nin ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimer ve Yurt Disi Kurumsal Yatrime: gruplarinda oncelikle,
Izahname’nin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen sekilde (her bir yurt i¢i ve yurt disi kurumsal
yatinmciya verilecek pay miktarina Konsorsiyum Es Liderleri’nin &nerilerini de dikkate
alinarak Ihragg: tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullar1 ve erken sonlandirlabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilarin, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak hatka arzdan aldiklar kesinlesmis
pay miktarlarimi $grenmeleri miimkiindiir.

235.2.5. EK satiy islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmmdan fazla olmas:1 halinde mevcut
ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde halka ar?,dilecek '}" 5‘\
pay miktarimn %20’sine denk gelen 14.465.223 TL nominal degerli 14.465.223 a et ’p,ay}nm ¢ \i!
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. / l ( o I

A ; »-'ﬂ )
b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal deZeri ve oranlarl ile sat yb_lr;ém-l y:

ve siiresi: » 4"‘5\5&* _.;;"
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Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 14.465.223 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilen paylari nominal tutarimin %20’sine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satiga
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakk: kullanilabilecek ve ek satisa konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutlacaktir. Ek satisa
konu paylann yatirnmci gruplar arasindaki dagilimi tahsisat oranlarina baglh kalmadan
Konsorsiyum Eg Liderleri’nin dnerileri dikkate alinarak, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan
belirlenerek kesinlestirilecektir.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan &diing ahnacak paylarin satisi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandig kism ile ilgili agiklama:

Yoktur.
d) Yatrimcilann karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Garanti Yatinm, fiyat istikrar1 islemlerinde halka arzi gergeklesen tiim paylarin %20’si ile
siirli olmak kaydiyla Sirket tarafindan halka arzi gerceklestirilen paylarin halka arz pay
fiyatiyla carpilmasiyla olugan tutar kadar fonu fiyat istikrarim saglayic1 iglemlerde
kullanacaktir. Ek satts olmas1 durumunda halka arzin ek satig 8ncesi toplam bilyiikliigiiniin
%20’sine tekabiil eden paylara ¢k olarak Nurullah ERCAN’in halka arz edecegi paylarn
toplamiin halka arz pay fiyatiyla carpilmasi sonucunda olusan tutara esdeger bir fon
kullanacaktir. Fiyat istikrart islemleri igin ayrilacak fon, Halka Arz Edilecek Paylar'in
tamaminin satilmas: durumunda toplam 14.465.223 TL nominal degerli paylarin halka arz pay
fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan tutar olacak olup ek satis olmasi durumunda buna ek olarak
Nurullah ERCAN’a ait olan azami 14.465.223 TL nominal degerli payin halka arz fiyatiyla
¢arpilmasi sonucunda olusan tutarin toplamina egdeger olacaktir. Stipheye mahal vermemek
adina toplam fon bilyiikliigii Halka Arz Edilecek Paylar’in tamaminin ve Ek Satisa Konu
Paylar’in tamaminin satilmas: durumunda 28.930.446 TL nominal degerli payin halka arz
fiyatiyla garpilmasi sonucunda olugan tutara esdeger olacaktir.

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 ile talepte bulunan yatinmcinin
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, | TL nominal degerdeki 1 adet payin satig fiyat1 42,80 TL
olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Upyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatmmcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.
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Alternatif
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Menkul yapilacak 3’er aylik
Degerler Yoktur b LT Yoktur EFT’lerden LG BT dénemlerde
AS. BSMYV harig onbinde 2.1
azami 155,94 oraninda saklama
TL komisyonu
almmaktadir
Tera Yatirim
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uygulanac | uygulanacakt
aktir. r.
Miisteriden
sadece yasal .
e . Milgleriden sadece
T. Vakiflar a;)n]:r-:'la:sl Yoktur 1,25 TL + Yuru:ll:;ﬁ::“ G Yoktur yasal olarak alinmas:
Bankasi T.A.C. gereken BSMV uygulanacaktir gereken masraflar
masaflar e alinacaktir
alinacaktir
Saklayici
Kurum Milsteriden sadece yasal
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Ir
Saklayici
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Menkul Yoktur n a?mml or olmayanlardan; 250.000,01- Yoktur Yoktur
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virmanlannda 500.000.01 -
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Pay basina satig fiyati, | TL nominal degerli pay igin 42,80 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullamlan y8ntemlere iliskin olarak Ak Yatirim tarafindan

hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal
www.akyatirim.com.tr internet adresinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlen

nihai sorumluluk Thrag¢1’ya aittir.

o
25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasimngan io( f \
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

siiresi

310

icinde,

74
%,

KAP’ta (www.kap.gov. tr} VB

-
(=]

t‘\"'\,‘

Yeni pay alma haklari halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe ceva ver{c&is‘ o
yatirimcilar lehine tamamenl-us sitlanmugtir. \
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Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracimin halka arzin
kisith siiresi iginde hizl1 ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket’e
yeni yatinmcilarin yatinm yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimci tabanina
ulasma, bu genis yatirime tabaniyla Sirket’in ihtiyag duyacag: fonlamaya daha kolay erigme
imkénlarina sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen sinirfandirtlmistir.

25.3.4. Thraccinmn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisumlar) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢erisinde ikfisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihragg
paylar icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilaghrilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik eden tilm yetkili kuruluslara iliskin bilgiler isbu Izahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmn
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Es Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracihigi” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadar.

25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Konsorsiyum Eg Liderleri arasindaki Yetkilendirme Sézlesmesi 07.12.2022 tarihinde
imzalanmistir. Ek olarak, Ihraggi, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve araci kuruluglar arasinda
06.02.2023 tarihinde Aracilik ve Konsorsiyum S§zlesmesi imzalanmmg olup s6z konusu
sozlesme, aracilifin tlirli ve kapsami, Sirket, Konsorsiyum Es Liderleri ve Konsorsiyum
Uyeleri’nin hak, yitkiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima
iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, 72.326.119 TL nominal degerde 72.326.119 adet pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Ek satis hakkinin kullanilmasi ve Ek Satiga Konu Paylarin tiimiiniin satilmasi durumunda Halka
Arz Eden Pay Sahibi toplam 14.465.223 TL nominal degerli 14.465.223 adet paylarim satarak
satis geliri elde edeceklerdir. Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin
halka arza aracilik komisyonu, hukuki danigmanlik biirosunun danigmanlik iicreti ve bagimsiz__
denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu mallyetlex, 1$bu
[zahnamenin 28.1 numaral béliimiinde ayrintil1 bir sekilde agiklanacaktur. /

Ak Yatirim, Garanti Yatirim ve Yap: Kredi Yatirim’in, halka arz iglemi nedeniyle eldé edec{r
komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin bagansina baglanmg bir ékonoﬁuk

¢ikari bulunmamaktadir. Ak Yatirim, Garanti Yatinm ve Yapt Kredi Yatirim’in, Sirk 9/'.2‘5:“

ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Aracilik ve Yetklle@irme Sozlesn es‘lw
ekleri disinda, herhangi bir anlagmasi yoktur.
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Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen Yalgin Avukathk Ortaklig1 arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢catigmasi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhg
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yalgin Avukathik Ortaklig’ mn
dogrudan ya da dolayll olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukathik Ortaklig: ile Sirket’in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlk
hizmetleri disinda bir hukuki danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik
Ortaklig1 halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri i¢in damismanlik ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismas:
bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavitlik A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikarn bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miusavirlik A.§. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim g¢alismalarinin
ylirtitilmesine iligkin yaprmig oldugu anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasma
bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan énemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BIiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapiimadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Yildiz Pazar’da iglem gormesi igin
30.12.2022 tarihinde bagvuru yapilmistur.

Halka arz bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilecek
paylann satig tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatimin ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglhidir.

Borsa Istanbul'un griisiine isbu Izahnamenin I numaral bsliimiinde yer verilmistir.

26.2. Ihragcinin aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amacglanan paylarla ey zamanh olarak;

rrhue

- Stz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yabrimcilara satisa konu

edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya ,” R ‘:\

R
- Ihraggmin basgka bir grup paymin veya sermaye piyasas1 ara¢larinin tahsnshlmtehfdl.f \ i
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda Roe im0\ /",' ,’f'
bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasa2si arac;larlnm\say}m ‘_ L =3 /
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrintih bilgi: /d% R . __"1,,/
Yoktur. K 2
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26.4. Piyasa yapicl ve piyasa yapicihifin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlamp planlanmadig:
Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigna
iliskin a¢iklama:

Konsorsiyum Es Lideri Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Sirket paylarina yénelik
olarak fiyat istikran islemlierinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. fiyat istikrar iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir
taahhiit vermemektedir. Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.§. fiyat istikrari iglemlerine hig
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin Borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 (otuz) giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gergeklestirebilecek arac: kurumun ticaret
unvani:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin agiklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle simirhdr.
Pay fiyati, fiyat istikranm saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatimn altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirildigi
dénemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrannm saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:
Fiyat istikran iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulug

olan Konsorsiyum Eg Lideri Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'ne aittir. Garanti Yatirnm
Menkul Kiymetler A.S. fiyat istikrar iglemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir,

Garanti Yatiim, fiyat istikran iglemlerinde halka arzi gerceklesen tiim paylarin %20’si ile_. ...
sinirh olmak kaydiyla Sirket tarafindan halka arzi gerceklestirilen paylarin halka arz ,pé)? 3 :"' .::,'\"-,
fiyatiyla c¢arpilmasiyla olusan tutar kadar fonu fiyat istikrarim saglayici isle erdc ':"7 *\
kullanacaktir. Ek satis olmasi durumunda halka arzin ek safig dncesi toplam biiyiikl guntlry (
%20’sine tekabiil eden paylara ek olarak Nurullah Ercan’in halka arz edecegi pa ylm;m, ~»'/
toplaminin halka arz pay fiyatiyla QarpllmaSI sonucunda olusan tutara esdeger bir foty, o
kullanacaktir. Fiyat istikran iglemleri igin ayrilacak fon, Halka Arz Edilecek Payfar'in 1"’“?._ 7
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fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan tutar olacak olup ek satis olmasi durumunda buna ek olarak
Nurullah ERCAN’a ait olan azami 14.465.223 TL nominal degerli payin halka arz fiyatiyla
¢arpilmasi sonucunda olusan tutarin toplamina egdeger olacaktir. Siipheye mahal vermemek
adma toplam fon biiyiikliigii Halka Arz Edilecek Paylar’in tamaminin ve Ek Satisa Konu
Paylar’in tamaminin satilmasi durumunda 28.930.446 TL nominal degerli payin halka arz
fiyatiyla garpilmas: sonucunda olugan tutara esdeger olacaktir.

Kurul’un VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi uyarinca, ek satisin gerceklesmesi
halinde fiyat istikrarim saglayici islemler igin oncelikle mevcut ortagin ek satis kapsaminda
halka arz ettigi paylann halka arz fiyatiyla carpilmasi sonucunda olugan tutar kullamlacak olup
daha sonra sermaye artirimi kapsaminda halka arz edilen paylarin %20’sine denk gelen paylann
halka arz fiyatiyla ¢arpilmasi sonucu elde edilen tutar kullanilmaya baglanacaktir,

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda ek satis
kapmsainda Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan’a ait isbu Izahname’nin 27.2 maddesinde
de agiklandig: tizere 14.465.223 TL nominal degerli 14.465.223 adet B Grubu hamiline yazili
payin halka arz edilmesi planlanmaktadir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda Sirket’in tek
pay sahibi Nurullah Ercan’in sahip oldugu toplam halka arz edilen paylarin nominal degerinin
%20’sine tekabiil eden 14.465.223 TL nominal degerli beheri 1 TL olan 14.465.223 adet B
Grubu hamiline yazihh payin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satigin tamaminin gergeklesmesi halinde toplam 86.791.342 TL nominal
degerll 86 79] 342 adct B Grubu hamiline yazili payin halka arz1 gergeklesecektir.

Halka Arz 6“0%1 ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi

Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi (Ek Satig Yapiimamasi (Ek Satiy Yapilmas:
Unvam / Adi Halinde) Halinde)
Grubu A o |
Soyadi
Nominal . Nominal . Nominal i

Sermaye (TL) (%) | Sermaye (TL) (%) Sermaye (TL) (%)
Nurullah Ercan| A 23.093.910 8,0 23.093910 6,4 23.093.910 6,4

Nurullah Ercan| B 265.579.971 [92,0| 265.579.971 73,57 251.114.748 69 56

LG i - | 72326119 | 2003 | 86.791. 34;;' .24, odi {"\
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thrage: tarafindan verilen taahhiit:

$irket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladifs tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca herhangi bir bedelli ve bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagina
ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagina, bu siire boyunca Sirket tarafindan
yeni bir pay satisi1 veya halka arz yapilmayacagina, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir
pay satisi veya halka arz yapilacagina dair herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada
bulunulmayacagina dair taahhiit verilmigtir,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin, (bedelli ve bedelsiz sermaye artirnmlaridahil olmak iizere) dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetiere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacafi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilaca@ina dair bir agiklama yapilmayacagi dogruitusunda taahhiitte bulunmustur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan, 19.12.2022 tarihli taahhiidii ile; Kurul’un VII-128.1
say1l1 Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi gergevesinde, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladifi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki oldugu $irket paylarini halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin
altinda Borsa [stanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde 6zel durum agiklamasi yapilacafini ve Borsa [stanbul
diginda satilan paylart alanlarm da bu siirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi
dogrultusunda taahhiit etmistir.

Sirket’in tek pay sahibi Nurullah Ercan, 03.04.2023 tarihli taahhiidii ile; SPK’nin 30.03.2023
tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar1 uyarinca ve séz konusu bu Ilke Karari yiriirliikte kaldig:
slirece, ek satig kapsaminda halka arz edecegi paylari harig olmak iizere, isbu Izahname’nin
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde, paylarini
borsa disinda satmayacafini, baska yatirimei hesaplarina virmanlamayacagini veya borsada
6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecegini taahhiit etmistir,

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
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kullanilmasi durumunda Nurullah Ercan’in 619.111.544 TL briit, 600.787.241 TL net gelir elde
etmesi beklenmektedir. Toplam maliyetin 115.861.230 TL ve pay basina maliyetin 1,60 TL
seviyesinde olacagi tahmin edilmektedir. Ek satis olmasi durumunda ise toplam maliyetin
134.040.399 TL ve pay bagina maliyetin 1,54 TL seviyesinde olacag tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirtlimi ek satis harig ve ek satig dahil olmak iizere agagidaki tabloda

yer almaktadar.
Tahmini Maliyet Kargilayan Taraf Ek Satig Hari¢ (TL) Ek Satig Dahil (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 3.398.000 3.398.000
Reklam, Pazarlama ve .
Halkia iliskiler Sirket 20.000.000 20.000.000
'[‘)Aaiﬁ)uyel'k Uereti (BSMV | ¢ et 311.025 311.025
SPK Kurul Ucreti
(Sermayenin nominal degeri | Sirket 361.000 361.000
{izerinden)
SPK Kurul Ucreti Sirket 1.511.616 1.511.616
(ihrag degeri ve nominal Halka Arz Eden Pay 302.323
deger farki {izerinden) Sahibi i )
TS o %1;:(:; TS 89.384.234 89.384.234
(BSMV Dahil) Sahibi - 17.876.846
Sirket 813.478 677.898
Hukuki Danigmanlik Hall.<a. Arz Eden Pay i 135.580
Sahibi
Borsa Istanbul islem Sirket 57.330 47.775
Gérme Bagvuru Ucreti Halka Arz Eden Pay 9555
(BSMYV Dahil) Sahibi - .
Diger Maliyetler Sirket 24.548 24.548
Toplam Maliyet 115.861.230 134.040.399
Pay Basina Maliyet (TL) 1,60 1,54
Sirket’in Elde Edecefi Halka Arz Geliri 3.095.557.893 3.095.557.893
Sirket Tarafindan Karsilanacak Maliyetler 115.861.230 115.716.096
Sirket’in Elde Edecefi Net Gelir 2.979.696.663 2.979.841.798

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasy, bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir gekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

= _,_._ﬂ_,‘_‘;‘."':_-g.‘,.
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Sirket sermayesinin mevcut pay sahibinin yeni pay alma hakkimin halka arz kapsampy tglepfé £
bulunacak yatinnmcilar lehine kisitlanarak 361.000.000 TL’ye artirilmasi, bu § |ld§ﬂ Tag-,
edilen B Grubu hamiline yazili paylarin da halka arz edilerek, pay bedellerini rz .
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gelirlerinden kargilanmasi planlanmaktadir. Sermaye artis1 yolu ile ihrag
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TED] YATIRIM MENKUL

Sirket’in, sermaye artirnm dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diigiildiikten sonra kalan fonun,
agagida gosterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlanmaktadir.

1) Yeni Fabrika Yatirimmmn Sonuglandirilmasi: Aydin/Cine’de yer alan yeni fabrika
yatiriminin tamamlanmasi i¢in halka arzdan gelen fonun kullanilmas: planlanmaktadir.

Halka arz gelirlerinin %45 ild %55’inin yeni fabrika yatinminda kullanilmasi
planlanmaktadir.

Aydin/Cine’de yapilan yatirim i¢in 28.12.2017 tarihinde 528414 no’lu yatirim tegvik belgesi
alinmig, 11.10.2021 tarihinde yatiim tutarlar1 yukar: revize edilerek belgemiz yenilenmistir.
Tesvik belgesinde belirtilen toplam yatirnm biiyiikliigiiniin - bugiinkii kurlar ile
hesaplandiginda toplam degeri 5.460.238.000 TLdir.

Aydin/Cine’de Cine Organize Sanayi Bolgesi’nde devam eden yeni yatirimda 2 farkli sahada
toplam 609.704 m? alan iizerine kurulacak olan seramik iiretim tesisinde 300x600, 600x600,
500x500, 600x1200 ve 1600x3200 ebatlarinda sirli granit ve teknik granit olarak birinci
etapta y1llik 35.000.000 m?, ikinci etapta ilave yillik 32.300.000 m?, iigiincii etapta ilave yillik
35.000.000 m? {iretim yapilacaktir. Tesis 2023, 2024 ve 2025 yillarinda olmak iizere 3 etapta
devreye almacaktir. Tesisin toplam yillik iiretim kapasitesi ise 2025 yilindan itibaren
102.300.000 m? olacaktir.

Yeni fabrikanin tamamlanmasi igin kullanilacak fonun %45-%55’i ingaat harcamalan i¢in
%45-%55’1 makine teghizat aliminda kullanilacaktir. Gelen fonun 18 ay iginde ilgili
yatirimlar igin harcanmasi planlanmaktadir.

2) Isletme Sermayesi: Sirket, artan iiretim ve satig hacmi, gliglti isletme sermayesi
gerektirmektedir. Bu gergevede Sirket halka arz gelirlerinin %45 ild %55’ini isletme
sermayesini giiglendirmek igin kullanmay1 planlamaktadir.

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate alinarak, soz konusu fonun kullaniminda
yukarida gésterilen kategoriler ve tahsisat oranlari arasinda $irket menfaatleri dogrultusunda
gecis yapabilecektir.

29. SULANMA ETKiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye artinmi yOntemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artigina katilmayan
mevcut ortak i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.12.2022 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmis olup 29.2, numarali baglikta ayrintil sekilde
yer almaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:
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Sermaye Artirimi 72.326.119
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit 3.095.557.893
Halka Arz Masraflan* (Ek Satis dahil) 115.716.096
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit 2.979.841.798
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri 4.884.445.283
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi 361.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 13,53
Mevecut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Etkisi 6,93
Mevecut Ortaklar Icin Pay Basima Sulanma Orani %105,1
Yeni Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi -29,27
Yeni Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma Oram -%68,4

* Yalnizca Sirket tarafindan karsilanacak masraflar

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihragg1’ya damigmanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damgmanhk Hizmeti

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracihk Hizmetleri

Ozmen Yalgim Avukatlik Ortakhg Hukuki Danmigmanhk Hizmetleri

KPMG Bagimsiz Denetim ve L .
L L Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanlis veya yamltier olmayacak §ekllde _ighu
izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlart hazirla 4n klsl"lef‘}n

rizast bulunmaktadir. ﬁ’y \
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Ticaret Unvam: KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Adresi: Levent Mah. Meltem Sk. Isbankasi Kuleleri Blok No: 14 I¢ Kap1 No: 10 Besiktas /
Istanbul

Telefon: (0212) 316 60 00

Iigili Déneme Iligkin Sorumlu Ortak Bas Denetci: Aysel Tung (31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihinde sona eren mali dénem ve 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.09.2022 tarihinde sona eren mali donem)

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriigliniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadr.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, 31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren
Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar Ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu’nda
Sirket’in mali tablolar ile ilgili olarak sinirli olumlu gérii vermistir:

“Gériigiimiize gore Sinirlt Olumlu Goriisiin Dayanag boliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Bien Yapi ve Bagh
Ortakhiklary’'min 31 Aralik 2022 tarihi itibarwyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akislarim,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS "lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Sinirli Olumlu Gériigiin Dayanagi

“Sirket’in 31 Araltk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolarimin dzel bagimsiz denetimini gergeklestirmek tizere 16 Agustos 2022
tarihinde goreviendirilmis bulunuyoruz. Bu sebeple, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibariyla elde tutulan ve ilgili konsolide finansal durum tablolarinda sirasiyla, 439.097.253 TL
ve 326.040.378 TL olarak gosterilen stoklarin durumun ve miktarlarim fiziki stok sayimiyla
gozlemleyememis ve dolayisiyla yeterli ve uygun denetim kaniti elde edememis bulunuyoruz.
Islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle, stok miktarlarin geriye dioniik olarak dogrulamak icin
yapilabilecek caliymalar uygulanabilir olmadigindan yapilamamigtir.

Bu hususun bir sonucu olarak, 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla konsolide finansal durum
tablosunda yer alan stoklar, ertelenmis vergi varligr ve gegmis vil karlari ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablolarinda
raporlanan satiglarin maliyeti, ertelenmis vergi geliri/gideri ve dénem net kari ile konsolide
nakit akig tablolarinda raporianan isletme faalivetlerinden nakit akiglariyla ilgili herhangi bir
diizeltmenin gerekip gerekmedigi tarafimizca tespit edilememigtir.

Yaptigimuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK ") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir parcast olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartiar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Fi znamai,..,\
Tablolarin Bagtms:z Denetimine liskin Sorumluluklarz bolumunde ayrintilt  bir ;er’alde}"

ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Bien Yap: ve Bagh Ortakls arl ndqn-

bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdyl etige tligkm { ”“
sqgrumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagtmszz denetim swaﬁ"%!a elde Bq.gmu’z"' X




bagimsiz denetim kanitlarimn, simrly olumlu goriigimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, 30 Eyliil 2022, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2019 Tarihleri Itibarryla ve 30 Eyliil 2022, 30 Eyliil 2021, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2019 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dénemlerine Ait Konsolide Finansal Tablolar ve
Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu’nda Sirket’in mali tablolar ile ilgili olarak sinirl olumlu gorlis
vermigtir:

Goriige gore “Smurli Olumlu Gorisin Dayanagr boliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri hari¢ olmatk iizere, iligikteki konsolide finansal tablolar, 30 Eylil 2022, 31 Aralik 2021,
31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve 30 Eyliil
2022, 30 Eylil 2021, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkiye
Finansal Raporiama Standartlarina (“TFRS "lere} uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Sinirhi Olumlu Gériigtin Dayanagi

“Sirket’in 30 Eylul 2022, 30 Eylil 2021, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarimin ézel bagimsiz
denetimini gerceklestirmek iizere 16 Agustos 2022 tarihinde gorevlendirilmis bulunuyoruz. Bu
sebeple, 31 Aralik 2021, 30 Eylil 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
elde tutulan stoklarin durumunu ve miktarlarim fiziki stok sayimiyla giziemleyememis ve
dolayisiyla yeterli ve uygun denetim kamti elde edememis bulunuyoruz. Islemlerin yiiksek
hacmi nedeniyle, stok miktarlarimi gerive domiik olarak dogrulamak icin yapilabilecek
calismalar uygulanabilir olmadigindan yapilamanugtir.

Bu hususun bir sonucu olarak, 31 Aralik 2021, 30 Eyliil 2021, 30 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihieri itibaryla konsolide finansal durumun tablolarinda yer alan stoklar, ertelenmiy vergi
varligi ve gegmis yil karlari ile 31 Aralik 2021, 31 Eylil 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide kar ve zarar ve diger kapsami
gelir tablolarinda raporilanan satislarin maliyeti, ertelenmis vergi geliri/gideri ve dénem net
kar ile konsolide nakit akig tablolarinda raporlanan isletme faaliyetlerinden nakit akislariyla
ilgili herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tarafimizca tespit edilememigtir.

Hukukcu Raporu

Izahname’nin 5. numarali ekinde yatinmcilarin incelemesine sunulacak bagimsiz hukukgu
raporu Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhig: tarafindan hazirlanmustir.

Adresi: Ozmen Yalgin Avukathik Ortaklig, Biiyilkkdere Cad. No: 191, Apa Giz Plaza Kat: 9
Levent, Istanbul

Telefon: 0212 942 35 25
Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi’nin

hukuk¢u raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda r;/,z_.at.-sht:-c,M

bulunmaktadir. Ay ;;\
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eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yénetim,
denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
mubhtelif sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindify, Sirket’in bildigi veya ilgili iiglincii sahsin yaymnladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgileri yanls veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadig1 beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tim tigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniiimekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, ligiincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltici héle getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadigimi ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cgimin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

Sirket, Seramik Aragtirma Merkezi A.S.’de 55.907 TL nominal degerde paya sahip olup,
sermayenin %1 ’ine tekabiil eden paya sahiptir.

Seramik Aragtirma Merkezi A.S, seramik sektoriinde faaliyet gosteren firmalar ve iiniversiteler
arasinda igbirligi ag1 olusturmak, bu igbirligi ag1 yoluyla endiistriyel ve teknolojik gelismeler
yoniinde, seramik sanayinin ve seramik sanayine yardimci sanayilerin gereksinim duydugu
konularda aragtirma ve gelistirme ¢aligmalan yapmak ve yaptirmak amaciyla kurulmugtur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzet olarak sunulan borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden gikarlmas:
ile kar paylarinin ve kér pay: avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibaniyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
uyarinca hazirlanmigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimin ileride
degisebilecegini ve Ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatinmcilarin vergi danismanlari ile gériiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yilikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tegekddil va-?\\\
tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglar, Tamf MukelleF {W‘\
olarak Turklye 1(,:1nde ve disinda elde ettikleri kazam; ve 1ratlar1n tamamhr uzerlpdcn T %




adamlar1, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikkiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmug veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmaziar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanc:
lilke arasinda imzalanmis gifte vergilendirmeyi nleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, sz konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden gikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili

dagitlan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Kigilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahn elirgVergisi
Oram

70.000 TL’ye kadar %15
150.000 TL’nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlas: %20
370.000 TL’nin 150.000 TL’si igin 26.500 TL (licret gelirlerinde 550.000 %27
TL'nin 150.000 TL’si igin 26.500 TL), fazlasi ’
1.900.000 TL’nin 370.000 TL’si igin 85.900 TL (iicret gelirlerinde %35
1.900.000 TL'nin 550.000 TL’si igin 134.500 TL), fazlas °
1.900.000 TL’den fazlasimin 1.900.000 TL’si igin 621.400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL den fazlasinin 1.900.000 TL’si i¢in 607.000 TL), %40
fazlas

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

KVK’ye gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, derek veya vakiflara

ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarn vergilendirilebilir kdrlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci {izerinden %20 olarak
belirlenen kurumlar vergisi orani aymi kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve

2020 yihi vergilendirme donemlerine ait kazanglar i¢in %22, aym kanunun 13. Gegici Maddesi

uyarinca 2021 yili vergilendirme donemine ait kazanglar %25, 2022 yili vergilendirme
dénemine ait kazanglar %23 olarak belirlenmistir. 2023 yilina iligkin kurum kazanglan igin ise

isbu Izahname tarihi itibariyla yiriirliikte olan mevzuat gergevesinde bu oran %20 olarak
uygulanacaktir. 17.11.2020°de Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda -

Kanun ile KVK’de degisiklik yapilarak, paylarn Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa 1$1erm I \
gormek tizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finan __.r’klraﬂ*apza.\\ f . A
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglari, k7 : "
d6viz miesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta’s ) o
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déneminden baglamak iizere bes hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oram
2 puan indirimli olarak uygulanmasina hitkkmedilmistir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmistir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandi1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanclar iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatinlmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sz konusu deger artig kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat $demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
tilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 8deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarn elden gikarilmasi karsih§inda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada iglem goren paylarin vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST’te islem géren paylarin elden cikarilmast
sonucu saglanan deger artig kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67. maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirlilk siiresinin
31 Arahk 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida agiklandig:
iizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylari Harig), BIST te iglem goren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak deger
artis kazanglar1 genel hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem géren paylarn alim satimina aracihik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yilkkiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yilkiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, tiger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank ve MKK diginda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatinmcilann iglemlerinde vergi tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

ey
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bir kigi veya kurum adina naklin aym banka veya araci kurumun biinyesinde gergekiestirilmesi
veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatt oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulamr:

a) alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimin alis
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya dijer sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin édiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayihi Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem gdren araci kurulug varantlan dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortakhk paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi’nca ihrag edilen altina dayali devlet ig
borglanma senetleri ve 4749 sayilh Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayal
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gore Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag
edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlann elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve (i) KVK’min 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 6362 sayili SPKn’a gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufgu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nca belirlenenler tarafindan elde
edilenler hari¢ olmak {izere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanglar
igin %10 uygulamr.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklie ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden gikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak stz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat

matrahinin tespitinde dikkate alinir. .
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olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlart paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
ahm satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim y1li asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik ddneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matralmindan mahsup edilir. Takvim yilinin son iig¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarimin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina veya baska bir
degere endeksli menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi aracimin alig ve satig bedeli olarak
islem tarihindeki TL karsiliklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas: aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise
tevkifat matrahtnin tespitinde kur farka dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tamimlanan ticari kazang hikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitklimleri ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749
sayili Kamu Finansmam ve Borg Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan
varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarmin {icer aylik dénemler itibaniyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu isiemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayr1 tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrntilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkami Karalar uyannca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlan )
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirtlmasi durumu‘lg ey
dar miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici®b/.
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anlagsmas1 hilkkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy y6netim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlarinin noter
onayl bir &rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rmegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdaninin ibraz1 yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
lilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnmin ve
noter veya ilgili iilkedeki Turk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup,
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
&deme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig gerekli gordiigli hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalar1 hiiklimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimum yaptiklarn veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gore gergcek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazin da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin
edecefi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle ger¢ek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi énleme anlasmalar; xe
anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanhigi’'nin www.gib.gov.tr web sayfamff a*yjz Pﬁ;\
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Pay alim satim kazanglan, GVK’nin milkerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici madde
67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde
edilen gelirler de, GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildign ay harig¢ olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraminda artirilarak
dikkate alinabilecektir.

GVK’nin mitkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarn, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak lizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oranimin %10 veya iizeri olmasi sarttir,

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’min 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutan agiyor ise (bu tutar 2023 yih i¢in 150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gerc¢ek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanclarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi nleme anlasmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’mn 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarimin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancimin satisin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde $zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satgin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticargtj <=
ile ugrasmamasi gerekmektedir. P .f:‘:\\
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Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayilir. Aym siire i¢inde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gére yapilan devir ve
béliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamhli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalams
oldugu yiiriirlikte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabanei fon kazanclarimn ve bu fonlarin portfdy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 say1ih
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiriirliige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihik iglemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yéneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari ig¢in beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir,

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bilyiikliigiiniin %5 1’inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri,
elde edilen kazang¢lar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
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Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’linci maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan
iizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili Cumhurbaskanlify Karari geregince 22.12.2021
tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar1 ve
ortakliklar1 igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii} isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50’si) dahil olmak iizere
dagitilan kér paymin tamami (%100’1) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2022 yili gelirleri i¢in 70.000
TL’yi asan kér paylan icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum bilinyesinde kdrin dagitimi asamasinda yapilan %10
oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kér pay: avanslan da kér paylar ile
ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef ger¢ek kigiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylan lizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla
bu oran %10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi
O6nleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili
makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarmm tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verllme31§e gerek T
bulunmamaktadir. -3\-7
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32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektirr KVK’min 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
eftikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi
orani, 7316 sayill: Amme Alacaklann Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglar1 igin %25 ve 2022 hesap
dénemi kazanglan igin ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman girketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarn ilk
defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyannca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylart
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylar {izerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat
oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalary hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili {ilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in
izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihifi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZziN
HAKKINDA BILGI :

33.1. Ihragq veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin}_ver'il.en 'j,*
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satnﬂna,,dai__l: -
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33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulusg tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yaziimis uyari notu:

Yoktur,
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Barbaros Mahallesi Billur Sk. No: 1/16 Cankaya/Ankara adresindeki
Thrage1’nin merkezi ve bagvuru yerleri ile Thrage1’nin internet sitesi (www.bienseramik.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorligler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thraggr’nin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar:

35. EKLER

EK-1: 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin
Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim
Kurulusundan alinan Sorumluluk Beyam

EK-2: Sirket Esas Sozlesmesi
EK-3: Sirket Yonetim Kurulu i¢ Yonergesi
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EK-4: Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren- rali ylllara 5

iligkin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na 111$f(1n Konsqhde ’

Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu :E .S (ﬂz,‘\'

EK- 5: Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhig’min Hukukgu Ra@(;u " - “‘Aq" 23 g <\‘:;':r' .’r,'
EK- 6: Fon Kullamim Yeri Raporu ’éa‘ NP ,;“;; &
EK- 7: Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu % e




