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Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024

B.7 Secilmis  finansal tarihlerinde sona eren finansal dénemlere iliskin finansal durum

bilgiler ile g
fhracer’nin tablosu asagida yer almaktadir.
finansal Finansal Durum Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
durumunda Ve  Tablosu (Milyon TL) Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
faalivet Y Gegmis Gegmis Gegmiy Gegmiy
y 31.12.2021  31.12.2022  31.12.2023 |  30.09.2024
sonuc¢larinda VARLIKLAR
ineyda.na gelen Donen Varhklar
Oﬂe_m_l' ) Nakit ve nakit benzerleri 762 363 304 145
degisiklikler Finansal Yatirimlar - - 36 27
Ticari alacaklar 873 1.272 1.101 1.114
Diger alacaklar 269 489 87 228
Stoklar 3.268 2.833 5.281 4.574
Pesin 6denmis giderler 68 119 38 31
Diger donen varliklar 37 23 33 43
3 I
Jopiam Donen 5277 5.100 6.879 6.162
Duran Varhklar
Diger alacaklar 0 0 6 5
Finansal Yatinmlar 0 0 2 2
Maddi duran varliklar 889 1.106 2.066 2.180
Kullamim hakk1
varliklan ) 4 28 29
Maddi olmayan duran
varhklar 5 3 32 24
Pesin 6denmis giderler 1 0 0 1
Ertelenmis vergi varligi 310 167 581 507
yoplam Duran 1.205 1.283 2.716 2.749
{,ggli‘l‘lg AR 6.482 6.383 9.595 8911
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli 3.265 4252 3.845 3.441
Bor¢lanmalar
Uzun vadeli
bor¢lanmalarn kisa 273 147 685 1.213
vadeli kisimlar
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Kisa - 1 9 8
Vadeli Yiikiimliiliikler
| Ticari borglar 1.043 851 1.470 1.247
Balsu Gida Sanayi ve CZ Holding A.S. atirim Menkul
Ticaret A.S. erler A.S.
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TOPLAM
YUKUMLULUKLER 6.482 6.383 9.595 8.911
VE OZKAYNAKLAR
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 ile sona eren
mali donemler itibariyla Sirket’in toplam varliklar1 sirasiyla
6.481.859.916 TL, 6.383.285.646 TL, 9.595.459.476 TL ve 8.91
0.731.064 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’ in toplam varliklar
2022 yilinda bir onceki yila gore %1,5 oraninda azalis, 2023
yilinda bir 6nceki yila gore %50,3 oraninda artis, 30.09.2024 tarihi
itibartyla bir 6nceki y1l sonuna gére % 7, 1 azalis gdstermistir.

Sirket’in donen varliklari; Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal
Yatinnmlar, Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar, Stoklar, Pesin
Odenmis Giderler ve Diger Donen Varliklardan olusmaktadir.
Sirket’in toplam donen varhklari 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.09.2024 itibariyla sirasiyla 5.277.147.867 TL,
5.100.163.051 TL, 6.879.398.873 TL ve 6.161.777.271 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in donen varliklar1 2022 yilinda bir 6nceki
yila gore %3,4 oraninda azalis, 2023 yilinda bir 6nceki yila gére %
34,9 oraninda artig, 30.09.2024 doneminde bir 6nceki yil sonuna
gore %10,4 oraninda azalig géstermistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2021 itibariyla
762.114.447 TL, 31.12.2022 itibariyla 363.386.134 TL, 31.12.2023
itibariyla 304.001.483 TL ve 30.09.2024 itibariyla 144.692.168 TL
olarak gerceklesmistir. Ilgili kalem 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki
yila gore %52,3 oraninda azalis, 31.12.2023 tarihinde de bir 6nceki
yila gore %16,3 oraninda azalig, 30.09.2024 tarihinde bir Onceki
yil sonuna gore %52,4 oraninda azalis gostermistir.

Sirket’in ticari alacaklar1 31.12.2021 itibariyla 873.433.203 TL,
31.12.2022 itibariyla 1.272.282. 720 TL, 31.12.2023 itibariyla
1.100.620.315 TL ve 30.09.2024 itibariyla 1.114.488.611 TL
olarak gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki yila gore %
45,7 oraninda artig, 31.12.2023 tarihinde bir onceki yila gére %
13,5 oraninda azalig, 30.09.2024 tarihinde ise bir nceki y1l sonuna
gore %1,3 oraninda artig géstermistir.

Sirket’in diger alacaklar1 31.12.2021 itibariyla 268. 705 .806 TL,

31.12.2022 itibariyla 488.784.883 TL, 31.12.2023 itibariyla
87.251.030 TL ve 30.09.2024 itibariyla 228.327.318 TL dir.

Sirket’in stoklar1 31.12.2021 itibariyla 3.268.043.665 TL,
31.12.2022 itibariyla 2.833.424.628 TL, 31.12.2023 itibariyla
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E.1

Halka arza iligkin
Ihragcer’min/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacagr tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmeilardan talep

4. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da
islem gorecektir.

5. Sirket’in halka. agiklik orani simirlidir ve. bunun
paylarin likiditesi ve fiyati iizerinde olumsuz etkisi
olabilir.

6. Sirket paylarinin 6nemli kisminin satigi, dolagimdaki
pay sayisinin artmasi veya bdyle bir satim
gerceklesecegi ya da dolasimdaki pay sayisinin
artacagi yoniinde algi, halka arz edilecek paylarin
piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

7. Halka arz sonras1 Sirket’in ana pay sahibi, Sirket
sermayesinin Oonemli bir bolimiine ve yo6netim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay
sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir.

8. Sirket’in ortaklik yapisinda meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’i olumsuz y6nde etkileyebilir.

9. Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir

kir olusmayabilir veya dagitilabilir kir olussa bile

Sirket gelecekte kar pay1 6demeyebilir.

Tirk Lirasinin  degerinde ortaya ¢ikabilecek

dalgalanmalar, paylarin piyasa degerini, Sirket

tarafindan yapilan kar dagitimini, Tiirk Lirasi disinda
bagka para birimine ¢evrilmesi durumunda pay
degerini ciddi bir sekilde etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda

olusmasi veya sermaye piyasast kosullarinin

kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimin fiyati
diisebilir.

12. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun
bir yatirim olmayabilir.

10.

11.

E—HALKA ARZ

Halka arz, sermaye artirimi
gergeklestirilecektir.

Sirket, halka arzdan 1.843.546.495 TL net nakit girisi elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan
2.832.675.860,31 TL gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 208.237.645,15 TL, Halka
Arz Edilen Pay basina maliyetin ise 0,75 TL olacag:i tahmin

edilmektedir. Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu

ve ortak satist yolu ile
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemlere iliskin konsolide finansal durum tablosu asagida yer almaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29
uyarinca Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gére diizeltilmis
ve nihayetinde Tiirk lirasinin 30.09.2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz aly Bagimsiz 2023/ Bagimsiz 2024/
Finansal Durum g & 2021 glms 2022 gums 2023
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Tablesu (i) Gegmi Gegcmi (%) Gegmi (%) Gegcmi &)
3 S5 Deg, Deg. cmis Deg.
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
ANELURTIELL 762.114.447  363386.134  -523  304.001.483  -16,3  144.692.168 -52,4
benzerleri
Finansal Yatirimlar - - 35.641.806 26.773.964
Ticari alacaklar 873.433.203 1.272.282.720 45,7 1.100.620.315 -13,5 1.114.488.611 1.3
* I[i';ki[i taraflardan 83.294.675 - -100,0 = p = -
ticari alacaklar
» lligkili olmayan
taraflardan ticari 790.138.528 1.272.282.720 61,0 1.100.620.315 -13,5 1.114.488.611 1,3
alacaklar
Diger alacaklar 268.705.806 488.784.883 81,9 87.251.030 -82,1 228.327.318 161,7
 llighili taraflardan 5, 176 077 453652199 1255 25.924.345 943 80218510 2094
diger alacaklar
» Jligkili olmayan
taraflardan diger 67.528.929 35.132.684 -48,0 61.326.685 74,6 148.108.808 141,5
alacaklar
Stoklar 3.268.043.665 2.833.424.628 -13,3  5.280.897.442 86,4 4.574.098.786 -13,4
Pegin ddenmig 68.082.165  118.954.277 74,7 37.768.934  -682 30.845.536 -18,3
giderler
e 36.768.581 23.330.409  -36,5 33.217.863 42,4 42.550.888 28,1
varliklar
UL LG 5.277.147.867 5.100.163.051  -3,4 6.879.398.873 349 6.161.777.271 -10,4
Varhklar
Duran Varliklar
Diger alacaklar 175.899 66.972 -61,9 5.767.594 8511,9 5.312.362 -7,9
CZ Holding A.S. Ziraat Yl":tmm Menkul InfoYatirim Menkul
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VARLIKLAR

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 ile sona eren mali dénemler itibariyla
Sirket’in toplam varliklar1 sirasiyla 6.481.859.916TL, 6.383.285.646 TL, 9.595.459.476 TL ve
8.910.731.064 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in toplam varliklar1 2022 yilinda bir nceki
yila goére %1,5 oraninda azalis, 2023 yilinda bir 6nceki yila gére %50,3 oraninda artis,
30.09.2024 tarihi itibariyla bir 6nceki y1l sonuna gore %7,1 azalis gostermistir. 2023 yilinda
varliklarda meydana gelen artis, liretim ve depolama kapasitesi i¢in yapilan yatirimlar, Sirket’in
gayrimenkulleri igin yaptirdig1 yeniden degerleme ve yapilan satig sozlesmeler dogrultusunda
alman stoklardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2024 doneminde bir Onceki yil sonuna gore
meydana gelen azalig, sezonun bitmesi ve liglincli ¢eyrekte ivmelenen satiglarla birlikte
stoklarin eritilmesinden dolay1 meydana gelmistir.

Donen Varhklar

Sirket’in donen varliklari; Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal Yatirimlar, Ticari Alacaklar,
Diger Alacaklar, Stoklar, Pesin Odenmis Giderler ve Diger Dénen Varliklardan olugmaktadur.
Sirket’in toplam donen varliklar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 itibariyla
sirastyla 5.277.147.867 TL, 5.100.163.051 TL, 6.879.398.873 TL ve 6.161.777.271 TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket’in donen varliklar1 2022 yilinda bir onceki yila gére %3,4 oraninda
azali, 2023 yilinda bir 6nceki yila gore %34,9 oraninda artig, 30.09.2024 déneminde bir nceki
yil sonuna gore %10,4 oraninda azalig gostermigtir. 30.09.2024 doéneminde bir onceki yil
sonuna gére meydana gelen azalig, sezonun bitmesi ve tigiincii ¢eyrekte ivmelenen satiglarla
birlikte stoklarin eritilmesinden dolay1 meydana gelmistir.

‘Donen Varlklar-TL7» 31122021  31.122022 31122023  30.09.2024
Nakit ve nakit benzerleri ~ 762.114.447  363.386.134  304.001.483  144.692.168
Finansal Yatirimlar - - 35.641.806 26.773.964
Ticari alacaklar 873433203 1.272.282.720 1.100.620.315  1.114.488.611
Diger alacaklar 268.705.806 ~ 488.784.883  87.251.030  228.327.318
Stoklar 3.268.043.665 2.833.424.628 5.280.897.442 4.574.098.786
Pesin 6denmis giderler 68.082.165 118954277  37.768.934  30.845.536
Diger donen varliklar 36.768.581 23330409  33217.863  42.550.888
Toplam 5.277.147.867  5.100.163.051  6.879.398.873  6.161.777.271

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2021 itibariyla 762.114.447 TL, 31.12.2022 itibariyla
363.386.134 TL, 31.12.2023 itibartyla 304.001.483 TL ve 30.09.2024 itibariyla 144.692.168
TL olarak gerceklesmigtir. ilgili kalem 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki yila gére %52,3
oraninda azalig, 31.12.2023 tarihinde de bir 6nceki yila gore %16,3 oraninda azalig, 30.09.2024
tarihinde bir onceki yil sonuna gére %52,4 oraninda azalig gostermistir. 31.12.2021 ile
30.09.2024 tarihleri arasinda meydana gelen azaliglarda Sirket’in yapmis oldugu dovizli
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Finansal Yatirinmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

‘TL. : 0 31.12.2021°% 31.12.2022"  31:12.2023 - 30.09.2024
i 5 Y ‘:;-., !),4 {'w i o v ;5 % “: .-‘:"r ‘

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilacak  nansalarhiklar i R EER AL SRR

Toplam - - 35.641.806 26.773.964

Sirket’in finansal yatirimlar1 31.12.2023 tarihi itibariyla 35.641.806 TL, 30.09.2024 tarihi
itibariyla 26.773.964 TL olarak gergeklesmistir. Finansal yatirimlar kalemi; Balsu Agro
Chile’nin risk yonetimini ve finansal verimliligi saglamak adina imzaladig1 Faiz Oran1 Swap
Sozlesmesinden olugmaktadir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in ticari alacaklar1 31.12.2021 itibariyla 873.433.203 TL, 31.12.2022 itibariyla
1.272.282.720 TL, 31.12.2023 itibariyla 1.100.620.315 TL ve 30.09.2024 itibariyla
1.114.488.611 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki yila gore %45,7
oraninda artig, 31.12.2023 tarihinde bir onceki yila gére %13,5 oraninda azalig, 30.09.2024
tarihinde ise bir 6nceki yil sonuna gore %1.3 oraninda artis gostermistir. Yillar itibariyla artis
gosteren hasilata karsin tahsilat performansinda gerceklesen iyilesme sonucunda ticari
alacaklar bakiyesinde diistis ger¢ceklesmigtir. 31.12.2021 tarihinde 83.294.675 TL tutarindaki
iligkili tara  ardaticari alacaklar bakiyesi Pasabah¢e/Beykoz mevkiinde yer alan merkez ofis
binasinin sirket ortagina satisi ile olusan bakiyenin kalan kismidir, 2022 yili igerisinde tahsil

edilmistir.

Kisa vadeli ticari alacaklarin detaylar1 mali tablo donemleri bazinda asagidaki tabloda

verilmistir,

;lT(I‘fa Yadeli Tlcaul Alcatdd=" " 5ji 10 5001 ©  aniziziez - - 3122023 30.09.2024
Alicilar 788.941.045 1.243.854.166  1.100.379.303 1.098.579.037
Alacak senetleri 827.405 28.206.492 - 15.647.941
Iliskili taraflardan ticari 83.294.675 ) ) )
alacaklar
Siipheli alacaklar 146.105 88.942 53.979 -
Stipheli alacaklar karsilig1 (-) (146.105) (88.942) (53.979) 8
Diger ticari alacaklar 370.078 222.062 241.012 261.633
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Toplag 873.433.203  1.272.282.720  1.100.620.315 1.114.488.611

Sirket’in ihracattan kaynaklanan ticari alacaklari Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.
(“Eximbank™) limitleri dahilinde alacak sigortasi kapsamindadir. Buna ek olarak kredibilitesi
yiiksek global ve yurti¢i miisterilerle ¢alisan Sirket’in 2021 yilinda sadece yaklasik 146.105 TL
olan siipheli alacaklari, 31.12.2023 tarihinde 53.979 TL gibi oldukga diisiik bir diizeyde
gergeklesmis ve 30.09.2024 tarihi itibariyla da siipheli alacagi kalmamugtir.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihleri itibariyla alacak senetlerinin vade
detay1 asagida yer almaktadir. Bu kalem yurti¢i satiglarinda vadeli ¢alisilan miisterilerden alinan
senetlerden olugmaktadir, toplam satis ve tahsilat igerisindeki payi diisiiktiir.

;I‘L ri 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
30 giine kadar 643.537 1.343.166 - 9.160.658
31-60 giin aras1 183.868 - - -
61-90 giin arasi - 6.715.831 - 6.487.283
91-120 giin aras1 - 11.193.052 - -
121-150 giin arasi - 8.954.443 - -
Toplam 827.405 28306.492 0 15.64;.941

Sirket’in ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 2021 yilinda 32 giin, 2022 yilinda 33 giin, 2023
yilinda 35 giin olarak gergeklesirken, 2024 yilinin ilk 9 ayinda bu siire 30 giine gerilemistir.

Diger Alacaklar

Sirket’in diger alacaklar1 31.12.2021 itibariyla 268.705.806 TL, 31.12.2022 itibariyla
488.784.883 TL, 31.12.2023 itibariyla 87.251.030 TL ve 30.09.2024 itibartyla 228.327.318

TL’dir.

Sirket’in diger alacaklari, isbu Izahname’de yer alan dénemler itibariyla kirilimi asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar-TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Verilen depozito ve teminatlar 72.312 118.046 61.928 35.329
[liskili taraflardan alacaklar (*) 201.176.877 453.652.198 25.924.344 80.218.510
Personelden alacaklar 1.972.681 1.174.308  1.068.532 3.304.250
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa Istanbul disinda yapilacak satiglarda,
satilan paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini-taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Isbu boliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasasi Mevzuat1 kapsaminda
verilmesi gereken taahhiidii de igermektedir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin Thracci’nin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sirket sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam 1.844.474.414,54 TL net gelir
elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan 2.834.051.170,31 TL gelir elde
edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 205.934.415,15 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin
ise 0,74 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satig1 hem de sermaye
artinmi suretiyle gerceklestirilmesinden dolayr aracilik ve danigsmanlik maliyetleri, borsa
tarafindan alinacak ilk kotasyon iicretleri ile Halka Arz Edilen Paylar’in nominal degeri ile ihra¢
degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine
olan orani gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket
tarafindan karsilanacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf | MALIYETLER

'SPK Kurul Ucreti* (Sermayeﬁin nominal dégeri ﬁzerincgl) 1 girket wiall 2.224.000,00_

' . _ _ Sirket 1.855.840,00
SPK Kurul Ucreti* (ihrag degeri ve nominal deger farki P Hal a Ed g —
{izerinden) alka Arz Baen |- 9 750,620,00

- - - _ - | Ortak
| Sirket | 10.893,65
Borsa [stanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti (BSMV Dahil) Halka Arz Eden |
| 16.145,95
. Ortak -
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MKK Uyelik Ucreti (Sermaye iizerinden %0,1, min 27.028, max .
675.578) (BSMV Dahil) Sirket 492.849,00
KAP Uyeligi Sirket 38.484
Takasbank Ucretleri (ISIN Kodu, LEI kodu) Sirket 6.363
Bagimsiz Denetim Sirket 11.000.000,00
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iligkiler Sirket 53.850.000,00
Sirket 54.115.600,00
Aracilik Komisyonu Halka Arz Eden 80.207.050,00
Ortak
Sirket 151.079,14
Danigmanlik Hiameti(varsa) Halka Arz Eden 223.920.86
Ortak
Sirket 503.597,12
Hukuki Danismanlik
Halka Arz Eden 746.402,88
Ortak
Rekabet Kurulu Ucreti Sirket 44.800,00
Toplam 208.237.645,15
irket 124.293.505,46
Toplam Maliyet kSlr ©
Halka ArzEden | g3 944 139,69
Ortak
Toplam 4.884.460.000,00
irk 1.967.840.000,00
Halka Arz Biiyiikliiii - Si etEd
alka Arz Eden
Ortak 2.916.620.000,00
Toplam 4.676.222.354,85
i 1.843.546.494,54
Net Halka Arz Geliri . lksiketEd 843.546.494.5
alka Arz Eden
Ortak 2.832.675.860,31
Toplam 278.000.000,00
irket 112,000.000,00
Halka Arz Edilen Pay Adedi kSlr © ‘
Halka Arz Eden | ¢ 400.000,00
Ortak
Toplam 0,75
irket 1,11
Pay Basina Maliyet Sirke
Halka Arz Eden 0.51
Ortak ’
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28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arzi1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya
¢ikmasi, Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve tanmirhigin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi,
Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢clendirmesi hedeflenmektedir.

Halka arz sermaye artirimi ve ortak satis1 yolu ile gerceklestirilecektir. Ortak satisi ile elde
edilecek kaynagin kullanimi1 Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin 166.000.000 adet payi ve 112.000.000 adet yeni ihrag
edilecek pay ile birlikte toplamda 278.000.000 adet pay halka arz kapmasinda satilacaktir.
Sirket, pay sahiplerinin satisindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sirket’in sermaye artirim1 yoluyla ihra¢ edecegi 112.000.000 TL nominal degerli pay karsilig1
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri disiildiikten sonra kalan kisminin; isbu
Izahname’nin Ek 10’unda yer alan fonun kullanim yerlerine iliskin rapor g¢ergevesinde, asagida
gosterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alahl Kullanim Yiizdesi
Halen devam etmekte olan yurt i¢i ve yurt dig1 yatirimlarina %40

ek kaynak ve yurti¢i yeni yatirimlara kaynak saglamak

Yapilacak yatirimlarin etkisiyle ortaya ¢ikacak isletme %30

sermayesi ihtiyacini karsilamak igin isletme sermayesinin
gliclendirilmesini saglamak

Banka kredilerinin 6denmesi yoluyla finansman giderlerinin %30
_azaltilmasinm ve karliligin artinlmasinmi safilamak
TOPLAM %100

1) Sirket, halka arzdan elde edecegi gelirin %40’1 kadar tutar ile halen devam etmekte
olan ve asagida kisaca tammmlanan yurt i¢i ve yurt dis1 yatirnmlarina ek kaynak ve yurt
ici yeni yatirimlara kaynak saglamak amaciyla kullanmay planlamaktadir:

Biiyiime hedefleri kapsaminda, Sirket, 2024 yil1 biitgesi iginde tanimlanmis ve ydnetim
kurulunda kararlara baglanmis olan asagidaki devam eden yatirnmlar ile altyapinin
giiclendirilmesi, mevcut is siireglerin iyilestirilmesi, teknoloji altyapisim1 gii¢lendirmek
suretiyle operasyonel verimliligin artirilmasi, maliyetlerin diisiiriilmesi, pazardaki
konumunun gii¢lendirilmesi ve siirdiiriilebilir bityiimenin saglanmasi1 hedeflenmektedir:
o Sirket’in aktif karbon iskolunda Tiirkiye’de ve diinyada ilk defa findik
kabugundan aktif karbon diiriinlerinin iiretilmesini saglayacak yeni teknoloji

yatiriminin hayata gegirilmesi,
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o Sirket’in kiiresel piyasalarda yayilmasi, yeni pazar pay1 edinmesi ve kiiresel
rekabet giiciinii artirmasina yonelik Sili’deki endiistri yatirnmlarinin hayata
gegirilmesi,

o Sirket’in halen aktif yatirim agsamasinda oldugu Ordu Tesisi kapsamindaki kirma
tesisinin tadili ve kapasitesinin artirilmasi,

o Alim merkezleri aginin yeni subeler agilarak genisletilmesi,

o Sirket genelindeki dijital doniisiim g¢aligmalar1 ve otomasyon ile kurumsal
kaynak planlama (ERP) kurulumu, gelistirilmesi ve yayginlastiriimasi.

2) Sirket, halka arz gelirinin %30’u kadarhk tutar ile yapilacak yatirnmlarin etkisiyle

ortaya c¢ikacak isletme sermayesi ihtiyacom karsilamak i¢in isletme sermayesinin
giiclendirilmesini saglamay1 planlamaktadir.
Halka arzdan elde edilecek fonun %30’luk béliimii, Sirket’in yiiriitmekte oldugu veya isbu
izahname tarihi sonrasinda da yiiriitebilecegi ¢esitli faaliyetleri ve gergeklestirecegi
yatirimlarin etkisiyle ortaya ¢ikacak isletme sermayesi ihtiyacini1 karsilamak igin isletme
sermayesinin gii¢lendirilmesi i¢in kullanilacaktir.

3) Sirket, halka arz gelirinin %30’u kadarhk tutar ile banka kredilerinin 6denmesi
yoluyla finansman giderlerinin azaltlmasi ve karhligin artirllmasim saglamayi
planlamaktadir.

Sirket, sezonda ve hammadde maliyetlerinin arttif1 bir ortamda, hammadde alimlarini

nansetmek ve stoklamak igin banka kredileri kullanmistir. Sirket, halka arzdan elde
edecegi net gelirin %30'luk kismiyla s6z konusu banka kredilerini kapatmay1
hedeflemektedir. Bu sayede, Sirket'in finansal borg stogu azaltilarak ~ nansmamaliyetleri
diisiiriilerek hem daha saglam bir finansman yapi elde edilmesi hem de karliliga olumlu
yansimasi hedeflenmektedir.

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasi
planlanmakta olup, doviz kuru, faiz oranlarindaki yliksek oynaklik seviyesi ve diger ekonomik
gostergeler dikkate alinarak Sirket belirtilen tahsis oranini artirip azaltabilecektir ve her bir
kalem arasinda gecis azami %10 ile sinirlidir.

29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

(TL)

Halka Arz Fiyati 17,57
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (30.09.2024) 1.967.332.039
Halka Arz Oncesi Pay Sayisi 1.000.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 1,97
Sermaye Artirimi (nominal TL) 112.000.000
Briit Halka Arz Geliri 1.967.840.000
Halka Arz Maliyetleri 124.293.505
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 1.843.546.495
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Halka Arz Sonrasi Defter Degeri 3.810.878.534
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 1.112.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri’ - 3,43
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,46
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 74,2% ‘
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) -14,14
Yeni Ortaklar i¢cin Sulanma Etkisi (%) -80,5%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basma sulanma etkisinin -%80,5 oraninda
sulanma etkisi soz konusu olup 1 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutarinin -14,14
TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarinin ihrag ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklan kisitlanmig oldugu isbu Izahname’nin 29.1 numaral béliimiinde gosterildigi iizere
pay basina sulanma etkisinin %74,2 oraninda pozitif sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay
icin sulanma etkisi tutarinin 1,46 TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde Thrag¢r’ya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihrag¢1’ya damismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadur.

Kurum Damsmanhk Hizmeti
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Eren Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Gayrimenkul ve Makine Degerleme

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yaniltict olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan Kkisilerin rizasi

bulunmaktadir.
Findik Sektor Raporu

Ticaret Unvam: Istanbul fhracatg1 Birlikleri
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