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SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakliklar Finansmam Dairesi Baskanligrna

Konu: Altinay Savunma Teknolojileri Anonim Sirketi'nin (“§irket”) halka arz siireci kapsaminda
tarafiniza sunmus oldugu Sirket izahnamesi ekinde yer alan ve sirketimiz PwC Yonetim Danismanhg:
AS. (“PwC Tiirkiye”) tarafindan hazirlanan Ocak 2024 tarihli Savunma Sanayii ve Havacilik
Sektgriine Genel Bakis raporuna (“Rapor”) iliskin beyanlarimizdan ibarettir.

Sayin Yetkili, )

Paylarmin bir kism Borsa Istanbul'da islem gormek iizere halka arz stirecinde olan Sirket
izahnamesinin ekinde yer alan Rapor, Sirketin talebi dogrultusunda PwC Tiirkiye tarafindan
hazirlanmis olup kamuya agik bir sekilde yayimlanmsgtir.

Rapor nezdinde Tiirk savunma sanayii ve havacihk sektoriine iliskin caligsmalar ile bu konudaki
projeksiyon ve degerlendirmelerimiz yer almaktadir. Rapor'daki projeksiyon ve degerlendirmelerin,
kullamlan metodoloji, finansal model ve/veya ilgili makroekonomik varsayimlara karsi duyarl
oldugunu; finansal projeksiyonlar ile gerceklesecek finansal sonuclar arasinda farkhliklar olabilecegini
ve bu farkliiklarin 6nemli sonuclar olabilecegini, piyasa kosullar: ile makroekonomik gostergeler de
varsayilanlardan onemli dlgiide farklihk gosterebileceginden, ileriye doniik olarak sonuglarin Rapor'da
belirtilenlere kiyasla esash sekilde farkhlik arz edebilecegini 6nemle belirtmek isteriz.

S6z konusu Raporun hazirlanmasi esnasinda kullamlan bilgi/verilerin kamuya agik cesitli
kaynaklardan ve Sirket'ten edinilmis oldugunu, bu bilgi/veriler iizerinde (tam ve dogru olduklarina
iliskin denetim dahil) PwC Tiirkiye tarafindan herhangi bir denetim ¢ahgmas: ger¢eklestirilmedigini,
bu tiir bir denetimin Rapor’a iliskin hizmetimiz kapsaminda yer almadigin, bu durumun ve yukarida
izah edilen hususlarin da Sirket'e ayrica bildirildigini; bununla birlikte, Rapor nezdinde gerekli makul
ézenin, PwC Tiirkiye uzmanhg, deneyimi ve bilgisi nezaretinde gosterilmis oldufunu taratimza
bildiririz.

Yukaridaki aciklamalarimiz kapsaminda, PwC Tiirkiye’nin hi¢bir nam ve kosulda Sirket'in halka arz
siireci ile iligkilendirilemeyecegini ve Rapor’'un hazirlanmasimn PwC Tiirkiye'yi Sirket'in halka arz
siirecinin bir tarafi haline getirmedigini belirtmek isteriz. Ilaveten, Rapor'un dogrulugu, eksiksizligi
veya tamlig1 konusunda; PwC Tiirkiye tarafindan herhangi bir kisiye, herhangi bir beyan veya garanti
(acik veya zimni) verilmemektedir. PwC Tiirkiye, iiye sirketleri, calisanlan ve aracilari, yasalann izin
verdigi 6lgiide; herhangi bir kiginin bu belgede yer alan bilgilere dayanarak yapacag: veya yapmaktan
kagmacag: herhangi bir islemin sonuglan veya Rapor’a dayanarak verilen herhangi bir karar iizerinde
hichir sorumluluk, yiikiimliiliik veya 6zen borcu kabul etmemektedir.

Rapor, yalnizea ilgili konularda genel bir kilavuz olarak kamuya agiklanmus olup, profesyonel tavsiye
niteligi teskil etmemektedir. Konuya iligkin profesyonel tavsiye almaksizin, sektorel arastirma ve analiz
yapmaksizin ya da giincel makroekonomik ve sektorel degerleri dikkate almaksizin; liglinet sahis ve
kurum/kuruluglarin sadece Rapor'da yer alan bilgilere dayanarak hareket etmemeleri gerektifini
onemle belirtmek isteriz.
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