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izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca JA...01..2022 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin - gikarilmis  sermayesinin - 100.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 35.000.000 TL ve mevcut ortaklardan Ali Fatinoglu’nun
sahip oldugu 1.500.000 TL, Ugur Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL ve Emre
Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL olmak iizere toplam 40.000.000 TL nominal
degerli B Grubu paylarmn halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegt gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Aynica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Gedik Yatirnm Menkul
Degerler AS. ile Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
(https://www.sanicaisi.com.tr/), (https://www.gedik.com/) ve
(https://www.integralyatirim.com.tr/) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAPy’nda (www.kap.org.tr} yayimlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlter ve eksik bilgilerden kaynaklanan

zararlardan ihra¢e) sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider

/Ld yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
&“’ﬂ durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi o6lciide sorumludur.

. ¢ Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

\\_,‘ herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
\}\J\j\}‘) degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
/ raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer alan yanhs,

yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniiimektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayium tarihindeki 6ngoériileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragcimin  gelecege yonelik agiklamalarimin  éngorillenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yel agabilecektir.”

Mo.§ Kat.? Sar
Mastak V.o 47,
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I. BORSA GORUSU:

Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmesine iligkin olarak Kurul’a iletilen
27.10.2022 tarih ve 12140 sayili yazida Borsa gériisii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Ydnergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan gartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani" gartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylatimn Yildiz
Pazar'da iglem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanmig hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
déniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicihik olugturmamak sartivla, sadece SPK'mn gériis
talebine cevap vermek amaciyla simirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir." ifadesinin yer almasi

hususlarimin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriigii olarak Kurulunuza
bildirilmesine karar verilmistir.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarinin halka arz edilmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul onayr diginda bagkaca bir
kurum/kurulugun onayina ihitya¢ duyulmamaktadir.

iKY
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca

Sanica Is1 Sanayi A.S.
1

Sorumlu Oldugu Kisim:

i Y' g,
e Cad, Samfc
izte £ 15 TA B

: IZAHNAMENIN TAMAMI
Fatinoglu
Yonetim Kurulu  Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili Baskam
04.11.2022 04.11,2022
Halka Arz Edenler
Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, SoyadvUnvanm, Goreyi, imza, Tarih
Yénetim Kurulu [ZAHNAMENIN TAMAMI
Bagkan Vekili
04.11.2022
Ugur Fatinogl
Yénetim Kurul iZAHNAMENIN TAMAMI
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IZAHNAMENIN TAMAMI
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[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul dzenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz,

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,

Bagimsiz Denetim Rapurunu

Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

2019, 2020 ve 2021 Yilik Hesap Donemleri
Birgiil Demir ile 30.06.2022 Tarihinde Sona Eren Ara

Sorumiu Ortak Basdenetci Hesap Dinemine Ait Ozel Bagimsiz

Denetimden Gegen Finansal Tablolar

Gayrimenkul Degerleme Raporunu

Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Ege Tasinmaz Degerleme ve

Damsmanhk A.S.
Encan Aydogdu GAYRIMENKUL DEGERLEME
Sorumlu Degerleme Uzmani RAPORLARI

Uzman Hukuk¢u Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Sorumlu Oldugu Kisim:
MC Legal - Metin-Cicek Avukathk
Ortakhg
n ,{\u Semih Metin BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU
' ha‘%\ Avukat
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2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliliigii
A.l1 | Girig ve | oBu dzet izabhnameye giri§ olarak okunmahdir.
uyarilar ¢ Sermaye piyasas) araclarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
eizahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
taginmasi durumunda, davaci yatirimcl, halka arzin gercgeklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin cevirisine
iligkin maliyetlere yasal siirecler baslatimadan 6nce katlanmak
zorunda kalabilir.
¢ Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger ksimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamlticy, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatinmcilarin yatirim kararim vermesine yardimer olacak
dnemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.
A2 |izahnamenin | izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihra¢ginin Sirket’in ticaret unvani Sanica Is1 Sanayi Anonim $irketi olup, Sirket’in
ticaret unvam | isletme ad: bulunmamaktadir.
ve isletme adi
B.2 | ihragmin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
statiisii, tabi | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
oldugu Adres; Kavakli Mahallesi Istanbul Caddesi Sanica Blok No:10 i¢ Kam
mevzuat, No:1 Beylizdiizii/Istanbul
kuruldugu Telefon:0212 855 80 80, Faks: 0212 855 80 90
iilke ve adresi | internet Adresi: https://www.sanicaisi.com.tr/
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi: sanicaisisan@hs01.kep.tr
Ana Sanica Is1 tarafindan iiretimi gergeklestirilen iriin gruplan asagidaki
iiriin/hizmet | gibidir.
kategorilerini - Panel Radyator Grubu Uriinleri
de icerecek - Boru ve Baglant1 Pargalan Grubu Uriinleri
sekilde - Kombi Grubu Uriinleri
ihragetnin Uriinler
mevcut a) Panel Radyatér Grubu Uriinleri
faaliyetlerinin | Radyat6r grubu iiriin yelpazesinde dizayn radyator, siipiirgelik radyatérii
ve ve panel radyator gibi birgok iiriin ¢esidi bulunmaktadir. Samca 131 50z
faaliyetlerine | konusu iirlin yelpazesi icerisinde yer alan panel radyatér tiretirpi
etki eden | farkhi boyut ve tipte gergeklestirerek, Sanica Is1 adina tesci olalia ;
onemli ve Energy markalan ile miisterilerine sunmaktadir. By’nunla ikte»
faktorlerin miigterilerinin talebi dogrultusunda 6zel iniu'*(all Wléhn %&t‘
tanimi ile | gerceklestirmektedir. ® \ B f’} =
faaliyet Sanica Ist tarafindan liretilen panel radyatorler Tip 10, Tl lj_:"I ¥, T';’Ei'f).,
_~| gosterilen ! Ist')

22 ve Tip 33 modellerinden olusmaktadir. Buna ek olargk,,,‘ At Ia




sektorler/paza
rlar hakkinda
bilgi

miigteri talebi dogrultusunda ilgili modellere kompakt ventil de
uygulayabilmektedir.
b) Boru ve Baglant Parcalar: Grubu Uriinleri
Sanica Is1, plastik hammaddeler kullanarak boru ve baglant: pargalan ile
perde ray1 iiretimi gergeklestirmekte olup, Sanica Isi tarafindan iretilen
borular kullanim alanlarma gére altyapr ve istyap: iiriinleri olarak
ayrilarak Sanica Is1 adina tescilli Sanica markasi ile miisterilere
sunulmaktadir. Sanica Is1 tarafindan {iretilen boru ve baglant1 pargalari
yapisi, ¢api, uzunlugu, kullamm alam itibaniyla farkhilik gostererek
800°den fazla gesit ile miisterilere sunulmaktadir. Sanica Is1 tarafindan
liretim ve satig1 gergeklestirilen boru ve baglanti pargalan ile perde raylar
ana hatlanyla agagidaki gibidir,

- PPRC Borular ve Baglant: Pargalarn

- PVC/PP Borular ve Baglant: Parcalan

- Mobil Borular

- Koruge Borular

- Polietilen Borular (PE)

- Drenaj ve Tiinel Tipi Drenaj Borulan

- Diger Baglant: Par¢alan

- Perde Ray1
¢) Kombi Grubu Uriinleri
Kombi ¢esitleri arasinda yogusmali kombi, hermetik kombi, bacali ve
elektrikli kombi gibi farkli segenekler bulunmaktadir. Sanica Isi
tarafindan bu kombi cesitlerinden hermetik ve yofusmali kombiler
tiretilmektedir. Sanica Is1 tarafindan {iretilen hermetik kombi Sanica ve
Energy markalan altinda Fiji modeli ile 24 ve 28 Kw 1s1l gii¢ tiplerinde
miigterilere sunulmaktadir, Yasal siirlandirmalar geregi hermetik
kombilerin Tiirkiye’de kullanim miimkiin olmadigindan, Fiji modelinin
satig1 yurtdiginda gergeklestirilmektedir.
Sanica [si tarafindan iiretilen yogusmali kombiler Sanica ve Energy
markalan altinda 24 Kw, Gold ve Kral modelleri 24, 28, 35 ve 45 Kwsil
gii¢ tiplerinde miigterilere sunulmaktadir.
Sanica Isi’min kurulug esas s6zlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis
olup, Sirket 40 yillik kurumsal yapistyla Ingaat Malzemeleri Sektériinde
faaliyet gostermektedir. Ingaat Malzemeleri Sektdrii, ingaat
harcamalanindaki geligmelere paralel olarak hareket etmektedir. Insaat
harcamalari kamu-6zel, altyapi, konut ve konut dis1 bina yatirimlarina
yapilan ingaat harcamalarmi kapsamaktadir. Bu baglamda, Ingaat
Malzemeleri Sektoriinde biiylime ingaat harcamalar ile ortaya ¢ikan
talebe gore sekillenmektedir.
Sektoér kapsamindaki firmalarm iiretim, pazarlama, satig, dagitim ve
taahhiit faaliyetlerine konu olan firiin gruplarinin IMSAD ve TIMFED’e

Ore tasnifine agagidaki tabloda yer verilmekiedir.

IMSAD Tasnifi TIMFED Tasnifi
Demir Celik Uriinleri uvar Kaplama Malzemeleri
Mineral Tas ve Toprak Uriinleri o Donanimlan
Kimyasal Uriinler VA arWe Ekleme Parcalan
Metal Bazli Uriinler Mobikga ve Banyo Dolaplan
Elektrik Malzemeleri ve Te¢hizafiar Ddgal Taslar
. ’ ,Sklimlgndirme ve Sicak Su
Agag ve Ahsap Uriinleri - P & Finazlar
A4 5 1 1 Kw M
‘-:mﬁ.ﬁ"‘#
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| Yaliim Malzemeleri i |
IMSAD’In tasnifine gore Sirket'in iiretimini gergeklestirdigi panel
radyator driinleri demir gelik iiriinleri grubuna dahil olurken; Sirket’in
iiretimini gergeklestirdigi boru ve baglanti pargalan ile kombi iirtinleri
sirastyla kimyasal iiriinler ve elektrik malzemeleri ve techizatlar grubuna
dahil olmaktadir.

TIMFED’in tasnifine gore ise borular ve ekleme pargalan iiriin grubu
altinda gelik ve plastik olmak iizere iki ayn iriin kategorisi bulunmakta
olup, Sirket bunlardan plastik boru ve ekleme pargalan iiriinlerinin imalat
ve satig1 ile istigal etinektedir. Buna ek olarak, 1sitma, iklimlendirme ve
sicak su cihazlan iiriin grubu altindaki panel radyatér ve kombi
tiriinlerinin (Isitma Grubu) imalati ve satigini da gergeklestirilmektedir.
Diinya ingaat malzemeleri sektéri 2018 yilinda ozellikle geligmis
lilkelerdeki toparlanma ile %3,2 oraminda biiyiimils, 2019 yilinda ise
kiiresel ingaat sektoriinde yaganan yavaglama ile bilytime %2,6 oraninda
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise Covid-19 salgini ile kiiresel insaat
sektériinde yasanan daralma ingaat malzemeleri pazarini da olumsuz
etkilemigtir. 2020 yilinda ingaat malzemeleri pazan %S5,8 oraninda
daralmig ve 5,86 trilyon ABD Dolarmna gerilemigtir. 2020 yilinda ingaat
malzemeleri pazannda hem gelismis iilkelerde hem de gelisen iilkelerde
kiigiilmeler yaganmugtir.

Salgin sonrasi 2021 yilinda iilkelerin alt yapr yatinmlarna agirhk
vermeye baglamalan, konut tarafinda ise yine salgin nedeniyle miistakil
evlere artan talebin devam etmesi kiiresel ingaat sektoriinii desteklemis ve
bunun sonucunda Diinya ingaat sektoriinde izl bir toparlanma meydana
gelmistir. Konut dig1 yapilarda ise yine salgin sonrasi ortaya ¢ikan kogullar
icinde sanayi ve lojistik yapilarina olan talep ylikselmistir. Bunlara bagh
olarak, diinya ingaat malzemeleri pazar1 da 2021 yilinda dolar cinsinden
cari fiyatlarla %6 oraninda bilyiime gostermis ve 6,21 trilyon ABD Dolan
bilyiikliie ulagmgtir, Cari fiyatlarla biiyiimede malzeme fiyatlarinda
yaganan artislarin katkis1 da olmustur.

Ulkemizde ise 2021 yihnda insaat sektériinde yasanan daralmaya ragmen
ingaat malzemeleri sanayi liretimi son yillarin en yiiksek iiretim artigini
gergeklestirmig ve 2021 yihnda 2020 yilna gore %19,6 oraninda bilylime
gostermigtir. Uretimdeki bu yiiksek performans hemen hemen tiim alt
iiriin gruplanna da yayilmugtir. S6z konusu artis 2021 yilinda salgin
sonras! dénemde yaganan i¢ ve dig talep canlanmasinin olugturdugu
kogullara bagh olarak ger¢eklestirmisgtir.

B.4a
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Ingaat malzemeleri sektorii 2021 yili Haziran ay itibanyla énemli 8lgiide
hareketlenmistir. Satiglarin artig gosterdigi mevsimin olumlu katkisi ve
uzun tatil giinlerinin geride birakilmasiyla faaliyetlerde 6nemli artiglar
gerceklegmigtir, 2021 yil: Haziran ay1 itibanyla i¢ ve dig talepte artiglar
goriilmektedir. Yikksek enflasyon ve maliyetlerin faaliyetler iizerindeki
simirlayict etkisi zayif kalmigtir. Sirket yonetimi, 2019 yih Mayis ay1
1t1banyla yiikselig trendine geg:en famttyetgpdeksindeki bu egilimin
siirmesini beklemektedir. ;

Uretimdeki giiglii bilylime élQ
etmektedir.Satig fiyatlan 2019{ y111
egilimine girmigtir. Diinya’da
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Bunun sonucunda iiretimde kullanilan hammadde fiyatlan ile iiriinlerin
satiy fiyatlan artis egilimini korumaktadir. Enflasyonist etkiler
baskilanana kadar bu egilimin siirmesi beklenmektedir.

Uretim miktan ve satig fiyatlanindaki artig egilimine bagh olarak satis
gelirlerinin de artmasi beklenmektedir.

B.5 | Ihragemn Mevecut durumda, Sanica Is1 paylarinin tamamu Fatinoglu Ailesi’ne aittir.
dahil oldugu | Sanica Isi, paylarinin tamamina Fatinoglu Ailesi tarafindan sahip olunan
| grup ve grup | Fatinoglu Grubu girketleri arasinda amiral gemisi konumundadir.
icindeki yeri | Fatinoglu Grubu altinda faaliyet gosteren tiim ortakhklar agagida
verilmekte olup, igbu izahname tarihi itibariyla Sanica Is1’nin s6z konusu
ortakhklarla sermaye agisindan herhangi bir iligkisi bulunmamaktadur.
Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.
Her tiirli kiivet, dus teknesi, banyo kabin ve dolaplari, spa, gémme
rezervuar ve i¢ takim imalatimi yapmaktir,
Sanica Dis Ticaret A.S.
Her tlirlii malin ve hizmetin ihracati, ithalati, alirm, satim ve pazarlamasi
ile istigal etmektedir.
Sanica Hungary KFT (Macaristan)
Her tiirlii ingaat malzemesinin satim: ve pazarlamas: ile istigal etmektedir.
Sanica Building Materials (Ingiltere)
Her tiirlii ingaat malzemesinin satimi ve pazarlamasi ile igtigal etmektedir.
Akhisar Cam ve Metal Sanayi A.S.
Her nevi cam ve cam liriinleri ile havlupan iiretimini, toptan ve perakende
alim satimi, dagitimy, ithalati ve ihracatim yapmaktadir.
Pegasolift istif Makinalan A.S.
El veya motor giicii ile ¢alisan kaldirma, tagima, yiikleme ya da bogaltma
makinelerinin imalat1 ve ticaretini yapmaktadir.
EF Biligsim Teknolojileri Pazarlama Ticaret A.S.
Internet iizerinden perakende ticaret yapmaktadir.
Fatinler Rent a Car Turizm Ltd. Sti.
Motorlu hafif kara tasitlarinin ve arabalarin siiriiciisiiz olarak kiralanmasi
ve leasingi ile igtigal etmektedir,
Montet Servis Hizmetleri A.S.
Servislere yedek parga satigi iglemi gergeklestirmektedir. (Banyo grubu
kabin ve kiivet montaji yapmaktadir,)
B.6 | Sermayedeki ] Sermayedeki Pay
veya toplam Ortagin Ad Soyads Pay Grubu Tutan (TL) Orani (%)
oy hakki
ici i A 12.000.600 3,33
:f;';;lae::‘ Hiiseyin Nesimi Fatinoglu 5 45500000 ; <6
dofrudan || iFutinogl 5 Sr500.00 foad
veya dolayh : A 1.000.000 2,78
ol:rak %5 {re Ugur Fatinoglu B 4,000,000 222
P —— : I —
y kigilerin Saadet Fatinoglu B 0,06
isimleri/unvan TOPLAM 100,00
- lari ile her | Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikafilmug spemayesi helybiri 1 TL nominal
/ birinin  pay | degerli 20.000.000 adet (A) Grubuhangi ( h g 8@ 000.000 adet (B)
sahipligi Grubu hamiline yazil paya aynl sfir? L : gsﬁz Jesmesinin “Genel
hakkinda bilgi | Kyrul” baglikli 17’nci maddesi u Ingasg: gLkt Joplantilannda (A)
>
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| nominal degerli kismi Emre Fatinoglu’na aittir. Sirket sermayesini temsil
eden 80.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin 48.000.000 TL

Grubu paylar sahibine 5 oy hakki tanirken; (B) Grubu paylar 1 oy hakki
tamimaktadir.

Sirket sermayesini temsil eden 20.000.000 TL nominal degerli (A) Grubu
paylarm 12.000.000 TL nominal degerli kismi Hiiseyin Nesimi
Fatinoglu’na; 6.000.000 TL nominal degerli kism1 ise Ali Fatinoglu’na;
1.000.000 TL nominal degerli kisrm Ugur Fatinoglu’na; 1.000.000 TL

nominal degerli kismn Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’na; 23.900.000 TL
nominal degerli kismi ise Ali Fatinoglu’na; 4.000.000 TL nominal degerli
kisst Ugur Fatinoglu’na; 4.000.000 TL nominal degerli kismm Emre
Fatinoglu’na ve 100.000 TL nominal degerli kismu Saadet Fatinoglu’na
aittir,

SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde Sirket’in yénetim kontrolii sahip
oldugu A ve B Grubu paylar ile Sirket’in oy haklanmn % 60’ina sahip
olan Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'na aittir, Halka arz edilecek paylarn
tamaminin satilmasi halinde Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'nun toplam oy
haklann igerisindeki oram %50,23’ye diisecek olmakla birlikte, oy
haklannin gogunlugunu elinde bulundurmasi nedeniyle halka agilma
sonrasinda da Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'nun ydnetim kontrolii devam

kontrol edecektir,

edenlerin

isimleri/unvan

lan ile bu

kontroliin

kaynagf

hakkinda bilgi

B.7 Secilmis Finansal Durum Tablosu (TL) N062022 | 3122021 | 30422020 3122019

finansal Dénen Varkiklar 1.101.630.7 NGAITON | 4segarasz|  I22SBaZI6

bilgiler fle | | Makit ve Nekic Denzecteri 39.184.363 6145493 | 105336960 |  16,090.208

lrsgpnn | [ B N ) e
(] I L. 244. |

gl:::: ::llln da Dursn Varkklar 278.966.816 152,035,326 1' _en0619T I_ 0.991.216

. faaliyet Maddi Duran Varliblar 266.853.207 | 239.457.031 CESTIAIE L 108 S0 08

sonuglarinda TOPLAM VARLIKLAR 1380.597.849 568.526917 |  S63M9.129 | 383.8TS.SL

meydana | ;

gelen Gnemli Kisa Vadell YékimlGtikler 958.830.533 sat912a46 | 2953337 | 124708332 |

degisiklikler Kisa Vadeli Borglanmalar 512812913 259.938.057 78.536.513 13.820.690
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisunlan 176.506.870 142,790,802 91.005.929 35.067.611
Ticari Borglar 111.820.357 36.841.018 66.480.225 38718783
Ertelenmig Gelirler 145.002.473 104.839.651 $3.504.982 32.850.613
Uzia Vadell YOKImtalokler 86.5458.594 94.261.739 65.719.473 74501258 | |
Uzun Vadeli Borglanmalar T T ssieam s6asian | 2s0m7l | seidLenn |
OZKAYNAKLAR 35221422 326353042 | 202696483 |  183.965.862
Ana Ortakbga Ait Ozkaynakiar 335221422 326353.042 | 202696483 |  183.965.862
Od:nmu -Semuye L0000, 000 1040.000.000 100.000.000
Gesmig Yillor Kac ! Zeraclans . z 60.003.211 107.763.707 60.158.082
Nes Ddnetn Kari / Zarart () W, 79.538.985 69.813.781 48.626.500
TOPLAM KAYNAKLAR 563.749.120 | 383.875.452
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gostermistir. Toplam varliklarda meydana gelen artisin baglica nedeni
isletme sermayesi kalemlerinde meydana gelen willik ortalama %51
oramindaki artig ile maddi duran varhklarin yeniden degerlenmesinden
gelen deger artis1 farkidir. S6z konusu igletme sermayesi yatirimlan ise
finansal durum tablosunun pasif tarafinda biiyiik oranda banka kredileri,
diger bir deyisle finansal borg alinmasi suretiyle finanse edilmigtir.
Dénen Varhklar
Bir iiretim isletmesi olan Sirket’in doénen varliklart nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler
ve diger dénen varhklardan olugmaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve
30 Haziran 2022 tarihi itibanyla finansal tablolarda sirasiyla 16.090.208
TL, 105.336.960 TL, 6.145.493 TL ve 39.184.363 TL tutarlarindadir.
Nakit ve nakit benzerleri esas olarak kasa, vadeli, vadesiz ve kredi kartlan
alacaklarindan olugmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kaleminin isletme
sermayesi finansmani igin yapilan G6demelerde -6zellikle stok alimi-
! kullamlmas: nedeniyle, bahsi gecen kalemdeki yildan yila degisim
izahnamede yer verilen finansal tablo dénemlerinde dalgali bir seyir
izlemisgtir.
Ticari alacakiar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran
2022 tarihi itibanyla finansal tablolarda sirasiyla 126.668.450 TL,
141,192,199 TL, 282.839.681 TL ve 417.347.092 TL tutarlarindadir.
Ticari alacaklar kalemi, ilgili finansal dénemlerde esas itibanyla, iligkili
olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (30.06.2022: %77,
31.12.2021: %71, 31.12.2020: %91, 31.12.2019: %67} ve iligkili
taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (30.06.2022: %23, 31.12.2021:
%29, 31.12.2020: %9, 31.12.2019: %33) olugmaktadir. [zahnamede yer
verilen finansal tablo doénemleri itibariyla her yil satiglardaki artig
paralelinde artig ivmesini siirdiiren ticari alacaklar 2020 ve 2021 hesap
dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi itibanyla sirasiyla %11, %100
ve %48 oraninda artig géstermisgtir,
Stoklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihi itibaniyla finansal tablolarda sirasiyla 137.913.700 TL, 200.244.950
TL, 382.825.902 TL ve 530.940.575 TL tutarlarindadir. 2020 ve 2021
hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde stoklar sirasiyla %45,
%91 ve %39 oraninda artig géstermigtir. Stoklar hesabi, esas olarak ilk
madde ve malzemeler, yann mamiiller, mamiiller, ticari mallar ve stok
deger diisiikligii karsilig kalemlerinden olugmaktadir.

¢ (\J\) Genel olarak bakildiginda, iiretimde kullanilan ilk madde ve malzemeler

M\u toplam stoklar iginde en biiylik pay1 almaktadir. Bununla birlikte, tiretimi

r‘ tamamlanarak miigterilere teslim edilmek {izere depoda bekletilen
mamuller de willar itibanyla artiy gostermektedir. [k madde ve
\/ malzemeler ile mamullerin artig gdstermesinin ana nedeni satiglarda
‘NJ goriilen artigtir.
N Bununla birlikte 2021 ve 2022 ,yfuia*;
stkintilar, iiriin fiyatlarinda mey, anafgélen
ikinci yans: itibanyla devreyg aligap
bulundurularak, stoklarin malifetirff f¢§i
onceden ilk madde ve malzem ale‘nl‘

tedarikte yaganabilecek
1slar ve 2022 yilinmn
151 da gbz Oniinde
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Sirket’in duran varliklann maddi duran varliklar, kullanim hakk: varliklar
ve maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir.

Maddi duran varhiklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30
Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 60.966.395 TL,
68.671.418 TL, 239.457.031 TL ve 266.853.207 TL tutarlarindadir.
Maddi duran varliklar hesab1 esas olarak arazi ve arsalar, yeralti ve yer
iistli diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, 6zel
maliyetler ve yapilmakta olan yatirtmlar kalemlerinden olugmaktadir.
2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde maddi
duran varliklar sirasiyla %13, %249 ve %11 oraninda artig géstermistir.
Maddi duran varliklardaki artigin ana sebebi arsalar ve binalarin 2020
yilindan itibaren yeniden degerleme modeline gore raporlanmasidir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlan, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, dénem
kan vergi yikimliligi ve kisa vadeli kargihklar kalemlerinden
olugmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar ve Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kistmlary: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihi itibariyle finansal tablolarda toplam olarak sirasiyla 48.888.301 TL,
169.542.442 TL, 402.728.859 TL ve 689.319.783 TL tutarlarindadir. Kisa
vadeli borglanmalar hesabi esas olarak kisa vadeli banka kredileri ile
kiralama islemlerinden borglardan olugmaktadir. Uzun vadeli
borglanmalarn kisa vadeli kisimlan ise uzun vadeli borglanmalarin
vadesine 12 aydan az kalan 6demelerinden olusmaktadur.

2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde kisa
vadeli bor¢lanmalar ile uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan
toplami sirasiyla %247, %138 ve %71 oraminda artig gdstermigtir. S6z
konusu artigin ana nedeni Sirket’in igletme sermayesi yatirimlarinin banka
kredileri ile finanse edilmesidir.

Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar cinsinden olup, mevcut kredilere
bakildifinda TL krediler igin faiz oran1 %8-%15, yabanci para cinsinden
olan kredilerin faiz oranlan ise %2-%10 (Avro: %2-%7, USD: %2-%10)
arasindadir.

Ticari borglar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran
2022 tarihi itibaniyla finansal tablolarda sirasiyla 38.718.783 TL,
66.480.225 TL, 38.841.018 TL ve 111.820.357 TL tutarlarindadir. Ticari
borglar kalemi, ilgili finansal dénemlerde esas itibanyla, iligkili olmayan
taraflara ticari borglar (30.06.2022: %100, 31.12.2021: %100,
31.12.2020: %82, 31.12.2019: %99) ve iligkili taraflara ticari borglar
(30.06.2022: %0, 31.12.2021: %0, 31.12.2020: %18, 31.12.2019: %!)
olusmaktadir. izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri igerisinde
2021 wilinda stok alimlarmin saticilardan ziyade banka kredileri ile
finanse edilmesi nedeniyle ticari borqlap ratieq| olarak azalig gostermis
olup, kalan yillarda ise satiglar ve ?ek 'de arfi§ gostermigtir,

Bu degisim 2020 ve 2021 hesap dghemlerisc
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53.904.982 TL, 100.839.651 TL ve 145.002.473 TL tutarlarindadur. lgili
tutarlar temel olarak miigterilerden alinan 6n siparis avanslarindan
olugmaktadir. 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihinde ertelenmis gelirler sirasiyla %64, %87 ve %44 oraninda artig
gostermistir. S6z konusu artigin ana nedeni satiglardaki biiylimedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli ylikiimliiliikleri uzun vadeli borglanmalar, ticari
borglar, uzun vadeli karmihklar ve ertelenmis vergi yikiimliligi
| kalemlerinden olugmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve
30 Haziran 2022 tarihi itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 58.141.620
TL, 25.933.781 TL, 56.457.431 TL ve 55.106.208 TL tutarlanndadir.
Uzun vadeli bor¢lanmalar hesab: esas olarak banka kredileri ve kiralama
yiikiimliilikklerinden olugsmaktadir.

2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde kisa
vadeli borglanmalar ile uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar
toplamn sirasiyla -%55, %118 ve -%2 oraninda degisim gostermigtir.
Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar cinsinden olup, mevcut kredilere
bakildiginda TL krediler i¢in faiz oram1 %8-%135, yabanci para cinsinden
olan kredilerin faiz oranlan ise %2-%10 (Avro: %2-%7, USD: %2-%10)
arasindadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in Ozkaynaklari, Odenmis sermaye, kar veya zararda yeniden
siiflandinlmayacak-simflandiritacak ~ birikmis  diger  kapsamh
gelirler/giderler, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, boliinmii birimlere
iligkin islemlerin etkileri, gecmis yillar karlan veya zararlan ve dénem net
kan veya zaran kalemlerinden olusmaktadir. Ozkaynaklardaki degigimin
ana nedeni faaliyetlerden elde edilen kar veya zarardur,

01.00.201 01.04.2021 01002001 01,01.2020 01.00.3009
Gellr Tablesu (TLY 30063022 30.06,3021 wiz202 30122020 Az
Sanglar S11.111.763 19951478 M3.022.375 VT2 A4LA91 200.418.235
Satnlarn Maliysti () 0SK836 | Ienaness | amoesnoer | 24099509 | 19708733
BROT KAR/ {ZARAR) 170.574.93 90.53L482 12062333 122.455.095 93.230.899
ESAS FAALIVET KAR / ZARARY) - FYOK 147.988.778 2447535 201523385 105,940,380 12.006.368
FINANSMAN GELIR GIDERT GNCES] FAALIVET
Bty 143.437.836 51876301 192,598,292 108,985,971 T3.269.204
SORDORDLEN FAALIVETLER VERGI ONCEST KARI

" ALS.48 90719914 81.482.969 $7814011

R S8 2841 ! |
SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARE) 3.020.863 26.139.667 19.538.985 69.312.781 48.626.500
DOXEM KARS/ (ZARARI) 112368 16.130.667 79538905 @ 42.626.500

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla briit kar marji
yaklagik %32 seviyesinde seyretmistirr FVOK marji ise operasyonel
giderler ve esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerdeki degigime bagh
olarak dalgali bir seyir izlemistir. FVOK marjinin dalgah bir seyir
izlemesinin temel nedeni déviz kurunda yaganan degisimlerdir. Olagan
piyasa kosullarinda briit kar marji ile FVOK marji arasinda %4 ila %5
oraninda fark olmasi beklenmektedir. Amortisman giderleri ile itfa
paylarinin da dahil edildigi FAVOK marji ise FVOK mgu;jm"
M dalgalanmalar paralelinde deZigim gostermekle birlikte, anfiorti
giderleri ile itfa paylann FAVOK marjim FVOK marjina gore %1 ilg %
oraninda artirmaktadir. izahnamede yer verilen yillik fi ansﬂ
dénemlerinde ise Sirket’in kar marji 2019, 2020 ve 203
sirastyla %16,74, %18,74 ve %11,16 olarak; 2021 ve 2022 i i ajts
hesap dénemlerinde de sirasiyla %9,34 ve %0,61 olarak_gerg:e%miﬁir.j
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Kar marjinda yasanan dalgalanmanin ana nedeni stok alimi nedeniyle
katlanilan borglanma maliyetleridir. S6z konusu bor¢lanma maliyetleri
kar marjinin 2021 yili ve sonrasinda azalmasina yol agmugtir.

B.8 | Secilmis Yoktur.
onemli
proforma
finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini | Yoktur,
ve beklentileri
B.10 | izahnamede | Yoktur.
yer alan
finansal
tablolara
iliskin
denetim
raporlarindak
i olumlu gériis
digindaki
hususlarn
icerigi
B.11 | Ihraggimn Sirket’in donen varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerine ve bunlarin
isletme esas alinmas: suretiyle hesaplanan net igletme sermayesine agagidaki
sermayesinin | tabloda yer verilmistir.
mevcut Likidite Oranlar 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.201%
e g _an e g2 Dinen Varliklar 1.101.630.733 716.491.701 494.687.152 322.584.236
y,u'_(umluluk]e Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 958.830.533 547.912.146 293333173 124,708.332
o g::d '(?r‘m Sermayesi (TL) 142.800.12,;: 168.519.15’:; l99.353.l9.:: 191.815.25;?]:
::lrsllayamam thrager’nin isletme sermayesi mevcut yikiimliliikklerini karsilamada
yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrag edilecek | Sirket’in 100.000.000 TL tutarindaki ¢ikanimis sermayesi, mevcut

ve/veya
borsada iglem
girecek
sermaye
piyasasi
aracinin
menkul
kiymet
tammlama
numarasi
(ISIN)  dahil
tiir ve
gruplarina
iligkin bilgi

ortaklarin riighan haklar kisitlanarak 35.000.000 TL nakit kargthi§ olmak
iizere 135.000.000 TL’ye artinlacak, bununla birlikte mevcut ortaklardan
Ali Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.500.000 TL, Ugur Fatinoglu’nun sahip
oldugu 1.750.000 TL ve Emre Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL
(B) Grubu hamiline yazili paylar olmak iizere toplamda 5.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu hamiline yazili paylar ortak satisi yoluyla
olmak iizere toplamda 40.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Borsada iglem gorecek paylarin ISIN kodu heniiz ali
onay1 sonrasinda Takasbank’a yapilacak bagvuru iles
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edilecegi para
birimi

C.3 |lhra¢ edilmis | Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL’dir. Paylarn tamaminin
ve  bedelleri | bedeli muvazaadan ari olarak édenmigtir,
tamamen Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.
Odenmis pay
sayisl ile varsa
bedeli tam
ddenmemis
pay sayisi
Her bir paym
nominal
| degeri
C4 | Sermaye Satig1 yapilacak paylar, pay sahiplerine ilgili mevzuat uyarinca asagidaki
| piyasasi haklan saglamaktadir:
aracinin - Kardan Pay Alma Hakki (TTK Md. 507, SPKn Md. 19, 1I-19.1 sayili
sagladifn Kar Pay1 Tebligi)
haklar - Oy Hakki (SPKn Md. 30, TTK Md. Md. 434)
hakkinda bilgi | - Yeni Pay Alma Hakki (TTK Md. 461, SPKn Md. 18)
- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki (TTK Md. 507)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn Md. 14, TTK Md. 437, 11-14.1
saylli Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi)
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Md. 19, VII-128.1 sayili Pay
Tebligi)
- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn Md. 29,30, TTK Md. 414,
415, 419, 425 ve 1527)
- Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK 445-451, SPKn 18,20)
- Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn Md. 24, 1I-23.3 sayili Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynima Hakki Tebligi)
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn Md. 27, 1I-27.2 sayil
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)
- Azinlik Haklar1 (TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)
- Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK 438)
Halka arz edilecek paylar, sahibine sayilanlar haricinde, herhangi ek bir
hak saglamamaktadir.
C.5 | Sermaye Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge ted.
piyasasi herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir,

aracimin devir
ve tedaviiliinii

kisitlayica 11 kesm 202 e
hususlar W+ rassd /
haklnda bilgi Ryt o
C.6) | Halka arz | Paylarn halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz Pa%arda islem
/ X)A edilen sermaye | gérmesi igin Borsa Istanbul’a 08.09.2022 tarihinde bagvuru yapilms olup;
2 piyasasi Borsa Istanbul’un gériigiine isbu izahnamenin I numarali Borsa Goriigii
araclarimin kisminda yer verilmigtir. Borsa Istanbul’un Kurul’'u muhatap yazisinda

borsada islem
gormesi _ i¢in

Sirket paylarinin Yildiz Pazar’da iglem gorebilecegi ifade edilmektedir.
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basvuru
yapilip
yapiimadif
veya yapihp
yapilmayacaf
hususu ile
islem
goriilecek
pazara iligkin
bilgi

c7

Kar dagtim
politikasi
hakkinda bilgi

| nerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Sirket esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baghkli 20°nci
maddesi uyarinca kar pay1 dagitim esaslan belirlenmigtir. Sirket’te karin
dagitilmasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve Sirket’in
tabi oldugu sair mevzuat hiiklimleri dikkate alinarak, Yoénetim Kurulu

Yasa hiikmii ile ayrnilmas1 gereken yedek akgeler aymlmadikga, Esas
Soézlesme’de veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen
kar pay: dagitilmadikga; bagka yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda, yonetim kurulu iiyeleri ile Sirket
¢aliganlarina, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve/veya kurumlara kér pay: dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap taribleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in 05.09.2022 tarih ve 2022/20 sayil1 yonetim kurulu karariyla kar
dagitim hedefleri belirlenmistir. Buna gore ilke olarak mevzuat, finansal
imkanlar ve yatinm ortamm elverdigi siirece, yiirirlilkte olan mevzuat
cercevesinde dagitima konu edilebilecek net karin en az %2(’sinin
dagiilmas1 hedeflenmekte olup, séz konusu hedefe halka agilma
sonrasinda genel kurula sunulacak kar dagitim politikasinda da yer
verilecektir, Meveut pay sahipleri genel kurul toplantisinda séz konusu
politikanin onaylanmasi i¢in olumlu oy kullanmay: taahhiit etmektedir.

D—RISKLER

Thrageiya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugu
sektore iliskin
onemli  risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
- Miisteriler ile yapilan sozlegsmelerdeki yilikiimliilik ve taahhiitlerin
yerine getirilememesi faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Miigteriler igin Ozel markali olarak iiretilen {iriinlerin iiretiminde ve
tesliminde sorun yaganabilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve ticaret savaslar
Sirket’in satiglarnini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket rekabet¢i bir alanda faaliyet gostermektedir. Pazara yeni
oyuncularin katilmasi halinde Sirket sektérdeki diger oyuncu
bigimde rekabet edemeyebilir, pazar paymm kaybedebili
politikasini siirdiiremeyebilir.
- Miisterilerden Gdemelerin tam ve/veya zamaninda tahsi
faaliyetiert ve karlilif1 olumsuz etkileyebilir.
- Sirket sahip oldugu markalann saglamis oldufu avantajlari
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- Miigteri istek ve ihtiyaglarimin degismesi sonucunda satis beklentilerinde
azalma meydana gelebilir.

- Uriin kalitesinde sorun yaganmasi, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve
iiriinlerin iadesi durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlar1 muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

- Uretimde Sirket’in uyum saglayamadig teknolojik geligmeler olmasi ve
iiretimde kullamlan malzemelerin kapsamli bir sekilde degismesi Sirket
{irtinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir.

- Sirket’in tiretimde kullandif1 hammadde fiyatimn degiskenligi Sirket’in
firetimini, karliligini olumsuz etkileyebilir, stok yonetim politikasindaki
aksakliklar ve tedarik zincirindeki kirilmalar miisteri kaybmna neden
olabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parga temininde aksakliklar, ig
kazalar1 Sirket faaliyetinde gecici is durmalanna yol agabilir, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Hammadde temini ve iiriin satisinda nakliye ve navlun fiyatlanndaki
artig Sirket’in maliyetlerini ve satig hacmini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyetleri yogun igletme sermayesi gerektirmektedir.
Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaglanim finanse edememesi, Sirket’in
operasyonel ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in kargilagacag tim riskler sigortalanamayabilir, kargilagilan
hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir,
Sirket hasar tazminatinin bir kismim veya tamamini tahsil edemeyebilir.
- Sirket’i kontrol eden ana ortafin menfaati diger hissedarlarn
menfaatinden farkl olabilir.

- Sirket’in performans1 ana hissedara, iist diizey yonetime ve kilit
¢ahganlara baghdir. Kilit personel kaybi veya nitelikli kilit personel
bulamamak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket, gesitli sebeplerle biiyiime hedeflerini ve diger stratejik hedeflerini
tam olarak hayata gegiremeyebilir, gegirse bile bilyiimesini etkin ve
faydali bir bigimde yonetemeyebilir.

- Planlanan yatinmlardan beklenen getiriler ve faydalar saglanamayabilir.
- Yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, bu degigikliklerin yanhs
yorumlanmas1 ve yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket
cesitli yaptinnmlara maruz kalabilir.

- Sirket ¢aliganlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger ii¢lincii
kigilerin etik olmayan veya hukuka aykin davranglan $irket agisindan

" J}é Uvj itibar riski yaratabilir.

ﬂ fhra¢eimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Y - Uretimde kullamian dogalgaz ve petrol bazli iiriinlerin fiyatinda,

iilkelerde bag gosterebilecek olumsuz gelismelere gore degisiklik olmasi

halinde sektor olumsuz etkilenebilir.
- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diisiislgpss
(J olabilir ve e¢konomik, siyasal vb. dalg'alﬁmalar sekprii
etkileyebilir. asm 2072
- [Ithalat ve ihracat yapilan bélgelerde ulusal ffe
regiilasyonlarda ve ¢evre mevzuatinda degigiklik m Jare g

uluslararas: anlagmalar neticesinde bazi lirtinlerin ithala rﬁ,;i.h; :
| R . . . TASH
/ . /] kullanimina iliskin yeni kisitlamalar, ek vergiler ve \ﬁgn.,top am:

S ASTSANAY
i C

Kava h tanh 3 x
510K Beylik s
I:+50 21 »ant
g M +90 212 855 80 90
¥ Mar 3 Kurumiar V.0 385 008 7515




yiktimliiliikleri gibi ek yiikiimlilikkler konulmas: veya yiikiimliiliikklerin
genisletilmesi sektérel faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degigiklikler ile Sirket’in yararlandig:
tesviklerde degisiklikler meydana gelebilir.

- Uretimde teknolojik gelismeler olmasi nedeniyle sektoriin rekabet
yapisinda degisiklik meydana gelebilir.

- Sektdrde yeni yatinmilann hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer
almasi rekabet dengesinin bozulmasina yol agabilir.

D.3

Sermaye
piyasasi
aracma iligkin
onemli  risk
faktorleri
hakkinda bilgi

- Halka arz edilecek paylar fiyat ve isiem hacmi dalgalanmalarina maruz
kalabilir.

- Halka arz edilecek paylar i¢in aktif, likit ve diizenli iglem yapilan bir
piyasa geligmeyebilir,

- lleride Sirket paylarnin nemli kismimin satiginin gergeklesmesi veya
boyle bir satigin gerceklesecegi yoniinde algi olugmasi halinde halka arz
edilen paylann piyasa degeri olumsuz etkilenebilir.

- Mevzuat, finansal imkanlar ve yatirim ortamimn elvermemesi
durumunda Sirket genel kurulunda, pay sahiplerine kar pay1 édememeye
karar verilebilir ya da gelecekte kar payr dagitilamayabilir.

- Yabanci yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

- Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluglar
tarafindan uwygulanabilecek tedbirlere maruz kalabilir.

- Halka arz edilecek paylar yatirnmcilar agisindan uygun bir yatirim araci
olmayabilir,

- Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye artinmlan sonucu
sermayenin sulanma riski olugabilir.

- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen varsayimlar
gergeklesmeyebilir.

- Cesitli sebeplerle Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava olumsuz
sonuglanabilir.

- Sermayenin kargiliksiz kalmasi riski ger¢eklesebilir (Sermaye Riski).

- Thraggr vadesi gelen yiikiimliiliiklerini kargtlayamayabilir (Likidite
Riski).

- Ihraggr’nin faaliyet sonuglan piyasada meydana gelebilecek degisimlere
maruz kalabilir (Piyasa Riski).

- Sirket alacaklarinin tahsil edilememesi s6z konusu olabilir (Kredi Riski).
- Covid-19 pandemisi kogullarninin devam etmesi ve agirlagmasi
durumunda Sirket ciro kayb1 yasayabilir ya da istedigi karhihiga
ulagamayabilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi, siber
saldinlar ya da veri giivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Diinya’da dogal afetler, savag, olaganiistii durumlar ve salgin hastaliklar
yaganabilir.

E—HALKA ARZ

Halka
iliskin
ihrageimin/halk
a arz edenin

arza

F

Halka arz sermaye artirimi
gerceklestirilecektir,

ve mevcut pay

ise 91.250.000 TL tutarinda briit halka arz gelir\g
beklenmektedir.
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E.2a

gelir ile
katlanacag

tahmini toplam

Halka arza iligkin toplam maliyetin 34.614.685 TL, halka arz edilecek
pay bagina maliyetin ise 0,87 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz

maliyetlerinin kinlim agagidaki tabloda yer almaktadir.

maliyet ve Tutar (TL)
talepte bulunan Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Sirket Halka Arz
Edenler Ui
yatirumeilardan > : : ——
A SPK Kunul Ucreti (Sermayenin nominal degeri {izerinden) 135.000 135.000
talep edilecek | o m — deher Fark
tahmini e i (ihrag degeri ve nominal deger farki 301.875 43025 345.000
maliyetler Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ocreti 22.509 3.218 25.725
hakkmda bilgi | [Rekabet Kurulu Ucreti 14.000) 1 14.000
MEKX Uyelik Ucreti 141.750 - 141.750
Aracilik Komisyonu 26.827.500 3.832.500  30.660.000
Hukuki Damsmanlik 214,375 30625 245.000
Bagimsiz Denetim 708,000 B 708.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla Higkiler 2.282.568 2.282.568
Diger (Ticaret Sicil Giderleri+Noter Giderleri ve Diger) 57.642 57,642
Toplam Maliyet 307052200 3.909.466] 34.614.685
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 35.000.000 5.000.0000  40.600.000
Pay Bagina Malivet 0,38 0,78 0,87
Net Gelir 608.044.780( _ 87.340.534] 695.385.315
Halka arzin | Kaynak temini, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmmirligin
gerekgesi, halka | pekistirilmesi, gseffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir
arz gelirlerinin | sekilde uygulanmasi ve kurumsal kimligin giiclendirilmesi amaglanyla,
kullamim Sanica Is1 sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilecek paylarn ilk halka
yerleri ve elde | arzim gergeklestirmeyi planlamaktadar.
edilecek Sanica Isi, sermaye artinm suretiyle ihrag edilecek paylann ilk halka
tahmini net | arzindan elde etmeyi planladigi net halka arz gelirini agagida belirtilen

gelir  hakkinda
bilgi

bagliklar dahilinde kullanmayi planlamaktadir.

Fon Kullamim Yeri Planlal;:::ll?‘;: ;amm
Yurtdiginda Yatirim Yapilmasi 40
Isietme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmas: 30
Finansal Borglarin Odenmesi 30

Yukanda belirtilen fon kullanim yerleri arasinda Sanica Isi’'min
menfaatleri dogrultusunda en fazla %10 oraminda degisiklik yapilabilir.

E3

Halka arza

iliskin Dbilgiler
ve kosullan

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in SPK'nin onay1 haricinde, halka arz
edilen paylarm borsada islem gorebilmesi igin ilgili hiikiimler
cergevesinde BIAS tarafindan kotasyon basvurusunun olumlu
kargilanmas: gerekmektedir. Halka arzda SPK ve BIAS disinda bagka bir
kurumun onayina gerek bulunmamakt,adl.t..J 1 kasm 2022

siirenin baslangi¢ ve bitig tarihleri 1lan edllecek tas o
duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2022} Snt
¢eyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir,
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Halka arzda satis, Gedik Yatnm Lid€ffigi sve>xIntegral Yatrim
esliderliginde olusturulacak konsorsiyffm ¥afafih@an “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama” ve “En lyi ayrét hg” \fwﬁntemi ile
gergeklestirilecektir. > i
Sabit fiyatla talep toplarfm?l gﬁ%@ﬁi ;
paylara talep toplama siresi igerisind
dahi bu siirenin sonuna kadar talep topla ilecektir.
Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL no degerli paylarm;
|- 20.000.000 TL nominal degerdeki %50 oramindaki kismn Yurt Igi
Bireysel Yatinmcilar’a
- 16.000,000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki kismu Yurt Igi
Kurumsal Yatinmecilar’a
- 4.000.000 TL nominal degerdeki %10 oramindaki kismi Yurt Disi
Kurumsal Yatinmetlar’a
tahsis edilmigtir.
Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL nominal degerli 1 adet pay) ve katlan
seklinde olmasi sarttir. Tiim yatimmecilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin bir alt simr belirleyebilirler.
Talep edilebilecek azami pay miktar1 ya da tutarina iliskin olarak ise bir
simirlama bulunmamaktadir.
Sirket paylarmin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar
kategorisinden katilmak isteyen yatinmcilar, konsorsiyum tiyesi araci
kurumlarin merkez ve gubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalarin
ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilann
talepleri sadece Gedik Yatinm tarafindan toplanacaktir.
Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) ig
giinii icerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayrn ayr
kesinlestirerek Sirket’'e ve Halka Arz Edenler’e verecektir. Sirket ve
Halka Arz Edenler dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen 2
(iki) is giinii igerisinde onaylayacak ve onayr Gedik Yatinm’a
u,.. bildirecektir.

Halka arzdan pay alan yatinmeilarin s6z konusu paylarnn Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baglanacaktir.
Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglanmin satigina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki ig ginii icerisinde Kurul'un &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulacaktir.
Talebi karsilanan yatinmcilann paylan, kaydi sistem esaslan
gergevesinde, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip
eden en geg 3 is giinil igerisinde ve pay bedellerinin tam olarak 6denmesi
sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. it :&’"M
E4 | Catisan Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek payta %
menfaatler de | suretiyle halka arz geliri elde edecektir. Halka Arz Edenler 74
dahil  olmak | elde edecektir. 11 Yoo 2022 £
iizere halka | Gedik ve Integral Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle
arza iligkin ilgili | komisyon geliri hari¢, dogrudan veya dolayh olarak
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kigilerin énemli
menfaatleri

Integral Yatirim’in, Halka Arz Edenler, Sirket veya Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda Halka Arza Aracihik S6zlesmesi
ile Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi hari¢ herhangi bir anlasma
yoktur,

Sirket, Halka Arz Edenler ve bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan MC
Legal - Metin-Cigek Avukathik Ortakhi§: arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat catigmasi bulunmamaktadir. MC Legal - Metin-Cigek Avukathk
Ortaklifi ile Sirket ve Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. MC Legal - Metin-Cigek Avukatlik Ortakhigi’nin
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagansina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. MC Legal - Metin-Cigek Avukatlik
Ortakhii’nin veya Sirket’in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri
haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. MC Legal - Metin-Cigek
Avukathk Ortakh@ halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik
hizmetleri igin danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket, Halka Arz Edenler ve finansal tablolannin bagimsiz denetimini
yapan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. arasinda ¢ikar gatigmasi bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. ve Sirket ile Halka Arz
Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giireli Yeminli
Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$.’nin dogrudan ya
da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. veya Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Giireli Yeminli Mali
Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket, Halka Arz Edenler ve gayrimenkullerin degerlemesini yapan Ege
Taginmaz Degerleme ve Damigmanlik A.S. arasinda ¢ikar gatigmasi
bulunmamaktadir. Ege Taginmaz Degerleme ve Damigmanhk A.§. ve
Sirket ile Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Ege Taginmaz Degerleme ve Danigmanlik A.S.’nin dogrudan ya
da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Ege Taginmaz Degerleme ve Damgmanlik A.S. veya
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi
bir anlagsma yoktur. Ege Tasinmaz Degerleme ve Danigmanhk A.S.
Sirket’e sundugu gayrimenkul degerleme hizmeti kapsaminda iicret elde
etmigtir.

Sermaye
piyasas1 aracim
halka arz eden
kisinin/ihrac¢gin
n ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar
siire ile taahhiit

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesinin 100.000.000 TL’den 135.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 35.000.000 TL ve mevcut
ortaklardan Ali Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.500.000 TL, Ugur
Fatinoglu’nun sahip oldugu 1. 750 000 TL ve Emre Fatmoglu nun sahlp

degerli paylann halka arz edilmesi planlanmaktad1r
Sirket’in mevcut tiim ortaklan, Sirket paylarinin bmncﬂ :
takiben, paylarin Borsa’da iglem gérmeye bagladifi tarihte
sitreyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarnin taman

verildigi kismim Borsa’da higbir sekilde satmayacaklarini, dolag
/ /| hususlarip: miktarm artirmayacaklarini, Borsa diginda yapilacak satigli
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icerecek sekilde
dolagimdaki
pay miktarimin
artirllmamasin
a iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

konu paylann da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini
beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Sirket, halka arz edilecek paylarinin Borsa’da iglem gérmeye basladift
tarihten itibaren 1 yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artimmi gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay miktarinin ig
kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artinmlan haricinde
artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar vermigstir. Mevcut
durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar payindan
kargilanmak suretiyle artirmak konusunda bir plam olmamakla birlikte,
halka arz edilecek paylarimin Borsa’da iglem gérmeye bagladig) tarihten
sonra bedelsiz sermaye artirimi yapilacagina ya da yapilmayacagina
yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktan ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakiki
kullaniminin
siz konusu
olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi 4,08 TL (%122) olacaktir. Yeni
ortaklar igin ise sulanma etkisi -12,60 TL (-%63) olacaktir.

Talepte
bulunan
yatinnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir
iicret alinmayacaktir. Ancak yatinmecilar, bu amagla hesap agmak, hak
ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para
iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar
arasinda farklihk gosteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

Ote yandan, halka arzdan talepte bulunacak yatirimeilar bagvurduklart
arac1 kurumlarin kendi iicretlendirme politikalarina tabi ola :

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragainin bagimsiz
larinin  ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
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Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap donemlerine iligkin finansal tablolan ile 30.06.2022
tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin finansal tablolar1 §zel bagimsiz denetimden
gegirilmis olup, bagimsiz denetim kuruluguna iligkin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Unvam : | Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.

Sorumlu Denet¢i : | Birgiil Demir

Adresi : | Spine Tower Biiylikdere Caddesi 59. Sokak No:243 Kat:
25-26-28, 34398 Sanyer/Istanbul

Telefon : |1 (0212) 285 01 50

Faks : [ (0212) 28503 40

I._nternet Adresi : | https://www.gureli.com.tr/ ‘

Uyesi Oldugu Meslek | : | Baker Tilly International ve Istanbul Yeminli Mali

Kurulusu Miisavirler Odasi

Ozel bagimsiz denetim raporu ve ilgili finansal tablolar igbu izahname ekinde sunulmaktadr,

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bag denet¢inin gorevden alinmas,
gorevden g¢ekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibaniyla bagimsiz denetim kurulusunun ya da
sorumlu ortak bagdenetginin goérevden alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degistirilmesi séz

konusu degildir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap donemleri ile

0.06.2021 ve 30.06.2022 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin konsolide olmayan

A

}a.nsal tablolarindan segilen kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmektedir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.101.630.733 716.491.701 | 494.687.152 | 322.584.236
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.184.363 6.145493 | 105.336.960 16.090.208
Ticari Alacaklar 417.347.092 282.839.681 | 141.192.199| 126.668.450
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 97.617.375 82.766.992 12.358.239 41.283.810
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 319.729.717 200.072.689 | 128.833.960 85.384.640
f A Difer Alacaklar 31.457.753 15.731.187 39.994.214 8.035.061
\ w lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 1.769.854 638.269 23.868.028 937.514
\ i InﬁJ\ liigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 29.687.899 15.092.918 16.126.186 7.097.547
Ll Stoklar 530.940.575 382.825.902 | 200.244.950| 137.913.700
Y, Pesin Odenmis Giderler 70.193.963 24,558,335 7.678.715 33.427.851
Diger Dénen Varhklar 12.506.987 4.391.103 240.114 448.966
Duran Varhidar 278.966.816 252.035.226 69.061.977 60.991.216
Maddi Duran Varhklar 266.853.207 239.457.031 68.671.418
\)\}J Kullanim Hakka Varhig 11.658.203 12.105.644 248.119
Maddi Olmayan Duran Varliklar 455.406 472.551 142440
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 455.406 472.551 142.440
TOPLAM VARLIKLAR 1.380.597.549 968.526.927 | 563.749.129
/ 11k
KAYNAKLAR '
ﬁ(ls,a Vadeli Yi.lktililiilﬁkle;/] ] 958.830.533 547.912.146 | 295.333.173

2dfkYa

ZMenkul Dege :

Tel490 213 0
Fax. +90 21245580 %0
Marmara Xurumlar V.02 460001 7516




Kisa Vadeli Borglanmalar 512.812.913 259.938.057 78.536.513 13.820.690
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 176.506.870 142.790.802 91.005.929 35.067.611
Ticari Borglar 111.820.357 38.841.018 66,480.225 38.718.783
iliskili Taraflara Ticari Borgiar - - 11,922,910 559.995
flikili Obmayan Taraflara Ticari Borglar 111.820.357 38.841.018 54.557.315 38.158.788
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.930.121 2.923.898 2.860.995 1.465.782
Diger Borglar 4.558.669 145.255 1.157.959 1.289.025
Higkili Taraflara Diger Borglar 4.132.121 - 688.791 787.446
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 426.548 145.255 469.168 501.579
Ertelenmis Gelirler 145.002.473 100.839.651 53.904.982 32.850.613
Dénem Kan Vergi Yikiimliiliigi - - - 412,260
Kisa Vadeli Kargiliklar 3.199.130 2.433.465 1.386.570 1.083.568
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 2.219.494 1.675.078 778.282 734.242
Kgf::iak’;;‘:-m Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli 979.636 758.387 608.288 349.326
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 86.545.594 94.261.739 65.719.473 74.901.258
U=zun Vadeli Borglanmalar 55.106.208 56.457.431 25.933.781 58.141.620
Ticari Borglar - - 12.354.634 -
Hiiskili Taraflara Ticari Borglar - - 12.354.634 -
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar - - - -
Uzun Vadeli Kargaliklar 3.564.315 2.861.093 2.074.431 1.693.684
Diger Uzun Vadeli Karsiltklar - & o S
Kif;:f;’,’éj“‘ Saglanan Faydalara ligkin Usun Vadeli 3.564.315 2861.093|  2.074431|  1.693.684
Cari Dénem Vergisi ile [igili Borglar - g - -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 27.875.071 34.943.215 25.356.627 15.065.954
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - S - -
OZKAYNAKLAR 335.221.422 326.353.042 | 202.696.483 | 183.965.862
Ana Ortakhgia Ait Ozkaynaklar 335,221,422 326.353.042 | 202.696.483 183.965.862
1Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.0007 100.000.000|  100.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak
irikm)i,s Diger Kapsamli Gelirler veya Gic)i’crler 151.315.916 151.735.268 -1.146.575 -1.042.450
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmi
( | Diger I)((apsamh Gelirler veya Giderler ? QAR P B ) ) )
Kardan Aynlan Kisitlanmmig Yedekler 7.759.311 4,557,551 26.547.567 25.526.692
Bélilnmiis Birimlere iligkin fglemlerin Etkileri - -| -100.281.998 | -49.302.962
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 136.340.436 60.003.211 107.763.707 60.158.082
Net Donem Kar / Zarar (-) 3.123.868 79.538.985 69.813.781 48.626.500
TOPLAM KAYNAKLAR 1.380.597.549 968.526.927 | 563.749.129 | 383.575.452
’I\'- )\Q«“( 01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2021 | 01.01.2020 | 01.01.2019
\jﬂ’*\ y Gelir Tablosu (TL) 30.06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
llul Satglar S511.111.768 | 279.951.178 | 713.027.375| 372.448.491 | 290.418.235
Satiglarin Maliveti (-) -340.536.836 | -189.418.696 | -479.958.042 | -249.993.396 | -197.187.336
L}\JJ BRUT KAR / (ZARAR) 170.574.932 | 90.532.482 | 233.069.333 | 122.455.095| 93.230.899
K}\-‘I Genel Yoénetim Giderleri (-} -15.027.467 6.306.854 | -18.122.969 -8.580.119 312 I- C‘
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -26.665.576 | -15.367.660| -34.037.405| -17.529.550 1.163.58 B \
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) ) i S -l o ;." e 2
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirier 43.211.409 | 20.685.736| 44.185.882| 22.920.450 ! 2 &)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {-) -24.104.520 | -35.068.369 | -23.569.455| -11.925.496| \W10.79Qs77 o * R
| ESAS FAALIYET KAR/ (ZARARD - FVOK | 147.988.778 | 54.475.335| 201.525.386 | 106.940.380 004,3¢ .‘
/ W~ Z1 1A
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Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 449.058 - - 2.045.593 £.864.835
Yatirum Faaliyetlerinden Giderler {-) - -2.599.034 -8.927.094 - -

FINANSMAN GELIR GIDERI ONCES! 148.437.836 | 51.876.301 | 192.598.292 | 108.985.973 | 73.869.204

FAALIYET KAR/ZARARI
Finansal Gelirler 11.567.525 5.704.691 5.479.087 5.147.601 | 18.676.798
Finansal Giderler (-} -166.319.542| -31.765.944 | -107.357.465 | -32.650.605 | -34.731.991

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 6314181 25.815.048| 90.719.914| $1.482.969] 57.814.011

ONCESI KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gelir / (Gideri) 9.438.049 324.619] -11.180.929] -11.669.188| -9.187.511
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) S| -3.435.499]  -5.800.575]  -1.352.482| -1.127.689
- Ertclenmis Vergi Gelir / (Gideri) 9.438.049 3.760.118] -5.380.354] -10.316.706] -8.059.822

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI / (ZARARI) 3.123.868 | 26.139.667| 79.538.985| 69.813.781| 48.626.500

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras: Dénem Kan
/ (Zarart)
DONEM KARI / (ZARARI) 3.123.868 26.139.667 | 79.538.985| 69.813.781| 48.626.500

Dénem Kar / Zarannmn Dagihim - = = . .
Kontrol Giicii Olmayan Paylar S . 5 . -
Ana Ortaklik Paylari 3.123.868 | 26.139.667| 72.198.743| 70.912.534] 54.154.575

Pay Basina Kazang 0,0312 04,2614 0,7220 0,7091 0,5415

“Yatirnmei, yatinm kararint vermeden once ihracoimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarmma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldit isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bélitmlerini de dikkate almahdir.”

5, RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek paylara yénelik yapilacak yatirimlar gesitli riskler barindirmaktadir. Bu
denle, yatinmer ve yatinmei adaylarinin, yatirim karan almadan dnce asagida belirtilen
riskler de dahil olmak iizere isbu Izahname'de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice
degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden herhangi birinin gergeklesmesi
durumunda Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglart veya finansal sonuglar bu
durumdan esasl olarak olumsuz ydnde etkilenebilir ve Sirket paylarinin degeri 6nemli 6l¢iide
diisebilir,

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Hilihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak, gergeklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri de mevcut olabilir. Risk faktérlerinin
asagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya
fnemi bakimindan yapthf bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir siralama olarak
\/ disiinlilmemelidir.

e

Yatimmecilar, bu Izahname'de paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlen
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5.1. Ihragaiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

- Miigteriler ile yapilan sézlesmelerdeki yiikiimliiliik ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
Jaaliyet sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir

Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi miigteriler ile diizenlenen sdzlesmelerde yer alan
yikiimliliiklerin ve hizmetlerin tam ve zamaninda yerine getirilmesine bagli olup, alinan
miisteri taleplerinin ekonomik, teknik ve diger sebeplerle karsilanamamas1 durumunda, Sirket
rekabet giiciinii kaybedebilir, gelir elde etme kapasitesi azalabilir, pazar payim kaybedebilir ve
itibar ile giiven kayb1 yagayabilir. Ayrica, Sirket miisterileri ile imzaladif1 s6zlesmelerde yer
alan yiikiimliililklerin tam ve zamaninda yerine getirilememesi nedeniyle cezai miieyyideler ile
karsilagabilir. Bu durum Sirket’in satig gelirlerinin azalmasina ve karlilifiin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

- Miigteriler icin dzel markali olarak iiretilen iiriinlerin iiretiminde ve tesliminde sorun
yasanabilir

Sirket miisterileri i¢in 6zel markali olarak da tiriinler iiretmektedir. Bu sekilde iiretim yapilarak
miisterilere tedarik edilen iirlinlerde kalite sorunlar1 yasanmasi sonucunda, tiriinlerin iadesi s6z
konusu olabilir. Bu durum, Sirket itibarinin zedelenmesine, mevcut ve potansiyel anlagmalarin
riske girmesine neden olabilir. Miisteriler ile yapilan sozlesmeler feshedilebilir. Sézlesme
fesihleri halinde iiretim kapasitesinde doldurulmasi gereken bogluklarm olugmasi riski vardir.
Bunun sonucunda personelin is akitleri fesh edilebilir. Bu durumda, Sirket imaj kaybina ek
olarak maddi kayiplarla kargilasabilir ve tazminat 6deyebilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degigiklikler ve ticaret savaglart Sirket’in satiglarim
olumsuz etkileyebilir

Sirket’in {iretimde kullandigi hammaddelerin yurtdigindan ithal edilmesi ve iirettigi iiriinlerin
151na ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetlerinin ve karlilifinin devamhilif: agisindan énem arz
ctmektedir. Bu sebeple Tiirkiye’deki ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu
rejimlerde yaganabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetleri {izerinde énemli bir etkiye sahiptir.

Uluslararas1 ticarete iligkin diizenlemelerin Sirket’in faaliyetlerini kisitlayict yonde
degistirilmesi, uluslararas: drgiitlerin veya farkl devletlerin iiriinlerin ithal ya da ihrag edildigi
iilkelere ekonomik yaptinmlar veya ambargo uygulamasi, tilkeler arasinda ticaret savaglan
\ /\)/ yasanmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

\ A 41 Giimriikte, Tiirk yapimi iiriinlere yliksek risk muamelesi de dahil olmak iizere herhangi bir ticari
W kisitlama uygulanmas: Sirket satiglarim 6nemli miktarda azaltabilir, hammadde ya da ithal

M)/_{iﬁnlerin tedarik maliyetini artirabilir ve Sirket’in tedarik yontemlerinin degistirilmesine
|
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- Sirket rekabetgi bir alanda faalivet gistermektedir. Pazara yeni oyuncularin katilmas:
halinde Sirket sektordeki diger oyuncularla etkin bigimde rekabet edemeyebilir, pazar payini
kaybedebilir veya fiyat politikasint siirdiiremeyebilir

Sirket halihazirda Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet
igerisindedir.

Sirket miisterilerine {istiin kaliteli iiriinler sunsa dahi, Sirket’in faaliyet gdsterdifi alana yeni
oyuncularin girmesi ve/veya rakiplerin yatinmlarini artirmas: rekabetin artmasina, dolayisiyla
kar marjlannmin baskilanmasina ve hatta faaliyetlerin zararla sonuglanmasmna sebep olabilir.
Sektére yeni giren iireticiler miigterilere mevcut fiyat indirimi sunarak miisteri kayiplarina
neden olabilir. Sirket rekabet etmeye devam edebilmek i¢in miigterilerine daha uzun vadeli alim
imkén1 saglamak zorunda kalabilir. Bu durum, Sirket’in ihtiyag duydufu isletme sermayesi
ihtiyacim, Sirket’in finansman giderlerini ve giipheli alacak miktarini artirabilir.

Rekabetgi baskilann artmasi nedeniyle Sirket iirlinlerinin pazar paylarinin beklenen hizda
biiyiimemesi, Sirket’in fiyat politikasimin siirdiirilememesi veya fiyatlarin diigmesi halinde
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Miigterilerden ddemelerin tam ve/veya zamamnda tahsil edilememesi faaliyetleri ve karlilig
olumsuz etkileyebilir

Miisterilerin yagayabilecegi mali sikintilar veya ekonomik kosullardaki gelismeler sonucunda
miigteriler nakit sikigikligi, konkordato veya iflas gibi durumlarla kargilagabilir. Bunun
sonucunda ddemelerin tam ve zamaninda tahsil edilmesi miimkiin olmayabilir. Buna ek olarak
miigterilerin gegitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan idari yaptirimlara
maruz kalmasi, faaliyetlerinin durdurulmas: veya kapanma cezas: alinmasi hallerinde
alacaklarin tahsilatinda giiclik yaganabilir. Miigteriler ile anlagmazlik yaganabilir ve bunun
sonucu olarak satilan mallarin bedelleri tam ve zamaninda tahsil edilemeyebilir.

Bu ve benzeri durumlarla kargilagilmasi, Sirket’in kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde
de sorunlara yol agarak finansal durumun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

~ Sirket sahip oldugu markalarin saglanuy oldugu avantajlar: kaybedebilir

Sirket’in bagarisi ve pazardaki payim artirmasi markal iiriinlerinin de kullanim, bilinirlik ve
satiginin artmast ile de iligkilidir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmas: igin alinacak tiim 6nlemlere ragmen, fikri ve sinai
miilkiyet haklarmin izinsiz kullanimin: takip etmek giic, maliyetli ve vakit alicidir, Ozellikle
ilgili mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarim yeteri kadar koruma altina almadifi bazi
ilkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklan yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz kullamim

apsami tespit edilemeyebilir.
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- Miigteri istek ve ihtiyaclarinin degismesi sonucunda satig beklentilerinde azalma meydana
gelebilir

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde, ihtiyaglar hizli bir geligim gosterebilir ve bu baglamada
piyasaya alternatif liriinler sunulmasi zorunlu olabilir. Sirket’in sattif1 iiriinlere yonelik talebi
azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve bunun sonucunda yeni iiriinler piyasaya gikabilir.
Sirket’in iiriinlerinin kullanildi1 ingaatlarda maliyet, teknoloji ve tedarik kogullar gibi etkenler
neticesinde Sirket’in tirettigi {iriinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin kullanilmasi
yolunda bir trend geligebilir. Bu durumlar, Sirket’in iirlinlerine olan talebi azaltarak mugteri
kayiplarma ve pazar payr kayiplarina neden olabilir, S6z konusu kayiplar Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karlilifim ve finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir,

- Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve iirviinlerin iadesi
durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in sahip olduBu etkin kalite giivence sistemi, kalite kontrol altyapisi, gerekli tesis ve
ekipmani, faaliyet gostermekte oldugu sektdrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test
uygulamalan Sirket’in iiretimini yapti$1 biitiin Giriinlerinin kalitesini artirma hedefinde olup, bu
durum sahip oldugu kalite belgeleri ile de tescil edilmigtir. Sirket belirlenen kalite standartlarina
uygun iiretim yapmazsa, triinlerin iiretim ve teslimatim1 zamaninda gergeklestiremezse, higbir
sekilde gerceklestiremezse, kusurlu hammadde tedarik ederse veya kalite ve liretim belgelerini
yenileyemezse miisteri sikayetleri ile karsilagabilir, marka itiban, rekabet giicii, faaliyet
gosterdigi pazarlarin gesitliligi, finansal durumu ve faaliyet sonuglan olumsuz yonde
etkilenebilir.

- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir

Sirket’in faaliyetleri igyeri agma, cahigtirma, isletme ruhsatlari, yapt kullanma izinleri, ¢evre

izinleri, ig¢i saglifina iligkin izinler, tiretim ile ilgili ruhsat ve igletme kayit belgeleri, tehlikeli
)\}l dde depolama ve tagima izinleri ile OSB attk su baglant1 izinleri gibi gesitli izin ve ruhsatlar

cercevesinde siirdiiriilmektedir. S6z konusu diizenlemelerde veya uygulamalarda degisiklik
apilmasi ve Sirket’in, degisikliklere uyum saglayamamasi veya diizenlemeleri ihl4l ettiginin
‘tespit edilmesi halinde, Sirket para cezalar1 da dahil olmak iizere ¢esitli yaptinmlara maruz
kalabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

N (\)/ Sirket Giretim igin gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir veya kaybedebilir. Uretim
w i¢in gerekli ilave izin ve ruhsatlan edinemeyebilir, OSB kurallarina ve mevzuata uygun olarak
'._J'I ' muhafaza edemeyebilir veya kaybedebilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iiretimde ve

' \/‘\ sipariglerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini,

'I\)UJ cirosunu, karlihifini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. T {:"
| -I!
\JV - Uretimde Sirket’in uyum saglayamadign teknolojik gelismeler olmas: ve ii t:m = '
kullanilan malzemelerin kapsamh bir yekilde degismesi Sirket iiriinlerinin rekabet ucz 3
azaltabilir 1 1 Yasm 2022 \ o S N92% §=
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teknolojik yatinmlar igin ek kaynaklara ihtiya¢ duyulabilir. Sirket tarafindan séz konusu
yatirimlar zamaninda gergeklestirilmezse, Sirket’in iiretimde kullandigi makine parkuru ya da
stiregler gelisen teknolojinin gerisinde kalabilir. Bu durum, iiretim faaliyetinde etkinlifin ve
verimliligin saglanamamasina, rakipler ile rekabet edilememesine, yeni pazarlara
ulagilamamasina, miigteri kayiplarimin yaganmasina yol agarak, Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Aynca, Sirket tarafindan iiretilen iiriinlerde alternatif hammaddelerin kullanilmaya baglanmasi,
yeni teknolojilerin geligtirilmesi ve/veya yasal mevzuat veya sektdr gereksinimlerindeki
degisiklikler sebebiyle miisterilerin baz1 Sirket iiriinlerine olan talebi azalabilir. Sirket’in
liriinlerinde kullanilan bazi hammaddelerin giivenlifine, insan saghg ve gevre iizerindeki
potansiyel etkisine iligkin endigelerin ortaya gikmasi, Sirket'in liriinlerine olan talebi azaltabilir.
Sirket'in miisterilerine s6z konusu {iriinler yerine yeni liriinler sunmas1 miimkiin olmayabilir.
Aynica Sirket'in, yeni iiriin ve teknoloji geligtirmek igin katlandifi maliyetler, yatirnmyla
orantili olarak gelir yaratamayabilir. Sirket, mevcut {riinlerin yerine miisterilerin degisen
beklentilerine uygun iriinlerin basarili bir sekilde gelistirilmesini ve piyasaya siiriilmesini
bagarih bir sekilde yonetemezse, Sirket’in operasyonlan, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve
nakit akiglari 6nemli 6l¢iide ve olumsuz yonde etkilenebilir.

- Sirket’in iiretimde kullandifi hammadde fiyatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini,
karltiiim olumsuz ethileyebilir, stok yonetim politikasindaki aksakhklar ve tedarik
zincirindeki kirdmalar migteri kaybina neden olabilir

Sirket’in iiretim siirecinde kullandig1 baglica hammadeler; panel radyatérde rulo sac; boru ve
baglant1 pargalarinda polipropilen, polivinil kloriir, polietilen ve polietilen {¢apraz bagli);
kombide esanjér, pompa, elektronik kart ve gaz valfidir. Bu hammaddelerin fiyati hurda
fiyatlarina, ham petrol fiyatlarina, demir gelik, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar

rjlarina, tedarikgilerin iretim siirecinde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya
“%apindaki gelismelere bagl olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.

Ekonomik veya diger sebeplerle hammadde arzinda kisitlama olmasi veya tedarikgilerin Sirket
yerine bagka taraflara satig yapmaya karar vermesi halinde, Sirket her ne kadar hammaddesini
esitli cografyalardaki farkli satici ve aracilardan tedarik ediyor ve az sayida tedarikgiye bagiml
kaliyor olsa da, liretimde gecikmelere sebep olmadan yeni tedarikgiler bulmakta zorlanabilir,
tedarikg¢ilerin mevcut ¢esitliligini koruyamayabilir, mevcut durumda tedarikgilerinden edindigi
. hammaddelerin kalite ve maliyetinden Odiin verebilir ve yeni tedarikgilerden aym ticari
\PJ kosullarda hammadde temini gergeklestiremeyebilir.

I
\’u = Tedarik sorunlan ve yetersizlikleri, Sirket’in biiylimesini simirlandirabilir, maliyetlerde bir artig
yaratabilir veya {iriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik bek]entller?lg;f—
\-,\?ahyetlenm gelirini ve karliligim olumsuz ydnde etkileyebilir, Diger taraftan, ha ddcT C' *
yatlaninda ortaya ¢ikacak ani diigiisler mevcut stoklar1 deger kaybina ugratabilir. H magd

UJ\N fi yatlarmdak1 ani yuksellsler ise igletme sermayesi 1ht1ya01m arttirabilir, 1 1 Yasm 2022 ?5
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tesislerde planl veya plansiz iiretim yavaslamalan veya kapanmalar meydana gelebilir. Bu da
Sirket’in hammadde tedariginde sorun yasamasina neden olabilir.

Sirket tarafindan iiretilen {irlinlerin hammaddeleri, yurt i¢i ve yurt disindan déviz kuru bazinda
fiyatlanarak temin edilmektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yaganabilecek muhtemel artiglar
hammadde fiyatlarimi yiikseltebili. Bu durum rekabet agisindan Sirket’in zor duruma
diismesine ve rekabet giiciiniin azalmasina neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri temin eden tedarik¢i firmalann iiriinleri herhangi bir
sebeple (lojistik, glimritkleme, dogal afetler, salgin vb...) zamaninda teslim edememesi Sirket
i¢in risk olugturabilir. Sirket hammadde erigimi sorunlar1 nedeniyle mevcut liriin gegitliligini
koruyamayabilir, {irtinleri miigterilerine zamaninda teslim edemeyebilir ve bu durum
sonucunda rekabet giicli olumsuz etkilenebilir. Ayrica benzer seviyede kaliteye, sertifikasyona,
maliyet ve ticari kogullara sahip altematif tedarik¢iler bulmakta zorlanabilir.

Satig beklentilerinin gergeklesmemesi veya hammadde teminin gérece ucuz oldugu dénemlerde
toplu hammadde alimlari yapilmasi nedenleriyle, Sirket'in hammadde stoklarinin yiiksek
oldugu dénemlerde depolama ve lojistik giderleri artabilir, karlilik ve nakit akigi olumsuz
etkilenebilir. Ote yandan, Sirket'in satislarinin arttif1 dénemlerde stoklartnin yetersiz kalmasi
ve tedarik yetersizlikleri nedeni ile iretimde yavaglamalar ve hatta durmalar, bunlarin
sonucunda ise kalici miigteri kayiplan yasanabilir,

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalart Sirket
Sfaaliyetinde gecici iy durmalarina yol agabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza {iretimin durmasina
sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarimu kendi imkanlan ile saglayabilse de, bakim
ve onarimda bagarili olamayabilir, herhangi bir arniza onlenemeyebilir, iiretim hatt: ve
akinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek par¢anin temini, tamir ve teknik miidahale
imkanmin bulunmas: miimkiin olmayabilir veya zaman alabilir. Bu durum, Sirket’in iiretiminin
aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda yapamamasma sebep olabilir ve
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlilifin1 ve mali durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in tiretim yaptift makineler ve iiretim siireci dikkate alindiginda, ig kazalan, ig¢ilerin
zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te i kayb1 yaganabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz
yonde etkilenebilir.

'\\\ J.L("Xﬂ Sirket’in iretiminde kulland:fi hammaddeler ve firettigi {iriinlerin bir kism:, kimyasal

¥ yapisindan dolay1 yanma ve tutugma riski yiiksek olan petrol tiirevleridir. Sirket bu

w kimyasallann depolanmasi ve taginmasiyla ilgili de tehlikelere maruz kalmakta olup, olas:

3 \).H riskler arasinda patlamalar ve yanginlar, kimyasal ve diger toksik veya tehlikeli madde veya__.
pes




Yurt disina yapilan satiglarnin Sirket’in satiglarinn igerisinde énemli bir pay1 bulunmaktadir.
Sirket gegitli sebeplerle tirtinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlari ile karg: karstya
kalabilir. Bu durumda Sirket’in karlilii olumsuz etkilenebilir.

Sirket'in kullandi#1 hammaddelerin tedarik edilmesinde ve iiriinlerinin yurt i¢i satis ya da ihrag
edilmesinde, tigiincii taraf lojistik girketlerinden hizmet alinmaktadir. Bu kapsamda hammadde
temini ve {iriinlerin yurtigi ve yurtdisi satisinda biiyiikk olciide gemi tasimacilifi ve diger
karayolu ve demiryolu nakliye yontemleri kullanilmaktadir.

Tagima ve teslimat hizmetleri kotli hava kogullar:, dogal afetler, teknolojik sorunlar, ig
kesintileri, personel sikintisi ve isletme tehlikelerinin yani sira uluslararasi nakliye
mevzuatindan kaynaklanan engeller gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadr.

Uglincii taraf lojistik firmalarindan destek alan Sirket, bu hizmetleri temin etmekte ya da bu
hizmetlerin maliyetinde meydana gelen artigtan kaynakli olarak karhliginda problemler
yagayabilir, hammadde tedarik etmek veya bitmis iiriinii sevk etmek igin verimli alternatifler
bulamayabilir.

Ayrnica $irket, hizmet aldif lojistik firma ve acentalarindan nakliye hizmeti ile ilgili bilgiler
alarak gerek Sirket iginde gerek Sirket diginda ilgililer ile paylagmaktadir. S6z konusu firma ve
acentalarin Sirket'e zamaninda ve dogru bilgi iletmemeleri, miigterilerin sipariglerinin
zamaninda teslim edilememesine, onemli hizmet verilerinin sunulamamasina, bazi gider
kalemlerinin dogru ve zamaninda finansal raporlara yansitilamamasina sebep olabilir.

Bu gibi durumlar Sirket'in miisterilerinin Sirket ile olan iligkilerini etkileyerek miigteri
kayiplarina yol agabilir ve Sirket'in faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in isletme sermayesi
ihtivaclarini finanse edememesi, Sirket’in operasyonel ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir

Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini kargilayabilmesi gelecekteki performansina, piyasa
kosullarina ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve éngériilmesi miimkiin olmayan diger
unsurlara bagh olarak degisiklik gosterebilecektir, Sirket’in igletme sermayesinin finansmanim
ozsermaye veya dig borglanma yoluyla saglayamamasi, yilkksek finansman maliyetlerine
katlanmak zorunda kalmasi ve aldif: kredilerin édeme yiikiimliililklerini yerine getirememesi
halinde, Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu clumsuz etkilenebilir.

L_}}*" ». oldugu sigorta teminan kapsaminda olmayabilir, Sirket hasar tazminatinin bir kisnun: veya

r& ) QM/ - Sirket’in karsilasacag tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilagilan hasar Sirket’in sahip
tamamuni tahsil edemeyebilir

$1rket in yaptlrdlgl 31gortalar1n kapsami meydana gelebllecek bazi hasarlan veya Sirket’i in_

“kapsaminda olmayabilir veya sigorta teminat miktar yetersiz olabilir. 11 tasm 00

Sirket’in taraf oldugu sigorta poligelerinin her biri, endiistri standartlar1 ve uygul
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artabilir ve bazi durumlarda, belirli sigortalar yalmzca azaltilmis teminat tutarlanyla
kullamlabilir hale gelebilir. Ote yandan, Sirket’in mevcut sigorta teminat ile tazmin
edilemeyen risklerin gergeklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta
sirketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde hasar tazminatin bir kisminin veya
tamammin alinamamas: halinde, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlilifin: ve
finansal durumunu ofumsuz yénde etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkls olabilir

Mevcut durum itibanyla, lhraggi’min yonetim kontrolii, oy haklarmin gogunluguna sahip
olunmas! nedeniyle (toplam oy haklarinin %60’ina sahip) Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'na ait
olup, halka arz sonrasinda Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’nun toplam oy haklan igerisindeki oy
hakk: orani gerileyecek olsa da, Hiiseyin Nesimi Fatinoglu tarafindan oy haklarinin
¢ogunluguna sahip olunmas: nedeniyle yonetim kontroliiniin siirdiiriilmesi beklenmektedir.
Yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin gikarlannin azinhk pay sahiplerinin
¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda, ana ortagin verecegi kararlar diger pay sahiplerinin aleyhine
olabilir. Ayrica, thrage1 yonetiminin ya da yonetim organlarinin aldigi veya almadig kararlarla
kurumsallagmaya ayak uyduramamasi, igletme varhklarim koruyamamasi, faaliyetlerin
verimliligi ve isletme politikalan ile uygunlugunu saglayamamasi, yapilan hatali islemleri tespit
edememesi gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

- Sirket’in performans: ana hissedara, iist diizey yénetime ve kilit calisanlara baghdiwr. Kilit
personel kaybr veya nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir

Sirket’in faaliyetlerinin bagarisi, yonetim kontroliiniin siirdiiriilmesi ile iist diizey yonetim ekibi
ve kilit galiganlann performansina ve yeteneklerine baglidir. Sirket'te kritik konumda olan iist
yonetimin bir kismi ayn1 zamanda Sirket ortagidir. Sirket'in gelecekteki bagansi, 6nemli dlgiide
iist ydnetimin ve diger kilit personelin becerilerine, deneyimine, ¢abalarina ve Sirket'e kesintisiz
liderlik ile yonlendirme saglama yeteneklerine baglhidir. Boyle bir niyet olmasa da, Sirket’in
ana hissedarinin paylarim devretmesi, Sirket’in nitelikli ¢ahganianni elinde tutmakta veya aym
diizeyde nitelikli personel ikame etmekte basarili olamamasi durumlan $irket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

- yirket, ¢egitli sebeplerle bityiime hedeflerini ve diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gegirse bile biiyiimesini etkin ve faydali bir bicimde yonetemeyebilir

Sirket’in stratejik planlarinin basansinda, asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen Sirket’in
kontrolii diginda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir:

- Mevcut ve gelecekteki rekabet yapis: ve talep seviyesi

~ Nitelikli personelin varhg ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde

" becerisi 11 Yasm 2022

- Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gistermeyi hedefle®igi
pazarlarda, yeni sati§ stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi
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- Faaliyet gosterdigi Gilke veya cografyadaki politik/ekonomik gelismeler
- Satig yaptig1 piyasalarda rekabetin durumu

- Operasyonel, finansal ve yénetim sistemlerinin geligtirilmesi

- Calisanlann egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmasi
- Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi

- Gerekli ruhsat, izin, tescil ve marka belgelerinin temini ve korunmasi

- Markasim ve itibarim koruyabilmesi

- Aragtirma ve geligtirme, satig ve pazarlama ¢aligmalannin ve teknolojik altyapimin
gelistirilmesi

Sirket, stratejik adimlan etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlan basarili
sekilde uygulayamayabilir, bunlardan yeterli fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya
beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Biiyiime siireci uygulanmaya konsa dahi,
Sirket’in triinlerine olan talebin artacagina iligkin herhangi bir garanti verilememektedir.
Bilylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in {iriinlerine olan talebin artmamasi durumunda,
Sirket’in  iiretim tesislerindeki kapasitenin kullamlmamasina veya digiik seviyede
kullanilmasina ve o tarihe kadar yapilan yatinmlarin getirisinin alinamamasina sebep olabilir.
S6z konusu durumlarda, Sirket’in bilylime girisimlerine iligkin olarak yapilan iiretim, dagitim,
tamitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel yénetim giderlerinin geri doniiglinli almasi
miimkiin olmayabilir. Bu durum, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal
durumu tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Planlanan yattrimlardan beklenen getiriler ve faydalar saglanamayabilir

Sirket hem yurt i¢cinde hem de yurt disinda gesitli sebeplerle (iiretim kapasitesini artirmak,
dagitim kanallarim gelistirmek, yeni pazarlara agilmak, vb) yatirrm yapmayi planlanamaktadir.
Bu yatinmlar yapilmadan dnce fizibilite ¢aligmalann yapilmakta, Sirket’e katk: saglayacag
diigiiniilen yatinm firsatlar1 degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, gerceklestirilen
yatirimlarin beklenen getirisinde 6ngériilemeyen degisiklikler olabilir ve/veya yatinmlardan
beklenen getiri veya fayda saglanamayabilir.

- Yasal diizenlemelerdeki degigiklikler, bu degisikliklerin yanhs yorumlanmas: ve yasal
diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket cegitli yaptirimlara maruz kalabilir

Sirket, Tiirkiye’de ve yurt diginda faaliyette bulundugu tilkelerde uygulanan ¢evre hukuku, fikri
miilkiyet, kisisel verilerin korunmas, rekabet, igyeri saghig ve glivenligi, giimriik vergileri ve
diger diizenlemelere uymakla yiikiimlidiir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil
diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya bunlar
mlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da séz konusu kanuni ve
enlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itiban, faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet so ql*l
fizerinde énemli dlgiide olumsuz etkiye neden olabilir. 11 lasm 222

- Sirket caliganlarimin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger iigiincii kigiler
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Sirket ¢alisanlannin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gérev alan diger kisilerin,
Sirket’in i¢ politikalarina veya gecerli kanunlara aykin davramglarda bulunmayacaklari
konusunda herhangi bir garanti verilememektedir. Sirket’in ¢aliganlan, tedarikgileri,
yiiklenicileri veya diger iigiincii kigilerin etik olmayan davraniglar1 veya yolsuzlukla miicadele
kurallartnin, uluslararast yaptirnmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi
dahil her tiirli kanun ve ydnetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina ¢arptirilmasina
neden olabilir, Sirket’in belirli ihalelere katilmasimi engelleyebilir veya mevcut sozlesmelerin
feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Her ne kadar, Sirket, gelecekte kanun, mevzuat ve i¢ prosediirlerine uygun faaliyet gosterecek
olsa da, yukarida belirtilen taraflarin gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya
uymadiklanindan giiphe edilmesi durumunda S$irket itibar kayb1 yasayabilir. Cahgsanlarin,
tedarikeilerin veya ii¢iincii kigilerin bu tiir ihlalleri Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir,

5.2. Ihraggimin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

- Uretimde kullamilan dogalgaz ve petrol bazlt iiviinlerin fivatinda, iilkelerde bag
gosterebilecek olumsuz gelismelere gire degisiklik olmast halinde sektor olumsuz
etkilenebilir

Sirket, boru ve baglanti pargalar liretimini gergeklegtirmek igin yurt igi ve yurt dig1 piyasalardan
polipropilen, polivinil kloriir, polietilen ve polietilen (¢apraz bagh) hammaddelerini tedarik
etmektedir. Sektérde hammadde olarak kullanilan petrol bazl iiriinlerin temininde Tiirkiye
yurtdigina bagh durumdadir. Bunun yaninda, liretim siirecinde kullanilan dogalgaz tedariginde
de Tiirkiye yurtdisina bagh durumdadir. Tiirkiye'nin petrol ve dogalgaz ya da $irket’in
hammadde ithalat1 yaptig1 ililkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep dengesini
olumsuz etkileyebileceginden piyasa iizerinde ciddi bir baski unsuru olugturmaktadir. Petrol ve
dogalgaz iireticisi lilkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaglar, petrol ve dogalgaz
tiretimi, nakliyesi veya pazarlamasina iligkin hiikiimet politikalarindaki degigiklikler, petrol ve
dogalgaz iiretimi kapasitesindeki degisiklikler ve &ngoriilemeyen diger olaylar gelecekte
beklenmedik arz eksikliklerine neden olabilir ve petrol ve dogalgaz fiyatlan dolayis: ile
hammadde fiyatlan degiskenlik gosterebilir. Petrol bazl iiriinler ile dogalgaz fiyatlarindaki
beklenmedik artis ve azaliglar, Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu {izerinde hammadde
fiyatlarindaki degisiklik satig fiyatlarina yansitilana kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diisiiglerine sebep olabilir ve ekonomik,
siyasal vb. dalgalanmalar sektorii olumsuz etkileyebilir

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, sanayi yatirimlarindaki
duraganlagma, ingaat yatinmlarnin azalmasi ya da durmasi, ekonomik daralmalar ve siyasi
riskler, salgin hastaliklar, deprem, terdr saldinlari, sel baskinlari, savag, ayaklanmalar

finansal durumu iizerinde olumsuz sonug dogurabilir. 11 Yasm 2022

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi makroekonomik kogullara baglh
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operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. $irket’in hammadde
tedarik ettigi yerlerdeki bolgesel ekonomik durgunluk ve lilkemizdeki mevcut veya gelecekte
¢esitli nedenlerle ortaya gikabilecek ekonomik durgunluk, hammadde fiyat dalgalanmalarina,
talep azalmasina, liretim maliyetlerinin artmasina ve iiriin fiyatlarinda beklenmedik diigiiglere
yol agabilir. Boyle bir durumda, tiim sektérde oldugu gibi, Sirket’in satig gelirleri ve
dolayisiyla Sirket’in karlilig ve finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

- Ithalat ve ihracat yapilan bolgelerde ulusal ve uluslararas: regiilasyonlarda ve cevre
mevzuatinda degisiklik meydana gelmesi, uluslararas: anlagmalar neticesinde bazi iirviinlerin
ithalatina, ihracatina, kullanimina iligkin yeni kisitlamalar, ek vergiler ve geri toplama
yiikiemliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmast veya yiikiimliiliiklerin genigletilmesi
sektorel faaliyetleri olumsuz yinde etkileyebilir

Basta kimyasal maddeler olmak iizere IThraggi’nmn iiretimde kullandifns hammaddelerin
kullanimim, iiretimi ve pazarlanmasim diizenleyen bir dizi yerel ve uluslararasi ¢evre, saglik ve
giivenlik kanunu ve yonetmelikler bulunmaktadir,

ithal edilen iiriinlere gelen gozetim uygulamas), Avrupa Birligi basta olmak iizere Uluslararas:
Cevre Standartlan ile Tiirkiye standartlann arasinda uyum problemleri dogurabilmektedir.
Cevreci egilimler ve saglikla ilgili yeni diizenlemeler kimyasal bazh iriinlerin kullanimim
kisitlama y&niinde devam edebilir ya da tiiketici tercihleri degisebilir. Faaliyetlerin devam
edebilmesi i¢in yurt diginda veya yurt iginde, liretim maliyetini arttiric1 gekilde yeni iiretim
kosullar1 ve kriterler ile ek vergiler getirilebilir. Bu durum, baz: iiriinlerde oncellikle ihracatin,
genel olarak ise tiim satiglarin azalmasina ve hatta durmasina sebep olabilir, mevcut iiretim
tesislerine yeni yatinmiar yapilmasi gerekebilir, iiretim maliyetini arttirabilir ve bunun
neticesinde sektdrde yer alan sirketlerin faaliyetleri, cirosu, karlihi ve finansal durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.

Ayrica, liretimde kullanilan bazi hammaddelerin tedarik ve nakliyesi birtakim diizenleme veya
1s1tlamalara tabidir. Yapilacak diizenlemeler bu hammaddelerin tasinmasim kisitlayabilir veya

.ﬁfésaklayabilir, bu da ilgili hammaddelerin istenen miktarlarda veya maliyetlerle temin

edilememesine neden olabilir. Bu durum sektérde yer alan girketlerin iiretim faaliyetlerini

/ kisitlayabilir, Béylelikle ileriki donemler igin hedefler ve beklentiler gergeklestirilemeyebilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degigiklikler ile Sirket’in yararlandigy tegviklerde
degisiklikler meydana gelebilir

Sirket’in tabi oldugu fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarnn yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya $irket yoOnetiminin ertelenmis vergi varliklanm kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilir, Sirket ve sektdrdeki diger sirketler uygulamaya
konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Ornegin;

jrket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde, global bazda malzeme teknolojisi hizh bir
rebilir ve bu baglgmada piyasaya alternatif Girlinler sunulabilir. Yurt iginde sektor, ii
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slireglerinde yeni teknoloji, know-how ve AR-GE ¢alismalarina 6nem atfetse de, halen biiyiik
olgiide yurt dis1 geligmelere bagimhidir. Yurt digi gelismelerin takip edilememesi halinde
sektoriin karlihig, bitylimesi ve pazar pay1 lizerinde olumsuz etkiler dogabilir.

Sirket’in mamullerini girdi olarak kullanan sektérlerde maliyet, teknoloji, tedarik kogullan gibi
etkenler neticesinde Sirket’in rettifi rlinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin
kullamlmas: yolunda bir egilim gelisebilir. Aynca, sektoriin teknolojik gelismeleri takip
edememesi ve gerekli yatinmlan zamaninda yapamamasi séz konusu olabilir. Bu durumlar,
tiim sektéril etkiledigi gibi, Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligm ve mali durumunu da
olumsuz yénde etkileyebilir.

- Sektirde yeni yaturimlarin hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almast rekabet
dengesinin bozulmasina yol acabilir

Sirket’in iirettigi tirlinlerde global talebin éniimiizdeki yillarda biiylimesi ihtimal dahilindedir.
Bilylime oranlan yeni yatinmlan ve yeni oyunculan beraberinde getirebilmektedir. Yeni
yatinmlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasindan dolay
Sirket’in ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglar olumsuz
etkilenebilir.

5.3, Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
- Halka arz edilecek paylar fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarina maruz kalabilir

Halka arz fiyat:, halka arz edilecek paylann halka arz edilecegi pazarda iglem gérdiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansimi yansitmayabilir. Ayrica fhragei’min faaliyet sonuglan ya da
finansal performans, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosuilar nedeniyle
analistlerin veya yatirnmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Thraggi’nin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktdrleri
kapsaminda ele alinan kogsullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
alabilir. Thragg1’nin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ra da yatinmcilarin beklentilerinin  kargilanmamasi halka arz edilecek paylann ikincil
piyasadaki fiyatimun diismesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklan
paylan halka arz fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlan higbir zaman
olugsmayabilir. Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilecek paylan satin alan
yatinnmcilar halka arz edilecek paylara yénelik yattnmlarmin tamammi veya bir kismini
kaydedebilir.

?‘ : Ote yandan, halka arz edilecek paylarn islem gorecegi Borsa Istanbul gegmiste islem géren
\} \r nes sirketlerin performansindan bagimsiz ya da bununla orantili olmayan fiyat ve iglem hacmi
'AIIW TRy dalgalanmalarina maruz kalmistir. Bu durum, kismen de olsa finansal piyasalan gelismis
| o /

olmasiyla iligkilendirilebilir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylarin piyasa degeri
performansiyla baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgd]
halka arzin hemen ardindan halka arz edilecek paylarn piyasa degerinde daha belirg :i
goruleblllr Sonuc; olarak plyasada genel bir diigiis veya Sirket’ mkme benzer
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esashi olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda, halka arz edilecek paylar1 halka arz
siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatinmeilar yatinmlarimin tamamim veya bir kismini
kaybedebilirler.

- Halka arz edilecek paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yaprlan bir piyasa gelismeyebilir

Halka arz igleminden once, Thraggi’nin paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda herhangi bir
piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilecek paylara
iligkin aktif bir piyasa olugacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin bir giivence bulunmamaktadir. Buna ¢k olarak, halka
arz edilecek paylara iligkin olusan piyasamn likiditesi de halka arz edilecek paylar elinde
bulunduran yatinimcilarn sayisina, yatiimcilarin halka arz edilen paylara iligkin aktif bir pazar
olusturmalanndaki menfaatlerine ve diger faktérlere bagh olacaktir. Halka arz edilecek paylara
iligkin aktif bir islem piyasas1 olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum yatinmeilarin halka arz kapsamida satin aldiklar: paylara iligkin alim ve satim iglemleri
yapma imkanlanni olumsuz ydnde etkileyebilir. Halka arz edilecek paylara iligkin pazarin
derinliginin sinirl: olmast, halka arz edilecek paylari elinde bulunduran yatirimeilarin bu paylar
arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve
halka arz edilecek paylarn islem gérdiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir.

- Heride Sirket paylarinin dnemli kisminin satigtnin gerceklesmesi veya boyle bir satisin
gergeklesecegi yiniinde algt olugmast halinde halka arz edilecek paylarin piyasa degeri
olumsuz etkilenebilir

SPK’nim VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi geregince, meveut sermayede %10 ve
iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin yonetim kontrokinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, halka agik ortaklik paylarinin borsada iglem
ormeye baglamasinda itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada
atamazlar ve bu paylar1 halka arz fiyatimn altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire sonunda, mevcut ortaklarin pay
satglan giindeme gelebilir ve s6z konusu iglemler veyahut béyle bir islemin
gergeklestirilecegine iligkin algi ihrag¢inin pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut ortaklar detayma isbu izahnamenin 27.3 numaral: bolimiinde yer verilen
taahhiitleri vermigsledir. 27.3 numarali bélimde belirtilen siire sona erince ortaklar kendi
paylarini borsada satabilir, S0z konusu iglemler pay fiyati iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Mevzuat, finansal imkanlar ve yatinm ortamimin elvermemesi durumunda Sirket genel
kurulunda, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verilebilir ya da gelecekte kar payi

%ﬁ!_/ dagitilamayabilir
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Bununla birlikte, ortakligin kar pay1 dagitimu gergeklestirebilmesi igin éncelikle [hraggi’min
ilgili yildaki faaliyetlerini kar ile tamamlamas: ve varsa ge¢mis yil zararlarinin kapatilmasi
gerekmektedir. Thragg ilgili faaliyet déneminde kar elde etse dahi yénetim kurulunun karin ne
sekilde kullanaca@ yoniinde karar alarak genel kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar
dagitimu genel kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen
yillarda ihragginin dénem karindan kar payr dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ayrica,
Thragg1’nin yeterli kan olmayabilir veya ihragg1 karini sirket biinyesinde tutup dagitmama karart
verebilir.

- Yabanct yatromcilar kur riskine maruz kalabilir

Halka arz edilecek paylar Borsa Istanbul’a TL cinsinden kote edilecek olup, kar pay1 6demesi
yapilmas1 durumunda bu kar paylan da TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla, TL’ nin diger
para birimlerine gére degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylann degerini ve Tiirkiye
digindaki yatinmcilar igin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar payr Gdemelerinin
degerini etkileyebilir.

- Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluglar tarafindan uygulanabilecek
tedbirlere maruz kalabilir

Thrager’min faaliyetieri ekonomik konjonktirden veya herhangi bagka bir nedenden
kaynaklanan durum nedeni ile yavaslayabilir, gecici ya da siirekli olarak durabilir veya mali
yapist bozulabilir. Bdyle durumlarda BIAS, Ihraggi’nin paylannin iglem gérmesini kisa veya
uzun stireli olarak durdurabilir ve iglem sirasin siirekli veya gegici olarak kapatabilir. Borsa
yonetim kurulunca girket paylarinin Borsa kotundan atilmasi vb. ya da herhangi bagka bir tedbir
uygulanmas1 durumunda, fhrager’min paylanmin alim sattmmin durdurulmas: pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alin satim piyasas1 olugmayabilir ya da
paylarin el degistirmesi kisitlanabilir veya imkansiz hale gelebilir.

alka arz edilecek paylar yatirimcilar acisindan uygun bir yatirim aract olmayabilir

Halka arza katilmay planlayan yatinmeilar, kendi degerlendirmeleri ¢ergevesinde bu yatirimin
uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Yatinmecilarin bilhassa agafidaki hususlan
degerlendirmesi 6nem arz etmektedir.

- Halka arz edilecek paylara yatinm yapilmasinin faydalarnni ve risklerini anlamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olup olmadig.

- Kendi finansal durumu g¢ergevesinde, halka arz edilecek paylara yapilan yatirnmi ve bu
(\. , yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek
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Al igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olup olmadigi.

faktotler, faiz orant faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryola
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bagina veya bir finansal damigmanin yardimyla) degerlendirilebilecek durumda olup
olmadif.

Potansiyel yatinmcilar halka arz edilecek paylarin degigsen kosullarda nastl performans
gostereceklerini, bu durumun halka arz edilecek paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu
yatirimin potansiyel yatinmcimnin yatirtm portfGyiiniin tamami iizerinde yaratacag: etkileri
degerlendirmek icin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal danmigmanin yardimiyla)
sahip olmadikg¢a, halka arz edilecek paylara yatirnm yapmamaldirlar. Yatinmeilarin yatirrm
faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara damsmayan her yatinmc i¢in s6z konusu yatinmin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

~ Gelecekte gergeklegtirilebilecek bedelli sermaye artirimlart sonucu sermayenin sulanma
riski olugsabilir

Sirket, halka arz edilecek paylannin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig tarihten itibaren
1 yil siireyle herhangi bir bedelli sermaye artinmi gergeklestirilmemesine, dolagimdaki pay
miktaninm i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artinmlan haricinde
artirnlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yénelik bir
karar alinmamasina karar vermistir, Halka arz edilecek paylanmin Borsa Istanbul’da iglem
gbrmeye bagladig tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi yapilacagina ya da yapilmayacagina
yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir. Bu siireg zarfinda i¢ kaynaklardan veya
kar paymdan bir sermaye artimminin yapilmasi durumunda, Sirket ortaklan sermayedeki
paylar1 oraminda bedelsiz pay alma hakkma sahip olacaklar ve sermaye artirimu siirecinin
amamlanmasin: miiteakip Sirket paylarinin Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artirimi sonucunu
ansitacak sekilde agag yonlii bir dilizeltme s6z konusu olacaktir,

Ayrica, bu siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sézlesmesinin 7°nci maddesi uyannca, yonetim
kurulu Sirket’in sermayesini gerektiinde bedelli olarak artinlabilir. Dolayisiyla, gelecekte
yapilacak bedelli sermaye artinmlarinda, yatinmcilann yeni pay alma haklarinin tamamen veya
kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullamlmamasi durumunda, fhraggi’nin sermayesi
artarken yatirimcilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan yatirnmeilarin payinmin toplam
sermayeye orani azalabilecektir.

- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen beklentiler karsilanamayabilir

Sirket’in gelecekteki performanst beklentilerin altinda kalabilir ya da global veya yerel
sorunlardan kaynakli sermaye piyasasi kogullanmn kétilesmesi durumunda Sirket paylarinin
fiyat1 diigebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana gelebllech. Cokes
olumsuz gehsmeler kur soklar1 ve benzeri durumlar nedeniyle gergeklesmemem duru
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5.4. Diger riskler:
- Cegitli sebeplerle Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava olumsuz sonuclanabilir

Sirket’in tabi oldugu T.C. kanunlari ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket i¢in bir
risk unsuru yaratabilir. Sirket’in taraf oldugu kurum digi kisi ve/veya kurumiarla imzalanan
sozlesmelerdeki yiikiimliiliikler g¢esitli nedenlerle yerine getirilemeyebilir. Bu durumlar
karsisinda Sirket aleyhinde hukuki takip baslatilabilir, davalar agilabilir. Ayrica, Sirket ile
¢alisanlan arasinda yasanabilecek uyusmazliklar gibi konularda da Sirket aleyhine davalar
agilabilir. Davalann aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir
ve/veya farkl cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelirini, karhlhigin ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

~ Sermayenin karstliksiz kalmas: riski gerceklegebilir (Sermaye Riski)

Sermaye riski, girketin bor¢lan karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmas: durumunu ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle sirketin faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Toplam Borclar 1.045.376.127 642.173.885 361.052.646 200.215.282
Nakit ve Nakit Benzerleri 39,184.363 6.145.493 105.336.960 16.090.208
Net Borg 1.006.191.764 636.028.392 255,715.686 184.125.074
Ozkaynaklar 335.221.422 326.353.042 202.696.483 183.965.862
Net Bor¢/Ozkaynaklar 3,00 1,95 1,26 1,00

Sirket sermaye miktarim risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kogullara ve
varliklarin risk karakterine gore sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir. Sirket,
sermayesini  yonetirken, Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamayi, hissedarlara fayda
sunmayl ve sermaye maliyetini azaltmak ig¢in en uygun sermaye yapisim siirdiirmeyi
amagclamaktadir. Sirket, sermaye yapisim korumak icin hissedarlarina 6denen temettiilerin
miktarim degistirebilir, pay geri alim yapabilir, geri alinan paylan itfa edebilir, yeni pay ihrag
ederck sermayesini artirabilir veya borcunu azaltmak amaciyla varliklanm satabilir.

- Inrager vadesi gelen yiikiimliiliiklerini karsilayamayabiliv (Likidite Riski)

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas:
; sonucunu doguran olaylanin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet

Y vermektedir. Thraggi’min  kredibilitesinin  bozulmasi nedeniyle ihtiyag halinde fonlan
E&\ 4 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda ihraggt zararla kargilagabilir.

\) Sirket’in 6niimtizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve Odemesi gereken
yukumluluklerlmn toplami 6zel bagimsiz denetlmden geqmls 30.06.2022 tarihli ﬁnansal ta ""“"'-\
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- Inragg’min faaliet sonuglart pivasada meydana gelebilecek degisimlere maruz halabilir
(Piyasa Riski)

Piyasa riski, piyasa fiyatlaninda meydana gelen degisimler nedeni ile bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda igletmeye olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmas riskidir. Sirket’in piyasa riski yabanci para riski ve faiz oram riskini
igermektedir.

a) Yabanct Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiiktimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler yabanci para (kur)
riski olarak adlandinlmaktadir. $irket’in parasal déviz yiikiimliiliiklerinin, parasal doviz
varliklanm agmasi1 ve doviz kurlarinin yiikkselmesi durumunda veya parasal déviz
yiikiimliliiklerinin, parasal déviz varliklarindan diisiik olmas:1 ve déviz kurlarinin
diismesi durumunda girket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla Ihraggi’nin ABD Dolar,
Avro ve Sterlin cinsinden varlik ve yikimliliigi bulunmaktadir. Bu anlamda $irket
ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarthleri itibariyle Sirket’in net a¢ik
pozisyonuna iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Daviz Riski 30.06.2022] 31.12.2021] 31.12.2020] 31.12.2019

;‘BP Dolan Cinsinden Net Bilango | 51 25, 309 54247070| -11.480.113  -2.994.347
0zZisyonu

lf,“"? Cinsinden Net Bilango 3372813  -1.356.254| 4.028.767|  -2.207.495
QZIsyonu

lS)ter'lm Cinsinden Net Bilango 18.945 -41.666 25 55
OZISYyonu

g‘;‘l’;‘mﬁ‘s"‘ (YHOLER L) 30.062022| 31122021 31.122020| 31.12.2019

Déviz cinsinden varltklar 9.545.569 42.821.417 8.825.382 14.941,983

Déviz cinsinden yiikimliiliikler 597.396.147| 387.914.167| 130.963.644| 47.519.976

Net yabanci para pozisyonu -587.850.578 | -345.092,750| -122.138.261| -32.577.993

b) Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimler finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden
veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktérlerden
kaynaklanabilir.

Slrkct in toplam finansal yiikiimliiliikleri 744.425.991 TL seviyesindedir. S6z k#nus
kredilerin vadeleri geldiginde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz or
dalgalamna riskine maruz kalabilir.




—

borglann kendi iglerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri
gozetilmektedir.

30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla $irket’in finansal
yiikiimliiliikleri agagida yer almaktadir.

(TL) 30.06.2022 | 31.12,2021| 31.12.2020| 31.12.2019
Finansal Yiikiimliiliikler 744.425.991 | 459.186.290 | 195.476.223| 107.029.921

- Sirket alacaklarinin tahsil edilememesi sé7 konusu olabilir (Kredi Riski)

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sézlesmedeki ylikiimliiliiiinil yerine getirememesi
nedeni ile finansal bir kaybin olugmasi riski olarak tanimlanmaktadir. Bu risk finansal varhiklan
elinde bulundurmanin yani sira, kars tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememesi riskini
de kapsamaktadir, Sirket’in kredi riski, esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir.
Sirket’in miisterilerinin yagayabilecegi maddi sikintilar, bu miisterilerden yapilacak tahsilatlan
geciktirebilir ya da miigterilerin iflas1 gibi durumlar s6z konusu olursa Sirket alacagini tahsil
edemeyebilir. Tahsilatlarda gecikmeler olmas:1 ve/veya tahsilat yapilamamasi durumunda
Ihraggr’nin mali durumu olumsuz yénde etkilenebilir. Sirket yonetiminin bu riskleri kontrol
etmek igin harcadifi c¢abalar yetersiz kalabilir ve Sirket alacaklarimi tahsil edemeyerek,
borglanmn 6denmesinde giigliiklerle kargilagabilir.

30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz
kalemlere iliskin bakiyeler asagida yer almaktadir;

Maruz Kalinan Azami

Kredi Riski Tablosu (TL) Alacaldar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Iigkili Diger Tigkili Diger Mevduat

30.06.2022 97.617.375|319.729.717| 1.769.854 | 29.687.899 39.051.878
- Riskin giivence altina alinmis kismi - - - - -
31.12.2021 82.766.992 | 224.675.540 638.269 | 15.092.918 6.005.801
- Riskin giivence altina alinmis kismi -| 24.602.851 - - -
31.12,2020 12.358.239 | 197.134.847 | 23.868.028 | 16.126.186 | 104.883.415
( - Riskin giivence alting alinmuig kismu -| 68.300.887 - - -
31.12.2019 41.283.810 | 143.005.627 937.514| 7.097.547 15.300.124
- Riskin giivence altina alinmiy kismi -| 57.620.987 - - -

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi, siber saldirtlar ya da veri

P‘\J‘J giivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetierini olumsuz etkileyebilir
I-t}_j i Sirket’in {iretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve
o |

benzeri alanlarda kullandif bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek ¢esitli anzalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in miigteri iligkilerini, iiretim ve

dagitim faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilis ,f‘" f_:’:f-»\\
: : . . . .1 1 Yasm ﬂy ek TE I
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etkin bir gekilde yonetebilmesi, bu sistemlerin giivenligine, giivenilirlifine ve yeterliligine
baghdir.

Ag kesintileri, programlama hatalari, bilgisayar viriisleri ve giivenlik ihlalleri (6regin siber
saldir) dahil ancak bunlarla sinirh olmamak iizere birtakim problemlerden kaynaklanan bilgi
islem sistemi anzalari, iiretim faaliyetlerini etkileyebilir, iriinlerin sevkiyatin: engelleyebilir,
miigteri sipariglerinin gecikmesine, yanhg iiretim/sevkiyat yapilmasina veya iptaline neden
olabilir.

Kazara veya kasitl olsun, bu veya benzeri olaylar, Sirket'in fikri miilkiyetinde olan iiriin
formiilii, iiretim sekilleri ile ¢alisanlarmin, miigterilerinin, tedarik¢ilerinin veya diger tglincii
taraflanin  gizli ticari bilgilerinin kaybolmas:, ¢alinmasi, yetkisiz kullanim: veya
yaymnlanmasiyla sonucglanabilir ve Sirket' in yerel ve uluslararasi pazarlardaki itibanna,
rekabet¢i konumuna zarar verebilir ve stratejik girigimlerinin ve yatinmlarinin degerini
digiirebilir. Bu gibi durumlar is kaybina ve ayrica iyilestirici ek maliyetlere, cezalara,
sorugturmalara, yaptinmlara veya davalara neden olabilir.

Sirket; misteri, tedarikgi, lglincii taraf, galigan veya Sirket verilerinin ¢alinmasi, kaybolmas:
veya hileli veya yasa disi kullanimu riskine karg1 koruma saglamak igin tasarlanms kontrolleri
ve glivenlik onlemlerini siirekli olarak gelistirme ve iyilestirme amacinda olsa da biitiin
kontroller ve &nlemler yeterli gelmeyebilir. Sirket’in aynca bilgi gizliligini ve giivenlik
onlemlerini gelistirmeye devam etmek ve/veya herhangi bir bilgi glivenligi agigim aragtirmak
ve diizeltmek igin ek kaynaklar harcamas: gerekebilir.

Sirket, miigteri, tedarikgi, iigiincii taraf, ¢aligan veya Sirket verilerinin ¢alinmasi, kaybolmasi,
hileli veya yasa dig1 kullanilmasi durumunda ek maliyetler ya da tazminat talepleriyle kars
karsiya kalabilir. S6z konusu olaylar, Sirket'in temin etmis olabilecegi herhangi bir mevcut
sigortanin kapsami diginda kalabilir.

Bu gibi durumlar, Sirket'in itibarina zarar verebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu,
haliyet sonuglan ve nakit akiglan iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Diinya’da dogal afetler, savas, olaganiistii durumlar ve salgin hastaliklar yasanmasi

Sirket'in kontrolii disinda geligen dogal afetler, terdr olaylan, ayaklanma, savag ve salgin

hastahklar Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir, Dogal afetler,

hava durumundaki olagandisi sartlar, hastahk, grevler, nakliye problemleri, hiikiimet

diizenlemeleri, siyasi kangikliklar, terr saldirilar veya yangin, patlamalar, mekanik anza, iy

kesintileri ve sanayi iliretimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz sekilde

1' }tt] iretimde durmalar veya yavaglamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in iiretim
il faaliyetlerinin aksamasma neden olabilir. Sirket'in bu durumlardan herhangi biriyle

\) karsilagmas: durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik saglayabilecek tesigleri==.

“)

\}j\,‘u evcut olmayabilir veya bu durum iiretim maliyetlerini artirabilir.
KJ 6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER 11 Kesm 2022
6.1, Thracer hakkinda genel bilgi:

-1. Thracgeinin ticaret unvam ve isletme ad:




Sirket’in ticaret unvam Sanica Isi Sanayi Anonim Sirketi olup, Sirket’in igletme ad
bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi : | Kavakli Mahallesi fstanbul Caddesi Sanica Blok No:10 Ig
Kap1 No:1 Beylikdiizii/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigi | : | Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi : | 613-0

6.1.3. Ihragcinin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongériilen siiresi:

Thraggr’min kurulus esas s6zlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis olup, Sirket’in siiresi
kurulugundan itibaren smirsizdir.

6.1.4. Ihraggmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralarr:

Hukuki Statiisii : | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : | T.C. Kanunlan

Ihrace’nm  Kuruldugu | : | Tiirkiye

Ulke

Merkez Adresi : | Kavakli Mahallesi Istanbul Caddesi Sanica Blok No:10 I¢
Kap: No:1 Beylizdiizii/Istanbul

Internet Adresi : | https://www.sanicaisi.com.tr/

Telefon :{ +90 212 855 80 80

Faks + | +90 212 855 80 90

ﬁ.I.S. Ihrage faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

I Sanica Isi’min kurulug esas sdzlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis olup, Sirket “Hayir-
Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” unvaniyla ve 1.050.000 TL! sermaye ile
Istanbul’da her nevi demir gelik ve benzeri maddeleri satin almak, satmak, imal etmek ve ihrag
etmek lizere kurulmugtur. Sirket’in kurulug agamasindaki ortaklar1 Naci Uyar, Mustafa Emek,
Ali Erdogan Emek, Erol Emek ve Boris Bazgarlo’dur, Daha sonrasinda, Sirket’in 04.12.1987
tarihinde tescil edilen esas sézlesme degisikligi ile Sirket’in unvam “Tiirkeli Hayir-I Celik ve
Demir Sanayi Ticaret Anonim Jirketi” olarak degistirilmigtir.

1987 yilindan itibaren gahis sirketi altinda seramik igleme ve kiivet liretimi igleri ile istigal eden
Hiiseyin Nesimi Fatinoglu ve Ali Fatinoglu, 09.09.1993 tarihinde tescil edilen kurulug esas
sozlesmesi ile “Pano Kiivet Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvanli ortakligin kurulusunu
gerqeklestirerek tiizel kisilik altlnda 100.000.000 TL sermaye ile Istanbul ili, Bagcilar ilgesinde

kigilik altinda faaliyetlerine baslarmstlr 5

11 Ocak 2005 tarihi itibariyla Tiirk Lirasindan alti sifir atilmis olup, s6z konusu tarihe kadar sunulan
/ngL cinsi ile belirtilmigtir,
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1996 yilina gelindiginde unvan: “Tiirkeli Hayir-Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi” olan Sanica Isi’min ortakhk yapisinda degisiklik meydana gelmis ve Mustafa Emek,
Ali Erdogan Emek, Erol Emek ve Boris Bazgarlo'nun sahip oldugu tiim paylar Uyar Ailesi
(Nibat Uyar, Miinir Uyar, Nesim Uyar, Behget Uyar ve Naci Uyar) liyelerine devredilmisgtir.

19.10.2000 tarihinde tescil edilen esas sozlegsme degisikligi ile Sanica Banyo’nun o dénemde
“Pano Kiivet Sanayi ve Ticaret Limited $irketi” olan unvam nevi degisikligi ile de birlikte
“Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

O dénemki unvam “Tiirkeli Hayir-Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” olan
Sanica Is1’'min paylarinin tamami 2001 yilinda Fatinoglu Ailesi tarafindan Uyar Ailesinden
devralinarak Sanica Is1 Fatinoglu Ailesinin kontroliine ge¢mis ve Sirket’in 03.10.2001]
tarihinde gergeklegen genel kurul toplantisinda Yénetim Kurulu Bagkanliina Hiseyin Nesimi
Fatinoglu, Yénetim Kurulu Bagkan Yardimciligina Ali Fatinoglu, Yonetim Kurulu iiyeligine
Ugur Fatinoglu segilmigtir. S6z konusu Sirket, gayrimenkullerinden yararlanmilmas: amaciyla
devralmmis olup, ilgili dénemde Sanica Banyo tiizel kisiligi altinda banyo iiriinleri imalats,
alim-satimi ve ihracati ile igtigal eden Fatinoglu Ailesi, Sirket’i bir siirelifine banyo iiriinlerinin
pazarlama faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla kullanmigtir. Bu baglamda, 26.11.2001 tarihinde
tescil edilen esas sdzlesme degisikligi ile Sanica Isi’nin o dénemde “Tiirkeli Hayir-Is Celik ve
Demir Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” olan unvani yapilan ama¢ ve konu degisikligini
yansitacak sekilde “Sanica Banyo ve Ingaat Malzemeleri Pazarlama ve Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir.

Sanica Is1 altinda bir siire pazarlama faaliyetlerine devam edildikten sonra, Fatinoglu Ailesi
23.04.2003 tarihinde Fransa’da kurulu Fini Metal’den, Istanbul ili Beylikdiizi ilgesi Kavakh
mahallesinde bulunan tesise kurulmak iizere, radyator iiretim hatlannm satin almig ve
kurulumunu gergeklestirmistir. S6z konusu faaliyetlerin Sanica Is1 tiizel kigiligi altinda
yuriitiilmesi planlandiindan 22.04.2004 tarihinde tescili ger¢eklestirilen esas s6zlegsme
degisikligi ile Sirket’in faaliyet konusu bu yonde revize edilmis ve Sirket’in o ddnemde “Sanica
Banyo ve Ingaat Malzemeleri Pazarlama ve Anonim Sitketi” olan unvam “Sanica Is1 Sanayi
Anonim Sirketi” olarak degistirilerek giliniimiizdeki unvanina kavugturulmugtur. $6z konusu
tarihten bu yana iiretimi siirdiiriilen radyattr grubu liriinlerinin ihracati da aym tarih itibanyla
baglamigtir.

2006 yilina gelindifinde Sanica Isi, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi Kavakli mahallesinde
bulunan iiretim tesislerinde kombi iiretim faaliyetine baglayarak liriin gamini genigletmis olsa
da, gerek piyasadaki agirlagan rekabet kosullan gerekse de artan iiretim maliyetleri sebebiyle
kombi iiretim faaliyetine 2009 yil1 itibariyla ara vermistir.

Yasn 2022

Bir yandan radyatér grubu iirlinleri {iretimine devam eden Sanica Is1, 2010 yilinda Beylikdiizii
Kavakli {lgesinde bulunan iiretim tesislerinde iist yapi grubu boru ve baglanti pargalari
iiretimine baglamgtir. Ardindan, 2011 yilinda Elazig ili Organize Sanayi Bolgesi’nde b e
plam 172.500 m? alan {izerine kurulu iiretim tesisinde iist yap: grubu ile birlikte alt
vk baglanti pargalan iiretim faaliyetine de baglamistir. Hizla gelisen ve gesitlenen Sa
faaliyetleri, 2012 yihi itibariyla Sanica Isi’nin ISO Tiirkiye’nin en bilyiik ikinci
kurulugu arasinda yer almasim saglamigtir. 2012-2013 Futbol sezonunda
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Elazigspor  Tesisleri'nde  diizenlenen torende  kuliibin  isminin "Sanica  Boru
ElaziZspor” olmasim1 6ngoren 1 yillik sozlesme imza altina alinmigtir. Sanica Is1 yapilan
sponsorluk anlagmasim sosyal sorumluluk projesi olarak gdrmiig, iiretim tesislerinin de
bulundugu gehre ve sehrin takimina katki saglamak amaciyla sponsorluk baglaminda destek
saglamigtir. 2012-2017 yillan arasinda ISO Tiirkiye’nin en biiyiik ikinci 500 sanayi kurulusu
arasinda yer almaya devam eden Sanica Isi’nin faaliyetleri gelisimini siirdiirmiigtiir. Sanica Is1,
ayrica 2014 yilinda Avcilar {iretim tesislerinde de altyap: boru ve baglanti pargalan iiretimine
baglayarak liretim tesislerinin sayisim ve kapasitesini artirmgtir.

2015 yilina gelindiginde, Sanica Isi’nin Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi Kavakli mahallesinde
devam eden radyatdr grubu iiriinlerinin {iretimi Manisa ili Akhisar Ilgesi Organize Sanayi
Bolgesi’nde bulunan 77.000 m*’lik alan iizerine kurulu iiretim tesisine taginmugtir. Buna ek
olarak, makinalar modemize edilmis ve kapasite artig1 yapilarak iiretim faaliyetlerine devam
edilmigtir. Aym yl igerisinde, Fatinoglu Ailesi kontroliinde olan Sanica Is1 ve Sanica Banyo
sirketlerinin her ikisinin de insaat sektoriiniin tedarikg¢isi oldugu géz oniinde bulundurularak,
pazarlama faaliyetlerinin daha etkin yonetilmesi ve etkinliin artirllmasi amaciyla birlesmesine
karar verilmigtir. 30.06.2015 tarihinde tescil edilen birlesme iglemi ile “Sanica Is1 Sanayi
Anonim Sirketi” devralan ve “Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi”
devrolunan sirket olarak birlesme siirecini tamamlanmugtir. Birlesme iglemi ile birlikte, “Sanica
Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” unvanl ortaklik sona ermisgtir.

Sanica Isi, 2017 yili itibariyla ISO Tiirkiye’nin en biiyiik birinci 500 sanayi kurulusu
siralamasina 485’inci siradan girmigtir. 2018 w1l itibariyla yaganan doviz dalgalanmalarindan
etkilenmemek igin koruyucu satis politikalan izleyen Sanica Isi, yine de 2018 yilindan
giniimiize kadar ki dénemde ISO listelerinde kalmaya devam etmistir. Bununla birlikte, Sanica
Is1, Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi’nin agikladigi verilere (https://www.tim.org.tr/tr/raporlar-ilk-

ikerisinde yer almaktadir. ISIB tarafindan verilen “En Cok Plastik Boru ve Baglant1 Pargalar
racat! Yapan Firma” 6diiliinii 2017 yilinda {igiinciililkle ve 2018°den itibaren giiniimiize kadar
ki dénemde de birincilikle elde etmeye hak kazanmustir.

Aﬁ)OO—ihracatci—arastinnasi) gore son 10 yildir her yil Tiirkiye’nin ilk 1000 fhracatg: Firmas:

2019 yilina gelindiginde iiriin gaminin gegitlendirilmesi amaciyla Sanica Is1 Manisa ili Akhisar
Ilgesi Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan iiretim tesislerinde tekrar kombi tiretim faaliyetine
baglamistir.

Sirket, 2019 yilinda Celal Bayar Universitesi is birligi ile yerli yiiksek verimli eganjor (kombide
suyun 1sinmasini saglayan ana parga) gelistirme projesine baglamig ve s6z konusu proje 2020
yilimn sonunda tamamlamigtir, Yurt disi piyasada muadilinin yalmzca Ingiltere ve Bati Avrupa
pazannda satildif1 eganjor, Sanica Is1 tarafindan iiretimi gergeklestirilecek kombi modellerinin
tamaminda kullanilacak olup, s6z konusu kombilerin testler tamamlandiktan sonra esanjér ile
birlikte piyasaya siiriilmesi planlanmaktadir. Caligmalan yaklastk iki y1l siiren bu
bjrlikte maliyet avantaji saglanmas1 ve boylelikle kombi pazarinda pazar paymn:

deflenmektedir. 11 Kesm 2022

rtirnllmasi

2021 yihna gelindiginde, birlesme islemi sonrasinda Sanica Is1 ve Sanica Banyo
birlesmesinden beklenen etkinligin saglanamamasi, 151 grubunda gergeklestirilen
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degerlendirilebilmesi amaciyla, 30.06.2015 tarihinde birlesen “Sanica Is1 Sanayi Anonim
Sirketi” ve “Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” unvanl tiizel kisiliklerin
30.06.2021 tarihli finansal tablolar esas ahnarak, kismi bolinme yontemiyle, yeni sirket
kurulusu yoluyla (Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.) ve oranlarnn korundugu ortaklara
pay devri modeli ile béliinmesine karar verilmigtir. Boliinme iglemi kapsaminda, banyo grubu
faaliyetleri ile 2015 y1h birlesme islemi 6ncesinde Sanica Banyo'nun aktifinde yer alan tiim
taginmazlar (Sanica Isi’nin faaliyetleriyle baglantis1 bulunmayan) Sanica Banyo’ya tekrardan
devredilmistir. Béliinme igleminin tescili 30.11.2021 tarihi itibartyla gergeklestirilmigtir.

Buna ek olarak, boru ve baglanti pargalar iiretim faaliyetlerinin entegre bir sekilde siirdiiriilerek
maliyet avantaji elde edilmesi igin, 2021 yilina kadar Avcilar ve Beylikdiizii tesislerinde de
siirdiiriilen boru iiretim faaliyetlerinin 2021 yilinda Elazi§ Ili Organize Sanayi Bolgesi’nde
bulunan iiretim tesisine tagmmasina karar verilmistir. [zahname tarihi itibanyla Avcilar
tesisinin Elaz1g’a taginmasina iligkin ¢aligmalar tamamlanmig olup, Sanica Banyo’nun kiracisi
konumunda oldugu Beylikdiizii’nde bulunan tesisteki iiretim faaliyetlerinin de 2025 yi1li sonuna
kadar Elaz1g’a taginmasi éngoriilmektedir,

2021 wh itibanyla Sanica Is1 tarafindan Turquality destek programindan yararlanmak igin
caligmalara baglanmigtir. Turquality, diinyanin devlet destekli ilk ve tek markalagma
programidir. Turquality, girket igerisindeki Uiretim siireglerinden pazarlamaya, satig
siireglerinden satig sonrasi verilen hizmetlere kadar tiim siiregleri kapsayan, uluslararas:
pazarlarda kaliteli Tiirk mali imajinin olugturulmasimi saglayan destek programmdir. Sirket,
destek programu hazirhk siireci kapsaminda olup, bu asamada organizasyonel yapinin
lyilestirilmesine ve kurumsal performansin artinlmasina agirhk vermigtir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. 1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinm
dénemli yatirimlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla gergeklestirdigi
maddi duran varhk yatinmlan/alimlarina iligkin bilgilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Hesap Adi 2022/06 2021 2020 2019
Arazi ve Arsalar - - - -
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 149.311 20.112 24.908 41.000
Binalar - - - -
Tesis Makine ve Cihazlar 30.840.872 5.675.484 | 11.651.166 575.100
Tasitlar 309.322 1.329.120 | 5.571.130 | 1.289.00
Demirbaglar 308.230 451.261 471.700 3
Ozel Maliyetler - - 20.279

| Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.478.856 | 6.344.769 - |
Toplam 34.086.590 | 13.820.746 | 17.739.183 23




Sirket tarafindan gerceklestirilen s6z konusu yatirimlar/alimlar arasindan Onemli olanlara
iligkin detaylar agagidaki tabloda yer almaktadir.

bl Finansman
Tiirii Y Tutan Durum Konum Niteligi
Seldi
(TL)
2020- Elazi Maliyet Banka
(Cat1 GES 2021 4014717 | Tamamlandi 0SB | Optimizasyonu Kredisi
Kombi Uretim 2019- Akhisar Kapasite Banka
Hatt: ve Esanjor | 2022 | 13361397 | Tamamlandi | = g Artirim Kredisi
. . Uretim
Yenileme 2019- Akhisar . Banka
Yatirim 2020 486.390 | Tamamlandi 0SB Teqh}zatl Kredisi
Modernizasyon
Banka
" Devam . Kredisi
gﬂgﬁg‘;‘?{;‘” " | 2022 | 290344576 | Ediyor | “SES | Kapasite Artisi | (%75) ve
(%80) Ozkaynak
(%25)

6.2.2. Thrage: tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagnhim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30.06.2022 tarihi itibariyla devam etmekte olan yatirimlarin Izahname tarihi itibariyla
durumlarina iligkin detaylar agagidaki tabloda yer almaktadir,

} h j[ Tiirii Konum Yattnm | Tamamlanma | Tamamlanma | Finansman Ama
\ Tutart Tarihi Yiizdesi (%) Sekli ¢
' Panel
“ . 3.500.000
Radyatér - | Akhisar . Banka .
{retim OSB ABD Eyliil 2022 100 Kredisi Kapasite Artis1
Dolan
Hatti
Panel Uretim
Radyator - | Akhisar 660.000 Banka hattindaki
Pres 0SB Avro dze L Kredisi darbogazin
Makinesi giderilmesi
Elazig | 14.474.753 . Finansal Maliyet
SEREs 0SB TL S G oL Kiralama | Optimizasyonu
Akhisar | 29.739.153 " Finansal Maliyet
e 0SB TL ipliedizs. — Kiralama | Optimizasyonu

Panel Radyatir — Uretim Hatti Yatirim:

ica 151 2021 yili Ekxm aylnda Alarko Carrier Sanayl ve Tlcaret A S 11e yapilan anlasma

hattin 8 saatlik tek vardiyadaki yillik teorik tiretim kapasitesi 194.400 mtiil olup ;uregm
2022 yil1 Eyliil ayinda Manlsa ili Akhlsar Ilqe51 Organize Sanayl Bolgesn nde b [una
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Panel Radyator — Pres Yatirimi

Panel preslerinin ikisinde yasanan kronik anizalar nedeniyle, izahnamede yer verilen finansal
tablo donemleri boyunca tek presle radyator iiretim siirecine devam edilmis ve panel radyator
iiretim siirecindeki bu yetersizlik nedeniyle hatlar verimli kullanmilamamgtir. Bunun sonucunda
hatlardan biri devre dis1 birakilmigtir,

S6z konusu darbofazin agilmasi igin 2021 yili Temmuz ayinda Almanya’dan Schuler marka
pres satin alinmasi igin anlagmaya vanlmis olup, sz konusu pres makinesinin Akhisar Ilgesi
Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan fabrika binasina kurulumu 2022 yih Temmuz ay
itibartyla tamamlanmigtir. S6z konusu presin satin alinmast ile panel radyatér iiretim hatlarinda
ortaya ¢ikan darbogaz engellenecek olup, panel radyator iiretim siireclerinde verimlilik artig:
saglanmasi ve liretilen fiili miktarin artmasi beklenmektedir.

Catt GES Yatirimu

Sirket, 2022 y1linda Elazig ve Manisa'da bulunan iiretim tesislerine Giines Enerjisi Sistemleri
Cat1 Uygulamasi kurmak igin ¢aligmalara baglamig olup, 2022 yil1 igerisinde Elazig OSB’de
bulunan fabrikaya 2 MW kurulu giice sahip ¢ati GES ve Akhisar OSB’de bulunan fabrikaya
3,5 MW kurulu giice sahip ¢at1 GES uygulamasi tamamlanmigtir. Bu gergevede, daha dncesinde
Elaz1§ OSB’de kurulu olan 1 MW kurulu giice sahip ¢ati GES ile birlikte toplam 6,5 MW kurulu
giice ulagilmstir. Ig verimlilige déniik kullamlacak bu sistemlerin mevcut elektrik tiiketiminin
%30’unu karsilamasi beklenmekte olup, karliifa pozitif katki saflayacak ve yilda 13.212 kt
karbon salimminin 6niine ge¢ilmis olacaktir,

6.2.3. Ihrageimin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinmlar hakkinda
ihraggryr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan soézlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Isbu Izahnamenin 28.2 numaral boliimiinde belirtilen yatirim planlan haricinde yonetim kurulu
kararna baglanan herhangi bir yatirim plani bulunmamaktadir.

6.2.4. Thraggiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkmda bilgi:
Istihdam Destekleri

Sirket personellerine iligkin 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’nun 81’inci maddesinin (1) bendinde diizenlenen bes puanlik indirim destegi, 6111
sayitlh Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk
Sigortas1 Kanunu ve Difer Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmas: Hakkinda Kanun’a iligkin tesvikten, 4857 sayilh Kanun’un 30’uncu maddesinde
engelli istihdamina iligkin sigorta primi igveren tegvikten, 4447 sayih Issizlik Sigortas: Kanunu
Gegici 19’uncu maade kapsaminda uygulanan 17103/27103 ilave istihdam tegviklerinden,

ve 3294 sayilh Kanunlar kapsaminda sigorta prim desteginden yararlanilmaktadir.
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla yararlanm
personellere yapilan odemelere iliskin tegvik ve siibvansiyon tutarlart agafidaks)
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Ilgili Kanunlar 2022/06 2021 2020 2019

5510 Sayihh Kanun 984.637,96 1.497.272,46] 1.047.539,17 906.981,19
6111 Sayih Kanun 47.520,94 128.894,14 118.666,30 91.830,27
4857 Sayih Kanun 36.169,74 45.932,21 35.915,49 14.804,60
17103-27103 Sayili Tegvik 671.540,56 755.534,46 376.993,29 315.420,01
25510 Sayili Tegvik - - 155.902,00 156.862,72
46486 Sayih Tesvik - 220.610,17 95.588,64 139.530,00
6645 Sayilh Kanun 3.102,48 18.576,23 10.385,36 -
3294 Sayih Kanun 4.395,18 - - =
Toplam 1,747.366,86 2.666.819,67| 1.840.990,25| 1.625.428,79

Yatrim Tegvikleri

Asagida Sanica Is1 tarafindan alnan yatinm tegvik belgelerine iligkin bilgilere yer
verilmektedir. Yatinm tesvik belgelerinde yer verilen yatim tutarlan fizibilite ¢aligmalanna
dayal olarak yapilmakta olup, Thragg1 s6z konusu yatirim tutarimin aymi sekilde gergeklesecegi
konusunda herhangi bir taahhiit vermemektedir.

Cati GES Tegvikleri — Akhisar ve Elazig OSB

06.05.2022 tarihli ve 535245 ile 536246 sayili tegvik belgeleri ile Sirket’in Elazig OSB’de
bulunan tesislerinde toplam 2 MW kurulu giice sahip ¢att GES uygulamalarinin finansal
kiralama yoluyla anahtar teslim olarak yapilmasi tegvik kapsamina alinmigtir. Tegvik belgesi
kapsaminda ayrica, 7 yil siireyle SGK primi igveren hissesi destedi, %80 kurumlar vergisi
indirimi ve KDV istisnas1 saglanmigtir.

10.05.2022 tarih ve 536299 sayih tegvik belgesi ile Sirket’in Akhisar OSB’de bulunan
tesislerinde toplam 3,5 MW kurulu giice sahip ¢ati GES uygulamalarnin finansal kiralama
yoluyla anahtar teslim olarak yapilmasi tegvik kapsamina alinmigtir. Tegvik belgesi kapsaminda
ayrica, 6 yil siireyle SGK primi igveren hissesi destegi, %70 kurumlar vergisi indirimi ve KDV
istisnas1 saglanmugtir.

Sanica Is1’'nin 4. Bélgede yer alan Elazig OSB’de bulunan iiretim tesisinin gatisina I Mw kurulu
giice sahip Giines Enerjisi Santrali kurulmas i¢in 11.08.2020 tarih ve 513546 sayili yatinnm
tesvik belgesi kapsaminda 3 yil siireyle yatinm tegvigi alinmigtir. Sanica Is1, 11.08.2020 tarih
ve 513546 sayili yatinm tegvik belgesi kapsaminda ayrica, giimriik vergisi muafiyeti ve KDV
istisnasindan da yararlanmaktadir, $6z konusu tesvik belgesi kapsaminda Samica Is1 tarafindan
izahname tarihine kadar tegvik bagvurusu yapilan makine ve techizatlara iligkin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cinsi Adet/Metre | Yatirim Tutar (TL)
Giines Paneli 325 W 3.040 2.501.798
\ 6 mm?2 solar kablo H1Z27Z2-K Solar Kablo 26.500 114.215
{AC Kablo Sistemi 152
/ 5X50 mm? N2XH 350
11 x 240 mm? N2XH 350
1 x 16 mm? NYAF 450
1 x 25 mm?* NYAF 50
Dis Yildimmlik Sistemi 1
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50x40 mm Kablo Tava Sistemleri 66 677
100x40 mm Kablo Tava Sistemleri 42 531
200x40 mm Kablo Tava Sistemleri 18 412
300x40 mm Kablo Tava Sistemleri 70 2.227
399 x40 mm Kablo Tava Sistemleri 304 11.336
Invertor {60 kWe} 16 438.796
Uzaktan Izleme 1 11.998
Toplam 4.122.920

Boru ve Baglant Parcalar: — Tarimsal Sulama Tegvigi

09.03.2022 tarih ve 534059 sayili tegvik belgesi ile Sirket’in Elazig OSB’de Tanmsal Sulama
Tesisi kurulmasi amaciyla yapilacak yatinm tesvik kapsamina almmmgtir. Tegvik belgesi
kapsaminda ayrica, 10 yil siireyle SGK primi igveren hissesi desteg, iicret gelir vergisi destegi,
%90 kurumlar vergisi indirimi, faiz destegi, giimrilk vergisi muafiyeti ve KDV istisnasi
saglanmigtir.

Akhisar OSB — Kombi ve Panel Radyatir Tegvigi

Sanica Isi’nin 3. Bolgede yer alan Akhisar OSB’de kurulu kombi iiretim tesisi igin 16.10.2019
tarih ve 505867 sayil1 yatinm tegvik belgesi kapsaminda, 12.960 adet olan mevcut kapasitenin
26.000 adede gikarnlmasi ile esanjoér ve panel radyatdr iiretimi ile ilgili makine ve techizat
alinmasi igin 3 yil siireyle yatinm tesvigi ahnmgtir, Sanica Ist 16.10.2019 tarih ve 505867 sayih
yatirim tegvik belgesi kapsaminda ayrica, yapilan toplam yatinmin tutarinin %70’ine kadar
indirimli kurumlar vergisi oranindan da yararlanacaktir. S6z konusu tesvik belgesi kapsaminda
Sanica Is1 tarafindan izahname tarihine kadar tegvik bagvurusu yapilan makine ve techizatlara
iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Cinsi Adedi Yatinm Tutan (TL)
400 Ton Kapasiteli H-Tipi Pres 1 2.986.610
Forklift 4 407.988
Vidali Hava Kompresdrii 1 364.184
Kopriilii Gezer Ving 1 128.000
Klimatize Oda 1 282.942
Toz Boya Kabini 1 691.636
Toz Bova Firini 1 471.570
Sprey Tiineli 1 628.760
Kurutma Finm 1 345.818
Konveyir 1 377.256
Trafo (Bina-Insaat ve Tesisat Harig) I 305.000
Plazma Kesim Makinasi 1 473.000
Cnc Hidrolik Abkant Pres 1 254,160
Hat Sonu Indirme Robotu 1 1.250.000
Plazma Kesim Makinasi 1
A Hidrolik Abkant Pres 1
) Kombi Montaj Hatt1 1
Q\J Enjeksiyon Kalibn 5
Rezidans Kaynak Makinas: 1
Metal Kalip 20
i Elektrikli Forklift 10
| Rule Sac Siiriicii Agict 2
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Cemberleme Makinasi 1 401.200
Metal Kalip 2 1.480.000
Palet Cemberleme Konveydr Hattt t 391.924
Enjeksiyon Kalibx 3 138.000
Kombi Test Cihazi 1 1.419.923
Kaynak Makinasi 1 1.284.367
Metal [slemeye Mahsus Torna Tezgah 1 375.264
Esanjér Isleme Makinasi 1 2.510.472
Enjeksiyon Makinasi 6 5.674.679
Sirtiinme, Karigtirma, Transfer Tezgah 1 1.070.089
630 Ton Grabaner Pres i 6.606.023
Toplam 38.450.620

Pazarlama ve Ar-Ge Destekleri

Sirket’in satig, pazarlama ve iiriin gelisgtirme faaliyetlerine iligkin yararlamlan tesvik ve
siibvansiyon tutarlan agagidaki tabloda 6zetlenmisgtir.

Igili Kanunlar (TL) 2022/06 2021 2020 2019

Yurt Iginde Gergeklestirilen Fuar
Katilimlarnin Desteklenmesine Iligkin 49.000 38.000 -
2014/4 Sayih Karar

Yurt Diginda Gergeklegtirilen Fuar
Katilimlarinin Desteklenmesine Iliskin 665.920
2017/4 sayili Karar

Pazara Girig Belgelerinin
Desteklenmesine iliskin 2014-8 Sayili 2.205 134,525 103.605
Karar

2010/6 sayili Yurt Dhgi1 Birim, Marka ve
Tanitim Faaliyetlerinin Desteklenmesi 605.514 162.881 210377
Hakkinda Teblig 741.061

2011-1 Sayili Pazar Arastirmasi ve
Pazara Girig Destegi Hakkinda Teblig 44.120 - - 4.657

1501 sayih Tiibitak Projesi 274.338

Toplam 1.451.101 931.057 335.406 318.639

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

ienkul Dege




Esas sbzlesme’nin “Amag ve Konu” baglikh 4'iincii maddesi uyarinca Sirket, rulo sacdan
yapilan her tirlii panel radyator ve kombi ile plastik hammadde ve yardime1 hammaddelerden
yapilan her tiirlii plastik boru ve tiirevleri ile baglantili pargalarimin iiretimi, alim, satim: ve
ihracati faaliyetlerini yiiriitmektedir.

anica Is1 tarafindan iiretimi gergeklestirilen iiriin gruplan asagidaki gibidir.
e Panel Radyatdr Grubu Urtinleri
e Boru ve Baglant: Pargalan Grubu Uriinleri

e Kombi Grubu Uriinleri

Uriinler
a) Panel Radyatér Grubu Uriinleri

( 'Wl Radyatér grubu iiriin yelpazesinde dizayn radyator, siipiirgelik radyatorii ve panel radyator gibi
9\ birgok iiriin ¢egidi bulunmaktadir. Sanica Is1 s6z konusu iiriin yelpazesi igerisinde yer alan panel
radyator tretimini birgok farkli boyut ve tipte gergeklestirerek, Sanica Is1 adina tescilli olln? lasm 222
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kaynatilmaktadirlar. Sistem (kazan, kombi vs) tarafindan tesisat aracilifiyla iletilen sicak su
panel radyatér su kanali igerisinde dolagmakta ve bu yolla sicak su panel yilizeylerini
1sitmaktadir. Oda igerisindeki panel radyatdr igerisine sofuk ortamdan gelen hava paneller
igerisinde dolasan sicak su ile temas eden konvektorle birleserek 1smir ve yogunluk farkindan
dolay yiikselerek dogal bir sirkiilasyon olugturur. Dogal konveksiyon denilen fiziksel ve termal
hava hareketi ile ortam sicaklif yiikselmeye baglar ve boylece oda konfor sicakliina ulagr.
Sanica Is1 tarafindan {iretimi gergeklestirilen panel radyatorii olusturan pargalarin goérseline
asagida yer verilmektedir.

Radyatorii olusturan par¢alar

Panel radyatérler panel “P” ve konvektérlerin “K” bir araya getirilmesi ile olusmakta olup,
Sanica Is1 tarafindan iiretilen panel radyatér modelleri kullamlan panel ve konvektér sayisina
gore isimlendirilmektedir.

- Panel radyator modelleri, modelde kullanilan panel ve konvektér sayisina gére

aynilmaktadir.
- Paneller “P”; konvektorler “K” ile gosterilmektedir. Omegin “PKKP” modeli siras: ile
/\r/ “Panel-Konvektor-Konvektor-Panel” pargalarindan olugmaktadir.
x}(}{} - Model isimleri ise rakam ile gésterilmektedir. iki haneden olugan rakamlarin ilk hanesi
' panel sayisim ikinci hanesi konvektor sayisinm belirtmektedir. Omegin “PKKP” modeli

2 adet panel ve 2 adet konvektorden olustugu igin Tip 22 olarak isimlendirilmigtir.
“PKP” modelinde ise panel sayis1 2 adet ve konvektor sayis1 1 adet oldugundan Tip 217
olarak,isimlendirilmisgtir. -




Panel ve Konvektir Birlesiminin Goriiniimii
KONVEKTOR

N0 R

Sanica Is1 tarafindan liretilen panel radyatérler Tip 10, Tip 11, Tip 21, Tip 22 ve Tip 33
modellerinden olugmaktadir. Buna ¢k olarak, Sanica Is1 miigteri talebi dogrultusunda ilgili
modellere kompakt ventil de uygulayabilmektedir. Kompakt ventilli panel radyatér yiiksek 1sil
gii¢, hassas sicaklik ayari, termostatik kontrol ve estetik goriiniimiiyle zemin dégemesine alttan
da baglanabilmekte ve klasik tesisat baglant sistemleri igin en uygun ¢dziimii sunmaktadir.

Radyatiér Modelleri
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S6z konusu radyator modellerine iligkin teknik dzellikler agagidaki gibidir.

TiP 10
BOYUTLAR AGIRLIK SU I il
Radyatér | Brangman | Kapakh | HACMI
Yiikseklii | Aralifn (kg/m) (I/m) = «<
. (H) (A)
\ 300 245 76 1,7 WG ER :
. 400 345 9,6
500 445 12,1
600 545 14,5
750 695 17,1
900 845 20,6

Tel: +90 21 2 BSH

Fax _.pi"l'
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TiP 11

BOYUTLAR AGIRLIK | SU
Radyator | Brangman | Kapakh | HACMI - <
Yiiksekligi | Arahg {(kg/m) (Im)
(H) (A) I
300 245 8,6 1,7
400 345 11,5 2,1
500 445 14,6 2,6 *
600 545 15,1 3,1 o LIV DINIIC 1 AT
750 695 21,6 36 Standart Genislik: a = 60 mm
900 845 25,5 4,1
TIP 21
BOYUTLAR AGIRLIK | SU TRme
Radyatér | Brangyman | Kapakh | HACMI i
Yiiksekligi | Arabyn | (kg/m) | (Vm) = et
@ (A) [l
300 245 15,8 34 s
400 345 20,8 42
500 445 24,7 5,2
O 0 o . v
900 345 46,1 82 Standart Geniglik: a = 103 - 70 mm
TIP 22 ; A -
BOYUTLAR AGIRLIK SU
Radyatér | Brangman | Kapaklk | HACMI = .
Yiiksekligi | Arahfh (kg/m) (Vm)
(H) (A) .
300 245 17,20 34 N
400 345 22,70 4,2
500 445 26,05 5,2 :
600 545 32,10 6,2 1l ROfA
750 695 42,60 e Standart Genislik: a = 103 mm
900 845 51,00 8,2

ata Kuelmlefv.D.: 400031 7516




Tip 33 T
BOYUTLAR AGIRLIK | SU

Radyatér | Brangman | Kapakh | HACMI -

Yiikseklifi | Arahif (kg/m) (1/m)
() (A)
300 245 23,37 06,20
400 345 31,26 07,40
500 445 36,69 08,85
Tt | Il sz||||||u TRHRRAE:
750 695 51,40 12,20 ] LRI Sy e,
iy = L i Standart Genislik: a = 162 mm

Sanica Is1 tarafindan iiretilen her bir panel radyator igin ayrica sabitleme aparatlarna uygun
olacak sekilde bir kurulum kiti de iiretilerek ambalajli bir gekilde panel radyatorle birlikte
milsterilere sunulmaktadir, Bu sayede panel radyatérler saglam ve uygun bir sekilde
montajlanabilmektedir.

Kurulum Kiti

Sanica Is1 tarafindan iiretilen panel radyatorler igindeki 6zel kompakt baglanti sistemi
sayesinde tesisat borularina alttan veya tek yonden baglanabilmektedir. Baglant1 yoni, tesisat
kosullarina gére sag ya da sol taraftan olacak sekilde de ayarlanabilmektedir. Tiim panel
radyatérler agagidaki sekilde gosterilen bigimde baglanti olanagi sunmaktadir (4’11, 6’h sag/sol
ve ortadan 6’h baglant1).

Baglant1 Sekilleri

//zanel Iﬁﬂ&atﬁrlerin duvara monte edilmesine iligkin alternatifler ve modellere gore ok
hk dagihmi agagida gosterilmektedir.

i egerl
ax: %90 % 15% S0 90 Menkul D g
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Duvara Asma Sekilleri

b) Boru ve Baglanti Par¢alar1 Grubu Uriinleri

Sanica Is1, plastik hammaddeler kullanarak boru ve baglant: pargalan ile perde ray: tiretimi
gerceklegtirmekte olup, Sanica Isi tarafindan iiretilen borular kullanim alanlarina gére altyap:
ve iistyap iiriinleri olarak ayrilarak Sanica Is1 adimna tescilli Sanica markas: ile miigterilere
sunulmaktadir. Sanica Is1 tarafindan iiretilen boru ve baglanti pargalan yapisi, ¢aps, uzunlugu,
kullamm alani itibariyla farkhlik gostererek 800’den fazla gesit ile misgterilere sunulmaktadir.
Sanica Ist tarafindan iiretim ve satisi gergekiestirilen boru ve baglanti parcalar ile perde
raylarina ana hatlariyla agagida yer verilmektedir.

PPRC Borular ve Baglanti Parcalar:

Ust yap1 boru grubunda yer alan PPRC borulan piiriizsiiz ve kaygan yapst ile kireglenme ve
. \,JJ' paslanma yapmamasi, hijyenik olmasi ve montajimn kolay olmasi gibi avantajhi yonleriyle

temiz su tesisatlannda, bina i¢i sicak ve sofuk sihhi tesisat sistemlerinde, basingli hava
Sl sistemlerinde, klima sistemlerinde ve endiistriyel boru sistemlerinde kullanmilmaktad
Polipropilen Random Kopolimer hammaddesinden iiretilen bu borular yiiksek
mukavemeti sayesinde iginde dolasan suyun kimyasal dzelliklerinde herhangi bir §
w olmasinin dniine geg:mektedir 11 bsm m




dayaniklidir. Kireglenme ve paslanma yapmaz. Suyun rengini, kokusunu ve tadim degigtirmez.
Kaygan ve parlak i¢ yiizeye sahiptir. Kaynak yerlerinde ¢ap daralmasi meydana gelmez,
Yiiksek kaynak performans: gosterir. Montajda %80 tasarruf saglar ve montaj firesi yoktur. Isi
ve ses yalitimi saglar. Zor alev alir ve ¢evre dostudur.

PPRC PPRC Cam Elyafli

PPRC Baglanti Pargalan, iist yap1 grubunda yer alan PPRC ve PPRC Cam Elyafli borularnn
baglantilarim gergeklestirmek iizere iiretilen ekleme pargalanindan olugmaktadir. PPRC
Baglant: pargalan 23°C’de ve 30 bar basingta 60 y1l ¢alisma 6mriine sahiptir. -23°C ila +96°C
aralifinda kullanimi uygundur.

PPRC Boru Baglanti Parcalari

PVC/PP Borular ve Baglanti Parc¢alart

'\\ Ik"jk Ust yap1 grubunda yer alan PVC borulan ve baglant1 pargalan sebeke suyu kullanimi sonucu
\V acgifa ¢ikan atik sularn bina digindaki kanalizasyon ya da rogarlara iletilmesi amaciyla
kullanilmaktadir. Polivinil Kloriir hammaddesinin sert yapist nedeniyle PVC borular
kirilmalara ve aginmalara karg1 oldukg¢a dayaniklidir.

1 1 osm PRI
olipropilen hammaddesinden iiretilen PP borulan ve baglanti pargalan ise evsel ati ulafT.%
eysel atik su hatlan i¢in havalandirma sistemleri ve bina yagmur suyu tesi )
kullamlmaktadir.




Sanica Is1 tarafindan liretilen Silenzio Mineral takviyeli modeli Polipropilenden yapilmig
yliksek kaliteli ses gegirmeyen boru sistemidir. Silenzio tiriinleri bina yapiminin her alaninda
(ev, konut, endiistriyel bina ve hastaneler, otel vs.) kullanim i¢in ideal kogullar yaratarak ses
yalittmi olanag saglamaktadir. Ses yalitimh boru sistemleri yasam kalitesiyle birlikte miilk
degerinin artmasinda katkida bulunmaktadir. Giintimiizde iskan alanlarindaki yiiksek talepler
gbz Oniinde bulunduruldugunda Silenzio modeli boru sistemleri teknolojik ve ekonomik
beklentileri tam anlamiyla karsilayabilmektedir, Silenzio yiiksek molekiiler agirhiktaki 6zel
formiilii ve 3 kath yapisiyla atigin boru i¢ yiizeyine ¢arpmasiyla olugan sesin tesisatin digmna
¢ikmasini engellemektedir. Ayn1 zamanda dzel yapisi sayesinde tesisat yapisi iizerindeki
titresimleri bilyitk oranda azaltmaktadir. Boylece bina igersinde titresimler sonucu meydana
gelen temas sesleri ve ugultular engellenmis olmaktadir.

Mobil Borular

Mobil borular, mobil 1sitma sistemlerinde tek kolon hatti gekilerek radyatdrlere kollektorden
dogrudan dagitim yapilmasini saglamaktadir. Boylelikle klasik radyatorlii isitma sistemlerinde
goriilen 3-4 ayn kolon borusu kullamimi, montaj ve c¢aligma problemleri ortadan
kaldirilmaktadir. Ayrica, yasam alanlarinda gereksiz plastik boru goriintilerinin olugmasinin
Oniine gegilmektedir. Tesisatin dosenmesinde kilif kullamildigi i¢in herhangi bir hasar
durumunda doégeme bozulmadan plastik borularin kolayhkla degistirilmesi miimkiin
olmaktadir.

PEX PERT

4




Polietilen esasli PEX borular sicak ve soguk su tesisatlarinda, zeminden 1sitma, mobil ve temiz
su sistemlerinde kullamlmaktadir,

PERT borular ise residance binalar, toplu konutlar, oteller, hastaneler, aligveris merkezleri, spor
salonlary, statlar, sinemalar, havalimanlari, sanayi yapilar1 vb. alanlarda kullanilmaktadir. PERT
borular sicaklik basinc1 dayanimi arttinlmig 6zel hammaddeden iretilmektedir.

Koruge Borular

Koruge Borular hafif oldugundan déseme esnasinda agir donanimlara ihtiyag duyulmasim
ortadan kaldirmaktadir. Kolay birlestirme metotlan sayesinde dier boru malzemelerine gore
projeler daha hizli bir gekilde sonuglandirilabilmektedir. Koruge Boru genellikle kablo
korumanin yanisira kanazilasyon gebekesi hatlarinda, yer alt1 direnaj sistemlerinde ve yagmur
suyu aritmalarinda kullamlan bir boru gesididir. Alt yap1 projelerinde de pis su borulan olarak
kullanilmaktadir. Koruge borularin i¢ yiizeyi agik renkli olarak imal edildiginden, istendiginde
sebeke icinin kamera ile kontrol edilebilmesine olanak saglamaktadir. I¢ yiizeyinin piiriizsiiz
olmas: sistemdeki kat1 par¢aciklarin boru yiizeyine yapigmasina engel olmakta ve zamanla
olugabilecek kesit daralmalarini engellemektedir.

Koruge Boru
, RO

Koruge borular diger boru malzemelerine gére hidrolik piiriizliliiga ¢ok diigiik oldugu i¢in
kanalizasyon sisteminde ¢ap optimizasyonuna gidilerek bir digik ¢ap seg¢ilip
kullanilabilmektedir. Boylelikle proje maliyetleri diigiiriilebilmektedir. Koruge borular esnek
oldugundan yer hareketlerinden etkilenmemekte ve deforme olmamaktadir. Sanica Isi
tarafindan iiretilen koruge borulann émrii asgari 50 yildir.

Polietilen Borular (PE)
Sanica Isi tarafindan polietilen borular PE 40 (LDPE-Algak Yogunluklu), PE 63, PE 80 ve PE

100 (HDPE-Yiiksek Yogunluklu) seklinde, TS EN 12201-2, TS EN 1555-2 ve DIN 8074-8(2&====~.,

standartlanina gére san (gaz borulart), mavi ya da siyah (mavi ¢izgili) renklerde, &
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Esneme kabiliyeti yiliksek oldugundan kanal diginda birlestirilebilir ve yer alti hareketlerinden
etkilenmemektedir. Dere, nehir, gél, maden alanlan vb. bozuk ve hareketli zeminlerde giivenle
kullanilabilmektedir. Boru doniislerinde et kalinligina bagh olarak 20°C’de ¢apin 20 ila 40 kati
yangap ile biikiilebildiginden daha az dirsek kullamimu ile paradan ve zamandan tasarruf
saglamaktadir. PE borular dégenmesi sirasinda arazi gekline iyi uyum saglamakta ve daha az
dolgu ile firesiz montaj avantaji sunmaktadir. Etkili birlestirme metotlan sayesinde basing
altinda ekleme yerlerinden ¢ikma ve kopma gergeklesmemekte ve sizdirmazhk
saglamaktadirlar. Akigkana molekiil gegisi s6z konusu olmadifindan suyun kokusu ve tadim
degistirmemekte, kir veya yosun tutmamakta, bakteri iiremesine imkan tanimamakta ve hicbir
toksit madde igermemektedirler. PE borular kimyasal maddelerden etkilenmez, korozyona
ugramaz, ¢lirimez ve aginmazlar. Ayrica, UV katkisi sayesinde giinesin zararh 1sinlarindan
etkilenmemektedirler. PE borulannin asgari servis 6mrii 50 yildir.

Drenaj ve Tiinel Tipi Drenaj Borular

TS 9128 ve DIN 1187 normlarina uygun olarak Sanica Is1 tarafindan iiretilen PVC-U Drenaj
borulart 80, 110, 125, 160 ve 200 mm ¢aplarinda miigterilere sunulmaktadir. Sert PVC-U
hammaddesinden iiretilen PVC-U Drenaj borularinin deliklerinin su giris genislikleri TS 9128
standardindan belirtilen orta biiyiikliikkteki (1,2 = 0,2 mm) boyutlarindadir. Agir kimyasal
sartlarda dahi giivenle kullamlan PVC-U Drenaj borularinin émrii asgari 50 yildir.

Menkul De



Tiinel tipi drenaj borularu tam otomatik (extruder-korigator-kesme) ekstiizyon teknolojisi ile
iiretilmektedir. Alman norm ve standartlarina uygun olarak sekil formu itibariyla Tip Cl1
modelinde iiretilmektedir. Birgok farkli altyapn ve drenaj islerinde yaygin olarak
kullanilmaktadir. T.C. Karayollar1 Genel Miidiirliigii sartnamesine uygundur. 150 mm ve 200
mm ¢ap ve 6000 mm boy segenekleriyle yapilardaki her tiirlii zemin suyunun tahliye edilmesini
saglamaktadir. Kolayca takilabilmesi sayesinde drenaj tahliye sisteminin montaji hzlica
yapilabilmetkedir. Aynica bitkme ve yapigtirma gibi zahmetli igcilikler de gerektirmemektedir.

Tiinel Tipi Drenaj Borulan

Diger Baglant: Parcalan

PPRC, PVC ve PP borulan haricindeki borularin birbirine eklenebilmesi amaciyla iiretimi
gerceklestirilen {iriinlerden olugmaktadir.

Digier Baglant1 Parcgalan

\ '%ﬁ
w Perde Rayi

\ Sanica Is:1 tarafindan iiretimi gergeklestirilen PVC perde ray1 ve ek pargalannda kullanilan
hammadde diinyanm en kaliteli tireticilerinden temin edilmektedir. Gelen tiim hammaddeler
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Perde Ray

¢) Kombi Grubu Uriinleri

Isinma ve sicak su ihtiyacim giderme igin kullamilan kombiler, farklh mekénlara ve farkli
beklentilere uygun gesitleriyle miigterilere sunulmaktadir, Kombi gesitleri arasinda yogusmali
kombi, hermetik kombi, bacali kombi ve elektrikli kombi gibi farkhh se¢enekler
bulunmaktadir. Sanica Is1 tarafindan bu kombi gesitlerinden hermetik ve yogusmal kombiler
{iretilmektedir. Bunun yaninda, elektrikli kombi iiretimi yapilmas: igin fizibilite ve pazar
aragtirmasi ¢aligmalarina baglamgtir.

Hermetik kombiler atesleme igin gerekli olan havanin kombi igerisindeki fan ile ahndif1 ve
olusan atik gazin da aym sistem iizerinden diganya atildig1 kombi tiiridiir. Yani hermetik
kombiler dogal gazin yanmas: sonucu olusan su buharimi oldugu gibi atmosfere salmaktadir.
Oksijeni dis ortamdan alan ve yanma sonucu ortaya g¢ikan gazlart aym sistem iizerinden
atmosfere birakan hermetik kombiler hava sirkiilasyonu olmayan yerlerde de kullamlabilmekle
birlikte, dzellikle kiigiik alanlar igin ideal kullanim alam sunmaktadir.

Ote yandan, yogusmali kombilerde yanma tepkimesi sonucu ortaya ¢ikan su buhan diganya
atilmadan once banndirdigs 151 enerjisinden bir kez daha yararlanmak iizere kullanilmaktdir.,
Yogusmali kombiler dogalgazin yanmasi sonucunda ortaya ¢ikan ve bacadan digan atilacak su
buharindaki enerjiyi 6zel 151 esanjorii sayesinde geri kazanarak toplam verimi arttirmaktadur.
Yogusmali kombiler diger kombilere gore daha verimli galigmakta ve su buhan yofusmah
kombilerde sisteme geri kazandirildig i¢in enerji tasarrufu saglamaktadirlar.

Bu baglamda, hermetik kombiler ilk yatinm olarak daha ekonomikken, yogusmali kombiler
uzun vadede daha fazla tasarruf saglamaktadirlar. Sanica Is1 tarafindan iiretimi gergeklestirilen
hermetik ve yogusmali kombileri olugturan pargalarin gorseline agagida yer verilmektedir.

¥ btarbui 7y \6) 2 ‘
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Hermetik Kombi Yogusmah Kombi

Yukanida da belirtildigi iizere yogusmali kombilerin hermetik kombilere daha verimli
¢aligmasim saglayan ana parca Sanica Isi'nin da gelistirerek 2021 yilinda patent bagvurusunu
yapmg oldugu ve gorselde 63 numara ile igaretlenen esanjordiir. Esanjoriin gelistirilmesine
iliskin detayl bilgive isbu izahnamenin 7.1.2 numarah béliimiinde yer verilmektedir.

Hermetik Kombiler

Sanica Is1 tarafindan iiretilen hermetik kombi Sanica ve Energy markalar altinda Fiji modeli ile
24 ve 28 Kw 11l gii¢ tiplerinde miigterilere sunulmaktadir. Fiji Modeli yiiksek sicakliklara ve
aginmalara dayanikli boya teknolojisi sayesinde uzun Omre sahiptir. Enerji verimliliginin
yogusmali kombilere gore daha diigiik olmast nedeniyle ve yasal simirlandirmalar geregi hermetik
kombilerin Tiirkiye’de kullamm miimkiin olmadifindan, Fiji modelinin satis1 yurtdiginda
gergeklestirilmektedir.

Fiji modeli

11 Kesm 2022
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Yogusmali Kombiler

Sanica Is1 tarafindan iiretilen yogugmali kombiler Sanica ve Energy markalar altinda 24 Kw, Gold
ve Kral modelleri 24, 28, 35 ve 45 Kw 1sil gii¢ tiplerinde miigterilere sunulmaktadir. Buna ek
olarak, Sanica Is1 tarafindan gelistirilen ve 2021 yilinda patent bagvurusu yapilan esanjoriin
kullanilacagi yogusmali kombi olan Zirve modelinin de 2022 yilinda piyasaya siiriilmesi
planlanmaktadir,

24 Modeli Gold Modeli Kral Modeli Zirve Modeli

= e s |

24 modeli sade ve modem tasarima sahip olup, 151kl LCD ekrami sayesinde karanlik ortamlarda
kullanilabilemktedir. Gold modeli elektrik tasarrufu saglayan pompa teknolojisi, akill1 1sitma
sistemi ve diigiik ses seviyesine sahiptir. Kral modeli 40 db’e varan ses seviyesi ile giiriiltii
kirliligini engellerken, A simfi 1sitma verimliligi sayesinde diigiik gaz tikketimi saglamaktadir.
Zirve modeli bagimsiz polite 6zelligi, paslanmaz gelik eganjorii, gevre dostu olmasi, hava
tahliye fonksiyonu, servis ve bakim kolaylig ve akill 1s1tma sistemi ile Sanica Is1 tarafindan
kullanilan son teknolojileri igermekte ve diigiik gaz tiiketimi saglamaktadir.

ve.

Uretim Siirecleri
a) Panel Radyatér Uretim Siireci

Panel radyator liretiminin gergeklestirildigi tesis, Manisa ili Akhisar ilgesinde konumlanmigtir.

11 Kesm 2022
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Radyatdr Tesisi Goriiniimii

Sanica Is1’nin panel radyatér iiretim tesisinde sermaye yogun iiretim teknolojisi kullanmaktadir.
Tesis 35.000 m?’si kapal: alan olmak iizere toplam 57.000 m?’lik agik alan iizerine kurnlmustur.
S6z konusu iiretim tesisinde sadece panel radyator {iretimi gergeklestirilmektedir. Izahname
tarihi itibanyla Sirket’in panel radyatér iiretim tesisinde 282°si mavi, 12’si beyaz yaka olmak
iizere toplam 294 kisi istihdam edilmektedir. Uretim tesisinin yerlesim planina agagida yer
verilmektedir.

Radyatér Fabrikas: Yerlesim Plam
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Panel Radyatir Uretim Siireci

Uretim siirecinde soguk haddelenmis ¢elik saclar sac dilme tezgahinda istenilen oSlgiilerde
dilimlenmekte, panel ve konvektér preslerinde sekillendirildikten sonra tam otomatik panel
radyat6r kaynak hatlarna (Siiper, Yesil ve Mavi hatlar) girmektedir. Uretim hatlan boyunca
sirastyla ring ¢akma, panel yapragi esleme, panel punta kaynak, konvektdr punta kaynak,
boyuna dikis kaynak, enine dikis kaynak, kenar kesme, iitiileme ve fittings kaynagi
yapilmaktadir. Uretimi tamamlanan panel radyatorler hatlann sonunda yer alan test-kontrol
iinitesinde %100 sizdirmazlik testine tabi tutulmaktadir. Ardindan sirasiyla temizleme, yag
Ima, astar boya ve epoxy-polyester toz boya iglemi yapilarak yan kapak ve diger duvar montaj
sesuarlariyla birlikte balonlu naylonlarla paketlenmekte ve iiretim siireci tamamlanmaktadir.

30.10.2020 tarihinde hazirlanan kapasite kullamim raporuna gére, &lgiileri 60x100 cm (Tip 22

ortalama boyut olarak dikkate alinmigtir) olan panel radyatoriin 8 saatlik vardiyadaki yilhk

{iretim kapasitesi %90 verimle hesaplanmigtir. Mevcut iiretim hatlarinin (Siiper, Yesil ve Mavi

~ hat) 8 saatlik vardiyadaki yillik iiretim kapasitesi 907.200 mtiil’dtir. Uretim tesisinde ti¢ vardiya
}) halinde ¢alisilmakta olup, teorik kapasite yillik 2.721.600 mtiil olarak hesaplanmaktadir.

N
\ - Siiper Hat: 518.400 mtiil/y1l
'. - Yesil Hat: 194.400 mtiil/yil s ST
'.\f- ) . “'Eifzf:‘l T
- Mavi Hat: 194,400 mtiil/y1l 11 kasm 2022 3
\})" una ek olarak, Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.$.’den alinan (kurnlumunun 202 yllﬁ ( 2 )
&J\) ikinci yansinda gerceklestirilmesi planlanmaktadir) tiretim hattinin 8 saatten ol 5 Y
iy

vardiyadaki yillik iiretim kapasitesi de 194.400 mtiil/yil’dir. Yeni hattin devreye girm
saatlik vardiyadaki yillik iiretim kapasitesi %90 verimle 1.101.600 mtiil/y1l’a gikacaktir.
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tesisinde 3 vardiya halinde ¢aliyma ile teorik kapasite 3.304.800 mtiil/y1l olarak
hesaplanmaktadir, S6z konusu kapasite artis1 yatiriminin 2022 yih Eyliil ay1 igerisinde devreye
alinmis olup, 2022 yilimin kalamnda kapasite artigindan faydalanilabilecektir.

b) Boru ve Baglanti Parcalan Uretim Siireci

Boru ve baglant1 pargalarinin {iretiminin gerceklestirildigi tesisler Elazig ve Istanbul illerinde
konumlanmigtir.

Boru Grubu Uriinleri Tesislerinin Goriiniimii

Sanica Isi’min boru ve baglanti pargalan iiretiminde sermaye yofun iiretim teknolojisi
kullanmakta olup, Elaz:3 ili Organize Sanayi Bélgesinde 45.000 m?’lik kapali alan sahip olan,
toplam 172.500 m? agik alan iizerine kurulu tesisinde altyap: ve listyap: boru grubu tiriinleri
iiretim faaliyeti gergeklestirilmektedir. Bununla birlikte, izahname tarihi itibaryla Istanbul ili
Beylikdiizii ilgesi Kavak!i mahallesinde bulunan ve Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S."nin (Sanica Banyo) miilkiyetinde olan 9.000 m?'lik kapali, 13.500 m?’lik a1k alana sahip
liretim tesisinde de iistyapr boru {iriinii {iretimi gerceklestirilmektedir. Ancak, boru iiretim
faaliyetinin tamamimn bir arada toplanarak Elazig tesisinin entegre bir sekilde faaliyetlerine
devam etmesi ve bu sayede maliyet avantaji yaratilmasi igin Beylikdiizii ilgesinde bulunan boru
iiretim tesisinin 2025 yili sonuna kadar Elazig ili Organize Sanayi Bolgesinde bulunan iiretim
tesisine taginmasina karar verilmigtir.

izahname tarihi itibanyla Elazig boru iiretim tesislerinde 96 ve Beylikdiizii’nde bulunan boru
firetim tesislerinde de 77 kigi istthdam edilmektedir.

Boru ve baglant1 pargalarimn iiretildigi Elazig ve Istanbul’da bulunan tesisler iiretilen boru ve
baglant: pargalarinin tiplerine gére kendi i¢inde departmanlara aynlms olup, asagidaki semada
tesislerde yer alan departmanlara ve departmanlarda iiretimi gergeklestirilen iirlinlere iligkin
bilgiler yer almaktadur.




SANICA BORU FABRIRALARI
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Elazig ve Istanbul’da bulunan iiretim tesislerinde PE Boru, Koruge Boru, Drenaj Boru, PVC
Ek Par¢a, PVC Boru, PPRC Boru ve PPRC Ek Par¢a olmak iizere toplam 7 departman altinda
boru ve baglanti pargalan iiretim faaliyeti gergeklestirilmektedir. Elazi3’da bulunan iiretim
tesisinde 47; Istanbul’da bulunan iiretim tesisinde ise 29 adet iiretim hatt: bulunmaktadr.

Sanica Is1 tesislerinde borular ekstriizyon metodu ile iiretilirken; baglant: pargalan ise
enjeksiyon metodu ile iiretilmektedir. Asagida bu metodlara iligkin iiretim siireci ve agiklamalar
yer almaktadir.

Ekstriizyon

Ekstriizyon metodu, kapali bir bdlmede bulunan malzemeye basing uygulanmas: ile
malzemenin bir kalip agiklifinda akiga zorlanmasi olarak tanimlanabilir. Malzeme kalip
boslugunun belirledigi bigimde akisa zorlanarak yekpare bir iiriin elde edilir. Bu yontemle
termoplastik (Is1 ile sekil degistiren plastik) ve elastomer (esnek plastik) malzemelerden boru,
hortum, profiller, film, levha, siirekli lifler, kapli elektrik telleri vb. iirlinler elde edilebilir.
Yekpare olarak elde edilen bu iiriinler daha sonra istenilen boylara kesilerek miigterilerin
kullammina sunulmaktadr,

Ekstriizyon Metodunun Temsili
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basing uygulanarak bir kalip bogluguna dolmasi saglamr. Kaliplarda katilagsan parga siire
sonunda kaliptan ¢ikarilmaktadir. Bu metodla istenilen son boyutlara ¢ok yakin hassas p
i ek miimkiindiir. Bir parga icin iiretim siiresi yaklagik 10 ila 30 saniyedir ancgK, bazi ‘*\

durimlarda bu siire 1 dakika veya daha yukan ¢ikabilir. Kalip i¢erisinde birden fazl l:o

\J\J bulunabildiginden, her seferinde birden fazla parca firetilmesi miimkiindiir.
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Enjeksiyon Metodunun Temsili
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09.07.2020 ve 17.11.2021 tarihli kapasite kullamim raporlarina gore Sanica Is1 tarafindan
lretimi ve satis1 gergeklestirilen boru ve baglant1 pargalarinin kullanim amaglarina ve 8 saatlik
iki vardiyaya halinde erigilen iriin grubu bazindaki teorik iiretim kapasitelerine asagidaki
tabloda yer verilmektedir.

Uriin Grubu Kullanrm Amaci Teorik Kapasite (Ton)
{PPRC Ust Yapi-Sihhi Tesisat (Temiz Su ve Baglant: Borulan) 48.668
VPPRC Ek Parca | Sihhi Tesisat Borulan Ek Parcalan 14.424

1 PVC/PP Ust Yapi-Atik Su 33.788

|| PVC/PP Ek Atik Su Borutan Ek Pargalar 20.496
Parca
Mobil Yerden Isitma Borulan 8.640
Koruge Alt Yapi-Atk Su Borulan 120.380
PE Alt Yapi-Igme Suyu ve Dogalgaz Borulan 98.480
Drenaj Alt Yap1-Su Tahliye Borulan 11.312
Diger Ek Parca | PPRC ve PVC Ek Parcalan harig tiim Ek Parcalar 2.000
Perde Ray Perde Ray1 1.504

Kombi iiretiminin ger¢eklegtirildigi tesis, Manisa ili Akhisar ilgesinde konumlanmi

¢) Kombi Uretim Siireci
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KombnTesnsi Goriiniimii

Sanica Is'min kombi grubu iiriinlerinin iiretiminde sermaye yogun iiretim teknolojisi
kullamiimaktadsr, Kombi iiretim tesisi Manisa ili Akhisar ilgesinde bulunan 14.400 m?’lik kapali
alana sahip olan toplam 20,000 m?’lik alan iizerine kuruludur. Sirket’in kombi iiretim tesisinde
isbu izahname tarihi itibartyla 37’si mavi, 5’'i beyaz yakal olmak {izere toplam 42 kisi istihdam
edilmektedir.

Manisa ili Akhisar Ilgesinde bulunan kombi iiretim tesislerinde, Sanica Isi tarafindan 24, 28, 35
ve 45 Kw 1sil giiglerinde dofalgaz yakith kombi iiretimi gergeklestirilmektedir. Uretim
planlamasi miisteri talebine gére yapilmaktadir. Uretim siirecinde kullamlan ve kombiyi
olusturan sac aksamlar Sirket’in tesislerinde kesilip, biikiim, pres, kalip, sekillendirme ve
boyama islemlerinden sonra yar: mamiil olarak kombi iiretim siirecinde kullanima hazir hale
gelmektedir. Bunun yam sira, kombi liretiminde kullanilan diger ana pargalar olan plastik
enjeksiyon pargalan, kablo gruplan, bakir borular, hidroblok gruplan da yar1 mamiil olarak
Sirket biinyesindeki makine ve ekipmanlar kullamlarak iiretilmektedir. Kombi iiretim siirecine
agagida yer verilmektedir.

Kombi Uretim Siireci
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Miisteriler tarafindan iletilen siparislere iligkin yar1 mamiiller depo alanindan gikanlarak kalite
kontrol siireglerinden gegmekte ve 6n hazirlik islemleri tamamlanarak daha sonrasinda montaj
istasyonlarina iletilmektedirler. Kombi {iretim hattinda 6n hazirlik siireci dahil olmak iizere
sekiz adet montaj istasyonu bulunmakta olup, istasyonlarda sac gévde kabininin montaji ve ana
bilesenler olan pompa, ana esanjér, fan, brillor, borular, gaz valfi, su giris ve ¢ikig bloklari,
yanma odas1 ve davlumbaz grubu montajlan yapilarak, her bir liriiniin elektronik kart
baglantilar1 olugturulmaktadir. Daha sonra, montaj esnasinda ¢egitli kalite kontrol
agamalarindan gegen kombilerin her biri final test cihazina girerek testler (su kagak testi, gaz
kagak testi, gaz ayar1, emniyet sistemleri testleri ve modiilasyon testleri vb.) ve ayarlamalara
tabi tutulmaktadir. Testten bagarili bir gekilde gegen kombiler paketleme istasyonuna
gonderilirken; varsa sorunlu olanlar tamir istasyonuna goinderilerek iiretim siireci
tamamlanmaktadir, Uretim siireci sonunda kombilerin ambalajlanmasi ve paketienmesi de
liretim tesisinde tamamlanmaktadir. Son olarak, iiretilen her paletten bir kombi aliarak 10 saat
boyunca gesitli fonksiyon testlerine tabii tutulmakta ve boylelikle iiretilen kombiler final kalite
onay: sonrasi sevkiyata hazir hale gelmektedir.

30.10.2020 tarihli kapasite raporuna gore kombi iiretim tesisinin y1llik teorik kapasitesi 8 saatlik
bir vardiyada %90 verimlilikle 12.960 adet olarak hesaplanmaktadir. Kombi tesisinde iki
vardiya halinde ¢ahgilmakta olup, yilhk teorik iretim kapasitesi 25.920 adet olarak
hesaplanmaktadir. Detaylanna 6.2.4 numarali boliimde yer verilen tegvik kapsaminda, kombi
{iretim tesisinin tek vardiyadaki 12.960 adet olan kapasitesi, 2020 yili itibariyla hat
dizaynlarimn degistirilmesi ve ikinci bir test cihazi yatinminin yapilmasi suretiyle yine %90
verimlilikle 26.000 adede ¢ikanlmistir. Buna ek olarak, montaj istasyonlarinin baglanabilecegi
test cihazlarinin sayist i olacak gekilde {iretim hatlar1 konumlandirilmug ve yeni test cihazi
alinmas1 suretiyle kapasite artinmina hazir hale gelinmigtir. Bu baglamda, kombi iiretim
tesisinin %90 verimle yillik teorik iiretim kapasitesi iki vardiya olarak ¢ahigilmasi halinde
52,000 adet olarak hesaplanmaktadir.

Kalite Kontrol Siirecleri

Giris Kalite Kontrol Siireci: Hammadde veya yari mamul girigi 6ncesi gelen malzemeler,
miktarina gére dmekleme yapilarak kontrol edilmektedir. Ardindan fiziksel, kimyasal veya
orsel testlere tabi tutulmaktadir, Bunun sonucunda, herhangi bir uygunsuzluk durumu satin
alma birimi, planlama birimi ve tedarikgiye bildirilerek kalite giivence siireci
gergeklestirilmektedir. Malzemeler istenen standartlara uygun olmasi durumunda onaylanarak
liretim siirecine alinmaktadir.

Proses Kalite Kontrol Siireci: Uretim siireci baglayan malzemeler ig akiginda belirtilen her adim
sirasinda ve islem adimi sonlarinda kontrol edilerek bir sonraki siirece ilerlemektedir. Yapilan
kontroller, tiretim ve islem adimi kontrol kayitlan 10 yil boyunca saklanmaktadir. Panel

Radyator ve kombi iiretim tesislerinde hatali ayrlan iiriinler kurtarilabilecek durumda ise tamir

edilmekte; degil ise hurdaya ayrilmaktadir. Boru ve baglant: parglan iiretim tesisinde uy
ekilde ayrilan iiriinler ise tekrar islenmek lizere geri doniisiime tabi tutulmaktadir.

‘ve baglann pa:rqln firetim tesisinde sevk edilmek iizere kapal ve/veya agik stok s
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gonderilmektedir. Panel Radyator ve kombi liretim tesislerinde uygun olmayan iiriinler, tamir
edilmesi i¢gin tiretime teslim edilirler ve tamir olamayacak durumdaki {iriinler hurdaya
ayrilirken; boru ve baglanti parglan iiretim tesisinde uygun olmayan iirtinler tekrar islenmek
iizere geri doniigiime tabi tutulmaktadir. Panel Radyatér ve kombi iiretim tesislerinde
ambalajlamaya gonderilen iiriinler son kontrole tabi tutularak miisteriye sevki i¢in depoya
tasinmaktadir.

Uygulanan Kalite Yonetim Sistemleri

Panel Radyat6r Grubu Uriinleri

Gegerlilik

Standardin Adx Agiklama Tarihi
TS EN 442-1 TSE Belgesi (Celik Radyatér) Perfetto Mart 2023
TS EN 442-1 TSE Belgesi (Celik Radyatér) SNC Energy Mart 2023
TS EN 442-1 TSE Belgesi (Celik Radyatdr) SANICA Ekim 2023
DoP 442 Panel Radyatér Performans Beyam Kasim 2025
Radyatér GOST (EAC) Belgesi Rusya ve Avrasya Ulkeleri i¢in Uygunluk Belgesi Kasim 2024
ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi Agustos 2023
ISO 13002 Miigteri Memnuniyeti Yénetim Sistemi Agustos 2023
ISO 14001 (Cevre Yionetim Sistemi Agustos 2023
IS0 45001 I Saghg ve Giivenligi Yénetim Sisterni Afustos 2023

Boru ve Baglant Pargalar: Grubu Uriinleri

Standardin Adi Aciklama G;c:;ﬂ?k
TS 9128 TSE Belgesi {Drenaj Boru ve Ek Parga) Temmuz 2023
TS EN 13492 TSE Belgesi (Tiinel Tipi Drenaj ve Ek Parga) Agustos 2023
TS 10762-2 EN ISO 15875-2 TSE Belgesi (PE-X Boru) Temmuz 2023
TS EN 13476-3 TSE Belgesi (Koruge Boru ve Ek Parca) Mart 2023
TS EN ISO 15874-2 TSE Belgesi (PPRC Boru) Ocak 2023
TS EN 150 15874-3 TSE Belgesi (PPRC Ek Parga) Ocak 2023
TS EN 1329-1 TSE Belgesi (PVC Atiksu Boru ve Ek Parga) Agustos 2023
TS EN 1451-1 TSE Belgesi (PP Atk Su Boru ve Ek Parga) Temmuz 2023
TS EN 12201-2 TSE Belgesi (PE 100) Haziran 2023
TS EN 1555-2 TSE Belgesi (PE 80) Mart 2023
TS EN ISO 1452-2 TSE Belgesi (PVC Basingh Igme Suyu Boru) Haziran 2023
ISO 9001 Kalite Ydnetim Sistemi Haziran 2023
ISO 10002 Miisteri Memnuniyeti Yénetim Sistemi Haziran 2023
ISO 14001 Cevre Yonetim Sisterni Haziran 2023
IS0 45001 Is Saghg ve Giivenligi Yonetim Sistemi Haziran 2023
TS EN ISO/IEC 17025 Akteditasyon Belgesi Eylil 2024

Kombi Grubu Uriinleri

Standardin Adi Agiklama G,el?:l;ll:];k
CE BELGESI-MODUL B AB Tip Incelemesi Mays 2030
CE BELGESI-MODUL D Java (24) Tip Uygunluk Belgesi Apustos 2023
Gost (EAC) Belgesi Rusya ve Avrasya Ulkeleri igin Uygunluk Belgesi Haziran 2024
ISO 9001 Kalite Yinetim Sistemi Agustos 2023
ISO 10002 Miigteri Memnuniyeti Yénetim Sisterni

| ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi
SO 45001 Is Saghig: ve Giivenligi Y énetim Sistemi
-




Kalite Giivence Sistemi

Tedarik¢i Uygunsuzluklar/Tedarikei Gelistirme: Girig kalite kontrol siireci sirasinda saptanan
uygunsuzluklar satinalma birimi, planlama birimi ve kalite giivence birimi ile paylagilarak, ilgili
tedarik¢i uygunsuzluk hakkinda bilgilendirilmekte ve uygunsuzlugun diizeltilmesi talep
edilmektedir, Getirilen ¢oziimlerin etkili olmasi ve malzemelerin hatasiz bulunmas1 durumunda
uygunsuzluk kapatilmaktadir. Uygunsuzlugun giderilememesi durumunda ilgili departmanlar
haberdar edilerek alternatif tedarikgiler ile tedarik siirecine devam edilmektedir.

Miisteri Sikayeti Yoénetimi: Miigteri sikayetinin alinmasinin ardindan, miisteri magduriyetini
engellemek adina hizli bir sekilde aksiyon alinmaktadir. Oncelikle, sikayetin kék nedeninin
bulunmasi i¢in numune ya da iiriin fabrikaya ¢aginimaktadir. Ardindan fiziksel, kimyasal
testler gergeklestiriterek, raporlama yapilmaktadir. Rapor sonuglarna gore diizeltici faaliyetler
planlanip uygulanmaya baglanmaktadir. Miisteri gikayet sonug raporu ile bilgilendirilmekte ve
alian aksiyonlar diizenli olarak kontrol edilmektedir.

Hata Azaltici/Onleyici Metotlar: Kalite kontrol siireglerinden elde edilen veriler dogrultusunda
hata veya hasara neden olan noktalarda kdk neden belirlenip diizeltici/onleyici faaliyetler
aracilifiyla ¢6ziimlenmesi amaglanmaktadir. Sanica Is1 iiretim tesislerinde Toplam Uretken
Bakim (TPM) ve Yalin Uretim araglarmin uygulanmast ile sifir hata, sifir iskarta ve sifir i§
kazas1 olugmasi hedeflenmektedir.

Akreditasyon Labaratuvar:

Sanica Isi’nin Elazig OSB’de konumlu boru ve baglanti pargalan iiretim tesisinde bulunan
Sanica Deney Laboratuvan, Tiirkiye’nin Dogu Anadolu Bolgesi’nde konumlu akredite
laboratuvar olma dzelligini tagimaktadir. Ar-Ge ve Ur-Ge ¢ahgmalarim etkin deney metotlar
ve iyi teknik uygulamalari ile tarafsiz ve bagimsiz sekilde siirdiirmektir,

Sanica Deney Laboratuvari, konusunda siirekli olarak egitilen uzman personel, yiiksek
teknoloji cihazlar1 ve TS EN ISO/IEC 17025: 2017, ILAC G8, EA 2/17, ILAC P10 ve ILAC
G24 standartlarina uygun olarak hazirlanmig politika ve prosediirleri ile ¢alismalarim
siirdiirmektedir. Sanica Deney Laboratuvan kalite yonetim sistemlerini etkin bir gekilde
uygulayarak deney sonuglarini olumsuz yonde etkileyen tiim faktdrleri en aza indirgemektedir.

“Satis ve Dagatim Kanallan

Sirket tarafindan iiretimi gereklestirilen iiriinlerin yurt igi satig1 ana bayiler ve toplu satis kanali
araciigiyla gerceklestirilmektedir. Ana bayiligin bulunmadify bolgelerde ana bayilerin
tistlendigi gorevi Sanica Is1 depo kurulmasi suretiyle yerine getirmekte ve alt bayilere dagitim
gerceklegtirmektedir. Izahname tarihi itibariyla Sirket tarafindan isletilen Ankara, Diyarbakir
\\m ve Bartin illerinde kurulu ii¢ adet depo sahas1 bulunmaktadir,
]
-

. ng Sirket tarafindan tiretimi gergeklestirilen dirlinlerin yurt diginda satis1 ise ana bayiler kanajyAt

*) gerceklestirilmektedir. Ana bayiligin bulunmadif iilkeler olan Macaristan ve Ingilteregde isE & Le “\
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Bati Avrupa, Afrika ve Giiney Amerika kitalarinda bulunan toplam 54 iilkeye ihracat
gerceklestirilmektedir,

Satislar li¢ farkl1 kanal iizerinden gergeklestirilmekte olup, bunlar bayi, toplu satiglar ve yurt
dis1 satiglar kategorileri altinda izlenmektedir. S6z konusu satig kanallar hakkmda bilgiler
agagida yer almaktadir.

Bayi Kanali: Sanica ve Energy markalar ile yurtiginde bolgesel toptancilik sistemi kapsaminda
olusturulan bayilik yapisidir. Bolgesel ayrima tutulan toptanci bayiler alt bayilere ve
tesisatgilara, nalburlara, mekanik miihendislik sirketlerine ve miiteahhitlere Sanica Isi
tarafindan iretilen iiriinlerin dagitim ve satigim gergeklestirmektedir. S6z konusu ana bayiler
ayrica yapi marketlere ve e-ticaret kanallarina da {iriin saglamaktadir.

Toplu Satiglar Kanal: Toplu satiglar kanalinda biiyiik olgekli projelerin yiiklenicisi olan

miiteahhitler ve insaat girketlerine (Kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan iistlenen) Sanica Is1
tarafindan {iretimi ger¢eklestirilen iiriinlerin dagitim ve satis1 yapilmaktadir.

Yurtdiss Satiglar Kanali: Yurtdisi satis kanalinda yurt igindeki bayilik yapisina benzer sekilde
lilke bazli bayilik sistemi olugturulmug olup, s6z konusu bayilere Sanica ve Energy markali
iriinlerin yam swa miisterilerin ihtiyaci dogrultusunda 6zel markali olarak iiretim

gerceklestirilmekte ve satilmaktadir.

Miisteriler ve Tedarikgiler

Miigterileri

ve satigtan indirimlerle iadeler dikkate alinmansgtir.

Sirket tek bir miigterisine iiretimini gergeklegtirdigi ii¢ ana iiriin grubundan da satis yapmakta
oldugundan, miisterilerin iiriin grubu bazinda kirilim1 yerine, toplu bir gekilde gésterimine yer
verilmigtir. §irket’in yurtigi ve yurtdig1 satiglan igerisinde en fazla paya sahip olan 10 miisteriye
iligkin satig rakamlarina agagidaki tablolarda yer verilmektedir. Tablolarda diger satis gelirleri

3 A
N‘ Hacim Bakimindan En Bilyiik 10 Yurti¢i Miisteriye [liskin Bilgiler
2019 2020 2021 2022/1Y
| Miigteri Satg(TL) | % | Sang(TL) | % | Sats(TL) | % | Sans(TL) | %
| Miisteri 1 92.053.632,41| 66| 41.989.837,00| 22| 71.077.410,00] 21| 78.110.596,00| 35
Miigteri 2 12.316.444,68 9| 6.309.731,52 3| 22.339.885,32 7| 23.725.808,82| 11
Miigteri 3 3.368.415,07 2 5.349.153,93 3] 21.118.315,92 6] 15.230.254,12 7
Miisteri 4 2.785.019,05 2| 4.348.546,71 21 20.701.458,00 6| 11.134.730,92 5
Miigteri 5 2.690.528,06 2] 2.608.254,73 1| 12.511.383,72 4| 10.617.060,87 5
Miigteri 6 2.366.461,22 21 2.422.208,54 1| 8.015.569,00 21 9.001.01644| 4
Miigteri 7 2.213.277,19 2| 1.994.787,09 1| 7.783.846,41 2| 7.598.201,14 3
Miigteri 8 2.026.493,49 1| 1.961.392,36 1| 6.363.477,34 2| 6.678.548,91 3
Miisteri 9 1.887.151,59 1| 1.928.762,24 1| 4.417.955,32 1| 6.590.499,41 3
Miigteri 10 1.804.133,33 1{ 1.872.954,00 1{ 441145825 1] 6.532.035,46 3
Diper 16.860.497,91 | 12122.669.326,88 | 63|159.928.954,72| 47| 47.387.032,91
Loplam Satiglar | 140.372.454,00 | 100 | 193.454.955,00 | 100 | 338.669.714,00 | 100 | 222.605.785,
11 Kesm 2022
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D 2019 2020 2021 20220Y.,
| Miigtert Satig(TL) | % | Sang(TL) [ % | Sans(TL) [ %
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Muisteri 1 2.680.909,00 2| 24.945397,00] 14| 41.491.789,83| 11| 30.854.402,32] 11
Miigteri 2 245722180 1| 10.953.887,65] 6| 16.848818,66| 5| 14.533.147,27| 5
Miisteri 3 2.317.767,38| 1| 10.025322,00| 6| 15.728.744,52| 4| 13.355.692,77] 5
Miisteri 4 1.458.646,39| 1| 8.443.72627| 5| 13.931.897,87| 4| 12.183.966,19| 4
Milgteri 5 1.093.890,59 | 1| 7.438439,73| 4| 13.004.132,92| 4| 11.19534521| 4
Miigteri 6 101536740| 1| 7.186.52335| 4| 12.773.12324| 3| 10.671.21334| 4
Miigteri 7 1.000.198,61| 1| 7.152.578,84| 4| 12.169.21943| 3| 8.880.00837| 3
Miisteri 8 965.74897| 1| 6.887.734,64| 4| 9.739.251,00] 3| 7.269.000,77| 3
Muisteri 9 932.64570| 1| 4.442.63638| 3| 944308447 3| 7.073.633,73| 3
Miisteri 10 902.91560| 1| 4.381.091,10| 2| 7.98296693| 2| 582060848 2
Diger 150.043.663,56 | 91| 84.394.243,04| 48(213.410.657,13| 58]154.095.82355| 56
g:g;;‘:: 164.868.975,00| 100 |176.251.580,00 | 100 | 366.523.686,00 | 100 | 275.932.842,00 | 100

Panel radyatoriin miigterileri dig ticaret girketleri, yurt i¢i ve yurt dis1 distribiitorler, yurt igi ve
yurt diginda faaliyet gosteren yap1 marketleri, miiteahhit ve ingaat girketleridir. 2021 yilhik hesap
donemi igerisinde panel radyatér satiglarimin %76°s1 ihracat ve ihracat kayith satiglardan
olusmakta iken; 2022 yiliun ilk alt1 aylik ddnemi itibariyla panel radyatér satiglarinin % 66°s1
ihracat kayith satiglardan olugmaktadir. Panel radyatér iiriinleri toplam 31 ililkeye ihrag
edilmektedir. Sanica Is1 tarafindan panel radyatér triinii ihraci yapilan iilkelerin baginda
Macaristan, Romanya, Ukrayna ve Sirbistan gelirken; yurt i¢i satislarda en fazla paya sahip
sirketler distribiitorler olmaktadir.

Boru ve baglanti pargalarinin miigterileri; yurt igi ve yurt dis1 distribiitorler, yurt igi ve yurt digt
yap1 marketleri, miiteahhit ve ingaat sirketleri, mekanik miihendislik sirketleri, devlet kurumlan
(Belediyeler, Karayollan, DS, iller Bankasi, TOKI), gaz dagitim sirketleri ve tesisat
malzemeleri toptancilani ile 1sitma malzemeleri toptancilarindan olugmaktadir. 2021 yillik
hesap donemi igerisinde boru ve baglant: pargalarn satiglarinin %251 ihracat ve ihracat kayitls
satislardan olusmakta iken; 2022 yihnim ilk alti aylik dénemi itibaryla boru ve baglanti
parcalar: satiglarinin % 34°ii ihracat kayith satiglardan olugmaktadir, Boru ve baglant: pargalar
plam 23 iilkeye ihra¢ edilmektedir. Sanica Is:1 tarafindan boru ve baglanti pargalan ihraci
“yapilan iilkelerin basinda Romanya, Nijerya, Giircistan, Makedonya ve Cezayir gelirken; yurt
i¢i satiglarda en fazla paya sahip sirketler distribiitérler olmaktadir.

Baglica kombt miisterileri dig ticaret girketleri, yurt igi ve yurt digi distribiitérler, yurt igi ve yurt
disinda faaliyet gdsteren yapr marketleri, miiteahhit ve ingaat girketleridir, 2021 yillik hesap
donemi igerisinde kombi satislannin %28’i ihracat ve ihracat kayith satiglardan olugmakta iken;
2022 yilinin ilk alti aylik dénemi itibanyla kombi satiglarinin % 41°1 ihracat kayith satiglardan
olugmaktadir. Uretilen kombiler toplam 9 iilkeye ihrag edilmektedir. Sanica Isi tarafindan
iiretilen kombinin ihraci yapilan iilkelerin baginda ispanya, Azerbaycan, Ozbekistan, Giircistan
ve Portekiz gelirken; yurt igi satiglarda en fazla paya sahip sirketler distribiitérler olmaktadir.

Tedarikgileri

»;,’_'.1-‘-’:.‘_1:-_‘\
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et’in yurtigi ve yurtdisi tedarikgileri igerisinde en fazla paya sahip olan 10 te kc;tyT-q/.:»

1115]j[1n alig rakamlarina agagidaki tablolarda yer verilmektedir. 11 Yasm 202 2 2
- Hacim Bakimindan En Biiyiik 10 Yurtici Tedarikgiye Digkin Bilgiler s 5

2019 2020 2021 202200Y A \92%/ & L
_) Tedarikei Abs (TL) °% Al (TL) % Alig (TL) o Alg (TL) »,




Tedarikgi 1 21.514.129,59 | 23] 31.974.671,62 22| 71.576.929,44 22| 53.258.448,48 20
Tedarikei 2 9.295.925,00 10| 15.163.929,04 10| 34.336.869,00 10| 35.256.472,78 13
Tedarikgi 3 5.480.229,88 6| 12.165.655,89 8| 30.587.993,23 9| 33.157.159,89 12
Tedarikei 4 4.678.078,76 5| 9.488.937,87 6| 16.349.985,04 5| 24.382.081,75 9
Tedarikgi 5 4.499.158,05 5| 6.637.756,34 5] 14.322.637,02 4| 13.979.019,90 5
Tedarikei 6 3.620.281,50 4| 5.175.988,10 4| 14.315.576,71 4| 9.703.616,24 4
Tedarikgi 7 3.548.694,01 4| 4.697.439,05 3| 13.736.299,50 4| 8.645.504,00 3
Tedarikgi 8 2.995.448,75 3| 4.370.482,27 3| 12.046.238,85 4| 8.598.711,80 3
Tedarikei 9 2.806.334,83 3] 4.331.90047 3| 10.903.636,83 3] 8.225917,09 3
Tedarikei 10 2.651.315,09 3| 3.923.921,89 3| 10.585.662,00 3| 8.077.072,50 3
Diger 33.493.889,97| 35| 48.731.857,28]| 33| 100.22329694| 30| 69.717.790,57 26
I:'I‘;::l'_“ 94.583.48543 | 100| 146.662.539,82| 100 | 328.985.124,56| 100| 273.001,795,00| 100
Hacim Bakimindan En Bilyiik 10 Yurtdigi Tedarikgiye ltigkin Bilgiler
2019 2020 2021 2022/1Y
T;‘:l‘:,';'l'l‘fi Alg(TL) | % Alig (TL) % Abg (TL) % Alis (TL) %
Tedarikei 1 5967019425 | 61| 38.915.861,98 15| 177.892.063,08 67| 67.120222,97 46
Tedariki 2 10.818.614,19 11| 29.393.347,78 11| 38.858.505,05 15] 38.000.449,72 26
Tedarikgi 3 8.570.549.94 9| 14.065.628,57 5| 9.403.186,12 4| 36.594.599,83 25
Tedarikei 4 2.708.390,91 3| 11.358.899,49 4| 8.308.300,55 3| 1.123.359,53 1
Tedarikgi 5 1.638.715,92 2| 4.998.29327 2| 4.672.851,32 2| 484.031,18 0
Tedarikgi 6 753.902,42 1| 4674.713,58 2| 4.658.861,54 2| 42055993 0
Tedarikgi 7 723.893,04 1| 3.190.912,06 1| 2.352.544,60 1| 360.243,19 0
Tedarikgi 8 692.976,84 1| 2.209.807,86 1| 901.225.24 0| 316.24896 0
Tedarikgi 9 493.924.,61 1| 1.850.681,65 1| 413.411,00 0| 96.537,78 0
Tedarik¢i 10 324.416,65 0| 1.163.182,09 0| 269.518,65 0| 5496327 0
Diger 11,440.46 1,80 12| 151.896.324,16 58| 19.381.409,26 7 3.000,00 0
I‘I’l';:::“ 97.836.040,57 | 100 263.717.652,49 | 100! 267.111.876,41 | 100 | 144.574.21636 | 100%

yeterli derinlige sahiptir.

Satislarin Uriin Grubu Bazinda Karihim

anel radyator iiretiminde kullamlan ana hammadde rulo sacdir. Sac tedarigi degisik kalinlik
ve ebatlarda yurt i¢i ve yurt dis1 gelik iireticilerinden kargilanmaktadir. Boru ve baglanti
/ parg:alanmn iiretiminde petrokimya sirketlerinden polipropilen, polivini! kloriir, polietilen ve
polietilen (¢apraz bagli) gibi hammaddeler tedarik edilmektedir. Kombi iiretiminde kullanilan
birgok parganin iretimi Sirket biinyesinde gergeklestirilmekle birlikte, esanjér, pompa,
elektronik kart ve gaz valfi gibi malzemeler igiincii taraflardan tedarik edilmektedir.
Hammadde tedariginin yapildig1 gelik piyasasi, petrokimya piyasas: ve diger piyasalar aktif ve

Sanica Isi tarafindan iiretilen iiriin gruplarinin 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri ile
30.06.2022 tarihinde sona eren ara donem itibariyla satiy tutarlarina agagidaki tabloda yer

veyilmektedir.

o,
IRN
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/ Net Satiglarin Uriin Grubu Bazinda Kiriln (TL)
Dinem 2022/6 % 2021/6 %o 2021 % 2020 % 2§19
Uriinler { HERS
EZ';{IW? 320.723.036 | 63 | 147993998 | 53 371.014.785 | 52| 197.686.888 | 353 | 154 Oé& W




Boru ve

Baglant 151283388 | 29| 99.774.229 | 36 | 250.754.182 | 35| 125.583.292 | 34| 96.786.667 33
Parcalan

PPRC 30509.943 | 36| 22.655.430 | 23| 64.102.617 | 26| 29295378 | 23| 25.496.074 26
ﬁ: r’:‘i L 19450823 | 13| 12514508 | 13| 3i010833| 12| 1sed1781| 12| 10164730 1
PVC/PP 20.999.588 | 15| 14175426 | 14| 37.704.576 | 15| 12995500 | 10| 10.426.169 7]
FAee 11018418 | 7| 88263503 9| 22107254 9| 13539744 11| 11402338 12
Ek Parca

Mobil 18.733.008 | 12| 7.253473 | 7| 20078116 | 8| 12468920 10| 8.395.699 g
Koruge 7930478 | 5| 8339295 | & | 16.725.882| 7| 11.101.289| 9| 6.777.249 7
PE 23501462 | 16| 11.016.569 | 11| 23.755.575 | 9| 15.393.333 | 12| 14.608.916 15
Drenaj 0488443 | 6| 14.520990 | 15| 33.340.886 | 13| 13.592319| 11| 8.309.405 | 8
’;{‘ﬁg;“‘ 615084 | 0 150486 | 0| 1.802839| 1 807.935 | 1 862.501 !
Perde Ravi 36144 | 0 21759 | 0 125603 | 0 747.005 | 1 343.586 0
Kombi 24.412.388 | 5| 25.894.100| 9| 75.709.528 | 11| 43.563.685 | 12| 38.056.462 13
Diger 14.692.956 | 3| 6.288.851| 2| 15548880 | 2| 5614626 | 1.124.422 1
TOPLAM | 511.111.768 | 100 | 279.951.178 | 100 | 713.027.375 | 100 | 372.448.491 | 100 | 290.418.235 | 100

7.1.2. Aragirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtrma ve geligtirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri a¢ia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sanica Isi, 1501 sayali “Yeni Nesil Yiksek Enerji Verimliligine Sahip Uretim Teknolojisi
Gelistirilmis Kombi Is1 Hiicresi (Esanjor) Tasarimi ve Prototip Uretimi”ne Tiibitak destegi ve
Celal Bayar Universi igbirligi ile 01.07.2019 tarihinde baglammstir. S6z konusu proje
kapsaminda, Sanica Isr’nm iiretimini gergeklestirdigi kombilerde kullamilan ve suyun
1sinmasint saglayan ana parga olan esanjoriin %100 oraninda yerliligi haiz olacak sekilde
geligtirilmesi ¢aligmalan yiiritillmiigtir.

019 yilinin ikinci yansinda yiiriitiilen proje 6n hazirhik faaliyetleri kapsaminda, literatiir ve
patent taramalar1 yapilmi§ ve ayrica benchmark, FMEA (hata tiirii etki analizi) ve yapilan
hesaplamalar dikkate ahnarak 18-35 kw’lik yogusmah kombi grubuna hitap edebilecek 5 farkh
[ 181l hiicrenin (esanjor) tasarimi Solidworks programm kullanilarak tamamlanmigtir. Projenin s6z
konusu evresinde On tasarim hesaplamalar tamamlanmig, 3 adet 6n prototip tasarim yapilmig
ve prototiplerin FMEA analizi ger¢eklestirilmigtir.
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Projenin 2020 yilmin ilk yansindaki evresinde yapilan prototip tasarimlar ve mevcut tasarim
24kw, 12kw, 2,4kw kapasitelerinde olacak gekilde ANSYS (yanma 1s1 transferi, termal stres
analizleri) kullamlarak simiile edilmis ve baca ¢ikis sicaklifi, su 1sitma kapasitesi, gaz akisi,
termal stres analizleri gergeklestirilmistir. Buna ek olarak, prototiplerin aliiminyum dékiim
enjeksiyona uygunlugu incelenmis ve kalip ¢ikma agilar, maga ¢alisma yiizeyleri ve maga
agilann verilerek ({retilebilirlik analizleri tamamlanmigtir. Analiz sonuglarina goére de
optimizasyon ¢aligmalar1 yonlendirilmig ve 1sil hiicrelerin (esanjor) seri olarak {iretilecegi
dikkate alinarak kalip tasarimlar buna uygun yapilmigtir.

\\\\\'

So6z konusu projenin 2020 yili ikinci yansinda yer alan son sathasinda, analizler tamamlanarak,
prototipi iiretilen eganjoriin seri iiretimi igin denemeler gergeklestirilmigtir. Uretim sonrasinda
esanjor test cihazina baglanip fonksiyon, 181 dayanimi, verim ve 6miir testleri ger¢eklestirilmis
ve yapilan testlerden sonra FMEA analizi i¢in eganjor pargalanmigtir. Yapilan analiz
neticesinde kaynak yiizeylerinde, su kanallarinda, gaz yolunda herhangi kacak, catlak ve
deformasyon goriilmemigtir. Son hale gelen aliiminyum 151 esanjoriiniin patent ¢aligmalartna
baglanmugtir.
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01.07.2019-31.12.2020 dénemini kapsayan ve akademik is birligi gercevesinde Celal Bayar
Universitesi Makina Miihendisligi Bsliimi ile yiiriitiilen ¢aligmalar ¢ergevesinde gelistirilen
proje kapsaminda, 24kw, 12kw, 2,4kw kapasitelerinde olacak gekilde ANSYS (yanma 1s1
transferi, termal stres analizleri) kullamilarak simiile edilmis ve gerekli analizler yapilmigtir.
Yapilan analizler sonucunda gaz akiginin mevcut durumda piyasada bulunan esanjor
tasarimlannin aksine yogunlasmis bélge olusturmadi§1 ve termal stres bolgesi olugturmadan 1s1
transferi yapilabildigi goriilmiistiir. Mevcut tasarim ve prototip tasanmlann analizlerinde gaz
girig sicakliklan aymiyken gaz ¢ikis sicaklifinin prototip 1s1l hiicrede daha diigiik oldugu ve daha
verimli bir yanma gergeklestirildigi gériilmiigtiir. Prototiplerin aliminyum dékiim enjeksiyona
uygunlugu incelenmis ve kalip ¢gikma agilari, maga ¢aligma yiizeyleri ve maga agilan verilerek
seri Uretime uygun hale getirilmistir.

Proje kapsaminda gelistirilecek olan 1s1 hiicresinin {iretimi Sanica Is1 biinyesinde
gerceklestirilecek olup, kullanilacak kaynak yontemi sayesinde diisiik ¢evresel etki, diigiik
maliyet ve iiretim hizinda artig gibi kazanimlar elde edilmistir. Aym zamanda, projenin
yenilikgi tarafi olan siirtinme karigtirmali kaynak yonteminin 1s1 ve enerji sektdriine
uygulanabilirligi agisindan know-how saglanmgtir. Yurt digi piyasada muadilinin yalmizca
Ingiltere ve Bati Avrupa pazarinda satldifi esanjor, Sanmica Isi tarafindan iiretimi
gergeklestirilecek kombi modellerinde kullanilacak olup, kombinin esanjér ile birlikte test
agamalan tamamlandiktan sonra piyasaya siiriilmesi planlanmaktadir. Calismalan iki yil siiren
bu proje ile birlikte maliyet avantaji saglanmas: ve boylelikle kombi pazannda pazar paymin
artinlmasi hedeflenmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sanica Isi’'min Tiibitak destegi ile yiiriittiigli proje kapsaminda

Tirkiye’nin ilk %100 yerli esanjér geligtirme siirecini tamamlamig ve gelistirilen esanjore

iligkin 06.04.2021 tarih ve 2021/006137 sayil bagvuru ile 06/04/2021 tarih ve 6769 say1li Sinai

Miilkiyet Kanunu gergevesinde patent bagvurusu gergeklestirilmistir. Bu baglamda, Sanica Is:

tarafindan gelistirilen esanjor 2021/006137 nolu patent kapsaminda koruma altinda olup, s6z

konusu patent sadece Tirkiye’de gegerlidir. Gelinen asamada, Tiirk Patent ve Marka
./j'| [Kurumu’na resmi aragtirma talebi iletilmis olup, Tiirk Patent’ten resmi aragtirma raporu
‘beklenmektedir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

Sirket ingaat ve tarim sektorlerine tamamlayic iiriinler sunan insaat malzemeleri sektoriinde de
faaliyet gostermektedir. Ingaat malzemeleri sektérii uluslararas: boyuttaki yaygm bir dagitim
ag1 ile ok genis bir teknik alan1 ve iiriin yelpazesini kapsamaktadir.

Sektor kapsamindaki firmalanin Giretim, pazarlama, satis, dagitim ve taahhiit faaliyetlerine konu
olan iiriin gruplarinin IMSAD ve TIMFED’e gore tasnifine asagidaki tabloda yer verilmekttidir.hm 0
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M“' IMSAD Tasnifi TIMFED Tasnifi
Demir Celik Urlinleri Yer ve Duvar Kaplama Malzemelep
[\ Mineral Tas ve Toprak Uriinleri Banyo Donanimlan

Kimyasal Uriinler Borular ve Ekleme Pargalan
~ Metal Bazh Uriinler Mutfak Mobilya ve Banyo Dola
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[ Yalitim Malzemeleri | |

IMSAD’n tasnifine gore Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi panel radyator tiriinleri demir gelik
iirlinleri grubuna dahil olurken; Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi boru ve baglant: pargalar
ile kombi firiinleri sirasiyla kimyasal iiriinler ve elektrik malzemeleri ve teghizatlar grubuna
dahil olmaktadir,

TIMFED’in tasnifine gore ise borular ve ekleme parcalari iiriin grubu altinda gelik ve plastik
olmak iizere iki ayn iiriin kategorisi bulunmakta olup, Sirket bunlardan plastik boru ve ekleme
pargalan iriinlerinin imalati ve satigi ile igtigal etmektedir. Buna ek olarak, isitma,
iklimlendirme ve sicak su cihazlar liriin grubu altindaki panel radyatdr ve kombi {riinlerinin
(Isitma Grubu) imalat: ve satisim da gergeklestirilmektedir,

TIMFED’in tasnifine gore Sirket’in faaliyet gosterdigi Isitma Grubu Uriinleri Pazan ve Boru
Uriinleri Pazan hakkindaki bilgilere asagida yer verilmektedir.

A) Isitma Grubu Uriinleri
a) Isstma Grubu Uriinlerinin Tarihgesi

Hacimsel 1sitma dogal ortam sartlarindan daha konforlu gartlar saglamak amaciyla atesin
kontrol altma alinmasindan bu yana insanlar tarafindan kullanilmaktadir. Isitmanin ilk
uygulamalan agik ortamda yakilan alevden yayilan enerji kullanilarak gergeklestirilmistir. A¢ik
ortamdaki alev, oturma odasindan emisyonlart daha iyi uzaklagtirmak i¢in §6mine igerisine
yerlestirilmigtir. Yanma yan iriinlerini uzaklastirmak igin baca ilavesi yapilmasi 1sitma
sistemlerinin gelisiminde atilan ilk énemli adim olmugtur.

Is1 kaynag olarak yanmanin kullanimi ile ilgili iyilestirmeler, Franklin sobasinin kesfi ve yakit
olarak komiirlin kullanirm ile devam etmigtir. Giiniimiizde birgok biiyilkk hacim 1sitma
ygulamalan i¢in buhar ve sicak su kazanlan kullanilmaktadir. 1800°lii yillarin sonunda sanayi

/ \gevnm1 ile birlikte merkezi 1sitma hizl1 bir gekilde gelismeye baglamigtir.

Isitma sistemlerinde 1900°den 1925 yilina kadar radyator ¢ikiginda ve boru tesisatinda damlama
| noktalarinda iki-borulu termostatik kapanh buhar sistemleri yaygm olarak kullanilmmsgtir. 1926
! wyiliyla birlikte biiyiik ve orta 6lgekli binalarda vakum geri déniis hatti sistemi kurulmaya
baglanmustir. 1927°de ise iki borulu 1sitma sistemlerine, sistem igerisinde suyun dolastinldig
bir sirkiilatér eklenmigtir. 1930’lar boyunca radyattrler ve konvektdrler ¢ogunlukla
muhafazalar, zirhlar ve dolaplar ile kamufle edilmigtir.

Is1 dagitiminin farkh bir gesidi olan panel 1sitma ise 1920’lerde gelistirilmistir, Panel 1sitmada,
sicak su, buhar, hava benzeri bir akigkan veya elektrik bina bilesenleri icerisine gémiilen
dagitim iiniteleri igerisinde sirkiile edilmektedir.

b) Isitma Grubu Uriinleri Pazarmin Yapisi 11 ke m
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yapan sirketleri de kapsamaktadir. Bu baglamda, ingaat sektoriiniin yogun iligki iginde oldugu
pazarlarin baginda 1sitma grubu {iriinleri pazan da gelmektedir.

Isitma grubu iiriinlerinin ¢ok biiyiik bir kisminin miigterisini ingaat sektoriinde faaliyet gosteren
sirketler olugturmaktadir. Bu anlamu ile degerlendirildiginde ingaat sektdriindeki talebin seyri
dogrudan 1sitma grubu liriinlerine olan talebi etkilemekte ve yine ingaat sektériindeki egilimler
de bu iriinlerin gelistirme siirecini dogrudan gekillendirmektedir. Dolayisiyla, ingaat
sektoriindeki gelismelerin iklimlendirme sektorii lizerinde dogrudan bir etkisi bulunmaktadir.

Diinya ingaat sektorii 2020 yilinda baglayan ve hizla tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19
salginindan ve salgimin yayilmamasi i¢in alinan onlemlerden ulagim, konaklama ve perakende
sektorleri kadar olmasa da etkilenmigtir. Kisa vadede kritik 6neme sahip bilyiik projeler
(hastane, enerji tesisi vb) devam ettirilmis olsa da, diger ingaat faaliyetleri gerek saghk
nedenleri gerekse tedarik zincirindeki kisitlamalar nedeniyle durdurulmak zorunda kalinmigtir.
2021 wilt ile birlikte gerek agilama c¢alismalarinin hiz kazanmasi gerekse alinan mesafe
onlemlerinin kademeli olarak gevsetilmesi sonucunda normal hayata doniis yasanmasi
sonucunda ingaat sektoriindeki faaliyetler tekrar canlanmaya baglamgtir.

Ote yandan, salgindan sonra ingaat sektorii de elde edecegi deneyimler gergevesinde 1sitma
grubu tiriinlerine iligkin farkl1 geligtirme talepleri olabilecegi ongdriilmektedir.

B) Borular ve Ekleme Parg¢alari Uriin Grubu
a) Plastik Boru Uriinlerinin Tarihgesi

1862 yilinda Alexander Parkes tarafindan imal edilen ilk insan iirtinii olan plastik, 158
yildir tiretim ve tilketim diinyasinda yer almakta ve bu dilnyay1 degistirmektedir. 19001
yillarin bagina kadar gecen siiregte kimyasal bilesimlerin kangtinlarak elde edilmesiyle
saglanan temel diizeydeki plastik maddeler, 1907 yilina gelindiginde Belgika kkenli Amerikali
kimyager Leo Baekeland’in bakalit ad1 verilen bir regine tiiriinii icat etmesiyle evrim gegirmis
ve gelistirilen bu yapay regineye bilimsel olarak fenol formaldehit polimer adi verilmigtir.
Sonra bu madde Yunanca’da Plastikos yani bigimlendirme kelimesinden hareketle plastik adim
almagtir.

2. Diinya Savag: ile plastige olan agin1 talep, plastigin hem kullamm miktarninin hem de kullanim
alanmin hizla artmasma neden olmugtur. Polietilen, PVC (polivinil klorir) ve poliiiretan gibi
birgok plastik tiirliniin bulunmasiyla birlikte giiniimiiz iiretim ve tliketim hayatinda plastik
iiriinti birgok malzemede yaygin bir gekilde kullamimaya baglanmistir. Giinliik hayatimizin
bir¢ok alaninda yer bulan plastik, ¢agdas ekonominin her yerinde bulunan ve aranan en énemli
malzemelerden biri haline gelmistir. Islevsel 6zellikleri ve diigiikk maliyeti ile 6ne ¢ikan plastigin
kullanimi son yanm yiizyilda 20 kat artig gdstermigtir.

Ote yandan, insanoglu tarih boyunca temiz ve kirli suyu kullanim alanlanna tagimak ya )] ]mm
uzaklagtirmak igin ¢aba sarf etmistir. Bu ¢abayla su kanallari, su kemerleri ve kanalj Y C,\\
sistemleri inga edilmig ve bunlarda tag bloklar, bambu borular ve kil borular gibi gesi
kullamlmgtir. 1830°li yillara gelindiginde ilk kez Avrupa’da galvaniz borular i¢
taginmasinda kullamlmaya baglanmigtir. Cinko ve gelik madenlermm bilesiminden lﬁe
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1970°li yillarda ise sanayinin gelismesi ile birlikte ¢elik su borulari igme suyu temininde
kullamlmaya baglanmigtir. Celik borular héld sanayi de kullamilsa da, pahali olmasi ve
ig¢iliginin zor olmasi gibi nedenlerden dolay1 konutlarda uygulanmasina son verilmistir. 1990’11
yillarda iilkemizde dayamklihg: yiiksek olan plastik borular su hatlarinda galvaniz ve gelik
borularin yerini almaya baglamigtir,

Bu borular dayanmklihgi, kurulum kolayhg ve diigiik maliyeti nedeniyle 20. yiizyilda popiiler
bir s1hhi tesisat malzemesi haline gelmigtir.

b) Plastik Boru Uriinleri Pazarimn Yapisy

Gerek yer altindan ge¢meleri gerekse duvar aralarina saklanmalarn nedeniyle giindelik
hayatimizda bizler igin pekte goriiniir olmayan plastik borular, AVM, havalimani, belediye ve
kamu binalan, konut, rezidans, villa, metro, okul, otel ve stat projeleri gibi giindelik
hayatimizda bulundugumuz her yerdedir. Giiniimiiz itibariyla plastik borularn en ¢ok
kullanildif alanlar agagidaki gibidir,

Sebeke Sistemleri
- Dogalgaz tagima sistemleri
- Temiz ve atik su tagima sistemleri
- Sicak su ve jeotermal su tagima sistemleri
Tarimsal Sulama
- Basingh sulama sistemleri
- Yagmurlama sulama sistemleri
- Damla sulama sistemleri
- Yan acik su iletim sistemleri
- Derin kuyu borulan
- Sondaj borulan

- Drenaj borular

- Sera 1s1itma borulan
Isitma Sistemleri
- Folyolu plastik borular

- Kalorifer tesisat sistemleri

- Yerden 1sitina sistemleri 11 Nasm

Giiniimiiz itibariyla gelismis lilkelerin dogalgaz, igme suyu ve kanalizasyon sis
kullanilan plastik borularin toplam borulara oram %95’e ulagmugtir. Ayn

‘\}j nlugundaki bir boru hattinin metal ya da plastik sistemlerle dégenmesi duru
hatlarinda olugmasi muhtemel hasar sayisi plastik borularda metal borularin y

f’iv/aaktadlr




7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ccimn bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket, Ingaat ve Tartm Sektérlerine tamamlayic diriinler sunan Ingaat Malzemeleri Sektoriinde
faaliyet gostermektedir, Asagidaki boliimlerde sirasiyla Ingaat Malzemeleri Sektériiniin Diinya
ve Tiirkiye’deki genel goriiniimii ile beklentilere yer verilecek ve sonrasinda Sirket tarafindan
iiretilen iiriin grubu bazinda pazar bilgileri agiklanarak, séz konusu pazarlardaki rekabet
kogsullan ile avantaj ve dezavantajlara yer verilecektir.

A) Diinya Ingaat Malzemeleri Sektorii
a} Genel Giriiniim

Diinya Ingaat Malzemeleri Sektorii, ingaat harcamalarindaki gelismelere paralel olarak hareket
etmektedir. Ingaat harcamalan kamu-ozel, altyapi, konut ve konut digi bina yatiimlarina
yapilan ingaat harcamalarim kapsamaktadir. Bu baglamda, ingaat Malzemeleri Sektériinde
bilylime ingaat harcamalari ile ortaya gikan talebe gére sekillenmektedir.

Ingaat Malzemeleri Sektérii Biiyiikliigii (Trilyon ABD Dolar) |
7
o7
€ 495 510 5,275 o B 3
5
4
3
2
1
0
2013

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap1 Sektirii Raporu, 2021
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i/
/ \‘hﬁnsaat malzemeleri pazan 2018 yilinda ozellikle geligmis {ilkelerdeki toparlanma ile %3,2
~ oraninda biiyiimiig, 2019 yilinda ise kiiresel ingaat sektoriinde yaganan yavaglama ile bilyilime
%?2,6 oraninda gergeklesmistir. 2020 yilinda ise Covid-19 salgim ile kiiresel ingaat sektoriinde
yaganan daralma ingaat malzemeleri pazarimi da olumsuz etkilemistir. 2020 yilinda ingaat
malzemeleri pazar1 %5,8 oraminda daralmis ve 5,86 trilyon ABD Dolarina gerilemistir, 2020
yilinda ingaat malzemeleri pazarinda hem gelismis iilkelerde hem de gelisen iilkelerde
kiigiilmeler yaganmugtir.

tarafinda ise yine salgin nedeniyle miistakil evlere artan talebin devam etmesi kiiresel ingaat

N Salgin sontas1 2021 yilinda ilkelerin alt yap1 yatinmlarina agirlik vermeye baslamalari, konut
~ sektoriinil desteklemls ve bunun sonucunda Dunya ingaat sektoriinde hizhi bir toparlanma
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Agillamanin yarathf iyilesme ile yaganan bilyitk acili ve geri doniis, diinyadaki ingaat
sektorlerinde de etkisini gostermigtir. 2021 yilinda ingaat sektdrlerinde mevcut projelere biiyiik
Olglide geri doniigler yasanmig, santiyelerdeki c¢alisma kosullan da iyilesmis ve gorece
serbestlemistir. Bu geligsmeler ¢er¢evesinde ingaat malzemelerine ydnelik talep artis: yaganmig
ve ingaat malzemeleri ihracat ve ithalati da 6nemli bir biiylime gostermigtir. Bunun yami sira
ingaat malzemelerinde girdi olarak kullanilan metal, kimyasal ve agag bazli iiriinlerin fiyatlan
yiikselmis ve bunun sonucunda ingaat malzemeleri ihracat birim fiyatlaninda da dnemli artiglar
gergeklesmigtir. 2021 yih itibariyla Diinya ingaat malzemeleri ihracat: ilk kez 1 trilyon dolar
agmugtir. Asagidaki tabloda iilkelerin ingaat malzemeleri ihracat ve ithalatina iligkin bilgilere

yer verilmektedir.
Diinya Insaat Malzemeleri [Ihracatgisi | Diinya Ingaat Malzemeleri Ithalatgisi Ulkeler
Ulkeler
S | Swa 2020, 2021, digim Sma | Sem 2020, 2021, Degigim
2020 | 2021 |O00ler |\ Dotar | MityonDolar | % 2020 | 2021 | O0osier Mityon Dotar | Mityon Dotar| %
1| 1 [gm 219.830 253.556 15,34 1| 1 |AaBD 106.416 136,797 28,55
z | 2 |Amanys 92.228 111.963 2140 2 | 2 |Amanys g; ;: ';:g:“ 30,57
3| 3 |t I 966 1162
) sa.910
. : : : ::::; = .o: Fi ;‘;: 4 4 |Franm 33.028 43.970 32313
— e _ ol == 08 5| 5 [inginme 27078 35363 30,60
He "-l:,‘-?-.s-:' W?‘«i& 21133 (90825 | . 4572 J. ) 8 | Xanada 25254 32340 28,00
7 6 |bpanya 23.044 30.199 3105 B | 7 |Meaka 23486 30877 3147
6 | 7 [pokorya 24.188 29.353 21,35 7 | _8_|Holands 24.682 29.355 19,74
5 | 8 [sapooya 25433 29204 15,18 10 | 9 |lepony 21.524 24312 1388
— 11 | 10 |Polorya 17591 23519 3540
8 | 9 |Fansa 214 26.212 224
—— ;3 1 13 | 11 15.168 224623 992
Soney Kors | 20471 24.724 2077, 12 | 12 |HongKong 17242 20934 2141
11 | Meksika 19179 24.660 28,58 ] 13| Giiney Kare 21 887 19939 8,06
12 |Hollanda 21130 23.354 10,52 17 | 13 [Awsturya 14326 19053 34,87
13 | Belcika 16534 20817 2591 14 | 15 |Bekas 14.745 18909 2824
14 | Avusturys 15074 19.534 29.59 156 | 16 |Vistum 14273 18.237 27,77
15 | Hong Kong 16038 T 998 15 | 17 |Rrumm 14581 17.717 21.51
16 | Cakym 14565 18.765 00 20 138 Toperm 12887 17.012 221
: 22 | 19 11958 15.666 31,01
17 | Vietnam 12478 18.472 45,70 19 | 20 rvagre 12985 15507 19,42
18 | Toyvan 13858 18233 nsy 21 | 21 |Awustraiya 12193 15199 | 2405
19 |Kanada 14.011 17.460 24,76 25 | 27 |Twdand 10405 13.569 3041
20 |Teyiand 12796 16038 2593 7 23 Hiﬂ:ﬂhﬂ 9200 13.086 42,24
I T T i L
22 |Hindistan 10.792 14.600 3538 23 | 25 Thee T e S50
23 |Rusya 9751 14170 45,32 0 | 27 |Romama aail 10.766 7759
24 | Matezya 10405 12946 24,43 34 | 28 |Macaristan 7.766 10.688 3727
25 |isvicra 8.134 2913 2188 28 | 29 |Taoyven 8633 10.54% 23.35
26 |Singapur 7.783 7.455 21,61 24 30 | Suudi Arsbkten 10595 10003 -5,5_?'
1 33_| 31 |valers 7933 9916 24,99
27 ~ LELH 2003 e 35 | 32 |Damimarka 7509 9.709 28,27
28 Y 122 B 36,37 29| 33 |Worves 5475 9675 | 1ais
29 | Macaristan 6.325 7921 25,24 7] 34 m Ln)-s 9.643 19,41
30 | End S.413 7157 a2 T35 | 35" T 7086 | 8801 ]
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2021 wih itibariyla ihracatta Cin, Almanya, ABD, Italya ve Tiirkiye ilk bes sirada yer
almaktayken; ithalatta ABD, Almanya, Cin, Fransa ve Inglltere 1lk bes swada yer almaktadlr.




- Tiirkiye’nin jhracat: 2021 yilinda 2020 yilina gére 21,2 milyar ABD Dolanndan 30,8
milyar ABD Dolan seviyesine ulagmigtir.

- Tiirkiye nin ithalat1 2021 yilinda 2020 yilina gére 7 milyar ABD Dolanndan 8,6 milyar
ABD Dolanna yiikselmistir.

- Tirkiye 2021 yilinda 30,8 milyar ABD Dolan ihracat ve 8,6 milyar ABD Dolan ithalat
ile ingaat malzemeleri sektériinde 22,2 milyar ABD Dolani farkla net ihracatg:
konumundadr,

- Tiirkiye ihracatta 5’inci ve ithalatta da 35’inci sirada bulunmaktadir.
b) 2022 Yihna iligkin Beklentiler

Rusya-Ukrayna savag1 oncesi diinya ekonomisinde 2022 yili i¢in ana belirleyici pandemi
salgininda yaganan iyilesme olmugtur. Salgindaki iyilesme 2022 yih igin iyimser beklentileri
artirmugtir. Ancak, Rusya-Ukrayna savag: iyimser beklentileri en aza indirgemigtir.

Rusya’min Ukrayna’y: iggali ile baglattifn savag devam ederken diinya ekonomisi iizerindeki
etkileri de giderek netlesmeye baglamigtir. Savagin uzun siirecegi, Ukrayna ve Rusya
ekonomilerinde yiksek tahribat yaratacagi, yaptinm uygulayan iilkelerde biiylimenin
yavaglayaca ve diinya ekonomisindeki bilyiimenin de olumsuz etkilenecegi 6ngoriillmektedir.

Uluslararas: kurumlar bu beklentiler gergevesinde 2022 yihi diinya ekonomisi 6ngdriilerini agag1
yonlii giincellemeye baglamiglardir. Uluslararas: Para Fonu’nun Nisan ayinda agikladig1 diinya
ekonomisi goriiniimii raporunda 2022 yili diinya ekonomisi bliylime éngoriisiinii %4,2’den
%3,5’e indirmistir. Geligmis iilkelerde biiyiime tahmini %3,9°dan %3,3’e diiserken; gelisen
iilkelerde biiylime tahmini %4,8’den %3,8’¢ gerilemistir.

Savagm diinya ticareti iizerindeki etkilerine iligkin olarak ise Diinya Ticaret Orgiitii’niin Nisan
ayl iginde agikladify veriler yol gésterici olabilecektir. Rusya-Ukrayna savagmin diinya
l'n.ekonomisinde bilyiimenin yani sira mal ticaretinde de yavasiamaya yol agmas1 beklenmektedir.
J bﬁnya Ticaret Orgiiti, 2022 y1h diinya ticareti éngériilerini bu gergevede giincellemistir. Buna
gore savagin ekonomik etkilerine iligkin beklentilere bagh olarak diinya mal ticaretinde 2022
yilinda miktar olarak daha 6nce %4,7 oraminda bilyiime beklenirken; savas sonras: beklenti
%3’e ¢ekilmigtir, Dilnya mal ticaretinde deger olarak ise arti beklentisi %6,8’den %7,6’ya
¢ikmigtir. Miktar olarak yavaglamaya karsin, deger olarak artig giincellemesinin nedeni savasin
enerji, gida ve metal fiyatlarinda yol agtigi/agmasi beklenen artiglardir. Bunun sonucunda, 2022
yihnda diinya mal ticareti biiyiikliigiiniin 24 trilyon ABD Dolarna ulagmas beklenmektedir.

Diinya Ticareti Ongériileri |

2019 x20 2021 | 2022 Tahymin Savas Oncesi
Diinya Mal fhracats Miyar Dolas 19005 | 17645 | 22284 23800
Miktar Ofarak Biyiima % 02 50 98 47
Deger (Dokar) Olarak Biyiime % 28 74 253 68
Ortzlamz ihracat Birim Fiyab Deffisimi % 30 24 150 20

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021
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Bununla beraber, s6z konusu savagin bati devletleri ile Rusya arasinda uzun yillar siirecek bir
kopma yaratacagi tahmin edilmektedir. Pandemi sonras: kiiresel dlgekte olugan yeni normal
kosullan ardindan savagin etkisi ile bu kez yepyeni kiiresel dengelerin olugmas:
beklenmektedir. Kurulacak bu dengenin de kiiresel ekonomide ayrigma ve tedarik zincirlerinde
yeni kopmalar meydana getirmesi 6ngériilmektedir. Birgok ana hammadde ve girdide bu
llkelere olan bagimhhk nedeniyle, kiiresel tedarik zincirlerinde girdi tedarik glivenligi kritik
hale gelmigtir. Tedarik siirecinde tek kaynaga olan bagimhlifin azaltilmasi ve tedarik
giivenliginin &zellikle kritik iirlinlerde yurtigi {iretimlerle yerli tedarikle saglanmas: egilimi
hizla giigclenmektedir. Bu c¢ergevede, kiiresel tedarik ve defer zincirleri bagtan agagi
yenilenmektedir.

Bununla birlikte, yiiksek seyreden kiiresel enflasyon ile birlegen enerji ve gida fiyatlarindaki
artig ile enerji ve gida giivenligi de en kritik konulardan biri haline gelmistir. Zira, gida ve enerji
fiyatlarindaki artiglar birgok tilkede toplumsal sikintilara yol agmaya baglamistir.

B) Tiirkiye Tesisat, Insaat Malzemeleri ve Yap1 Sektorii
a} Genel Goriiniim

2021 yilinda ingaat sektoriinde yaganan daralmaya ragmen ingaat malzemeleri sanayi liretimi
son yillann en yiiksek iiretim artigim gergeklestirmis ve 2021 yilinda 2020 yilina gore %19,6
oraninda artmustir. Uretimdeki bu yiiksek performans hemen hemen tiim alt {iriin gruplanna da
yayilmigtir, SOz konusu artis 2021 yilinda salgin sonrast donemde yaganan ig¢ ve dig talep
canlanmasmin olusturdugu kosullara bagh olarak gergeklestirmistir. Agagidaki tabloda iirin
grubu bazinda biiyliime verilerine yer verilmektedir,

Tiirkiye Ingaat Malzemeleri Sanayi
Uretiminde Biiyiime (%)

ingaxt Malzemesi Sanayfleri 2019 2020 2021

Seraenik Saglk Gerecleri 78 22 49,1

Seramik Kaplama Matzemeleri 112 254 n3

Tula ve Kenenit -38.8 0,6 20,6

" Plastik ingaat Malzemeleri 132 a6 | 291

lztma ve Sodutrna Donanmian 04 82 287

Kilit ve Donamm Eyyalan 72 184 286

Yaltank Kablolar 155 7.5 m2

iz Cam ve Yaktim Car fingast Car) 28 18 282

Isterimiy Tagtar (Mermer ve Granity -103 30 72

Cimento ve Batondan Exya 234 24 250

Birlestirilmis Parke Yer Dogemeleni -16.5 355 31

Ingaat Boya ve Vermnikderi 4.6 19,5 200

Demir Cekk Radyatsr 59 147 194

Ahsap ingaat Matremelari -18,7 23 18,6

Demir Gaxk ingsat Urdnbari 12,6 23 178

Armmatir Musluk Vana ve Vadfier -2.8 248 169 11 Kasm mz’zﬂ,ru_»..

Darnlr Cefikten Cubuk ve Profiller 124 60 168 a T. @\
Mata! Yap ve Yapi Parcalan 7.6 17 168 " \\
Mataiden Kapi ve Pencereier 189 44 153 \
Elgitrikti Aydunlatma Eldpmantan -86 01 152 !
Hazw Beton 376 259 11,6 g
= T N T o'
e e e [ O e e

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektirii Raporu, 2021
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2021 yilinda ingaat malzemeleri iiretiminde iirlin gruplarimin agirlikh ortalamasi bazinda 2020
yilina gore %19,6 oraninda giiglii bir biiylime ger¢eklesmigtir. $irket’in liretim gergeklestirdigi
plastik ingaat malzemeleri ve 1s1tma sogutma donamim iiriinleri 2021 yilinda sirastyla %29,1
ve %28,7 oranlarinda bilylime gostererek iriin gruplarimn agirhikh ortalamasindan pozitif
ayrigirken; demir ¢elik radyatdr iriinleri ise %19,4 oraninda biiylime ile iiriin gruplannn
agirlikl ortalamasina yakin bir oranda bilylime gostermigtir.

2021 yilinda gergeklesen bu liretimi artiginda 6zellikle dis talep 6nemli bir rol oynamustir.
Tiirkiye’ye yonelik bu ilave talep 2021 yilinin genelinde devam etmis ve i talepte ise yenileme
harcamalar sayesinde canli kalmgtir,

Dis talep artigina, 2020 yihmin ikinci yarisinda toparlanmaya baglayan ingaat malzemeleri
ihracatinin 2021 yil1 genelinde de yiiksek bir biylime gostermesi sebebiyet vermigtir. Bunun
sonucunda, Tiirkiye’nin ingaat malzemeleri ihracati 2021 yilinda bir onceki yila gore %45,7
artig gostererek 30,8 milyar ABD Dolan seviyesine yiikselmigtir.

Tiirkiye Insaat Malzemeleri fhracat (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021

\JJ Covid-19’a iligkin agilama galigmalan, iktisadi ve sosyal faaliyetlere geri doniigler ve sonraki
/ N dénemlere iligkin artan iyimserlik ile ingaat malzemeleri talebi 2021 yilinda yiikselmistir.
AR Bunun yam sira sektore iligkin verilen destekler ve diger 6nlemler ile ingaat sektdriinde yiiksek
biiyiime gerceklegsmistir. Ote yandan, pandemi sonrasi ortaya cikan kiiresel E%N
zincirlerindeki degisim Turkiye’nin ingaat malzemeleri ihracatini olumlu etkilemigfir. ¥4
genelinde ingaat malzemeleri igin yiiksek bir talep gézlenmistir. Ayrica, 2021 yih
Olgekte emtia fiyatlarinda yasanan artiglar ile ingaat malzemelerinin ortalama i
fiyai da yiikselmigtir. Boylece Tiirkiye'nin gergeklestirdigi ingaat malzemele
beklentilerin {izerinde artarak 30,8 milyar dolar seviyesine yiikselmistir. Ihracat il
i asmustur. 11 fasm 202
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Bununla birlikte, 2021 yilinda Tiirkiye’nin diinya ingaat malzemeleri ihracati i¢indeki pay1 da
%2,86’ya yiikselmistir. 2021 yilinda hem Tiirkiye’nin hem de diinyanin insaat malzemeleri
ihracat1 6nemli élglide artmigtir. Diinya ingaat malzemeleri ihracatt %21,7 oraninda artarken,
Tiirkiye’nin ihracati bunun ¢ok lizerinde gergekleserek %45,7 oraminda artig gostermigtir.
Boylece Tiirkiye’nin diinya ingaat malzemeleri ihracati igindeki pay1 da %2,38°den %2,86’ya
yiikkselmistir.

Tiirkiye’nin Diinya Ingaat Malzemeleri Ihracatindaki Pay1 (%) |
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Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektorii Raporu, 2021

Ote yandan, 2021 yilinda Tiirkiye’'nin i¢ pazarnda yenileme yatinmlan disinda biiyiimeyi
destekleyen bir talep olugmanusgtir. Her ne kadar, 2021 yilinda ingaat malzemeleri i¢ pazan cari
fiyatlarla %39,5 oranminda bilyiimiis ve 569 milyar TL biiyiikliigiine ulagmig olsa da, 2021
yilinda ingaat malzemeleri fiyatlan yilhik ortalama %85 oraninda artig géstermistir. Dolayisiyla,
i¢ pazarda yaganan biiyiime reel bir biiylimeden ziyade satig fiyatlarimin yiikselmesi nedeniyle
gozlemlenen bir biiyiime olmugtur,

Ingaat Malzemeleri i¢ Pazar Biiyiikliigi (Milyar TL)
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aynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yapi Sektérii Raporu, 2021




Ingaat malzemeleri ig pazarindaki bu gelisme 6nemli dlgiide 2021 yihmn ilk yansmdaki yeni
ingaat iglerindeki durgunluk nedeniyle gézlenmigtir. Ancak, 2021 yilinin ikinci yansi itibariyla
Tiirkiye’nin ingaat malzemeleri i¢ pazarinda toparlanma ve canlanma gézlenmeye baglamigtir.
Ozellikle, Sirket’in de iiretimini gereklestirdigi insaat iglerinin tamamlanmast asamasinda
kullamlan iiriinlere yonelik talep artmugtrr.

Ingaat Malzemeleri [hracat ve Ithalat Ortalama Birim Fiyatlan |
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Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yap: Sektorii Raporu, 2021

Yukanidaki grafikten de goriilecegi iizere, ingaat malzemeleri ortalama ihracat birim fiyatlan
2021 yilinda 6nemli 5lgiide artarken, ortalama ithalat birim fiyatlar da simirh artig géstermistir.
Ortalama ihracat birim fiyatlan 2020 yilinda 0,35 ABD Dolar/kg iken 2021 yihinda 0,48 ABD
Dolar/kg’a gikmugtir. 2021 yihinda kiiresel emtia fiyatlarindaki artiglar ve Tiirkiye’ye yonelen
ilave tedarik talebinin yaratti1 fiyat esnekligi sonucu ortalama ihracat birim fiyatlar %37
yiikselmistir,

b) 2022 Yilina lliskin Beklentiler

Tiiketici ve liretici fiyatlar 2021 y1h son g¢eyregindeki para politikasi degisikligi ve TL'deki

\'rsert deger kaybi ile yiikselmeye baslamigtir. 2022 yili bagindan itibaren ise Rusya-Ukrayna

avagl sonucunda kiiresel enerji ve emtia fiyatlarinda artiy yasanmast enflasyonu
hizlandirmugtir.

Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davramglan bozulmugtur. Kiiresel dlgekte de 6nemli bir
enflasyon sorunu yasanmaktadir. Bu sebeple, Tiirkiye digaridan da enflasyon ithal etmeye
baglamigtir. Bu baglamda, 2022 yihinin genelinde iiretici ve tiiketici enflasyonlan yiiksek
kalmaya devam edecegi 6ngdriilmektedir.

Ote yandan, pandemi sonrasinda ortaya gikan yeni kiiresel egilimlerden birisi de tec]a}i&m“ i
zincirlerindeki degisim, yakindan tedarik ve tedarik giivenliginin saglanmas: olmustur,
egilim 2021 yilinda Tiirkiye tarafindan ihrag edilen mallara yénelik énemli bir talep yaragfgtic @4‘ \1.}
Tirkiye’'nin genel 1hracat1 ve msaat malzemelerl 1hracat1 2021 y111nda en yiksek sevj clem ‘
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019 yillarinda ise i¢ pazarda daralma yasanmugtir, I¢ titketim 2019 yilinda 118.661 to
gerilemistir. 2020 yilinda ig tiiketim bu kez %81,2 artmig ve 214.986 tona yiikselmisti.

__?}E[,kétim 2021 yilinda bir énceki yola gore %22,1 yiikselmis ve 262.431 ton olmustur.

41:“3 Kusuraldr V D460 001 2566

muhtemeldir. I¢ talebin hem vergi indirimleri hem de kredi paketleri ile énemli 6lgiide
desteklenmesi beklenmektedir. 2022 yilmin genelinde ekonomiye verilecek sektor
desteklerinin 6zellikle ingaat ve konut sektdriinde yogunlagmas: beklenmektedir. Zira, ekonomi
yonetimi yeni kredi paketleri ile konut ve ingaat sektoriine desteklere baglamigtir. Segim
siirecinde ve 2022 yilinin geri kalaninda da ingaat ve konut sektériine yonelik yeni desteklerin
siirmesi beklenmektedir. Bu destekler i¢ pazarda ingaat malzemeleri sektorii i¢in de satiglar
tarafinda destekleyici olacaktir.

C) Uriin Grubu Bazinda Pazar Bilgileri
a) Panel Radyatir

Demir gelik radyatdr iiriin grubu kapsaminda merkezi 1s1tma radyatorleri (elektrikli radyatdrler
hari¢) bulunmaktadir, Tiirkiye demir gelik radyatér sanayisinde onemli iireticilere ve uzun
yillarin birikimine sahiptir.

Demir Celik Radyatbr Girisim Sayis1 ve Uretim Miktan
Yallar Firma Says) Oretim Ton
2017 67 582288
2018 S4r 488336
2019 73 439.524
2020 73r 527074
2021 74 629326

Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yap: Sektorii Raporu, 2021

Demir gelik radyatdr iiretimi 2017 yilinda énemli bir artig ger¢eklestirmis ancak, 2018 ve 2019
yillari itibaniyla daralma géstermistir. 2020 yilinda demir gelik radyatér iiretimi bir énceki yila
kiyasla %14,7 artarak 527.074 ton olarak gerceklesmistir. Ozellikle i¢ talepte énemli bir artis
yaganmigtir. 2021 yilinda ise ig ve 6zellikle dig talepte artis devam etmistir. Buna bagli olarak
demir gelik radyator tiretimi 2021 yilinda bir dnceki yila kiyasla %19,4 artmig ve 629.326 ton
olarak gerceklesmistir.

Demir Celik Radyator I¢ Pazari (Ton)

4 & ¢ Pazar
Yillar Oretim ihracat jthatat Toketio

2017 382.288 314.471 2163 249.980
2018 488.336 315901 2078 174.513
2019 459.524 343148 2286 118.661
2020 527.074 313811 1723 214986
2021 429.326 368.360 1565 262431

Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/2] Yap: Sektérii Raporu, 2021

1
Demir gelik radyatdr i¢ pazar: 2017 yilinda %37,9 artarak 269.980 tona ylikselmigtir. 20

emli bir talep artis1 gerceklesmigtir. 2021 yilinda da ig talepteki bilyiime devam e
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Demir Celik Radyator Thracat Gistergeleri
Villar Ton Myon Dolar Eg?:‘;;"“:‘
2017 314471 4264 136
2018 315.901 4576 145
2019 43148 4574 133
2020 1381 4233 135
2021 368.560 L1 174

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap Seltévii Rapory, 2021

Tiirkiye demir gelik radyatorlerde geleneksel ve 6nemli bir ihracate1 iilkedir. [hracat 2017-2019
yillar1 arasinda hem miktar hem de deger olarak arti egilimindedir. Thracat 2020 yilinda %7,4
diiserek 423,3 milyon ABD Dolarina gerilemigtir. 2021 yilinda ise ihracatta énemli bir artig
gerceklesmistir. Pazarlarda ingaat iglerine geri doniis ile talepte de canlanma olmugtur. 2021
yilinda ihracat miktar olarak %174 artarak 368.560 tona yiikselmigstir. Deger olarak ihracat
artis1 %51,5 olmugtur. Ortalama ihracat birim fiyat1 2020 yilinda 1,35 ABD Dolarvkg iken 2021
yilinda 1,74 ABD Dolarr/kg seviyesine yiikselmistir.

Demir Celik Radyatir Ithalat Gostergeleri
Villar Ton Mlyon Dalar B;;:an(:t
2017 2163 177 317
2018 2078 168 8,09
2019 2286 137 5,98
2020 1723 158 919
21 1665 180 1078

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021

Tiirkiye’nin demir gelik radyatér ithalati miktar ve deger olarak oldukga diisiiktiir. Ig talep
biiyiik 6l¢iide yurt ici {iretim ile karsilanmaktadir. Ithalat daha gok yiiksek katma degerli ve
Ozellikli dirlinler ig¢in yapilmaktadir. 2021 yilinda ithalat 18,0 milyon ABD Dolan olarak

gergeklesmigtir.
Demir Celik Radyatér Ihracatimin Diinya Ticareti Icindeki Payr

witer | TEkiyelbraat | Dinya hracat Trkiye

Melyon Dotar Miyon Dolar Pay %
2016 3664 29338 1249
7017 4264 21978 1333
2018 457.6 24763 13,18
2019 4574 2396,1 1347
2020 4233 32168¢ 13,160
2021 6411 40978 15,64

2016

2017 2018 2019

2020 2021

Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yap: Sekiérii Raporu, 2021
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Tiirkiye, diinya demir gelik radyator ihracatinda ilk sirada yiiksek bir pay ile yer almaktadir.
Tiirkiye’nin ihracat payt 2017 yilinda %0,84 artarak %13,33’e yiikselmigtir. 2018 yilinda pay
%13,18 olarak gerceklesmigtir. 2019 yilinda ihracat pay: yeniden artarak %13,47 olmustur.
2020 y1linda ise kiirese! ticarette pandemi nedeni ile olugan zorluklar Tiirkiye’nin diinya demir
¢elik radyator ihracatindaki payinda gerilemeye neden olmustur, 2021 yilinda ise pazarlardaki
toparlanma ve ihracattaki kuvvetli artig sonucu Tiirkiye’nin diinya ihracatinda aldif1 pay
%15,64 ile en yiiksek seviyesine ¢ikmugtir.

Diinya Demir Celik Radyator [hracat¢ilarnn | Diinya Demir Celik Radyatir Ithalateilan |
2020 2021 2020 ~2m
Swra | Olxe iwacat Dotar | Sira [Oee | ihracat, Dolar _Sera | Otien ithalat, Dofar | Sua | Otie ithatat. Datar
(i1 || Turkdye | 423291883 1 | Torkiye ¢ F 641118983 _1 |ABD 630.087.000| 1 | ABD 827.229.000
2 |Hollanda | 380813000| 2 |Meksike | 516195000 _ 2 |Kanada 385776.000| 2 |ingiiters 507.467.000
3 |Meksia | 373733000) 3 [ABD 430802000 3 {Amarwve | 342890000) 3 | Karads 459,820
e 128D 37006700 | 4 |Poorys 1755000 4 |merere | 313309.000] 4 [ Amanya 401.035.000
5 |Polonya | 268666000| 5 |Amsma | 291537000 : ::‘: i:::’zﬁ : f"u';: f::;::iz
g NW 27782000) 6 m aad s Lo 7 |Hollanda 149m;aoo 7 |Holsnds | 189282000
e Lo ot ) B e o il) 8 |Bekite 147944000 8 |Rusy 174.532.000
8. | Cn i 106 000 | E IR |Gy P A0 00 e Polorya | 112317.000| @ | Polonya | 145221000
9 _|Celya 156012000| ¢ i 212 538000 10 | Romanya B87.448.000| 10 | Romama 120.359.000
10 |Belgika 150.428000| 10 | Belgika 190326000 T Trgeaye | | 15838.232] 48 [iive | 17957130
Toptam fhracat | 3216813000 | Toplam thracat | 4097770000 clamithalat | 3496011.000| Toplam ithalat | 4461.237.000

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021

Tirkiye diinya demir ¢elik radyator ihracatinda ilk sirada yer almaktadir. Tiirkiye’nin

arkasindan 6nemli diger ihracatgilar olarak Meksika, ABD, Polonya ve Almanya gelmektedir.

Hollanda 2021 yilinda 6. siraya inmistir. Italya ve Cin demir gelik radyator ihracatinda yine ilk

10 iginde yer almiglardir. Cekya ve Belgika diger geleneksel ihracatgilardir. En yiiksek ihracat
| tvapan ilk 10 iilke 2021 yihinda degismenistir.

.\/Demir gelik radyatér ithalatinda ilk sirada yer alan ABD en biiyiik pazan olugturmaktadir.
Ingiltere, Kanada ve Almanya da goreceli olarak biiyiik pazarlardir. Fransa ile Belgika,
Hollanda, Rusya ve Polonya da ilk 10 iginde yer alan difer biiyiik pazara sahip iilkelerdir.
Romanya en yliksek ithalat yapan 10’uncu iilkedir. Tiirkiye 2021 yilinda 33’iincii sirada yer
almigtir. Diinya ithalatinda 2021 yilinda ilk 10 iilke degismemisgtir.

b) Boru ve Baglanfi Parglari

Ingaat sektériindeki bilylime ile birlikte kullamlan plastik insaat malzemeleri de artmakta ve
n /M gesitlenmektedir. Bu cergevede, plastik ingaat malzemeleri baglifi altinda gok sayida iiriin

L bu yer almaktad 11 Kesm 2002 oo
\I("I grubu yer almaktadr. . 1,_, @\\

Plastikten boru ve hortumlar, plastlkten diger tupler boru ve hortumlar ile bunlarin bag antl"‘

plastikten kalici tesisat igin kullanilan monta_] ve baglanti elemanlan plastikten clektrlk ya it
pagf ant1 pargalan, panjurlar, sje



liretilmektedir. Plastikten ingaat malzemeleri i¢inde bir diger 6nemli iiriin grubu ise kapi,
pencere ve bunlarin kasalan ile pervazlan ve kap: egikleridir. Ingaat sektoriinde kullanilmayan,
ancak bazi ingaat malzemelerinin iiretiminde ara mal olarak kullamlian plastikten gubuk ve
profil halinde olan iirlinler de ingaat malzemeleri grubu iginde yer almamaktadir.

Bu kapsamda, plastik ingaat malzemeleri kapsaminda deZerlendirilen iiriinlerin iiretim
verilerine agagidaki tabloda yer verilmistir.

Plastik Uretim Malzemeleri Uretim Gistergeleri |
2017 018 2019 2020 2021
Boru ve Hortumiar (To) 913120]  799410|  956100] 940000 1112400
Diger Tup, Boru ve Hortumiar e Buntar Baglant Elemantan (Yon) 430568| 293633| 360907| 353300 424500
Rulo ve Karo Sekinds Zemin, Duvar veya Tavan Kaplamatar: (Bin ) sessz|  8ses|  eo7e1|  o7200]  sesw0
Sibhi Urdnles (Adet] 72249 78.675 65.502 64000 71000
Depolar, Tankdar, Frglar (Fory 15283  1azer|  22s%2 22se0 26000
Kabor Tesisat Icin Kullanian Montaj ve Baglants Elemanlan (Tor) 178117]  13a7es| 116353 11sso0| 148200
Elektrik Yalitom Malzemeleri (Tony 7.069 8240 8150 8200 9.100
Storlar, Jaluzier ve Benzeri Esyalar de Burtarn Pargalan (Torl 2399 se7s0]  seme]  sesoo|  asew
Kapt, Pencers ve Buntarn Kasslan ile Pervazlen ve Kapt Exikleri {Adet) | 100.954.462| 100617585 | 72213325 74.340000| 77.510000
Kaps, Pencere ve Buntarn Kasalan ile Pervazian ve Kapt Egikiert (Tor) 23110 s523940| 371563 382500 404400
Toptam (Ton) 2117400 1829000 1891300 1%08000] 2463250

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap Sektérii Raporu, 2021

Yukandaki tabloya gére, toplam iiretim 2020 yilinda bir énceki yila gére %0,6 artarak 1,91
milyon tona yiikselmistir. 2021 yilinda ise i¢ ve dis talepteki gelismelere bagli olarak iiretimde
%29,1 ile yiiksek bir artig gergeklesmis ve iiretim 2021 yilinda 2,46 milyon tona yiikselmistir.

Plastik Ingaat Malzemeleri I¢ Pazar (Ton)

Yillar Oretim ihracat fthatat %d:?;l
2007 | 2117400 | 335155 | 90 | 1847165
2018 | 1829000 | 343643 | 4792 | 1550149
2019 | 1891300 | 418872 | s48% | 15079m
2020 | 1908000 | 476705 | sesaa | 14v0488

202t 2463250 542.80% 72395 1992836
Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021

Plastik ingaat malzemeleri i¢ pazar 2018 ve 2019 yillarinda daralma yagamus, i¢ pazar 2020
yiinda da daralmaya devam etmigtir. 2021 yilinda ise i¢ talepte yiiksek bir bilyiime
gergeklesmigtir. 2021 yilinda i¢ tilketim bir 6nceki yila gére %33,8 artarak 1,99 milyon tona
yiikselmigtir. I¢ pazardaki titketimin biiyilk bolimii yurt igi tiretim ile karsilanmaya devam

etmigtir.
; 11 fasm 2027
Plastik Ingaat Malzemeleri Ihracat Gistergeleri
Yitar Ton Miyon Dolar mﬁﬂ{;‘
/ 2017 335155 8720 2,60
/ 2018 343643 9308 27

239
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253




Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021

Tiirkiye plastik ingaat malzemelerinde 6nemli ihracatg iilkeler arasinda yer almaktadir. fhracat
2017 yilinda bu yana miktar ve deger olarak artig gostermektedir. 2021 yilinda ihracat miktar
olarak %13,9 oraninda artarken deger olarak %31,9 oraminda artmig ve 1,37 milyar ABD
Dolarina ulagmugtir. 2021 yilinda 542.809 ton plastik ingaat malzemesi ihrag edilmistir. Ihracat
birim fiyat1 ise 2021 yihinda kiiresel emtia fiyatlarindaki artig ile 2,53 ABD Dolar/kg seviyesine

yikselmigtir.
Plastik Ingaat Malzemeleri Ithalat Géstergeleri
Biim
Vitar Ton Miyon Dolar | £ Fist
2017 4,920 3959 6,10
2018 64792 3635 561
2019 54.894 3332 6,07
2020 58438 3219 550
2021 72395 3537 489

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021

Tiirkiye plastik ingaat malzemelerinde Gnemli bir iiretici ve ihracatg1 olmakla birlikte miktar
olarak diisiik, ancak deger olarak géreceli yiiksek bir ithalat gerceklestirmektedir. Ithalat miktar
olarak 2021 yilinda %23,8 artmis ve 72.395 ton olmugtur. Ithalat deger olarak 2021 yilinda
353,7 milyon ABD Dolan olarak gergeklesmistir. Ithalat birim fiyatlan ise ihracat birim
fiyatlarninin yaklagik 2 katina yakin seyretmektedir.

Plastik Ingaat Malzemeleri Ihracatmn Diinya Ticareti Ici_ndeki_ Pay1 |
Villar Tiirkiye lwacat | Dinya It Torkiye
Miyon Dolar Miyon Dolar Pay %
2014 894,5 41431 216
2017 8720 42660 205
2018 2310 51544 181
2019 1.0007 52.185 192
2020 1044,0r 54.199r 1,930
201 13738 45.609 209 i
3
2,8
2.6
24
2.2
2
1.8
1]6 . a — -
W 2016 2017 2018 2019 2020 202t
\ L - .
\J Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Rapory, 2021
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/Diinya plastik ingaat malzemeleri ihracatinda arz ve talebin yam sira diger kimyasal temelli
_Ariinlerde oldugu gjbi hammadde olarak kullanilan petrol iiriinlerinin fiyatlanndaki geligmeler
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yiiksek oranda etkili olmaktadir. Diinya ihracat: petrol fiyatlarindaki dalgalanmadan bagimsiz
olarak 2016 yilindan beri artig géstermektedir. Diinya ihracat1 2021 yilindaki hizh toparlanma
ile %21,0 artarak 65,6 milyar ABD dolarina yiikselmigtir. Tiirkiye’nin ihracat: da 2016 yithndan
beri artig egilimi i¢indedir. Tiirkiye’nin 2016 yilinda %2,16 olan ve 2018-2020 déneminde
%2’nin altina inen pay:1 2021 yilinda yeniden %2,09’a yiikselmigtir.

Diinya Plastik Ingaat Malzemeleri Diinya Plastik Ingaat Malzemeleri
Ihracatgilan Ithalatgilan
2020 7 2020 2028
Sira | Oliee ibcacat, Dobys | Sera | Otke ihracat, Dolar Sra | Oke fthalst, Dolar | Swa | Olks ithatat, Dolar
1 [Gin 13.616.466.000| 1 |Gin 15.253.212.000 1 |ABD 9.183.564.000| 1 |ABD 11.630.072.000
2 |Atmanya | 6.787.735.000( 2 [Almama | 8211062000 2 |Amanya | 4101120000( 2 [Almanya | 5.067.035000
3 |ABD 3.529.597000| 3 |ABD 4273928000 | 3 |Franm 2555998000 3 [Fransa | 3470352000
4 |Polorys | 3.132332000| 4 |Polonya | 4026958000 | 4 |Holanda [ 2199.192000( 4 |Hollanda | 2.740436.000
_S |luya 2314025000 5 |itatya 3.029.996.000 5 |ingitere 1766427000| 5 |ingitere | 2382804000
6 |Balgika 1906.450.000| 6 |Bakika 2281537000 | 6 |Kanada 1713062000 6 |Manads | 2209.8564.000
7 |Hofanda | 1738242000( 7 |Holands | 1.818458.000 7 |Meksika 1381000000( 7 |Bekia | 1707.688.000
8 |Framsa 1434.104.000| 8 |Fransa 1.661.131.000 8 |Gn 1347.078.000| 8 |Meisda | 1701291000
9 | ingitters 1358.691000| 9 |Kanada 1.585.377.000 9 {Bekika 1319.389000( ¢ [Cn 1.486.250.000
10 | Kanada 1.288.188000| 10 |ingdtere | 1443475000 | 10 |GineyKore| 1.308079.000 10 |itaiya 1.433.524.000
P11 | Tordye. | 1.043997.106] 11 |Tordye | 1373816596 | [31 |Tarkiye. | 32283664637 |Tondye | 353.740783
Toplam ibracat | 54.198.440.000 | Topltam iwacat | 65.609.328000 | Toplamithalat | 50.775.227.000 | Toplam ithalat | 63338 746000

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektorii Raporu, 2021

2021 yilinda diinya plastik ingaat malzemeleri ihracatinda ilk sirada 15,25 milyar ABD Dolan
ihracat: ile Cin yer almaktadir. Cin’in ihracat1 2021 yilinda bir énceki yila gére %12,0 artmisg,
diinya ihracatindaki pay1 da %23,2 olmugstur. Almanya 8,21 milyar ABD Dolan ihracati ile
2’nci sirada, ABD de 4,27 milyar ABD Dolar: ihracati ile 3’iincii sirada yer almaktadir. Her iki
{ilkenin ihracati da bir dnceki yila gére onemli artig gostermistir. En ¢ok ihracat yapan ilk 10
{ilke i¢indeki iilkelerin hepsi Cin harig gelismis {ilkelerdir. flk 10 iilke siralamasinda 2020 yilina
gore degisiklik olmamgtir. Tiirkiye dlinya ihracatinda 11. Sirada bulunmaktadr.

ifnya plastik ingaat malzemeleri ithalatmda gelismis ilkeler yine o6nemli pazarlan

O] sturmaktadir. 2021 yilinda ilk 10 ithalatg iilke ile ilk 10 ihracate iilkenin 9’u aymdir. ABD

." 11,63 milyar ABD Dolan ithalat1 ile en biiyiik pazardir. ABD’nin arkasindan Almanya, Fransa,

/ Hollanda ve Ingiltere gelmektedir. ilk 10 iginde yer alan tiim iilkelerin ithalati 6nemli dlgiide
artrmgtir. Tiirkiye diinya ithalatinda 37°nci sirada yer almaktadir.

¢) Kombi

Ingaat sektériinde kullanilan 1sitma ve sogutma cihazlarn kapsaminda merkezi olarak kullanilan
cihazlar bulunmaktadir. Pencere ve duvar tipi klimalar, elektrikli su 1siticilan (§ofbenler) ve
bunun gibi konutlarda daha sonra kullamilmak iizere takilan cihazlar bu kapsamda yep—--..
almamaktadir. Kapsam iginde gu firiinler; buhar iiretim kazanlar, kizgin su kazanlan,
i¢in yardimct iiniteler; buhar veya diger buhar giig {initeleri igin kondansatorler, mer
azanlar1 (boyler), sicak su veya algak basingli buhar iretmek igin (kombi sist
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~Isitma ve sogutma cihazlan dig ticaretinde Tiirkiye yiiksek ihracat ve ithalat

Isitma ve sogutma cihazlarina iligkin veriler bir yil geriden takip edilmektedir. Buna gére 1s1tma
ve sogutma cihaz iireten girigim say1s1 2020 y1linda 182 olarak gergeklesmistir. Uretim verileri
ise yine bir y1l geriden adet olarak hesaplanmaktadar.

Isitma ve Sogutma Cihazlari Uretim Géstergeleri

Yillar 2016 2017 2018 2019 2020
Merkezi tsitma ve sofutma chaztan 47287 49.665 85011r 33316r 41394
Kazanlar igin yardime: Griteler Kg 5799161 3401140 | 3973271 2561986 3122100
Merkezi isitma Jazantan (elektrik, kombi vb. sistemler) 1.747.102 2.165.950 2272020 1979017 2194883
Elektrikdi su isthalan 4319005 4168836 772402 38532641 4.450.935
Ocak brilarers 21460 44250 46400 43240 48310

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektonii Rapory, 2021

Isitma ve sogutma cihazlan arasinda birbirlerinden farkli firiin gruplart yer aldifindan
verilerden toplulagtirilmus bir biiyiikliik elde etmek gok saglikli olmamaktadir. TUIK tarafindan
yayimlanan yillik sanayi iretim istatistiklerinde, 1sitma ve sogutma cihazlan iiretiminin 2020
yihnda bir 6nceki yila gore %8,2 biiyiidiigl ve 2021 yilinda ise %28,7 biiylidiigi goriilmektedir.

Isitma ve Soputma Cihazlan Ihracat Gostergeleri
Viltar Ton Miyon Dolar mm’
2017 80.024 6270 783
2018 79.583 6883 8,54
2019 80784 6562 812
2020 g1478r 686,2 842
/ u 021 101325 8409 8,50
Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sekiorii Raporu, 2021

gerceklestirmektedir. Isitma ve sofutma cihazlar ihracat1 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %25
artarak 860,9 milyon ABD Dolarna yiikselmistir. Miktar olarak da arti§ oran1 %24 olup 2021
yilinda 101.325 ton 1sitma ve sogutma cihazi ihracat1 gergeklegsmigtir. 2021 yili ihracat birim
fiyat1 da 8,50 ABD Dolarvkg’a yiikselmistir.

Isitma ve Sofutma Cihazlan Ithalat Gostergeleri |
Yatar Ton MayonDotar | S Frrat
2017 60977 466,5 765 B
2018 44433 3863 8,70 11 fesm 20 x :;'%‘\’*\\
2019 41918 3920 935 . R,
2020 70,138 557.8 795 (_,‘:f*n\\ - \\
2021 47.390 5037 1024 RIS )!
Kaynak: Tiirkiye IMSAD, 20/21 Yap: Sektorii Raporu, 2021 A PR
Prpagp® N
e
]y h ’Ja"/
}*-."..' o ﬂfﬁ

Isitma ve sogutma cihazlar ithalati miktar olarak 2018 ve 2019 yillarinda sert diigiis gﬁstenn’f‘s',
iktar olarak bir nceki yila gore %67,3 artarak 70.138 tona ylikselmisgtir.
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2021 yilinda ithalat miktan tekrar diigerek 49.340 tona gerilemigtir. Deger olarak ise 2020
yilinda 557,8 milyon ABD Dolan olan 1sitma ve sogutma cihazlan ithalatt 2021 yilinda bir
onceki yila gére %9,3 gerileyerek 505,7 milyon ABD Dolar seviyesine inmigtir. Ithalat birim
fiyat1 2020 yilinda 7,95 ABD Dolar/kg seviyesinden; 2021 yihinda 10,24 ABD Dolarvkg’a
yiikselmigtir,

Isitma ve Sogutma Cihazlan thracatimn Diinya Ticareti Icindeki Pay1

— Turkiye thracat | Déinya fhracat Tirkiye
Miyon Dolar Mityon Dolar Pay %
2017 6270 37440 1,67
2018 688,4 36.738 187
209 856,2 36454 180
2020 6862 36178 120
2021 8609 39237 219
2.4 = - as s —— e e, - a -
2
18
L6
1.4
1.2 —
1
2016 2017 2018 2019 2020 021

Kaynak: Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektérii Raporu, 2021

Diinya 1sitma ve sogutma cihazlar ihracat1 2017 yilinda 37,44 milyar ABD Dolan iken 2020
yilina kadar art arda 3 sene gerileyerek 36,17 milyar ABD Dolarina diigmiistiir. Ancak, 2021
y11}nda giiclii bir artig sergileyerek 39,23 milyar ABD Dolarina yiikselmigtir. Tiirkiye’nin
ilracat1 da 2021 yilinda %25,5 artarak 860,9 milyon ABD Dolarina ¢ikmig ve diinya ihracati

Diinya Isitma ve Sofutma Cihazlar Diinya Isttma ve Sogutma Cihazlan
- Thracatgilar Ithalatgilan
2020 | 2021 2020 2021
Sira| Otioe ihracat, Dolar [Sira| Oioe inracat, Dotar | Sua| (ke ithalat, Dolar [Sira| OB ithatat, Dolar
1 [Gin 12319864000 1 |Cin 12319.604000 | 1 |ABD 2489370000} 1 |ABD 4.528.126.000
2 | Tayland 3903510000 2 | Taytand 4620638000 | 2 |Atmanya | 1985864.000] 2 |Amama | 2505564000
3 |Atmamya 2524.664.000| 3 | Almarya 2857.662.000 3 | Japonya 1.745.143.00C| 3 | Japonya 1.666.998.000
4 |itstya 1.913816.000| 4 |heiya 2256309000 | 4 |Frnsa 1328674.000] 4 |Fransa 1.738.528.000
5 |Gineykore| 1217253.000] 5 |Avusturve | 1452401000 | 5 |ingltere | 1144.640.000| 5 |ltwlya 1.538.101.000
FII ﬂ 4 |ABD 1032.535.000| 6 |Giney Kore] 1.338.374000 | 6 |ialve 1129913000 | 6 |Ingiters | 1315180000
h \ WJ 7 |Avusturyn | 996.664000] 7 [Meksika | 1174124000 | 7 |GineyXore| 854.241.000| 7 |Kanada 1086.567.000
(\ﬂ}‘ﬁj\ 1| 8 | Skovakya 996.085.000| 8 |ABD 1139926000 | 8 |Endonezya | 829.939.000| B |Rusya
g 9 | Meksika 989.478000] ¥ |Sovakya | 1103293000 | ? [Rusya 829.536.000| 9 |ispanya
x 10 | Maletya 910.682000/ 10 | Malezya 970540000 | 10 |Kanada 820764000 | 10 | X
[ [Tuye [ o 15em0 i [rye [ s0546897 | ot ek
Toptaen ihracat | 36.178.256 000 | Toplam ihracat | 39226983000 | Lodunete | 397773387129 | Tordye = 1*
Toplam ithalat | 35.066.947.000 | Toptam fthalat

\}N _~{Baynak; Tiirkive IMSAD, 20/21 Yap: Sektorii Raporu, 2021
N A 11 Yasm 2002
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Diinya 1sitma ve sogutma cihazlan ihracatinda Cin 12,32 milyar ABD Dolan ihracat ile ilk
sirada yer almaktadir, Cin tek bagma diinya ihracatimin yaklasik %31,3’uni
gergeklestirmektedir. Cin’i izleyen iilkeler ile Cin’in ihracati arasinda biiyiik bir fark vardir ve
Cin jhracatta énemli bir egemenlik kurmugtur. Cin’i bir diger dnemli iiretici ve ihracat¢i Asya
iilkesi Tayland izlemektedir. Almanya, Italya, Avusturya ve Giiney Kore ilk 6 igindeki diger
iilkelerdir. Tiirkiye diinya ihracatinda 13’iincii sirada bulunmaktadir. Ihracatta ilk 10 pazar
i¢inde Meksika ve ABD’nin yani sira Slovakya ve Malezya gibi yeni sanayilesen iilkeler de yer
almaktadir.

ABD diinya 1s1tma ve sogutma cihazlan ithalatinda en biiyiik pazardir. ABD 4,53 milyar ABD
Dolan tutarinda ithalat yapmaktadir. Almanya ve Japonya ABD’yi izlemektedir. Fransa 4’iincii
siradadir. Siralamada daha sonra Italya ve Ingiltere gelmektedir, 2020 yilinda ilk 10 ithalat
litke siralamasinda yer alan Giiney Kore ve Endonezya yerlerini Ispanya ve Suudi Arabistan’a
birakmigtir. Tiirkiye ilk 10 ithalat¢i iilke siralamasinda 2020 yilinda 16’1inci sirada, 2021 yilinda
ise 20°nci sirada yer almistir.

) Sirket’in Pazarlardaki Konumu

Sirket’in 1sitma grubu iriinleri ve boru iiriinleri pazarlarindaki yerini belirlemeye yénelik
spesifik bir ¢aligma bulunmamakladir. Ancak, Bayes Pazar ve Kamuoyu Aragtirma Sirketi’ne
Sanica Markasiun bilinirligini 6lgmeye yonelik olarak 04.11.2021 tarihinde aragtirma raporu
hazirlatilmigtir,

S6z konusu aragtirma raporu ¢ergevesinde 20 Ekim-4 Kasim 2021 tarihlerinde Istanbul, Edirne,
Izmir, Bursa, Ankara, Adana, Kayseri, Samsun, Trabzon, Erzurum, Elaz1ig ve Diyarbakir
illerinde bulunan 385 adet nalbur (162) ve dogalgaz taahhiit (223) sirketi yetkisi ile goriisme
gerceklestirilmigtir. Aragtirmanin bilimsel olarak Tiirkiye genelini %95 oraninda temsil ettigi
Ibelirtilmektedir.

Aragtirma raporuna gore katthmcilanin tamamu Sanica markasimi daha Gnceden duymustur.
Katilimeilann Sanica denildiginde aklina gelen cevaplar; Boru %39,9, Kalite %9,0, Kombi
%19,3, Panel Radyatdr %12,8, Banyo Uriinleri %8,7, Futbol Sponsorlugu/Reklam %4,7 ve
Diger %35,6 seklindedir.

D) Sektdr Analizi

Sanica ve Sanica’nin faaliyet gsterdifi ingaat malzemeleri sektorii’niin gli¢lii ve zayif yonleri
ile sektorde yer alan firsat ve tehditler asagida bagliklar halinde siralanmaktadir.

a) Giiclii Yanlar
- Sektérdeki girketlerin makine ve donanim parkinin istenilen yeterlilikte olmasi
- Maliyetlerin rakip iilkelere gore optimal diizeye yaklagmasi

- Ingaatlarda deneyimli miihendis, teknik kadro ve ig¢inin ¢aligmas:

- Ucretlerin rakip iilkelere gore daha diigiik diizeyde olmas: 11 fasm 022

=
- Insaat malzemelerinin {iretim kapasuem mallyetl ve kalitesinin optimal seviygde, &%




- Biiyliyen bir i¢ pazarin var olmasi
- Dig ticarette ihracatin genellikle artmasi buna kargin ithalatin diigmesi
- Onemli bir istihdam alan: yaratmasi
- Kalite ve maliyet optimizasyonu saglayan sirketler bulunmas:
- Yetkin ve etkili dagitim ag1 ve kanallarina sahip olmas:
b) Zayif Yanlar
- Sektérdeki biiyiimenin konut talebine bagli olmasi

- Mart 2020°den bu yana siiren Covid-19 salgimmn toplumsal yagam: bilyiik ¢apta
etkilemesi, sosyal yasami kisitlamasi ve ekonomiyi kinlgantastinp maliyetleri artirmasi

- Fiyatlarin artmasi ile toplumun 6nemli bir kesiminin yagam sartlarimin zorlagmas:
- Bazi malzemelerde fiyatlarin olaganiistii artig gostermesi

- Sektérde bazi ig giivenligi sorunlarmin hala giderilememis olmast ve denetim
yetersizligi

- Sektorde teknoloji takibinin ve kurumsallagmanin yetersizligi
- Covid-19 nedeniyle sektGrde bazi tiriin bayilerinin igyeri kapama siirecine girmesi

- Baz {iriin gruplarinda déviz cinsi girdi oraninin yiiksek olmasmn fiyatlan artirmasi
tehlikesi

- Iggiicii yapisinda mesleki formasyon yetersizligi
- Sektdrdeki sirketlerin gogunda Ar-Ge ve inovasyon galigmalarmin yetersizligi

rsatlar

Kentsel doniigiimde ingaat yatinmlarinin artmasi
- Otoyol, koprii ve havaalan gibi biiyiik yatirimlann ortaya gikardig: olanaklar
- Enerji yattrimlannin ortaya gikaracagi ingaat potansiyeli

- Orta Vadeli Program’da yer alan bélgesel projelerin (GAP, DAP, KOP gibi) ortaya
¢ikardif gelisme potansiyeli

- Konut dist yatinmlarda (turizm, aligveris merkezleri, hastane ve kamu yapilari) gelisme
imkanlan

- Kentlerde metro, alt-iist gegit, varyant ve tiinel gibi belediye yatirmlarinin ve altyap:

ingaatlarinin ortaya ¢ikardid potansiyel .ﬁ‘-"—“‘* S
- Konut ve ticari yapilarda yenileme ve giiglendirme iglerinin ortaya gikardig alep Ve C:"L
beklentiler
1 1 Kesm 2022
- Dagltlm ag1 ve kanallarimin giderek biitiin bolgelcre yayxlan ve etkinlesen ya sn ?

'mn"
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- Marka ve CE belgesinin tanimladif satig olanaklan

- Deprem riski nedeniyle yenilenen konut, ticari ve diger yapilarda talep artis trendinin
stirmesi

- Kiiresel 1sinma, enerji verimliligi v.s. gevresel zorunluluklarin rekabet edilebilir yeni
liriin aragtirmalanm genigletilip pazan biiyiitmesi

d) Tehditler
- Biiylik depremlerde ortaya ¢ikan ve ¢ikacak yikim tehdidi

- Biiylime, enflasyon, dig borg gibi temel ekonomik géstergelerdeki olumsuzluklarin
etkilert

- Kamu yatirrmlarinin azalmas etkileri

- Ingaat sektoriindeki haksiz rekabete kars: alinan tedbirlerin yetersizligi, merdivenalt:
iiretim

- Teknik isgiicii egitim diizeyinin yetersiz olmasi

- Uluslararas1 sorunlarin ortaya gikardig: belirsizlikler

- Déviz kuru istikrarsizlif ve ihracattaki kinlmalar nedeniyle ortaya ¢ikan dalgalanmalar

- Uzakdogu tilkelerinin (6zellikle Cin) diigitk maliyetle belirginlesen kiiresel rekabeti

- Orta vadeli Ar-Ge ve inovasyon stratejilerinin saptanamamasi, yeni teknolojilerin
uygulanmasindaki duraganlik

- Ozellikle baz1 alt sektorlerde yeni yatiim ve genisletme yatinmlarimin yapilmamasi

2\2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin net
1§ tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagihm hakkinda bilgi:

Sanica Is1 tarafindan iretilen {irin gruplarimin 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ile
30.06.2022 tarihinde sona eren ara dénem itibariyla net satig tutarlarinin faaliyet alanlarina gore
dagilmina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

7 u/ Net Satwlarin Uriin Grubu Bazinda Kinhimm (TL)
Dénem 2022/6 % 2021/6 % 2021 % 2020 % 2019 %
Uriinler
Panel Radyatér 320723036 | 63 | 147.993.998 | 53 | 371.014.785 | 52 | 197.686.888 | 53 | 154.450.684 | 53
E:r’:a;;f“g'“““ 151283388 | 29| 99774229 | 36 | 250754.182 | 35| 125.583.202 | 34 | 96.786.667 | 33
| Kombi 24.412.388 5 | 25.894.100 9| 75709528 | 11| 43.563.685 | 12 | 38.056.462 | 13
| Diger 14.692.956 3| 62883851 2 | 15.548.880 2|  5.614.626 1| 1124422 1
\ TOPLAM 511.111.768 | 100 | 279.951.178 | 100 | 713.027.375 | 100 | 372.448.491 | 100 | 290.418.235 | 100
J Sirket’in izahnamede yer alan 2019, 2020 ve 2021 yilhik hesap dénemleri ile 30.06.20 '**%\
\ 30.06.2022 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde elde ettidi satig gelirlerinip;’ogr! C' \
\)\\J\}' pazar bazindaki kinlimina agagidaki tabloda yer verilmektedir. 11 Yesm 2[]2?3
\\}\J Satig Gelirlerinin Cografi Dafilinm (TL) § e 3
- Dinem 2022/06 2021/06 2021 2020 \2019+ 8
| ¥ urtici satiglar 222.605.785 134.425.576 | 409.474.832 | 229.917.141 | 26891503
& 1 Marmara Bolgesi . 88.693.868 56.301.570 | 188.678.733 95.089.087 116.17"3:,_1,@




Akdeniz Bolgesi 509.718 3.475.255 | 7.409.526 | 9.985.743 | 9.411.190
Karadeniz Bélgesi 13.342.283 5.898.278 | 24.976.617 | _11.680.573 | 15.505.193
gg{;’;?"g“ Anadolu 24.498.808 9.423.515 | 28297837 | 21.069.881 | 20.993.243
Dogu Anadolu Bélgesi 36.348.823 17.925.201 | 52.524.398 | 35.867.436 | 36.709.728
I¢ Anadolu Bolgesi 40.018.506 | 31.242.943 | 74.807.088 | 33.353.832 | 46.591.510
Ege Bolgesi 18.293.689 10.158.814 | 32.779.733 | 22.870.589 | 23.526.936
Yurtdip Satiglar 275.932.842 | 140.615.348 | 295.718.568 | 139.789.394 | 36.329.926
Avrupa Kitas: 234041477 | 118.147.542 | 245.442.839 | 109.449.201 | 23.197.280
Asya Kitast 31.194.196 16.616.040 | 41.568.068 | 22.763.881 | 10.157.215
Kuzey Amerika Kitasi 422.307 230.056 203.715 417.586 127.434
Giiney Amerika Kitas1 - - - - 489.703
Afrika Kitast 10.274.862 5620.810 | _ 8.396.211 | 7.158.636 | _ 2.295.890
Olcyanusya Katas - - 106.835 - 62.404
BRUT SATIS GELIRI | 498.538.627 | 275.040.924 | 705.193.400 | 369.706.535 | 305.241.429
[ Diger Gelirler 14.692.956 6.288.851 | 15.548.880 | 5.614.626 | 1.124.422
i TR -2.119.815 -1378.597 | -7.714.905 | -2.872.669 | -15.947.615
skontolar (-)
NET SATIS GELIRI SIL111.768 | 279.951.178 | 713.027.375 | 372448491 | 290.418.235

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sirket Istanbul, Manisa ve Elazi§ illerinde iiretim gergeklestirmekle birlikte, tiim Tiirkiye’ye ve
yurtdisinda da 54 iilkeye ihracat gerceklestirmektedir. Bu bélgelerde Sirket'in kontrolii diginda
gelisen dogal afetler, teror olaylari, ayaklanma, savag ve salgin hastahklar Sirket'in
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Dogal afetler, hava durumundaki
olagandis1 sartlar, hastalik, grevler, nakliye problemleri, hiikiimet diizenlemeleri, siyasi
kangikliklar, terér saldinlan veya yangin, patlamalar, mekanik ariza, is kesintileri ve sanayi
Uretimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz gekilde iiretimde durmalar veya

\ gavaslamalar meydana gelebilir ve bu durumn Sirket'in {iretim faaliyetlerinin aksamasina neden

labilir

7.4. Thragginin ticari faaliyetleri ve karhhf1 agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢¢min faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Meshur Marka Bagvurusu

Sirket tarafindan Tiirk Patent ve Marka Kurumu’na yapilan 31.12.2021 tarih ve T/03690 sayili
bagvuru kapsaminda yapilan incelemede; Tiirkiye’de ilk olarak 2006 yilinda Sanica Is1 Sanayi
Anonim $irketi adina tescil edilen “samca” ibaresi, tek bagmna ya da gesitli unsurlarla birlikte
bu tarihten baslayarak diinya genelinde birgok tescile ya da bagvuruya konu oldigu, ayirt

ediciligi yliksek ve orijinal bir ibare olan “sanica” markasimin iizerinde kullamldig alty




Sirket’in Tiirkiye’de 22 adet tescilli markas: ve 2 adet devam eden marka tescil bagvurusu
bulunmaktadir. Bu markalann higbiri lizerinde takyidat bulunmamaktadir. Ayrica bu markalar
herhangi bir davaya konu olmamigtir. Asagida ulusal markalar bashg: altinda detaylan verilen
24 marka Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde Sirket adina tescil edilmigtir. Markalarin her
biri tescil tarihinden baglamak iizere 10 yillik yasal koruma siiresine tabidir. Bu koruma siiresi
10 yillik siirelerle de yenilenmektedir.

Buna ek olarak, Sirket’in satiglarinm gergeklestigi cesitli Avrupa lilkeleri dahil olmak lizere
yurt diginda gegsitli lilkelerde Sanica markas: tescil edilmis olup, ilgili iilkelerin mevzuatlan
kapsaminda koruma altindadir. Sirket’in yurt disinda tescil korumasi bulunan markalan asagida
uluslararas: markalar baglig1 altinda belirtilmektedir.

Ulusal Markalar
Marka Tescil Tarihi Tescil No Sumf Durum Marka Gorseli
Sanica Java 16022022 | 2022/020959 99 Tescilli
2400
Sanien 03.08.2021 T/03690 I:\"desh“’ Tescilli sANICA
arka
Sanica Zirve 14.01.2021 2021/06520 1135 Tescilli SANICA ZIRve
| %
Forkliftmarket | 27.11.2020 2020/149088 | 35 Tescilli foriiiftmarket
[y —
. EvinizinKrah | ) 6c0000 | 2020/61605 1135 Tescilli | ©viwtztosmas sawrca
( . Sanica ;
".,'.. [
;,_%/ Sanica Kral 11.06.2020 2020/61603 1135 Tescilli SANICA KRAL
}x\} -
. Sanica Fiji 17.12.2019 2019/128385 113537 Tescilli SANICA FIJI
B
\ Tﬂﬂ
Q-sd Il :
\/\ Sanica Java 17.12.2019 2019/128379 113537 Tescilli

=aliy ISTAN
M slakVD 4 #i0518427




)

SANICA LEON

Boru

Sanica Leon 17.12.2019 2019/128368 12 3537 Tescilli
Sanica Panter 17.12.2019 2019/128371 123537 Tescilli SANICA PANTER |
Energykombi 28.02.2019 2019720598 11 Tescilli energykombl
Sanica 09.04.2018 2018/35314 11 Tescilli @
0607 11 16
Fatinoglu 20.02.2018 2018/16813 17 192035 Tescilli FA‘"NOG[U
37
p Fhfatinoglu 20.02.2018 2018/16818 11 Tescilli FHFATINOGLY
Snc Energy Is1 - SNC
Market 08.02.2018 2018/12821 1135 Tescilli SEd
Kikirik Usta 07.08.2017 2017/70757 353742 Tescilli Kikirik Usta
Tiirkiye'nin
Borusu Sanica | 07.082017 | 201770738 | %8 ;; ;:’, 19 Tescilli




S Y
Perfetto 01.09.2015 2015/72068 11 Tescilli pc.hﬁatta"
| l o . B i 1
SAMICA
Sanica 06.07.2012 2012/60961 17 Tescilli
m—
Sanica 06.07.2012 2012/61300 17 Tescilli
|
== - -— {
Silenzio 19.10.2011 2011/82983 17 Teseilli sllenzio
Snc Energy Isi - SN C
Market Sokil 08.07.2008 2008/40969 15 Tescilli ﬁ
01020304
0506 08 09
10111314
15161718
19202122
Sanica 28.06.2006 2006/31428 23242526 Tescilli SANICA
27282930
| 31323334
| 35363738
39404142
43 4445 , .
Uluslararasi Markalar
Tescil " Marka
Marka Ulke Tarihi Tescil No Simf Durum Girseli
Amavutiuk, |
F Ermenistan, {
Bulgaristan,
Beneliix,
';:'-I Cek Cumbhuriyeti,
V i Almanya,
Dammarka,
\J Sanica Estonya, Fransa, 24.01.2008 955843 11 Tescilli
Ingiltere, Giircistan,
\ Macaristan, Italya,
\}\J‘ \\ Litvanya, Letonya,
! Fas, Moldova,
Karadag,
o oo
/

Makedonya,
Polonyg, Portekiz,
'




74 "Jﬁﬁ?ﬁlt_ﬁlm@ Yeni

% Sanica Yeni Zelanda 20.06.2019 1491074 11 Tescilli SANICA
2

] Romanya, Rusya,
Slovakya, Slovenya,
Ukrayna

Avustralya,
Avusturya
Bosna & Hersek,
Beyaz Rusya,
Isvigre
Cezayir,
Ispanya,
Gana, Endonezya,
Sanica irlanda, 24012008 | 955843 11 resciti | SANICA

[srail, Kenya, |
Kurgizistan,
Kambogya, Giiney
Kore,
Letonya Mozambik,
Swrbistan,
Tunus, Ozbekistan.

Sanica Nijerya 07.05.2018 | 2018/129545 | 11 resciti | SANICA
Mogolistan

Norveg

nlasmalar

irket’in faaliyetlerinin devamlihiny/siirdiiriilebilirligini etkileyecek énemde bir anlayma
bulunmamaktadir.

Alan Adlart

Sirket adma kayith 59 alan adi vardir. Sirket’in baghca kullandifn alan adi
“https://www.sanicaisi.com.tr/ dir,

Patentler

Sirket’in  bagvuru asamasinda olan patentine iligkin bilgilere agagidaki tabloda yer

verilmektedir. 11 kasm 2022 >

y Bagvuru Basvuru | Koruma }fé *4
Bulus Bashg Tarihi Bagvuru No Sekli Tipi Dur

\Verimi Yiikseltilmis Ulusal Aragti
ve Boyutlan | 06/04/2021 | 2021/006137 Basvuru Patent | raporu ,, 1.
¥ beklenm te;hf’r _




Bir Ist1  Esanjor
Yapilandirmasi

7.5. Ihragomin rekabet konumuna iliskin olarak yaptf aciklamalarin dayanag:
Izahnamenin 7.2.1 numarah béliimiinde yer alan agiklamalar;

Kaynak: Tiirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi_ Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii
Raporu 20/21_ https://www.imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu_2021.pdf

Kaynak: TOBB_Tiirkiye Iklimlendirme Sektorii Strateji Belgesi 2020
https://www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/2020/T.%20%C4%B0klimlendirme%20Meclisi
%20%C4%B0klimlendirme%20Sekt%C3%B6r%C3%BC%208trateji%20Belgesi.pdf

Kaynak: Gegmisten Giintimiize Plastik Borular 6 Ocak 2021
https://www.ekoyapidergisi.org/gecmisten-gunumuze-plastik-borular

Kaynak:TIMFED Eyliil 2020 Sektér Aragtirma Raporu Basim Tarihi: Haziran 2021
https://www.timfed.com.tr/

adreslerinde yer alan bilgi ve belgelerden derlenmistir.

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlagma hakkinda
bilgi:
Personelin ihraggiya fon/sermaye saglamasini miimkiin kilan anlagma bulunmamaktadir.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Izahname tarihinden énceki oniki aylik donemde ise ara verme durumu bulunmamaktadir.
. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihra¢emin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iligkileri ve ikracgimin grup igindeki yeri:

Mevcut durum itibariyla, Sanica Isi’'min yénetim kontrolii oy haklarmn ¢ogunluguna sahip
olunmast nedeniyle (toplam oy haklarmin %60°1) tek bagina Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’na ait
olup, halka arz sonrasinda Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’nun toplam oy haklan igerisindeki oy
hakki oram %50,23’¢ gerilese de, Hiiseyin Nesimi Fatinoglu oy haklarinin ¢ogunluguna sahip
olunmas: nedeniyle tek bagina ybnetim kontroliinii siirdiirmeye devam edecektir. Bununla
birlikte, mevcut durumda Sanica Is1 paylarinin tamami Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’nun da dahil
oldugu Fatinoglu Ailesi’ne aittir. Sanica Is1, paylanmn tamamina Fatinoglu Ailesi tarafindan
sahip olunan Fatinoglu Grubu sirketleri arasinda amiral gemisi konumundadir. Fatinoghu Grubu
altinda faaliyet gosteren tiim ortakliklara asagidaki semada yer verilmektedir. ,,«,"‘_E"r"

/.
11 kasm 2022 &;%@,
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Fatinoglu Grubunda yer alan Sanica Is1 digindaki ortakliklara iligkin bilgilere agagidaki
tablolarda yer verilmektedir.

Ticaret Unvant

Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.

Kurulug Tarihi

30.11.2021

Faaliyet Konusu

Her tiirlii kiivet, dug teknesi, banyo kabin ve dolaplarn, spa, gdmme rezervuar ve
ic takimi imalating yapmaktir.

Sermayesi 79.300.000 TL
H Nesimi Fatinoglu 50,00%
Ali Fatinoglu 30,00%

])“a”‘k Yapist Ugur Fatingoglu 10,00%

Emre Fatinoglu 10,00%
H.Nesimi Fatinoglu

Yénetim Kurulu Uyeleri Ali Fatinoglu
Ugur Fatinoglu

Adresi Kavakli Mah. Istanbul Cd. Sanica Blok No:10 I¢ Kapi No:l
Beylikdiiziistanbul

Ticaret Midiirliigii Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 342430-5

Vergi Dairesi Beylikdiizii Vergi Dairesi

Vergi Kimlik Numarasi 7441065719

Sanica Is1 ile Hiskisi

Beylikdiizii boru iiretim tesisinde Sanica Is1, emsallere uygun sekilde Sanica

Banyo'nun kiracist durumundadir.

Ticaret Unvam Sanica Dis Ticaret A.S.
Kurulug Tarihi 21.02.2007
Faaliyet Konusu Grup sirketlerinin iiretmekte oldugu firiinlerin ihracat,
tamtimini yapmaktadir.
Sermayesi 560.000 TL )
Ortaklik Yapisi H.Nesimi Fatinoglu 60,00% ;‘f
Ali Fatinoglu 29,89% 11 Kasen 2022 § = Z"i 3
Ugur Fatinoglu 5,00% s
Eny(fﬁnoglu 5,00%
!
il




Saadet Fatinoglu 0,11%
Yénetim Kurulu Uyeleri H.Nesimi Fatinoglu
Ali Fatinoglu
Ugur Fatinoglu
Adresi Kavakli Mah. Istanbul Cd. Sanica Blok No:l0 I¢ Kapi No:l
Beylikdiizivistanbul
Ticaret Miidiirliigii Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi 616618-0
Vergi Dairesi Beylikdiizii Vergi Dairesi
Vergt Kimlik Numaras) 0010611895

Sanica Is1 ile Iliskisi

Sanica Is1’nin miigterisi konumundadir,

Ticaret Unvam Sanica Hungary KFT

Kurulug Tarihi 29.10.2009

Faaliyet Konusu Grup sirketlerinin iiretmekte oldugn iiriinlerin Ingiltere ve Kuzey Avrupada satig
ve pazarlamasini yapmaktadir

Sermavyesi 3.000.000 HUF

Ortaklik Yapis: Sanica Banyo 100,00%

Yénetim Kurulu Uyeleri Ugur Fatinoglu
Bang Giir

Adresi

20351 Biatorbagy, Dévay Gyula utca 9

Sanica Is1 ile Iligkisi

Sanica Isi'mn Kuzey Avrupa satg bayi ve deposu olarak faaliyet

gostermektedir.

Ticaret Unvam

Sanica Building Materials

Kurulus Tarihi

08.11.2017

Faaliyet Konusu

Grup sirketlerinin firetmekte oldugu iiriinlerin Ingiltere ve Kuzey Avrupada satig
ve pazarlamasini yapmaktadir

Sermnayesi 1.000.000 GBP
Ortaklik Yapisi Sanica Banyo 100,00%
Yonetim Kurulu Oyeleri Ugur Fatinoglu
Emre Onal
Adresi Unit L Stafford Park Liston Road Liston, Sudbury Suffolk CO10 7FN
anjcy Is ile Iliskisi Sapica Isi'mn Kuzey Avrupa satiy bayi ve deposu olarak faaliyet
J_J gostermektedir.
icaret Unvam Akhisar Cam ve Metal Sanayi A.S.
urulus Tarihi 25.01.2019

Faaliyet Konusu

Her nevi cam ve cam iiriinleri, dug ve kiivet kabinleri, havlupan iiretimi, toptan
ve perakende satig1, dagitimi, pazarlamas, ithalat ve jhracatim yapmaktadir.

p

Sermayesi 15.000.000 TL

Ortaklik Yapisi H.Nesimi Fatinoglu 50,00%
Ali Fatinoglu 30,00%
Ugur Fatinoglu 10,00%
Emre Fatinoglu 10,00%

Yonetim Kurulu Uyeleri

H.Nesimi Fatinoglu

z -
_ sl

Al Fatinoglu
Ugur Fatinoglu
Emre Fatinoglu

Adresi Kavakli Mah. {Istanbul Cd.
Beylikdiizii/Istanbul

Ticaret Midiirliigii fstanbul

Ticaret Sicil Numaras: 177029-5

Vergi Dairesi Beylikdiizii Vergi Dairesi
0250802018

Marmara K.

ergi Kimlik Numarasi ;
7

1452021 7515




Sanica Is1 ile Iligkisi

Manisa Akhisar Organize Sanayi Bolgesinde Sanica Is’'min kiracis: |

konumundadar.

| Ticaret Unvam

[ Pegasolift Istif Makinalan A.S.

Kurulug Tarihi

13.11.2019

Faaliyet Konusu

Elektrikli forklif, istif makinesi ve elektrikli transpalet iiretimi. El veya motor
giicii ile ¢ahigan kaldirma, tagima, yiikleme ya da bogaltma makinelerinin imalati
ve ticaretini yapmaktadir.

Sermayesi

10.000.000 TL

Ortakhk Yapisi

H.Nesimi Fatinoglu 40,00%

" Yonetim Kurulu Uyeleri

{ Ali Fatinoglu 30,00%
Ugur Fatinoglu 15,00%
Emre Fatinoglu 15,00% _— ]
H.Nesimi Fatinoglu
Ali Fatinoglu
Ugur Fatinoglu

Emre Fatinoglu

Adresi Kavakli Mah. Istanbul Cd. Sanica Blok No:10 I¢ Kapi No: I
Beyhkduzu/istanbul
Ticaret Miidiirliigii {stanbul
Tlcaret Sicil Numarasi 217883-5 i
Vergl Dairesi Beylikdiizii Vergi Dairesi
Vergi Kimtik Numaras 3851410173
Sanica Is1 ile illilel Sanica Is1’ya yiikleme ve |stlf q_l__&lkmclen satmaktadur.
Ticaret Unvam EF Biligim Teknolojileri Pazarlama Ticaret A.S. _
| Kurulug Tarihi 15.03.2019
Faaliyet Konusu Internet lizerinden perakende ticaret yapmaktadir,
Sermavesi 300.000 TL o )
Ortaklik Yapisi H.Nesimi Fatinoglu 50,00%
Ali Fatinoglu 30,00%
Ugur Fatinoglu 10,00%
_ Emre Fatinoglu 10,00%
Yénetim Kurulu Uyeleri H.Nesimi Fatinoglu
Ali Fatinoglu
Ugur Fatinoglu
L Emre Fatinoflu o _
Adresi Kavakli Mah. Istanbul Cd. Sanica Blok No:24 Tq Kapi No:l
Beylikdiizii/fstanbul
Ticaret Miidiirliigii Istanbul : ]
Ticaret Sicil Numaras: 184508-5 B
Vergi Dairesi Beylikdiizii Vergi Dairesi i
Vergi Kimlik Numaras: 3240839505

Sanica Ist ile lliskisi

internet iizerinden Sanica Istnmn iiretmis oldugu iriinlerin perakende satisim
yapmaktadir,

Ticaret Unvani

| Fatinler Rent a Car Turizm Ltd. $ti. _

Kurulug Tarihi

Faaliyet Konusu

10.09.1993 . =
Motorlu hafif kara tagitlarimn ve otomobillerin siiriiciisiiz olarak kiralaryhm;w: - ﬁ"*\
finansal kiralama ile satisin1 yapmaktadur. D!

| ‘Sermayesi )
llk Yapm

f enm urulu ﬁyelen

2.000000TL

H.Nesimi Fatinogiu 70,00%

Ali Fatinolu 30,00% 11 Kesm 2022
H.Nesimi Fatinogliu

Ali Fatinoglu




Adresi Kavakli Mah. f{stanbul Cd. Sanica Blok No:1¢ I¢ Kapi No:l
Beylikdiizii/Istanbul

Ticaret Miidiirliigii i_s(anbul

Ticaret Sicil Numaras: 303279-0

Vergi Dairesi Beylikdiizii Vergi Dairesi

Vergi Kimlik Numarasi 3850091784

Sanica Isi ile {ligkisi

Pivasa rayi¢lerini emsal alarak Sanica Is1'ya arag kiralama hizmeti vermektedir.

Ticaret Unvam

Montet Montaj Servis Hizmetleri A.S.

[ Kurulug Tarihi

28.07.1999

Faaliyet Konusu

Servislere yedek parga satisi islemi gergeklestirmektedir. Kombi montaj ve
tamir, banyo grubu kabin ve kiivet montaji yapmaktadir.,

Sermayesi 400.000 TL
Ortakhik Yapis: H.Nesimi Fatinoglu 50,00%
Ali Fatinoglu 30,00%
Ugur Fatinoglu 10,00%
= Emre Fatinoglu L0000 oo coiae
Yonetim Kurulu Uyeleri H.Nesimi Fatinoglu
Ali Fatinolu
Ugur Fatinoglu
| Adresi Kavakli Mah. Istanbul Cd. No:8-10 Beylikdiizii/stanbul
Ticaret Mildiirligii {stanbul
Ticaret Sicil Numaras 424044-0
Vergi Dairesi Beylikdiizii Vergi Dairesi
Vergi Kimlik Numarasi 1020119172
Sanica Isi ile iligkisi Sanica Ist'nin iiretmekte oldugn kombi montaj, tamir ve servis hizmeti
vermektedir.

8.2, Ihragginin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarmn dékiimii:

fzahnamede yer verilen finansal tablo donemleri olan 2019, 2020 ve 2021 yillan igerisinde
Fatinoglu Grubu girketlerinin pazarlama ve dig ticaret iglemlerinin yiiriitiildiigii Sanica Building
‘Materials Limited, Sanica Hungary Materials Limited ve EF Biligim Teknolojileri Pazarlama

f '|'.h Ticaret A. §. Sanica Is1’min baglh ortakli1 olarak faaliyet gbstermistir, Anilan bagh ortakhiklar

/ \“Sanica Is’’nin iiretimini gergeklestirdigi iiriinlerin satigim yapmakla birlikte, daha yogun bir
(:\ sekilde Sanica Grubu’nda bulunan diger girketlerin (6zellikle banyo iiriinlerinin) iirlinlerini ve
ticari mallann satiglarim gergeklestirmektedir. Bu baglamda, anilan bagli ortakliklann Sirket

biinyesinde birakilmas: halinde iligkili taraflarla gerceklestirilecek iglemlerin, devredildigi
duruma gore daha yofun olacaf g6z oniinde bulundurularak, iligkili taraflarla girigilecek
islemlemlerin asgariye indirilmesi amaciyla, halka arza hazirlik galigmalan kapsaminda, s6z
konusu ortakliklarin difer grup sirketlerine devri konusunda hazirhk ¢aligmalarina baslamas:
igin 26.11.2021 tarihinde yonetim kurulu karar alinmasi uygun goriilmiistiir. Gelinen asamada,
09.12.2021 tarihli yénetim kurulu karar1 dogrultusunda anilan baglh ortakliklar Sanica Banyo
' ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.’ye devredilmis ve finansal tablo dist birakilmistir. Amlan_..

P T

v ortakliklara iligkin bilgiler 31.12.2021 tarihi itibariyla asafida yer almaktadiry kasm 2027 7
Ticaret Unvant Sanica Building | Sanica Hungary KFT | EF
\DJ Materials Limited Teknolojileri
\}\J‘\J Pazarlama Ti
| Faaliyet Konusu Her tiirli  ingaat | Her  Hirli  ingaat | Internet i
- / malzemesinin  satimi | malzemesinin  satumu | perakende
/ e , yapmaktadir.

1440 0317516




ve pazarlamast ile | ve pazarlamas: ile

igtigal etmektedir, istigal etmektedir.
Sermaye Tutan 1.000.000 GBP 3.000.000 HUF 300.000 TL
Etkin Pay Orani (%) 100 100 50
Yedekleri - 16.000 HUF 26.293,42
Paallyet -85.376 GBP 40.565.000 HUF -73.005 TL
Kar/Zararlan
Kuruldugu Ulke Ingiltere Macaristan Tiirkiye
Sermaye Taahhiidii Yoktur Yoktur Yoktur

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yinetim kurulu kararn uyarmca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

isbu izahnamede yer verilen son finansal tablo tarihi olan 30.06.2022 itibariyla Sirket’in maddi
duran varhklarina ve bunlara iligkin birikmig amortismanlara asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Malivet Bedeli

g0 Faxo 150 2107 .
{(‘quma
e

Hesap Ad1 01.01.2022 Al Satig Transfer 30.06.2022
Arsalar 113.491.026 - - - 113.491.026
Yer Alti ve Yer Ustl 147.738 149311 - - 297.049
iizenleri
Binalar 93.903.425 - - - 93.903.425
Tesis Makine ve Cihazlar 72.433.319 30.840.872 - - 103.274.191
Tagitlar 1.826.913 309.322 - - 2.136.235
mirbaglar 1.864.999 308.230 - - 2.173.229
Ozel Maliyetler 20.279 - - - 20.279
@ spimakiaGlay 444,139 2.478.856 - . 292299
Yatinmlar
Toplam 284.131.838 34.086.590 - - 318.218.428
Birikmis Amortisman
Hesap Adu 01.01.2022 ) Satiy Traasfer 30.06.2022
Amortismam
Yer Alt1 ve Yer Ustii
Diizenleri (36.357) {(9.688) - - (46.045)
Binalar (3.366.453)  (1.141.763) - - (4.508.216)
Tesis Makine ve Cihazlar (39.484.736)  (5.234.614) - - (44.719.350)
Tagitiar {1.160.141) (106.087) - - (1.266.228)
Demirbaslar (624.220) (197.256) - - (R21.476)
Ozel Maliyetler (2.900) (1.006) - - (3.906)
Toplam {44.674.807)  {6.690.414) - - (51.365.221), .o
Net defter deferi 239.457.031 266.85 ZAl
11 Kasm 2027
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Sahip Olunan Gayrimenkullere Iliskin Bilgiler
8 Net Defter
Cinsi BRI e Mevkit Degeri Kealianim
(TL)

Manisa 1li, Akhisar flgesi,

Bina ve Arsa 2017 77.000 | Kapakh Ko6yli Mahallesi, 109 | 120.705.557 | Fabrika Binasi
Ada 9 Parsel
Elazig 1li, Merkez Ilgesi, Hogu

Bina ve Arsa 2015 172.500 | (Yurtbagi) Kéoyii Alobaglan | 82.180.679 | Fabrika Binasi
Mevkii, 121 Ada, 14 Parsel

Sanica Is1’nin liriin yelpazesine, yagmurlama ve damla sulama sistemleri kurma imkani taniyan
boru ve baglanti pargalan ile egimli arazilerde verimi diigmeden sulama imkam sunan akilli
drip sistemlere iliskin boru ve baglanti pargalarinin katilmasi planlanmaktadir. Mevcut
durumda, s6z konusu yatinma iliskin fizibilite galigmalar1 ve planlamalar yapilmis olmakla
birlikte, yatinma 2023 yilinda baglanmasi hedeflenmektedir. Bu baglamda, 2023 yilinda piyasa
sartlarinda meydana gelebilecek bir degisiklik nedeniyle s6z konusu yatirimin iptal edilmesi ya
da ertelenmesi s6z konusu olabilecektir.

S6z konusu plan dahilinde, Sanica’nin Elaziy OSB’de bulunan boru ve baglanti pargalan
fabrikasina ek bir tesis yapilmasi planlanmaktadir. Yapilacak bu yatirim iliretim tesisinin
ingasmi, makine ve teghizatlarin satin alinmasim ve ortaya ¢ikacak isletme sermayesi
ihtiyacimin kargilanmasini kapsamaktadir. Yapilacak bu yatinm ile hem iiriin yelpazesinin
genigletilmesi hem de boru ve baglanti pargalan iiretiminde verimlilik artis1 saglanmasi
hedeflenmektedir. Buna ek olarak, boru ve baglanti pargalarimin satigindaki mevsimsellik
etkisinin de giderilmesi hedeflenmektedir. 2022 yilinda yapilan fizibilite ¢aligmalarina gére s6z
konusu proje kapsaminda edinilmesi planlanan maddi duran varlklara iligkin bilgiler agagidaki

tabloda yer almaktadir,
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler
/ ! Cinsi Edil;i’lscegi m’ Mevkit Yapilacak Odemeler (EUR) Kullanim Amaci
{ Tarimsal ..
Sulama Fabrika 2023 6.000 Elazig 633.334 Unu_l Ga.mmu}
. OSB Genigletilmesi
Binasi
Tanmsal ..
Sulama Makine | 2023 . | Elazg 9.366.667 Uriin Gaminin
: 0SB Genisletilmesi
Teghizatlan
TOPLAM 10.000.000

*Fizibilite raporuna gére tahmindir.

\/
ﬁ\ Isbu izahnamenin 8’inci béliimiinde belirtildigi iizere, Sirket Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi
Ticaret A.S.’den Beylikdiizii boru iretim tesisini ve Fatinler Rent a Car Turizm Ltd. Stﬁﬁ%
) A de faaliyetinde kullanmak iizere ara¢ kiralamasini1 yapmakta olup, s6z konusu ki .

11 Kasm 2022

Bina Tagit
Kullapim Kullanim
Hakk Haklka
8.015.808 5.338.203 13.354.0

enkul De



Faaliyet kiralamasina konu varliklara iligkin girigler 947.036 - 947.036
Faaliyet kiralamasina konu varliklara iligkin kira artiglan - - S
Faaliyet kiralamasina konu varhklara iligkin kira ¢ikiglar = S -
30 Haziran 2022 Kapams Bakiyesi 8.962.844 5.338.203 14.301.047

Birjkmis ltfa Paylan

01 Ocak 2022 agilis bakiyesi (208.192) (1.040.175) (1.248.367)
Dénem itfa Pay: (865.624) (528. 853) (1.394.477)
Cikig

30 Haziran 2022 Kapams Bakivesi {1.073. 816) {1.569. 028) (2.642. 844)
30 Haziran 2022 Net Defter Degeri 7.889.027 3.769.175 11.658.203

9.1.2. ihragginin maddi duran varhklarimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Tiirkiye’de gevreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler 11.08,1983 tarihli ve 18132
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2872 sayih Cevre Kanunu, bu kanun kapsaminda
yayimlanan 25.11.2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan CED Yénetmeligi
ve 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi basta olmak iizere bir dizi yonetmelikten olugmaktadir. Cevre Kanunu, gevrenin
korunmasina iligkin sartlarin genel gergevesini ve bu sartlara uyulmamasimn sonuglanm
diizenlemektedir. CED Yonetmeligi ise, CED kapsaminda CED Raporu veya proje agiklama
raporu gibi CED ¢aligmalarinin tiirleri ile bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve
prosediirler ¢ergevesinde igeriklerini diizenlemektedir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsamundaki isletmelerin faaliyette bulunabilmeleri igin
gevre izni veya cevre izin ve lisans belgesi vermeye yetkili mercilerden gevre izin ve lisansi
almalan1 gerekmektedir. Yine aym yonetmelik hiikiimlerine gére, Yonetmelik kapsaminda
olduklar: halde alic1 ortama herhangi bir hava emisyonu ve atik su degarji olmayan igletmelerin
gevre izin muafiyetine iligkin degerlendirilmesi il miidiirliigii tarafindan yapilarak bu yonde
muafiyet belgesi alinmaktadir.

Bu gergevede, Sirket’in isletmelerine dair CED izinleri ve muafiyet goriis yazilarina asagida
y;i verilmektedir.

fazig Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l Miidiirligii’niin 14698725/150-05 sayih Plastik
Boru imalati konulu yazisinda, Sirket’in Elazig {li, Merkez flgesi, Yazikonak Beldesi
sinirlart iginde bulunan Organize Sanayi Bolgesi 2. Kisim 2. Yol No:25 adresinde
bulunan Plastik Boru Imalati Tesisi faaliyetinin Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi
kapsamindan muaf oldugu belirtilmektedir.

- Istanbul Valilii Cevre ve Sehircilik il Midirliigi’nin 71280893 E-201759 say111
CEDfGorus konulu ya21s1nda, Slrket in Istanbul Ih Beyhkduzu Ilqc31 Kav

Lisans Yﬁnetmeligi kapsamundan muaf oldugu belirtilmektedir. Aym
emisyon ve kabul edilecek atiklar bakimmndan Istanbul Valiligi Cevre
Mudurlugu tarafmdan incelenmis ve 35848554—150/E 614 sayih Cevre Iz'




- Manisa Valiligi Cevre ve Sehircilik [l Miidiirliigi’ niin 34629761-220-E-2017175 sayili
Sanica Is1 konulu yazisinda, Manisa 1li, Akhisar Ilgesi, Akhisar Organize Sanayi
Bolgesi, 3. Cadde, No:5 adresindeki panel radyator imalat: tesisindeki proje nezdinde
gerceklestirilen degerlendirmede “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir
Karan” verilmigtir. Bu kapsamda, 20.04.2017 tarihli 34629761 220-02 E-2017174
sayill karar neticesinde, projenin ¢evresel etkilere kargi alinmasi 6ngoriilen énlemlerin
yeterli goriildiigiine dair Cevresel Etki Degerlendirme Belgesi mevcuttur.

Bununla birlikte, Sirket’in Beylikdiizii’'nde bulunan iiretim tesisinin incelemesi neticesinde
olugturulan 25.05.2021 tarihli I¢ Tetkik Raporu’nda;

- Tesisin CED kapsam diginda oldugu,

- Tesisin Istanbul Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii’nden alinan 11.09.2017 tarih ve 3457
sayil1 Gegici Faaliyet Belgesi’nin bulundugu,

- Tesisin Istanbul Cevre ve Sehircilik il Miidiirliigi’nden alinan 20.09.2018 tarih ve
E.614 belge no’lu hava emisyon konulu ¢evre izninin mevcut oldugu,

- Tesisin piyasa siiren konumunda oldugu igin Ambalaj Atiklar Kontrol Yénetmeligine
tabi oldugiu, bu kapsamda gerekli bildirimlerin ve Ambalaj Piyasa Siiren Yillik
bildirimlerin diizenli olarak yapilmakta oldugu,

- Tesis emisyon iznine tabi olup, diizenli olarak emisyon élgiimii yapilmakta oldugu ve
teknik bakimdan mevzuata uygun oldugu,

- Tesisteki tehlikeli atiklarin diizenli olarak bakanlik lisansh firmaya verilmekte oldugu
ve her yil diizenli olarak tehlikeli atik beyam yapti,

- Tesiste olusan atik yaglarmn analizinin yapildign ve lisansh firmalara verilmekte oldugu,

- Tesiste y1l icerisinde gevreye zarar verebilecek herhangi bir kaza olay: yaganmams
oldugu

tespit edilmistir.

Ek olarak, tesisin attk yonetimi, giiriiltii yonetimi, toprak kirliligi, kimyasallar yonetimi ve sair
denetimlerden gegtigi, ¢alisanlara egitim verildigi ve rapor neticesinde gevre mevzuatlarinin
gerekliliklerini yerine getirmekte oldugu ve herhangi bir uygunsuzluk bulunmadi rapor altina
alinmmgtir,

Sirket, ayrica saghk ve giivenlikle ilgili birgok kanun ve yonetmelige tabidir. Sirket’in
operasyonlan hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerine, is saghig: ve
( L giivenligi egitimi diizenlemelerine ve is saghgi ve giivenlii yénetimi diizenlemelerini
‘q WA i kapsamaktadir. Sirket’in operas.yonlan haklindaki temel saghk ve 'giivenlik mevzuat: Is Sagl

] Degerlendirmesi olmak iizere Is Sagliz1 ve Giivenligi Kanunu kapsaminda ¢ikanlan
diizenlemelerdir. 11 Xasm 2027

)
\J\)\}\J s Sagllgl ve Giivenligi Kanunu igverenler igin sagllk ve giivenlik sart]annm genel




halinde para cezasi uygulayabilir. Yine Is Saghg ve Giivenligi Kanunu uyarinca igverenler
¢aliganlan arasindan bir veya birden fazla ¢aligan temsilcisi segilmesini saglamakla (veya segim
miimkiin degilse atamakla) ve ¢alisanlar1 arasindan is giivenligi uzmanm/uzmanlan, i§ yeri
doktoru/doktorlari ve diger saglik personelini atamakla ylikiimliidiirler. Denetgi firmalar
tarafindan diizenli arahklarda yapilan denetimlerde Sirket’in ig giivenligi ve saghg mevzuatina
uygun faaliyet gosterdigi tespit edilmektedir. Sirket, gegerli is saglify, is glivenligi ve gevre
kurallar1 ve diizenlemelerine 6nemli tiim agilardan uyum géstermektedir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

Izahname ve 30.06.2022 tarihli finansal tablolar itibanyla Thraggi’nin maddi duran varliklan
lizerinde herhangi bir ayni hak veya ipotek bulunmamaktadir.

Sirket’in sahibi oldugu gayrimenkuller iizerinde iigiincii kigiler lehine tesis edilen irtifak veya
rehin hakki bulunmamaktadir. 86z konusu miilkiyetler 6zel niteligi geregi asagida belirtildigi
gibi 6zel kanunlara tabi olup bu kanunlar gercevesinde tapu kayitlarina serh eklenmigtir.
Miilkiyetler iizerindeki s6z konusu serh bilgilerine agagida yer verilmektedir.

Mevkii Miilkiyete Ait Serh Beyan Bilgileri

Manisa 1li, Akhisar Ilgesi, Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu madde 18 uyarinca “Tagmmazin

Kapakl1 K&yt Mahallesi, icra yoluyla satigi dahil iigiincii kisilere devrinde OSB den uygunluk

109 Ada 9 Parsel gbriigii alinmasi zorunludur.” serhi s6z konusudur.

Elaz1g 1ii, Merkez llgesi, Organize Sanayi Bélgeleri Kanunu madde 18 uyarinca “Taginmazin

Hogu (Yurtbag1) Koyii icra yoluyla satis1 dahil {iglincii kigilere devrinde OSB den uygunluk

Alobaglan Mevkii, 121 goriigli alinmasi zorunludur.” gerhi séz konusudur.

Ada, 14 Parsel 3083 sayili Sulama Alanlannda Arazi Diizenlenmesine Dair Tarim
Reformu Kanunu’nun 13. Maddesine gore miilkiyetin devir ve temliki
kisithdir,

9.1.4, Maddi duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandif) deger tespit raporu hakkinda bilgi:

( Sirket’in finansal tablolarinda Maddi Duran Varliklar kalemi altinda raporlanan Akhisar ve

Elazip’da konumlu tesislerin pazar degeri Kurul tarafindan yetkilendirilen ve listeye alinan Ege

~ Tagmmaz Degerleme ve Damgmanlhk A.§. tarafindan hazirlanan gayrimenkul degerleme

raporlar ile tespit edilmis olup, gegmiste raporlanan degerleri ile pazar degerleri arasinda ortaya
¢ikan farklar 2021 yili hesap donemi ve takip eden dénemlere iliskin finansal tablolara
yansitilmagtir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

MDYV Degerleme
Maddi Duran Edinme | Ekspertiz Degeri Ekspertiz_ S Fon Tutart/Deder
s . o e Raporu Tarihi | (Yatrim amagh -
Varhk Cinsi Tarihi (TL) ve Nosu olup olmadi1) Digiikliigii Tuwf" P
P TLg" &
Elazig OSB - 24.01.2022 — Yatinm Amagh
Fabrika Binasi | 21002015 | 82443000 1 9551 sP 00016 Degildir
isar OSB — 31.12.2021 - Yatinm Amagh
Briks Binas | L>102017 | 121583000 | 509 5p 00017 Degildir




9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibaniyla Sirket’in muhasebe ve
kaynak ydnetim programlarindan olugan maddi olmayan duran varliklarina agagidaki tablolarda
yer verilmektedir.

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2022 Als| Satg| Transfer | 30.06.2022

Haklar 785.741 84.327 - - 870.068

Toplam 785.741 84.327 - - 870.068

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2022 l?onem Satig| Transfer | 30.06.2022

Amortismam

Haklar (313.190) (101.472) - -] (414.662)

Toplam {313.190) (101.472) - -] (414.662)

Net defter degeri 4'72.551 455.406

Malixet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2021 Ahg| Satg| Transfer| 31.12.2021

Haklar 381.943 403.798 - - 785.741

Toplam 381.943 403,798 - - 785.741

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01012021 , Donem | o o] Transfer | 31.12.2021

mortisman

Haklar (239.707) (73.483) - -1 (313.190)

Toplam (239.707) {73.483) - -] (313.190)

Net defter degeri 142.236 472.551

Maliyet Bedeli

Hesap Ada 01.01.2020 Ahg | Satig| Tranpsfer! 31.12.2020

Haklar 248.208 133.939 - - 382.146

Toplam 248.208 133.939 - - 382.146

Birikmis Amortisman

Hesap A 01012020 , r;‘:;‘::: Satg| Transfer| 31.12.2020

Haklar (223.387) (16.320) - - (239.707)

Toplam (223.387) (16.320) (239.707)

Net defter degeri 24.821 142.439
 Maliyet Bedeli

Hesap Ada 01.01.2019 Ahgs| Satig| Transfer 31.12.2019

Haklar 220,707 27.500 - - 248.208

Toplam 220.707 27.500 - - 248.208

Birikmis Amortisman

Hesap Ada 01.01.2019 Amo rt]?s ':::::: Satg | Transfer

Haklar {201.994) (21.394) - -

Toplam (201.994) (21.394) - -

Net defter degeri 18.713
/



9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragemin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Thragg: faaliyetlerinin olagan akisi igerisinde siirdiiriilmesi maddi olmayan duran varliklara
bagl degildir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadr.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/ger¢efe uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammim veya satigim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayrcr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas halinde,
ihrager bilgi dokiitmaninda yer almas: gereken finansal tablo domemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhracoimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

}'rket’in ozel bagimsiz denetimden gecmis 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap dénemleri ile
30.06.2022 tarihinde sona eren ara hesap dénemlerine iligkin konsolide olmayan finansal durum
tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.

| Finansal Durum Tablosu (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Dinen Varhklar 1.101.630.733 716.491.701 494,687,152 | 322.584.236
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.184.363 6.145.493 | 105.336.960 16.090.208
/\}} Ticari Alacaklar 417.347.092 282.839.681 | 141.192,199| 126.668.450
! Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 97.617.375 82.766.992 12.358.239 41.283.810
ﬁ :L,/‘PC Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 319.729.717 200.072.689| 128.833.960 85.3184.640
\ Diger Alacaklar 31.457.753 15.731.187 39.994.214 s
d’d‘ {Ii;kiii Taraflardan Diger Alacakiar 1.769.854 638269 23.868.028 k.
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.687.899 15.092.918 16.126.186
hStoklar 530.940.575 382.825.902 | 200.244.950
esin Odenmis Giderler 70.193.963 24.558.335 7.678.715
{ Diger Dbnen Varliklar 12.506.987 4.391.103 240.114
\} “Dliran-Varhklar 278.966.816 252.035.226 69.061.977
Y /,Mdﬁ' Duran Varliklar 266.853.207 239.457.031 68.671.418
SHICA S| SanRy] 11 Kasm 2022
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Kullamm Halda Varhig: 11.658.203 12.105.644 248.119 -
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 455.406 472.551 142,440 24.821
Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar 455.406 472.551 142,440 24.821
TOPLAM VARLIKLAR 1.380.597.549 968.526.927 | 563.749.129 | 383.575.452
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler 958.830.533 547912146 | 295.333.173 | 124.708.332
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 512.812,913 259.938.057 78.536.513 13.820.690
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 176.506.870 142.790.802 91.005.929 35.067.611
Ticari Borglar 111.820.357 38.841.018 66.480.225 38.718.783
lligkili Taraflara Ticari Borglar - - 11.922.910 559.995
1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 111.820.357 38.841.018 34.557.315 38.158.788
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.930.121 2.923.898 2.860.995 1.465.782
Diger Borglar 4.558.669 145.255 1.157.959 1.289.025
1ligkili Taraflara Diger Borclar 4.132.121 - 688.791 787.446
1igkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 426.548 145255 469.168 501.579
Ertelenmis Gelirler 145.002.473 100.839.651 53.904.982 32.850.613
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigi - - - 412.260
Kisa Vadeli Kargiliklar 3.199.130 2.433.465 1.386.570 1.083.568
| Diger Kisa Vadeli Kargihiklar 2.219.494 1.675.078 778.282 734.242
KCahsanIara Saglanan Faydalara Higkin Kisa Vadeli 079.636 758.387 608.288 349.326
argthklar
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 86.545.594 94.261.73% 65,719,473 74.901.258
Uzun Vadeli Borglanmalar 55.106.208 56.457.431 25.933.781 58.141.620
Ticari Borglar - - 12.354.634 -
lliskili Taraflara Ticari Borglar - - 12.354.634 -
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar - - s s
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.564.315 2.861.093 2.074.431 1.693.684
Diger Uzun Vadeli Karsihklar - - - -
Cahisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 3.564.315 2.861.093 2074431 1.693.684
Karsiliklar
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Borglar - - - -
Ertelenmig Vergi Yiikiimliligi 27.875.071 34.943.215 25.356.627 15.065.954
| Diger Uzun Vadeli Yikiimiilikler = = - -
OZKAYNAKLAR 335.221.422 326.353.042 | 202.696.483 ] 183.965.862
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 335.221.422 326.353.042 | 202.696.483 | 183.965.862
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.600.000 | 100,000,000 | 100.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Sumflandiriimayacak
Birkmig Diger Kapsaml: Gelirler veya Gi d);rler 151.315.916 151.735.268 -1.146.575 -1.042.450
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinilacak Birkmig
| Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler e -69.481.974 } )
Kardan Ayrilan Kisitlanmmg Yedekler 7.759.311 4.557.551 26.547.567 25.526.692
Boliinmiis Birimlere fligkin Islemlerin Etkileri - -] -100.281.998 | -49.302.962
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 136.340.436 60.003.211 | 107.763.707 60.158.082
Net Dénem Kan / Zaran (-) 3.123.868 79.538.985 69.813.781 48.626.500
TOPLAM KAYNAKLAR 1.380.597.549 | 968.526.927 | 563.749.129| 383.575.452

Sirket’in toplam varliklan 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibanyla finansal tablolarda sirastyla 383.575.452 TL, 563.749.129 TL, 968.526.927 TL ve

Varhklarda meydana gelen artigin baglica nedeni igletme sermayesi kalemlerinde
elen yillik ortalama %51 oranindaki artig ile maddi duran varliklann
egerlenmesinden gelen deger artign farkidir. S6z konusu igletme sermayesi yat
inansal durum tablosunun pasif tarafinda biiyiik oranda banka kredileri, diger bi




Bu baglamda, [zahnamede yer alan finansal tablolardaki ana hesap kalemlerine iliskin énemli
degisimler asagida agiklanmaktadir.

Dénen Varhklar

Bir iiretim isletmesi olan Sirket’in donen varliklar nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar,
diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger donen varhklardan olugmaktadir,

Nakit ve nakit benzerleri: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 16.090.208 TL, 105.336.960 TL, 6.145.493 TL ve
39.184.363 TL tutarlarindadir. Nakit ve nakit benzerleri esas olarak kasa, vadeli, vadesiz ve
kredi kartlar1 alacaklarindan olugmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi isletme sermayesi
finansmani igin yapilan 6demelerde -6zellikle stok alimi- kullanilmasi nedeniyle, nakit ve nakit
benzerleri kalemindeki yildan yila degigim izahnamede yer verilen finansal tablo dénemlerinde
dalgali bir seyir izlemigtir.

Ticari alacaklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 126.668.450 TL, 141.192.199 TL, 282.839.681 TL ve 417.347.092
TL tutarlarindadir. Ticari alacaklar kalemi, ilgili finansal dénemlerde esas itibariyle, iligkili
olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (30.06.2022: %77, 31.12.2021: %71,
31.12.2020: %91, 31.12.2019: %67) ve iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan
(30.06.2022: %23, 31.12.2021: %29, 31.12.2020: %9, 31.12.2019: %33) olugmaktadr.
Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla her yil satiglardaki arti paralelinde
arti§ ivmesini siirdiiren ticari alacaklar 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihi itibanyla sirasiyla %11, %100 ve %48 oraninda artig gdstermistir.

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla ticari alacaklarin ¢ogunlugunu
olusturan iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar esas olarak alacak senetleri ve alicilardan
(cari hesaplar) olugmaktadir. Ayrica slipheli alacaklar ile siipheli alacak kargihgi kalemleri de
bu hesap altinda takip edilmektedir. Ticari alacaklara iliskin detay bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Hesap Adi (TL) 30.06.2022 31,12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019
Iligki Taraflardan Ticari Alacaklar 97.617.375 82.766.992 12.358.239 | 41.283.810
igkili Olmayan Taraflardan Ticari

Alacaklar 319.729.717 200.072.689 | 128.833.960 | 85.384.640
Aheriar 69.875.661 59.287.273 35.365.698 16.939.883
Alacak Senetleri 270.680.482 153.718.051 101.447.684 |  73.633.045
Alacak Reeskontu (-) (18.488.918) {(11.693.302) (5.828.059) | (3.538.435)
Stipheli Ticari Alacaklar 9.701.384 19.407.127 18.323.697 14.968.418
Stipheli Ticari Alacaklar Karsihigi (-) (9.701.384) (19.407.127) | (18.323.697) | (14.968.418)
TFRS 9 Etkisi Kapsamindaki Sipheli

Ticari Alacaklar Karsiligh (-) (2.337.508) (1.239.333) (2.151.363) | (1.649.853)

Toplam 417.347.092 282.839.681 | 141.192.199 !
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taraflardan difer alacaklardan (30.06.2022: %6, 31.12.2021: %4, 31.12.2020: %60,
31.12.2019: %12) olugmaktadir. izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla
vergi dairesinden olan alacaklar her yil satiglardaki artis paralelinde artig ivmesini
siirdiirdiigiinden diger alacaklar 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibanyla sirasiyla %398, -%61 ve %100 oraninda degigim géstermistir. Iligkili taraflardan diger
alacaklarda 2020 yil1 sonu itibartyla gériilen olaganiistii artig, s6z konusu dénemde diger grup
sirketlerinin yatirimlarinin finansmani igin yapilan 6demeler nedeniyle olugmustur, 30.06.2022
tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan toplam 1.769.854 TL tutarinda diger alacag
bulunmaktadir.

Stoklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 137.913.700 TL, 200.244.950 TL, 382.825.902 TL ve 530.940.575 TL
tutarlanindadir. 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde stoklar
sirasiyla %45, %91 ve %39 oraninda artig gdstermistir. Stoklar hesabu, esas olarak ilk madde
ve malzemeler, yarn mamiiller, mamiiller, ticari mallar ve stok deger diiglikligii karsilif
kalemlerinden olugmaktadir.

Hesap Adi(TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
fik Madde ve Malzeme 316.824.135 249.769.958 132.235.158 94,110.454
Yart Mamuller 12.308.512 5.824.352 9.298 854 4.412.648
Mamuller 199.167.876 125.923.747 57.716.226 36.913.764
Ticati Matlar 3.649.704 3.064410 3.443.374 4.089.653
Stok Deger Diigiikliigii (1.009.652) (1.756.565) (2.448.662) (1.612.819)
Toplam 530.940.575 382.825.902 200.244.950 | 137.913.700

Genel olarak bakildiginda, iiretimde kullanilan ilk madde ve malzemeler toplam stoklar iginde
en biiylik pay1 almaktadir. Bununla birlikte, iiretimi tamamlanarak miisterilere teslim edilmek
iizere depoda bekletilen mamuller de yillar itibariyla artig gostermektedir. Ik madde ve
malzemeler ile mamullerin artis gdstermesinin ana nedeni satiglarda goriilen artigtir.

Bununla birlikte 2021 ve 2022 yillaninda, tedarikte yaganabilecek sikintilar, {iriin fiyatlarinda
meydana gelen ani artiglar ve 2022 yilinin ikinci yanst itibanyla devreye alinan kapasite artig:
goz 6niinde bulundurularak, stoklarin maliyetini diigiirmek ve karlih artirmak i¢in 6nceden
ilk madde ve malzeme alimi yapilmistir.

_,Pésm ddenmig giderler: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
1t1bar1yla finansal tablolarda sirasiyla 33.427.851 TL, 7.678.715 TL, 24.558.335 TL ve
70.193.963 TL tutarlarindadir. Pesin 6denmis giderler hesabi, esas olarak ilk madde ve
malzeme alimi icin verilen avanslar ile gelecek aylara ait giderler kalemlerinden olugmaktadar.

Hesap Adi (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 | 31,12.2019
Gelecek Aylara Ait Giderler 584.469 309.334 197.166 112.486
Verilen Siparis Avanslari 69.609.494 24.249.001 7.481.549 33.315.3
Toplam 70.193.963 24.558.335 7.678.715 | 33.42

ara iligkin agiklamalarda da belirtildigi iizere $irket, 2021 ve 2012% Warpxz a
yasanabilecek sikintilarin ve iiriin fiyatlarinda meydana gelebilcek ani artiglarin 6niine
2ﬂ22 yilinin ikinci yans: itibanyla devreye alman kapasite artigini da goz
: updurularak ilk sadde ve malzeme alimi yapmgtir. Yapilan alimlar dogrultusunda,
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ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde pesin 6denmis giderler sirasiyla -
%77, %220 ve %186 oraninda degisim gostermigtir,

Diger donen varhkiar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyla finansal tablolarda strasiyla 448.966 TL, 240.114 TL, 4.391.103 TL ve 12.506.987
TL tutarlarndadir. Diger donen varliklar hesabi esas olarak devreden KDV, personel ve i
avanslanndan olusmaktadir.

Hesap Adi1(TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019
Devreden KDV 11.365.065 4.055.309 - 145.434
Personel Avanslan 736.473 - - -
Is Avanslar 174.865 165.306 240,114 224.352
Diger 230.584 170.488 - 79.180
Toplam 12.506.987 4.391.103 240.114 448.966

Diger dénen varliklann artmasimin ana sebebi satiglardaki artisa bagh olarak devreden KDV
tutarinin yillar itibanyla artis géstemesidir. 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran
2022 tarihinde diger dénen varliklar sirasiyla -%47, %1.729 ve %185 oraninda degisim
gOstermigtir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklann maddi duran varhklar, kullanim hakk varliklarnn ve maddi olmayan
duran varliklardan olugsmaktadir,

Maddi duran varliklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibanyla finansal tablolarda sirasiyla 60.966.395 TL, 68.671.418 TL, 239.457.031 TL ve
266.853.207 TL tutarlarindadir, Maddi duran varliklar hesabi esas olarak arazi ve arsalar, yeralti
ve yer lstii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar, tagitlar, demirbaglar, 6zel maliyetler ve
yapilmakta olan yatinmlar kalemlerinden olugmaktadir. 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve
30 Haziran 2022 tarihinde diger donen varliklar sirasiyla %13, %249 ve %11 oraninda artis
Ostermistir. Maddi duran varliklardaki artisin ana sebebi arsalar ve binalarin 2020 yilindan
ifibaren yeniden degerleme modeline gore raporlanmasidir. Bununla birlikte, izahnamede yer

A verilen finansal tablo donemlerinde yapilan ve detaylarna igbu izahnamenin 6.2.1 numaral

béliimiinde yer verilen yatinmlara agagidaki tabloda yer verilmektedir.
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Kullanim Hakke Varliklars: 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyle finansal tablolarda swrasiyla 248.119 TL, 12.105.644 TL ve 11.658.203 TL
tutarlarindadir. Kullanim hakki varliklar Sirket’in faaliyetleri igin ligiincii kigilerden kiraladig:
varliklara iligkin haklardan olugmaktadir. 2021 hesap donemi sonu ve 30 Haziran 2022
tarihinde kullamm hakk: varliklan sirasiyla %4.779 ve -%4 oraninda deigim géstermigtir.
Kullanim hakk: varliklarinda arti; meydana gelmesinin ana nedeni Sirket’in faaliyetlerinde
kulland1f varliklara -6zellikie tagitlara- sahip olmak yerine, kiralamay tercih etmesidir.

Maddi olmayan duran varliklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran
2022 tarihi itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 24.821 TL, 142.440 TL, 472.551 TL ve
455.406 TL tutarlanndadir. Maddi olmayan duran varliklar hesab1 esas olarak bilgisayar
yazilimlanndan olugmaktadir. 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihinde diger donen varliklar sirasiyla %474, %232 ve -%4 oraminda dedisim gostermistir,

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlan, ticari borglar, ¢galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, dénem kan vergi yilkiimliligli ve kisa vadeli karsihiklar kalemlerinden
olugmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar ve Uzun vadeli borclanmalarin lusa vadeli kissmlar:: 2019, 2020 ve
2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle finansal tablolarda toplam
olarak smrasiyla 48.888.301 TL, 169.542.442 TL, 402.728.859 TL ve 689.319.783 TL
tutarlarindadir. Kisa vadeli borglanmalar hesab1 esas olarak kisa vadeli banka kredileri ile
kiralama iglemlerinden borglardan olugmaktadir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlan ise uzun vadeli bor¢lanmalarin vadesine 12 aydan az kalan 6demelerinden

olugmaktadir.
Hesap Adi (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Banka Kredileri 510.575.665 258.035.439 78.495.471 13.820.690
Kiralama Yiikiimliliikleri 2.237.248 1.902.618 41.042 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
deli Kisimlar 176.506.870 142.790.802 91.005.929 35.067.611
f Kisa Vadeli Finansal Borg
Toplami 689,319,783 402.728.859 169.542.442 48.888.301

2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde kisa vadeli borglanmalar ile
uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan toplami sirasiyla %247, %138 ve %71
oraminda artis gostermigtir. S6z konusu artigin ana nedeni Sirket’in isletme sermayesi

\ ]) yatirimlannin banka kredileri ile finanse edilmesidir. e
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Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan cinsinden olup, mevcut kredilere bakildigipgia TE i \\
krediler igin faiz oran1 %8-%15, yabanci para cinsinden olan kredilerin faiz oranlan fse %24 -::"\ 3 \
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tutarlarindadir. Ticari borglar kalemi, ilgili finansal donemlerde esas itibariyla, iligkili olmayan
taraflara ticari borglar (30.06.2022: %100, 31.12.2021: %100, 31.12.2020: %82, 31.12.2019:
%99) ve iliskili taraflara ticari bor¢lar (30.06.2022: %0, 31.12.2021: %0, 31.12.2020: %18,
31.12.2019: %1) olusmaktadir. Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri igerisinde 2021
yilinda stok alimlarnnin saticilardan ziyade banka kredileri ile finanse edilmesi nedeniyle ticari
borglar oransal olarak azalig géstermis kalan yillarda ise satiglar ve stok alimi paralelinde artig
gostermigtir. Bu degisim 2020 ve 2021 hesap doénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibanyla sirasiyla %72, %42 ve %188’dir.

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibanyla ticari borglanin gogunlugunu
olusturan iligkili olmayan taraflara ticari borglar esas olarak saticilar (cari hesaplar) ve borg
senetlerinden olugmaktadir. Ticari borglara iligkin detay bilgiler asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Hesap Adi (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019

Iligkili Taraflara Ticari Borglar - - 11.922.910 559.995

lliskili Olmayan Taraflara Ticari

Borglar 111.820.357 38.841.018 54.557.315 | 38.158.788
Saticlar 113.400.839 36.660.002 52.878.801 37.590.008
Saticilar Borg Reeskontu (-) (1.580.482) (562.525) (741.662) (328.334)
Borg Senetleri - 2.743.541 2.420.176 897.114

Toplam 111.820.357 38.841.018 66.480.225 | 38.718.783

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri
sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi itibanyla finansal tablolarda sirasiyla 1.465.782 TL, 2.860.995
TL, 2.923.898 TL ve 4.930.121 TL tutarlarindadr. [lgili tutarlar temel olarak personele borglar,
Odenecek vergi, har¢ ve difer kesintiler ile Odenecek sosyal giivenlik kesintilerinden
olusmaktadir.

Diger borglar: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi itibanyla
finansal tablolarda sirasiyla 1.289.025 TL, 1.157.959 TL, 145.255 TL ve 4.558.669 TL
tutarlarindadur, Tlgili tutarlar temel olarak iliskili taraflara diger borglardan olusmaktadur. fliskili
araflara diger borglara iliskin agiklamaya igbu izahnamenin 20, béliimiinde yer verilmisgtir.
#kili olmayan taraflara diger borglara ise alinan depozito ve teminatlar, ddenecek vergi, harg
ve diger kesintiler ile diger borglardan olugmaktadir.

Ertelenmiy gelirler: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibanylafinansal tablolarda sirasiyla 32.850.613 TL, 53.904.982 TL, 100.839.651 TL ve
145.002.473 TL tutarlarindadir. flgili tutarlar temel olarak miisterilerden aliman 6n siparig

avanslarindan olugmaktadir. 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde
&PJ ertelenmis gelirler sirasiyla %64, %87 ve %44 oraninda artig géstermistir. S6z konusu artisin

ana nedeni satiglardaki biiyiimedir. —_—
W s it &
Dinem kari vergi yiikiimliuligii: 2019 wili hesap donemi sonunda 412.260 T, ‘o, \
\ gerceklesmis ancak, izahnamede yer verilen diger finansal tablo donemlerinde heyhangi =
yiikiimliiliik olugmamamistir. 11hem20 HeX :S
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TL tutarlanndadir. Ilgili tutarlar temel olarak dava karsihlan ve izin karsihklarindan

olugmaktadir.
Hesap Adi (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dava Kargiliklan 2.219.4%4 1.675.078 778.282 734.242
Izin Kargiliklan 979.636 758.387 608.288 349.326
Toplam 3.1969.130 2.433.465 1.386.570 1.083.568

2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde kisa vadeli karsiliklar
sirasiyla %28, %76 ve %31 oraminda artig gostermigtir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri uzun vadeli borglanmalar, ticari borglar, uzun vadeli
karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimiiiliigii kalemlerinden olugmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalar: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihi itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 58.141.620 TL, 25.933.781 TL, 56.457.431 TL ve
55.106.208 TL tutarlarindadir. Uzun vadeli bor¢lanmalar hesabi esas olarak banka kredileri ve
kiralama yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.

Hesap Adi1(TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Banka Kredileri 44.846.913 45.847.908 25.719.180 58.141.620
Kiralama Yiikiimliliikleri 10.259.295 10.609.523 214.601 -
Uzun Vadeli Finansal Borg

Toplam 55.106.208 56.457.431 25.933.781 58.141.620

2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde kisa vadeli borglanmalar ile
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 toplamu sirasiyla -%55, %118 ve -%2 oraninda
degisim géstermistir.

Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan cinsinden olup, mevcut kredilere bakildiginda TL
| krediler igin faiz oram %38-%15, yabanci para cinsinden olan kredilerin faiz oranlan ise %2-
%10 (Avro: %2-%7, USD: %2-%10) arasindadir.

Ticari borglar: 2020 yil1 hesap dénemi sonunda 12.354.634 TL olarak ger¢eklesmis ancak,
~ izahnamede yer verilen diger finansal tablo dénemlerinde herhangi bir yiikiimliilik
clusmamamistir. S6z konusu ticari borea iligkin agiklamaya isbu izahnamenin 20. béliimiinde
yer verilmigtir.

Uzun vadeli karsiltklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 1.693.684 TL, 2.074.431 TL, 2.861.093 TL ve

/L\) 3.564.315TL tutarlarindadir. Hesap temel olarak ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin uzun
SQW vadeli karsiliklardan olugmakta olup tamam kidem tazminati tutarlandar. g

tarlari, her hizmet yil1 igin bir aylik maag/iicret ve finansal durum tablosu tarih\\i
¢erli olan kidem tazminati tavamndan diisiik olam esas alinarak hesaplanmaktadur.




Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihi itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 15.065.954 TL, 25.356.627 TL, 34.943.215 TL ve
27.875.071 TL tutarlarindadur.

Ertelenmis vergi varlif1 ve yiikiimliiliigii, TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi
mevzuatina gore hazirlanan mali tablolar arasindaki ge¢ici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.
Bu farklar, TFRS’ye gére ve vergi mevzuatina gére hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin
ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir.
Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibartyla, gegici farklarin geri gevrilecegi
tarihlerde yiriirlikkte olacak veya yiirirliife girmesi kesine yakin olan vergi oranlan
kullanilarak hesaplanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in dzkaynaklar, 6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden smuflandirilmayacak-
siniflandirtlacak birikmig diger kapsamh gelirler/giderler, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler,
boliinmii birimlere iligkin islemlerin etkileri, gegmis yillar karlan veya zararlan ve dénem net
kar1 veya zarar kalemlerinden olugmaktadir.

Hesap Adi (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Sermaye 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Kar veya Zararda Yeniden |

Simflandinlmayacak Birikmis '

Diger Kapsamli Gelirler veya 151.315.916 151.735.268 151.735.268 (1.146.575)
Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacak Birikmis Diger (63.318.108) | (69.481.974) |  (69.481.973) .
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Aynlan Kisitlanmug 7.759.311 4.557.551 4.557.551 26.547.567
Yedekler _

Béliinmiig Birimlere Qligkin

islemlerin Etkileri - - | (100.281.997) {49.302.962)
Gegmis Y1l Kar/(Zararlari) 136.340.436 60.003.211 107.763.707 60.158.082
Net Dénem Kar/(Zarar) 3.123.868 79.538.985 69.813.781 48.626.500
Toplam Ozkaynaklar 335.221.422 326.353.042 202.696.483 183.965.862

aname yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket herhangi bir sermaye artirimi
ya da azaltim ger¢eklestirmemistir, Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler kalemi ise bagta maddi duran varliklann yeniden degerleme
modeli raporlanmas: olmak iizere diger finansal tablo kalemlerinden dogan ertelenmis vergi
varhif1 ve yiikiimliiliigii nispetinde degisiklik géstermektedir. Ozkaynaklarn tutarim etkileyen
en 6nemli faktor Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi donem kandir.

Oran Analizleri

- Likidite Oranlar

Imaktadur. 1 1 Yasm 2022/
(Likidite Oranlart 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
Yari Oran 1,15 1,31 1,68
0,60 0,61 1,00

) Vldkidite Oram

¥




)

Nakit Orani 0,04 0,01 0,36 0,13
Stok Bagimlilik Oram 1,73 1,42 0,95 0,79

Yukanidaki tablodanda goriilecegi {izere Sirket’in vadesi gelen borglanm ddeme giiciinii
gosteren cari oran ve likidite oram yillar itibariyla azalmaktadir. Bunun ana sebebi banka
kredileri ile yapilan ileri tarihli stok yatirimidir. Zira stok bagimlilik oram da yatirimu yapilan
stoklar heniiz isletme sermayesi dongiisine giremedifinden yillar itibanyla artig
gostermektedir. 2022 yilinda devreye alinacak kapasite artig1 yatinmlan ve etkinligi artiracak
yatirimlar ile bu oranlarin normallegsmesi beklenmektedir.

- Faaliyet Devir Siireleri

Sirket’in gergeklestirdigi faaliyetler sonucunda ne kadar siirede nakde ulasildigim gosteren
stireler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Faaliyet Devir Siireleri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Alacak Devir Hizi (Kez) 2,52 2,64 2,29
Alacak Devir Hiz1 (Giin) 143 136 157
Stok Devir Hiz1 (Kez) 1,25 1,25 1,43
Stok Devir Hizi (Giin) 287 288 252
Borg Devir Hizi (Kez) 12,36 3,76 5,09
Bor¢ Devir Hiz1 (Giin) 29 96 71
Nakit Dongil Siiresi (Giin) 401 329 338

2019 yilinda 338 giin olan igletme sermayesi nakit déngiisii siiresi 2020 yilinda 329 giin; 2021
yilinda ise 6nemli 6lgiide artig gosterek 401 giin olmustur. S6z konusu artigim ana nedeni stok
yatirminin saticilara borglanmadan ziyade banka kredileri ile finanse edilmesidir. Bunun
sonucunda stoklar1 devir siiresi artarken; borglarin saticilar tarafindan tahsil edilme siiresi de
kisalmistir. Ancak, bir 6nceki dénemde belirtildigi izere 2022 yilindaki yatinmlann devreye

alinmasi sonrasinda bu siirelerin normallesmesi beklenmektedir,

Finansal Yapt Oranlars

irket’in finansman yapisim gosteren oranlar agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Yap: Oranlar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Finansal Kaldirag 0,66 0,64 0,52
Finansman Oram 0,51 0,56 0,92
Kisa Vadeli Yiikiimliilik/Pasifler 0,57 0,52 0,33
Uzun Vadeli Yiikiimliliik/Pasifler 0,10 0,12 0,20
Ozkaynaklar/Pasifler 0,34 0,36 0,48

Daha énceki kisimlarda bahsi gegen yatinmlarin finansmani igin banka kredilerinin —6zgllikle: ..

kisa vadeli krediler- kullamimasi ile Sirket’in finansal yap1 oranlan &zkaynakl

ardai
lar lehine artig gostermigtir. 2022 yilindaki yatirimlann devreye alinmasif/songasyade
fingnsal yapinin (6zkaynak-borg dengesi) dengeli hale gelmesi beklenmektedir. § _
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10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. Ihragomin izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla

faaliyet sonu¢larma iliskin bilgi:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap dénemleri ile
30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin konsolide
olmayan kar veya zarar tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir.

Satislar ve Satiglarin Maliyeti

1' 2019, 2020 ve 2021 hesap donemlen ve 2021 ile 2022 willarinin ilk alt1 ayl

01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2021 01.01,.2020 | 01.01.2019

e 30.06.2022 | 30.06.2021 | 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Satiglar S11.111.768 | 279.951.178 | 713.027.375| 372.448.491 | 290.418.2315
e 340.536.836 | 189.418.696 | 479.958.042 | 249.993.396 | 197.187.336
BRUT KAR / (ZARAR) 170.574.932 | 90.532.4821 233.069.333 | 122.455.095| 93.230.899%
Genel Yonetim Giderleri {(-) -15.027.467 6.306.854 | -18.122.969 -§.980.119| -7.312.427
Pazarlama, Satig ve Dagium Giderleri (-) -26.665.576 | -15.367.660| -34.037.405| -17.529.550| -11.163.580
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) } . - - )
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 43.211.409 20.685.736 44.185.882  22.920.450 8.040.248
Esas Faaliyetlerden Dizer Giderler {-) -24.104.520| -35.068.369 | -23.569.455: -11.925.496| -10.790,771
pried FAALIYET KAR/ (ZARARD) - 147.988.778 | 54.475.335 | 201.525.386 | 106.940.380 | 72.004.369
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 449.058 - - 2.045.593 1.864.835
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler {-) - -2.599.034| -8.927.094 - -
FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI
FAALIYET KAR/ZARARI 148.437.836 | 51.876.301 | 192.598.292 | 108.985.973 | 73.869.204

. . 11.567.525
Finansal Gelirler 5.704.691 5.479.087 5.147.601| 18.676.798
Finansal Giderler (-) 166.319.542 | -31.765.944 | 107.357.465 -32.650,605| -34.731.991
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARAR) -6.314.181 | 25.815.048| 90.719.914| 81.482,969| 57.814.011

»

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 9.438.049 324.619| -11.180.929{ -11.669.188| -9.187.511

- Dénemn Vergi Gelir / (Gideri) - -3.435.499| -5.800.575| -1.352482| -1.127.689

- Ertelenmig Vergl Gelir / (Gideri) 9.438.049 3.760.118| -5.380.354| -10.316.706| -8.059.822
SURDURDLEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) 3.123.868 | 26.139.667| 79.538.985| 69.813.781| 48.626.500
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem R _ i}
Kan / (Zarar) B B
DONEM KARI / (ZARARI) 3.123.868| 26.139.667| 79.538985| 69.813.781| 48.626.500
Diémem Kar / Zararumn Dagilim - - - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - S . - -
Ana Ortakhik Paylan 3.123.868 | 26.139.667| 72.198.743| 70.912.534| 54.154.575
Pay Basina Kazanc 0,0312 0,2614 0,7220 10,7091
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713.027.375 TL, 279.951.178 TL ve 511.111.768 TL tutarlarindadir. Satiglar temel olarak yurt
i¢i satiglar, yurt dig1 satiglar ve diger satiglar kalemlerinden olugmaktadir,

2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 willanimin ilk alti aylik ara hesap
donemleri itibariyle Sirket satiglannin maliyeti ise sirasiyla -197.187.336 TL, -249.993.396

TL,

-479.958.042 TL, -189.418.696 TL ve -340.536.836 TL tutarlarindadir. Satislar maliyeti temel
olarak mamul maliyeti ve ticari mal maliyeti kalemlerinden olusmaktadir,

Agafidaki tabloda Sirket’in ilgili donemlerdeki yurt igi, yurt dis1 satiglan, diger satiglan ve
maliyet kalemleri karsilagtirmal olarak gdsterilmistir,

(TL) 01.01.2022- 01.01.2021-| 01.01.2021- 01,01,2020-| 01.01,2019-
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019

Yurtigi Satiglar 222.605.785 134.425.576 | 338.669.714 193.454.955| 140.372.454
Yurtdisa Satiglar 275.932.842 140.615.348 | 366.523.686 176.251.580 | 164.868.975
Diger Gelirler 14.692.956 6.288.851 15.548.880 5.614.626 1.124.422
Satistan fadeler (-) (2.119.815) (1.378.597) (7.714.905) (2.860.105} |  (4.720.789)
| Digier Indirimler (-) - - - (12.565) | (11.226.827)
Net Satiglar 511.111.768 279.951.178 | 713.027.375 372.448.491 | 290.418.235
Satiglarin Maliyeti (-) (340.536.836) | (189.418.696) | (479.958.042) | (249.993.396) | (197.187.336)
Ticari Mal Maliyeti (-) (2.737.835) (319.175) (378.965) (646.279) (228.053)
Mamul Maliyeti (-) (337.799.001) | (189.099.521) | (479.579.077)| (249.347.117) | (196.959.283)

Yillar itibanyla Sirket’in satiglar1 6nceki donemlere gore karsilagtirildifinda artig egilimindedir.
Satiglar izahnamede yer verilen yillik finansal tablo dénemleri olan 2019-2020 yillan arasinda
yillik bazda ortalama %60 oraninda (2020°de %28; 2021°de %91) artig gostermigtir. Bununla
birlikte, satiglar 2022°nin alt1 aylik ara hesap doneminde bir dnceki ara doneme gore %83
oraminda biiyiiyerek, 2021 yilinda yakalanan hizli biiylime devam etmistir. Bu artigin temel
nedenleri gerek i¢ piyasanin gerekse dig piyasanin talebinin artmasi, birim satig fiyatlarimin
artmasi ve Sirket’in kapasite kullanimim artirmasidir, Satiglarin artmasinda 6zellikle yurt digina

degisimine yer verilmigtir,

apilan satiglar etkili olmugtur, Asagidaki tabloda yurtigi ve yurt dis1 satiglarin yillar itibariyla

(TL) 01.01,2022- 01.01.2021- 01.01.2021- 01.01.2020-| 01.01.2019-
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Yurtici Satislar 222.605.785 134425576 | 338.669.714 193.454.955 | 140.372.454

Yurtigi/Briit Satglar 43,37% 47,78% 46,99% 51,54% 45,82%

Yurtdigt Satiglar 275932842 | 140615348 366.523.686 176.251.580{ 164.868.975

Yurtdigi/Briit Satiglar 53,76% 49,98% 50,85% 46,96% 53,81%

| Diger Gelirler 14.692.956 6.288.851 15.548.880 5.614.626 1.124.422
Diger Gelirler/Briit Satigiar 2,86% 2,24% 2,16% 1,50% 0,37%

Briit Satiglar 513.231.583 | 281,329.775| 720.742.280 375.321.161 |  306.365.851

Satiglarin maliyeti esas olarak satilan mamul maliyeti kaleminden olugmakta olup, satilan ticari

| 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021- 01.01.2020-
(TL) 30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021 31.12.2020
et Satiglar 511.111.768 279.951.178 713.027.375 372.448.491 30
Sptislarn Maliyeti (1) (340.536.836) | (189.418.696) | (479.958.042) |  (249.993.396) :
Mbmd ™
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Satiglarin Maliyeti/Net
Satislar

67% 68% 7% 67% 68%

Tablodan da goriilecegi {izere satiglarin maliyetinin net satiglara oram yillar itibariyla nemli
bir degisiklik gostermemekte olup, satiglarin maliyeti tutarsal olarak net satiglar ile dogru
orantil: olarak artig gostermektedir.

Faaliyet Giderleri

2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 wllarinin ilk altt aylik ara hesap
dénemleri itibanyla Sirket’in faaliyet giderleri sirasiyla -18.476.007 TL, -26.509.669 TL, -
52.160.374 TL, -21.674.514 TL ve -41.693.043 TL tutarlarindacir. Faaliyet giderleri genel
yonetim giderleri ve pazarlama, satig ve dagitim giderleri kalemlerinden olugmaktadir,

01.01.2022- | 01.01.2021- | 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2019-
Faaliyet Giderleri (TL) 30,06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Genel Yénetim Giderleri (-) (15.027.467) | (6.306.854) | {18.122.969) | (8.980.119)| (7.312.427)
Genel Yonetim Giderleri (-}/Satslar (%) 2,94% 2,25% 2,54% 241% 2,52%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (26.665.576) | (15.367.660) | (34.037.405) | (17.529.550) | (11.163.580)
Pazarlama, Satis ve Dafitim Giderleri (-)/Satiglar (%) 5,22% 5,49% 4,78% 4,71% 3,84%
Arastima ve Geligtirme Giderleri {-) - - - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)/Satislar (%) 0% 0% 0% 0% 0%
Faaliyet Giderleri (-) (41.693.043) { (21.674.514) | (52.160.374) | (26.509.669) | (18.476.007)
Faaliyet Giderleri/Satstar (%) 8,16% 7,74% 71,32% 7,12% 6,36%

Faaliyet giderlerinin satiglara oram izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibanyla
%6,26 ila %8,16 aralifinda degisim gostermekle birlikte, yillar itibariyla artig gostermektedir.

- Genel Yinetim Giderleri

2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 willarmin ilk alti ayhk ara hesap
dénemleri itibariyle Sirket’in genel yonetim giderleri sirasiyla -7.312.427 TL, -8.980.119 TL,
-18.122.969 TL, -6.306.854 TL ve -15.027.467 TL tutarlarindadir. izahnamede yer verilen

finansal dénemleri itibanyla bakildiginda genel ybnetim giderleri net satislarin %2,25 ila
%2,94’1i aralifinda ger¢eklesmistir.

01.01.2021 01.01.2020 | 01.01.2019
Genel Yénetim Giderleri (TL) ?02)1622%2222- - {;11(11222%2211' - -
T 30.06.2021 o 31.12.2020 | 31.12.2019
Personel Giderleri (7.518.670) | (4.406.914) | (9.239.772) | (4.941.579) | (3.526.993)
Amortisman ve Titkenme Paylan (884.714)| (279.436)| (2.280.287)| (785.177}] (516.133)
e (872.429)| (320.089)| (1.088.445)| (509.090)| (409.262)
Tagit, Akaryakit Gideri (771.822)| (158.816)| (1.043.711)( (439.213)| (659.024)
Vergi Resim Harg Giderleri (189.023)| (170.637) (879.858) | (562.291)}| (442.058)
Aidat Giderleri (110.054) | (148.026) {720.138) | (230.849)| (115.636)
Kisa Vadeli Kiralama Giderleri (400.428) - (539.164) - -
Bakim Onarim Gideri (594.057) (175.909) (401.380) | (342.821)| (329.077)].....
Seyahat Giderleri (477.120) | (148.780) (315.084)| (82.167) 6T )
Kidem ve fhbar Tazminat: Gideri (216.723)] (201.383) (294.843) | (138.034)
Posta, Kargo, Haberlegme ve Bilgi
e (577.275) (45.307) (273.135)| (233.532)
Hukuk Giderleri (630.297) (8.745) (201.306) | (275.700)
/,»_’ 1 ve Giivenlifi Giderleri (278.812) (22.199) {78.964) (17.360)
/gﬁ er Giderler (1.506.043){ (220.613) (766.882) | (422.306)




[ Toplam [ (15.027.467) ] (6.306.854) | (18.122.969) | (8.980.119) | (7.312.427) |

Genel yonetim giderleri gok fazla kiigiik bakiyeli hesaptan olugmakta olup, 30 Haziran 2022
itibariyla en biiylik pay: personel giderleri almaktadur. Ilgili finansal tablo dénemleri itibariyle
personel giderlerinin genel yonetim giderlerine orani sirasiyla %48, %55, %51, %70 ve %50
olarak gergeklesmistir. Personel giderlerindeki ve genel yonetim giderlerindeki tutarsal artigin
ana nedeni licret ve fiyat artiglanidir.

- Pazarlama Satis ve Dagiim Giderleri

2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 willannin ilk alt1 aylik ara hesap
donemleri itibanyla Sirket’in genel yonetim giderleri sirasiyla -11.163.580 TL, -17.529.550
TL, -34.037.405 TL, -15.367.660 TL ve -26,665.576 TL tutarlarindadir, Izahnamede yer verilen
finansal donemleri itibariyla bakildiginda pazarlama, satig ve dagitim giderleri net satiglarin
%3,84 ila %5,4%9’u oraminda gergeklesmigtir.

01.01.2022- | 01.01.2021- | 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2019-
Pazarlama, Satis ve Dagstn Giderleri (TL) | 35065020 | 30.06.2021 | 31.12.2021 | 31122020 | 31.12.2019
Posta, Kargo, Kurye, Navlun, Taguma
Giderleri {13.467.158) | (8.407.998) I )
Personel Giderleri (5.596.652) | (3.326.065) | (7.459.443)| (4.765.289)| (3.435.992
Ithalat, hracat Masraflan (2.707.079) | (1.396.177)| (3.017.188)| (1.435.268) (185.515)
Ciro, Prim, Komisyon Giderleri {275.289) (98.785) | (2.478.463)| (3.354.500)| (2.647.363)
llan, Reklam Ve Promosyon Giderleri (535.114) (98.722) | (1.448.103)| (1.309.667) (860.546)
Kullanim Hakki Varhklarina [iskin
Amortisman Giderleri (1394477 | (529.385)| (1223690) ) -
Tasit, Akaryakit vb. Giderleri (95.544) (143.035) (740.308) {226.001) (455.983)
Miigavirlik, Danigmanhk ve Denetim Giderleri {305.263) - (695.627) {38.994) {47.750)
Seyahat Giderleri (379.719) | (116.660)]  (492.877)|  (275.886)| _ (190.031)
Amortisman ve Tiikkenme Paylan (112.472) (30.918) (249.374) (37.129) (147.526)
Akaryakit Gideri {215.424) (98.438) (206.428) (165.573) (145.107)
Kidem ve [hbar Tazminati Gideri (74.710) (191.903) (175.675) (229.590) (119.047)
Bakim Onarim, Montaj Gideri (63.513) (201.222) (137.750) (830.332) {488.737)
Is Saghg ve Giivenlii Giderleri (201.283) (7.206) (22.716) (19.222) (15.265)
Diger Giderler (1.241.879)} | (721.146) | (685.321}|  (129.417)| _ (150.007)
Toplam (26.665.576) | {15.367.660) | (34.037.405) | (17.529.550) | (11.163.580)

/\N azarlama, satis ve dagitim giderleri ¢ok fazla kiiglik bakiyeli hesaptan olugmakta olup, 30

| Haziran 2022 itibaniyla en biiylik pay1 posta, kargo, kurye, navlun ve tagima giderleri ile

personel giderleri ve ithalat ve ihracat masraflan almaktadir. Ilgili finansal tablo dénemleri
itibariyle S6z konusu ii¢ kalemin pazarlama, satig ve dagitim giderlerine oran: sirasiyla %353,
%62, %75, %85 ve %82 olarak ger¢eklesmigtir, S6z konusu giderlerdeki tutarsal artigin ana
nedeni licret ve fiyat artiglan ile birlikte Covid-19 sonrasi diinyadaki nakliye giderlerinin
artmasidir,

- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler




2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 yillannmn ilk alti aylik ara hesap
donemleri itibanyla Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri sirasiyla -10.790.771 TL, -

11.925.496 TL, -23.569.455 TL, -35.068.369 TL ve -24.104.520 TL tutarlarindadir.

(TL) 01.01.2022- 01.01.2021- | 01.01.2021- | $1.01.2020- | 01.01.2019-
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 43.211.409 20.685.736 | 44.185.882 | 22.920.450 8.040.248
Konusu Kalmayan Stpheli Alacak Kargiliii 10.508.318 2.151.363 2.677.095 1.649.853 717.950
Tegvik Gelirleri 2.049470 241.220 1,464,856 1.557.727 512,492
Konusu Kalmayan Dava Kargilig1 421.296 - 43.479 - -
Vade Farki - Fiyat Farki Geliri 42.870 44.197 228.027 464.192 589.444
| Sigorta Tazminat Gelirleri 588.930 10.255 315.131 23.401 186.152
Cari Dénem Reeskont Geliri 1.580.482 4.043.230 562.525 5.500.244 328.334
Onceki Dénem Reeskont Iptali 12.572.859 5.828.059 5.828.059 3.538.435 3.302.039
Nakliye Gelirleri - 19.979 54.877 549.134 12.696
Kur Farki Gelirleri/Giderleri {net) 15.100.979 7.371.795 | 32.043.062 6.444.774 776.758
| Diger Gelirler ve Karlar 346.205 975.638 968,771 3.192.690 1.614.383
e o L e s I i ] o R L g R [ e T [ Lf
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler (24.104.520) {35.068.369) | (23.569.455) | (11.925.496) | {10.790.771)
Siipheli Alacak Karsihk Giderleri (2.770.603) (4.127.860) | (2.848.495)| (5.506.642) | (5.763.561)
Dava Kargihik Giderleri (965.712) (136.000) (940.275) {44.040) (250.062)
Cari Dénem Reeskont Gideri (18.536.985) (25.015.033) | (12.572.859) | (5.828.059) | (3.538.435)
Oneceki Donem Reeskont Iptali (562.525) (5.500.244) | (5.500.244) (328.334) (448.742)
Diger Giderler(*) (1.268.695) (289.232) | (1.707.582) (218.421) (789.971)

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi agirlikli olarak kur farki gelirleri kaleminden olugmakla
birlikte, 2022 yilmn ilk alti aylik ara hesap doneminde giipheli hale gelen alacaklarin biiyiik
oranda tahsil edilmesi ile daha 6nce aynilan 10.508.318 TL tutarinda karsilik iptal edilerek gelir
yazilmistir. flgili finansal tablo dénemleri itibariyle kur farki gelirlerinin esas faaliyetlerden
diger gelirlere oram sirasiyla %10, %28, %73, %36 ve %35 olarak gergeklesmistir. Kur fark:
gelirlerinin olugmasimnin ana nedeni déviz kurunun arttif1 ortamda sirketin ddviz cinsinden
alacaklara sahip olmasidir.

Esas faaliyetlerden diger giderler hesab izahnamede yer verilen yillik finansal tablo dénemleri
olan 2019-2020 yillan arasinda yilhk bazda ortalama %54 oramnda (2020°de %11; 2021°de
%98) artis gostermistir. Bununla birlikte, esas faaliyetlerden diger giderler 2022’nin altt aylik

_ara hesap doneminde bir 6nceki ara ddneme gére -%31 oraninda azalmigtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 wllarnimn ilk alti aylik ara hesap
donemleri itibaniyla Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler kalemlerine agagidaki
tabloda yer verilmistir.

11 fasm 2022

(TL) 01.01.2022- | 01.01.2021- | 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2019-
30.06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 [ 31.12.2019

Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler 449,058 - - 2.045.593 ) 1.864.835

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satig Bt e,

Kan 449,058 - - 2045593 | 1 N

Yatirum Faaliyetlerinden Giderler (-) -] (2.599.034)| (8.927.094)

x:rddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satis .| @2.599.034)| (8.927.094)

an .599. 927



Yatinm faaliyetlerinden gelirler hesabi esas olarak sabit kiymet satig karlar1 ve zararlan
kalemlerinden olugmaktadir. izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla énemli
tutarda ve faaliyetlerin devamlilifi agisindan 6nem arz eden bir maddi veya maddi olmayan
duran varlik satis1 gerceklestirilmemistir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri

2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 wllarmin ilk alti ayhk ara hesap
donemleri itibariyle Sirket’in finansman gelirleri sirasiyla 18.676.860 TL, 5.147.601 TL,
5.479.087 TL, 5.704.691 TL ve 11.567.525 TL tutarlarindadir.

2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri ve 2021 ile 2022 yillarinin ilk alti aylik ara hesap
donemleri itibartyla Sirket’in finansman giderleri sirasiyla -34.731.991 TL, -32.650.605, -

107.357.465 TL, -31.765.944 TL ve -166.319.542 TL tutarlarindadir.

01.01.2022-} 01.01.2021-{ 01.01.2021- | 01.01.2020-] 01.01.2019-
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021 | 31.12.2020( 31.12.2019
Finansman Geliri 11.567.525 5.704.691 5.479.087| 5.147.601 18.676.860
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gelirleri 11.567.525 5,704.691 5.479.087 5.147.601 2.783.789
Flns_msrr_tan Faaliyetlerinden Kur Fark 15.893.071
Gelirleri
Finansman Gideri (166.319.542) | (31.765.944) | (107.357.465) | (32.650.605) | (34.731.991)
Finansman Faaliyetlerinden Faiz
Giderleri (Finans Kuruiuslarindan) (23.531.444)|  (6.952.255)| (25.155.817)| (30.577.556) | (34.731.991)
Gonansman Faaliyetierinden KurFarkt | (141 552.710)| (24315.726)| (81078.325)| (2.055.702) .
aira Yilkimltligine Higkin Faiz (1.235388)|  (497.963)] (123323 (17347 ;

Finansman geliri hesabi esas olarak finansman faaliyetlerinden kur fark: gelirleri ve faiz
gelirleri kalemlerinden olugmaktadir. Finansman giderleri hesabi ise finansman faaliyetlerinden
kur fark: giderleri, faiz giderleri ve kira yikimliliiklerine iligkin faiz giderleri kalemlerinden
olusmaktadir.

Finansman faaliyetlerinden kur fark: giderleri kalemi Sirket’in yabanci para borglarinin dénem
sonlarindaki doviz kuru degerleme farklarindan olugmaktadir. Faiz giderleri kalemleri ise
sirket’in banka kredileri ve kira ylikiimliiliiklerinden kaynaklanan faiz 6demelerinden meydana
gelmektedir.

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibanyla -6zellikle 2021 yilindan itibaren-
finansman giderlerinin artmasinin ana nedeni 2022 yihinda yapilacak kapasite artis1 nedeniyle
olusacak isletme sermayesi ihtiyacinin piyasa kosullarinda meydana gelebilecek
olumsuzluklardan etkilenmeden Sirket’in avantajina olacak sekilde dnden kargilanmasidir. Bu
baglamda, Sirket 2022 yllmdan sonra mcydana gelecek kapasite artigi igin c‘:‘mden itk madde ve

kargilanabilecegine iligkin bilgi agagidaki tabloda yer aimaktadir. 11 Kesm ZHZ

A 2022/06 |  2021/06 2021 2020
et Faiz Gideri 154.752.017 | 26.061.253 | 101.878.378 [ 27.503.004
s PAVOK 154.780.664 | 58.768.109 | 212.637.224 | 115.744.245




| FAVOK/Net Faiz Gideri | 1,00 | 2,25 | 2,09] 421 495

Ik madde ve malzeme alimlarindan 2021 yih sonrasinda banka kredileri agirhk verilmesi ve
sz konusu stoklarn heniiz gelire yansimamas: neticesinde FAVOK/net faiz gideri katsayist
4,95 ila 4,21°den 2,09’a 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla da 1’e diigmiigtiir. Ancak, yapilan stok
yatiriminin ilerleyen dénemlerde gelire yansimasi ile bu oranin artmas: beklenmektedir.

Karhhk Analizi

2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri ve 2021 ile 2022 wllannm ilk alti ayhik ara hesap
donemleri itibaniyla Sirket’in briit geliri sirasiyla 93.230.899 TL, 122.455.095 TL,
233.069.333TL, 90.532.482 TL ve 170.574.932 TL tutarlarindadir. Karhilik oranlarina ise
agafidaki tabloda yer verilmektedir.

01.01.2022-| 01.01.2021-| 01.01.2021-| 01.01.2020-| 01.01.2019-
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021 | 31122020 31.12.2019

Briit Kar Marji (%) 3337 32,34 32,69 32,88 32,10
FVOK Marji (%) 28,95 19,46 28,26 28,71 24,79
FAVOK Marj1 (%) 30,28 20,99 29,82 31,08 27,36
Kar Marj1 (%) 0,61 9,34 11,16 18,74 16,74

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibanyla briit kar marji yaklajik %32
seviyesinde seyretmistir. FVOK marj1 ise operasyonel giderler ve esas faaliyetlerden diger gelir
ve giderlerdeki degisime bagh olarak dalgal bir seyir izlemigtir. FVOK marjimin dalgal bir
seyir izlemesinin temel nedeni doviz kurunda yasanan degigimlerdir. Olagan piyasa
kosullarinda briit kar marji ile FVOK marji arasinda %4 ila %5 oraminda fark olmas:
beklenmektedir. Amortisman giderleri ile itfa paylannin da dahil edildigi FAVOK ise
FVOK 'teki dalgalanmalar paralelinde degisim gostermekle birlikte, amortisman giderleri ile
itfa paylan FAVOK’ii FVOK’e gore %l ila %1,5 oraninda artirmaktadir. {zahnamede yer
verilen finansal tablo donemlerinde Sirket’in kar marji ise oldukga dalgali bir seyir izlemekte
olup, bunun ana nedeni stok alim nedeniyle katlamlan borglanma maliyetleridir. S6z konusu
borglanma maliyetleri kar marjinin 2021 y1l1 ve sonrasinda azalmasina yol agmugtir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Yillar itibanyla Sirket’in satiglan 6nceki donemlere gore kargilagtirildifinda artis egilimindedir.
Satiglar izahnamede yer verilen yillik finansal tablo donemleri olan 2019-2020 y1llan arasinda
yillik bazda ortalama %60 oraninda (2020’de %28; 2021°de %91) arti gostermigtir. Bununla
birlikte, satiglar 2022 nin alt1 aylik ara hesap déneminde bir énceki ara donem olan 2021’in alt1
ayhk ara hesap dénemine goére %83 oraninda biiyiime gostermigtir. 2021 hesap dénemi
bagindan itibaren yakalanan lmzli biiylimenin nedeni yurt dig1 satiglarda biiyiimenin yanjs:

yurt i¢i piyasalardaki talebin giiglii konumunu korumasidir, 11 ;
o 01.01.2022-] 01.01.2021-| 01.01.2021-]  01.01.2020-] K
(TL) 30,06.2022 30.06.2021 31.12.2021 31.12.2020

[ Yurtici Satiglar 222.605.785 | 134425576 318.669.714 193.454.955

Yurtici/Briit Satiglar 43,37% 47,78% 46,99% 51,54%
\‘uﬂdlsl Satiglar 275.932.842 140.615.348 366.521.686 176.251.580

',- Ktarmara Ku

/| Yhrtdisy/Briit §atislar,

53,76% 49,98% 50,85% 46,96%

1,40
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| Diger Gelirler 14.692.956 6.288.851 15.548.880 5.614.626 1.124.422
| Diger Gelirler/Briit Satiglar 2,86% 2,24% 2,16% 1,50% 0,37%
Briit Satiglar 513.231.583 281,329.775 720.742.280 375.321.161 306.365.851
lade ve Indirimler -2.119.815 -1.378.597 -1.714.905 -2.872.670 -15.947.616
lade ve Indirimler/Briit Satislar -0,41% -0,49% 1,07% 0,77% 5,21%
Net Santiglar 511.111.768 279.951.178 713.027.375 372.448.491 290.418.235

Yukandaki tablodan da gériilecegi iizere 2020 yilinda briit satiglar igindeki agirlii %46,96 olan
yurtdig1 satiglar 2021 yilindan itibaren 6nce %50,85’e ardindan 2022 yilinin ilk alt: aylik hesap
déneminde de %53,76’ya ulagmigtir. Bunun ana nedeni Covid-19 sonras1 Tiirkiye’nin zellikle
Avrupa kitasi i¢in 6nemli bir tedarik noktasi haline gelmesi ve s6z konusu donemde Sanica da
dahil olmak iizere Tiirk iireticilerin iiretimde herhangi bir aksama yaganmadan faaliyetlerine
devam etmesidir.

Yukarida bahsedilen giilii talebi karsilamak adina, Sirket izahnamede yer verilen finansal tablo
donemleri boyunca basat faaliyetleri olan boru ve panel radyator grubu iiriinleri iiretimini ve
dolayisiyla kapasite kullamim oranini istikrarl bir bi¢imde artirmigtir. Agagidaki tabloda iiriin
gruplar1 bazinda iiretim ve sattg miktarlarina? yer verilmektedir.

Sirket’in Uretim/Sang Miktarlar
Dénem B?r'f:ﬂ 2022/06 | 2021/06 2021 2020 2019
Boru Grubu Uriinleri fon 4.750 6.834 13.516 11.535 9.349
PPRC ton 1.142 1.318 2.935 2.129 2,025
PPRC Ek Parga ton 196 222 519 473 395
PYC/PP ton 1.085 1.394 2.947 1.791 1.527
PVC/PP Ek Parca ton 309 526 1.079 1.095 1.027
Mobil fon 484 285 718 728 44]
Koruge ton 503 1.163 2.029 2.049 1.246
PE fon 756 986 1.441 1.473 1.462
Drenaj foh 259 911 1.757 1.590 1.103
Diger Ek Parca ton 13 24 74 60 46
Perde Rayi ton 4 6 17 147 75
Radyatdrler mtiil 526.646 515.136 1.051.153 974.223 867.484
Kombi Grubu Uriinleri adet 5.311 9,023 22.705 15.351 18.122

Sirket net satiglarinin artmasindaki bir diger etmen ise Covid-19 sonrasinda yaganan hammadde
krizi ile hammadde fiyatlarinin artmasi ve bunun dogrudan Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi
iriin gruplarma yansitilmasidir. Zira Sirket’in briit karhlifi oransal olarak willar itibanyla
dengeli seyretmektedir.

10.2.3. Thrag¢ginmn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyetleri kredi riski, likidite riski, kur riski ve faiz oram riskine
(] kalabilmektedir. S6z konusu risklerin ger¢eklesme durumuna gore Sirket faaliyetleri
\/}\a olumsuz yonde etkilenebilmektedir. Bu risklere iligkin detayl: bilgiye isbu iza

!

|
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10.3. Ihra¢eimn borgluluk durumu

Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibanyla borgluluk durumuna agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Bor¢luluk Durumu (30.06.2022) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 958.830.533
Garantili -
Teminath 42,858,015
Garantisiz/Teminatsiz 915.972.518
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larm kisa 86.545.594
vadeli kisumlari haricg)

Garantili -
Teminatli 4.000.928
Garantisiz/Teminatsiz 82.544.666
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 1.045.376.127
Ozkaynaklar 335.221.422
Cikanlmig Sermaye 100.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 151.315.916

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacak Birikmigs Diger
Kapsaml: Gelirler veya Giderler

(63.318.108)

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 7.759.311
Gec¢mis Y1l Kar/(Zararlan) 136.340.436
Net Donem Kar/(Zaran) 3.128.868
TOPLAM KAYNAKLAR 1.380.597.549
Net Bor¢luluk Durumu (30.06.2022) Tutar (TL)
A. Nakit 36.849
B. Nakit Benzerleri 39.147.514
“C. Alim Sattm Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 39.184.363
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar S
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 510.575.665
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 176.506.870
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.237.248
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 689.319.783
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 650.135.420
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 44.846.913
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 10.259.295
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 55.1068%K .-
Q. Net Finansal Borgluluk (J+N) 705,

11 Yasm 2022
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11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. lhraggimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerinin finansmani oncelikle faaliyetlerin karli bir sekilde sonuglandirilmasi
suretiyle otofinansman yoluyla siirdiiriilmektedir. Faaliyetlerin finansmanminda diger 6nemii bir
unsur miisterilerden alinan siparis avanslandir. Ote yandan, kapasite artis1 sonucunda ortaya
¢ikan ek isletme sermayesi ihtiyacit ve yeni yatinmlarin finansmam da banka kredileri ile
saglanmaktadir. Sirket’in gogunlukla banka kredilerinden olugan finansal yiikiimliiliiklerinin
vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

Sirket yonetimi igbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in mevcut borg ve yiikiimliilj
amaninda yerine getirilmesi igin gereken likiditeye ve finansman imkanlarina sahip duEu
ligiinmektedir. Sirket’in finansal borglarinin 6zkaynaklarina oram asafidaki tafflod®

Nakit gikaglar . Iyplve

30.06.2022 (TL) Defter Deferi toplami 1-3 ay aras1 | 3-12 ay arasi lizeri
Finansal Borglar 731929448 | 739.377.111( 579.127.836] 111.448.475 | 48.800.801
Kiralama Yiikiimliilikleri 12.496.544 18.137.024 825.337 2.767.685 | 14.544.002
Ticari Borglar 111.820.357 113.400.839( 113.400.839 - -
Diger Borglar 4.558.669 4.558.669 4.558.669 - -
Toplam 860.805.018 | 875.473.643 | 697.912.681 | 114.216.160 | 63.344.803
Nakit qikaglar 1ylve

31.12,2021 (TL) Defter Degeri toplann 1-3 ay aras1 | 3-12 ay aras izeri
Finansal Borglar 446.674.149  455.584.247| 217.716.027 | 189.287.356 | 48.580.864
Kiralama Yiikiimliliikleri 12.512.141 18.888.875 764.670 2.572.350 | 15.551.855
Ticari Borglar 38.841.018 39.403.543 | 39.403.543 - -
| Diger Borglar 145.255 145.255 145.255 - -
Toplam 501.096.461 | 516.945.818 | 260.953.393 | 191.859.706 | 64.132.719
Nakit eikaglar 3-12 ay 1yl ve

31.12.2020 (TL) Defter Degeri foniam 1-3 ay aras1 arast iizer]
' | Finansal Borglar 195.220.580 | 201.922.581| 23.294.533| 149.756.859 | 28.871.189
Kiralama Yiikiimliliikleri 255.643 279.710 19.500 58.500 201.710
Ticari Borglar 66.480.225 67.221.887| 67.221.887 - -
| Diger Borglar 1.157.959 1.157.959 1.157.959 = =
Toplam 265.975.402 | 273.443.132| 94.554.874 | 149.815.359 | 29.072.899
. | Nakit ¢ikislar 3-12 ay 1yl ve

31.12,2019 (TL) Defter Degeri toplam 1-3 ay arasi arast iizeri
Finansal Borglar 107.029.921 119.893.643 8.085.589| 42.796.537] 69.011.518
Kiralama Yiikiimliilikleri - - - - -
Ticari Borglar 38.718.783 39.047.117| 39.047.117 - -
| Diger Borglar 1.289.025 1.289.025 1.289.025 - -
Toplam 148.503.511] 161.695.567| 49.887.513( 42.796.537| 69.011.518

/"i“ -+
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(TL) /11 30.06.2022| 31.12.2021] 31.12.2020] 313%2.201
Finansal Borglarg |, § A 774.425.991 | 446.674.149 | 195.220.580 | 107.02592
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Hazir Degerler (-) 39.184363 | 6.145.493| 105.336.960| 16.090.208
Net Finansal Borg 705.241.628 | 440.528.656| 89.883.620| 90.939.713
Ozkaynaklar 335.221.422 | 326.353.042 | 202.696.483 | 183.965.862
Net Borg/Toplam Sermaye Orani 2,10 1,35 0,44 0,49

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemlerinde finansal borglann 6zkaynaklara gore arti
gostermesinin sebebi ilk madde ve malzeme alimlarinin 2021 yili sonrasinda banka kredilerine
agirhk verilmesi suretiyle finanse edilmesi ve s6z konusu stoklarin heniiz satiginin
gergeklestirilerek gelire yansimamasidir. Ancak, yapilan stok yatirimimn ilerleyen dénemlerde
gelire yansimas: ile bu oranin artmasi beklenmektedir. Sirket’in vadesi gelen 6demelerini
kargilama giiciinii gosteren FAVOK/Faiz Gideri oranina da agagidaki tabloda yer verilmektedir.

(TL) 2022/06 2021/06 2021 2020 2019
Net Faiz Gideri 154.752.017 26.061.253 | 101.878.378 | 27.503.004| 16.055.131
FAVOK* 154.780.664 | 58.768.109 | 212.637.224 | 115.744.245 | 79.455.749
FAVOK/Net Faiz Gideri 1,00 2,25 2,09 4,21 4,95

*FAVOK, esas faaliyet karina amortisman ve itfa pay: giderlerinin eklenmesi suretiyle hesaplanmigtir.

Yukanda agiklanan neden ile s6z konusu oran her ne kadar azalig egilimi gosterse de, 2022
yilinin ilk alti ayhik hesap dénemi itibariyla halen Net Faiz Giderlerini faaliyetlerden yaratilan
gelirle karsilanabilemktedir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap dénemleri ile
30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren ara hesap ddnemlerine iligkin nakit akig

tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir,

01.01.2022 01.01,2021 01.01.2021 01.01.2020 | 01.01.2019
Nakit Alug Tablosu (TL) 30062022 | 30062021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (63.725.337) | (46.732.703) | (149.199.830) | 41.059.440 | (4.840.970)
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynakianan
Nakit Akiglan (34.170.918) 3.726.114 | (12.188.864) | (14.558.239) (83.994)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynalanan
Nakit Akislart 130.935.125 | (35.288.376) 62.197.227| 62.745.551 | (24.828.055)
Dinem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 6.145.493 105.336.960 105.336.960 | 16.090.208 | 45.843.227
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 39.184.363 27.041.995 6.145.493 | 105.336,960 | 16.090.208

ot
Daha onceki bolimlerde de agiklandig: iizere, Sirket -6zellikle 2021 yilindan itibaren- 2022
yilinda yapilacak kapasite artisi nedeniyle olusacak igletme sermayesi ihtiyacimin piyasa
kosullarinda meydana gelebilecek olumsuzluklardan etkilenmeden Sirket’in avantajina olacak
sekilde onden kargilamak i¢in ilk madde ve malzeme alimi gergeklestirmigtir. Bununla birlikte,
2021 yilindan itibaren satiglann giicli bir bilylime gostermesi ile birlikte ticari alacaklarin
| tutarinda da onemli miktarda bir artis yaganmigtir, 2021 yih ve sonrasinda isletme
faaliyetlerinden nakit ¢ikis: gergeklesmesinin nedeni 6zellikle stok ve ticari alacaklara yapilan
isletme sermayesi yatinmidir. Yukaridaki boliimlerde de bahsedildigi lizere s6z konusu isl

fagliyetlerinden nakit girisi elde edilmistir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit gikiginin sebebi ise detaylarma 6.2.1
sliimde yer verilen ygtirimlar sebebiyle katlanilan maddi duran varlik alimlandir.
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Sirket s6z konusu faaliyetler sonucunda, 2022 ve 2020 yillarinda net nakit yaratabilirken; 2019
ve 2021 yillarinda da bahsi gegen yatirimlar nedeniyle nakit ¢ikigina maruz kalmigtir,

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket’in finansal borglarina

agagidaki tabloda yer verilmektedir.

(TL) 30.06.2022 ( 31.12.2021( 31.12.2020| 31.12.2019
Kisa Vadeli Banka Kredileri 510.575.665 | 258.035.439| 78.495.471| 13.820.690
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 176.506.870 | 142.790.802 | 91.005.929| 35.067.611
Uzun Vadeli Banka Kredileri 44846913 | 45847908 | 25.719.180| 58.141.620
Toplam Finansal Bor¢lar 731.929.448 | 446.674.149 | 195.220.580 | 107.029.921

2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde Sirket’in finansal borglan
sirastyla %82, %129 ve %64 oranlannda artig gdstermistir. S6z konusu artigin ana nedeni
Sirket’in igletme sermayesi yatinmlarnin banka kredileri ile finanse edilmesidir. S6z konusu
finansal borglann vade dagilimina agagidaki tablolarda yer verilmektedir.

lVade Dagihim (TL) 30.06.2022| 31.12.2021| 31.12.2020| 31.12.2019
0-3 ay 578.752.200| 217.447.302 | 23.108.560| 7.947.370
4-12 ay 108.330.334 | 183.378.939 | 146.392.840 | 40.540.931
13-36 ay 44.846.913 | 45.847.908 | 24.869.327| 56.466.101

| 37-60 ay - - 849.853 1.675.519

| Toplam 731.929.448 | 446.674.149 | 195.220.580 | 107.029.921

Finansal borglann vade dagilimi incelendiginde vadelerde kisa dénemde yogunlagsma oldugu
goriilmektedir. S6z konusu finansal borglara biiyiik oranda igletme sermayesi yatinm igin
katlanildig1 goz éniinde bulunduruldugunda borglarin vade yapisimn varliklarda uyumlu oldugu
degerlendirilmektedir. 86z konusu finansal borglarin para birimi cinslerinden kirthmina ise

asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

30.06.2022
Para Birimi Déoviz Tutan TL Tutar: Etkin Faiz Oram (%)
EURO Krediler 3.218.044 55,998 462 2-7%
USD Krediler 28.706.443 479.150.722 2-10%
TL Krediler 196.780.263 196.780.263 8-15%
Krediler Toplami e 731.929.448
31.12.2021
Para Birimi Diviz Tutarn TL Tutan Etkin Faiz Oram (%)}
EUROQ Krediler 2.953.089 44.632.694 1,59-4,08%
USD Krediler 24.666.932 329,377.543 2,12-5,56%
TL Krediler 72.663.912 72.663.912 8,17-8,64%
Krediler Toplanm 446.674.149
31.12.2020
Para Birimi Déviz Tutan TL Tutar Etkin Faiz Oram (%)
. EURO Krediler 3.148.661 28.756.404 48 %
V,L/ USD Krediler 11.463.354 85.203.670
“Th Krediler 81.260.506 81.260.506
U\j\) Krkdiler Toplam 195.220.580
\\j\" 11 {asim
31.12.2019
Disviz Tutan | TL Tutan |




EURQ Krediler 3.998.124 26.683.877 3,14-4,48%
USD Krediler 3.357.474 19.979.318 3,84-8,78%
TL Krediler 60,366,726 60.366.726 12,49-25,03%
Krediler Toplamm 107.029.921

Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden olup, mevcut kredilere bakildiginda TL
krediler igin faiz oramt %8-%15, yabanci para cinsinden olan kredilerin faiz oranlan ise %2-
%10 (Avro: %2-%7, USD: %2-%10) arasinda oldugu goriilmektedir. 30.06.2022 tarihi
itibarnllya ABD Dolan cinsinden olan yiikiimliiliikler toplam finansal borglarin %65’ini
olugtururken; TL ve Avro cinsi yliklimliiliiklerde sirasiyla %27 ve %8’ini olugturmaktadir.

JCR Avrasya Derecelendimme A.S. tarafindan 31.08.2022 tarihinde agiklanan kredi
derecelendirme notuna gore Sirket’in uzun vadeli ulusal kurum kredi rating notu yatinm
yapilabilir seviyenin iigiincli kademesine denk gelen A (tr) / (stabil goriiniim) olarak
belirlenmigtir.

11.4. isletme sermayesi beyant:

Likidite Oranlan 30.06.2022 31.12.2021 31.12,2020 31.12,2019
Dénen Varliklar 1.101.630.733 716.491.701 494.687.152 322.584.236
Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler 058.830.533 547.912.146 295.333.173 124.708.332
Cari Oran 1,15 1,31 1,68 2,59
Net Igletme Sermayesi (TL) 142.800.200 168.579.555 199.353.979 197.875.904

Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibanyla net igletme sermayesi toplam dénen varliklar eksi kisa
vadeli ylikiimliiliikler olarak hesaplandiginda 142.800.200 TL dir.

Sirket’in igbu izahname tarihinden itibaren en az on iki aylik bir dénem igin yeteli igletme
sermayesi bulunmaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolaylh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimma iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yiénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil elmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar icin 6ngériilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

9.1.1.’de yer alan ve edinilmesi planlanan maddi duran varliklarin 6zkaynaklar ve/veya banka
/\I kredileri ile finanse edilmesi ngoriilmektedir.

hY 12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

agtirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptifi araghrma ve

W etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar daj dahil oerre bu etkinlikler i¢




Sirket faaliyetleri kapsaminda asafidaki Ar-Ge ve Ur-Ge politikalann ve hedefleri takip
edilmektedir. S6z konusu politikalar pazarlama ve sati§ organizasyonlanindan sorumlu genel
miidiir onayina sunularak yazili hale getirilmigtir.

Thragey, zellikle kalite ve maliyet optimizasyonunu saglayacak ve {iriin segiminde tiiketici istek
ve ihtiyaglanim &n planda tutacak iiriin yelpazesi olusturmak amaciyla, bir {iriin geligtirme
progranmu izlemekte ve iiretim programu takip etmektedir. S6z konusu program kapsaminda,
oncelikle Ar-Ge ve inovasyon galigmalan goz 6niinde bulundurulmakta ve ihracat potansiyeli
olan iiriinlerde katma degerin artinlmas: igin Ur-Ge galismalan ¢ergevesinde yeni stratejiler
gelistirilmektedir.

Thrager’nin {iriin ve marka yénetimi béliimiiniin altinda;

- Thrage: tarafindan iiretimi gergeklestirilen {iriin pargalarinin tigiincii taraflardan tedarik
edilmesi yerine maliyet avantaji yaratacak sekilde Thraggi’nin biinyesinde iiretilmesini
hedefleyen ve liretilen iiriinlerin miisteri istek ve ihtiyaglarina uygun olmasim gozeten
Ar-Ge Bolimii ve

- Uretim siireglerinin optimizasyonunu saglayarak hem kapasite artigt hem de kalite ve
maliyet optimizasyonu hedefleyen Ur-Ge Béliimii

konumlanmigtir, S6z konusu boliimler kapsaminda yiiriitillen galigmalara iligkin ana hatlar
asagidaki gibidir.

Ar-Ge: Ihraggr’mn mevcut iiriin yelpazesine ya da uygulama teknolojisine yenilikler
kazandirilmas: amaciyla, gerek IThragei tarafindan gerekse kurum ve kuruluglarla isbirligi
icerisinde olarak Ar-Ge ¢aligmalar: viiriitiilmektdir. Ar-Ge faaliyetleri kapsaminda, proje odakh
caligma, hedef saptama ve dogrulama, yol haritasi ¢ikarma ve zaman planlamas yapilarak, iiriin
ve lirlin grubu ya da iiriinlere ait par¢alarin Thrage1 biinyesinde iiretilecek gekilde gelistirilmesi
hedeflenmektedir. Ihraggi’nm paydaslan ile kurdugu iletigim a1 sayesinde, gerek
miigterilerden gelen geri bildirimler, gerekse tedarikgilere iligkin hususlar ve yapilan pazar
aragtirmalan degerlendirmeye alinmaktadir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda elde edilen
bulgular kapsaminda Ar-Ge projeleri hayata gegirilmekte ve Ar-Ge projelerinin ¢iktilarinin
siirekli geligime tabi tutulmasi hedeflenmektedir.

Ur-Ge: Ur-Ge faaliyetleri kapsaminda, Ar-Ge galismast sonucu elde edilen giktilar mevcut
iiretim siireglerine iretkenligi, kapasiteyi ve kaliteyi artirmak; diger yandan da iiretim
maliyetlerini diigiirmek amaciyla teknoloji yogun ydntemler kullanilarak miihendislik ve
arastirma ¢aligmalar: ile entegre edilmektedir. Bu galigmalar, iiretim siireci yenilikleri i¢in temel
bilim altyapisini olugturmakta olup, iiretim tesislerinde istihdam edilen profesyonellerin
yardimi ile koordineli bir gekilde iiretim testleri gergeklestirilmekte ve uygulamaya
konmaktadir. Bu ¢aligmalar, teknoloji diizeyine gore gesitli kurum ve kuruluglarla da isbirligi
igerisinde yiiriitiilebilemektedir.

Bu ¢aligmalann sonunda, daha yiiksek katma degerli iriinler i¢ ve dig pazara siiriil
ica Is1 tarafindan yiiriitillen Ar-Ge ve Ur-Ge faaliyetlerinin amaci, calismalar
lde edilen yeni teknolojileri ve know-how’, iiretim siirecinde uygulamaya koy:



- Yeni fikirler ve teknolojiler aracilifiyla Sanica Isi faaliyetlerinin gesitlendirilmesi ve
iiriin yelpazesinin genigletilmesi ile

- Maliyet optimizasyonu saglanmas:i yoluyla karlilifin artiilmas: suretiyle rekabetgi
iistiinliik yakalanmasidur.

Ihraggr izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibanyla herhangi bir Ar-Ge
¢alismasina ya da etkinliine sponsor olmamigtir.

13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve sati§ fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Isbu bolimde son donemde yaganan piyasa egilimlerini yansitmas: agismdan IMSAD
tarafindan 2022 yih Haziran ayinda hazirlanan endekslere yer verilmistir. Endekste yer alan
verilerin  baz alinmasi suretiyle, Sirket yOnetiminin gelecefe iliskin beklentileri
olusturulmugtur.

2016 yil1 bagindan bu yana Sirket’in faaliyet gbsterdigi insaat malzemeleri sektoriindeki faaliyet
endeksi agagidaki sekilde gergeklesmigtir.

FAALIYET ENDEKSI AGUSTOS 2013=100
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,/1' Kaynak: IMSAD, Ingaat Malzemeleri Sanayi Endeksi
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;‘.If‘ h Ingaat malzemeleri sanayi faaliyetleri 2021 yili Haziran ay1 itibariyla 6nemli olgiide

'x.| hareketlenmistir. Satiglarin artts gosterdigi mevsimin olumlu katkis1 ve uzun tatil giinlegpm - = <.
. 1

i ve dig talepte artiglar goriilmektedir. Yiiksek enflasyon ve maliyetlerin faaliyetler il

F\J' Ismirlayici etkisi zayrf kalmigtir. $irket yonetimi, 2019 yili Mayis ay1 itibariyla yiikseli
: ge;eﬁaaliyet endeksindeki bu egilimin siirmesini beklemektedir.
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Uretim

Uretimde 2021 yili Haziran ayi itibanyla yilksek artis gergeklesmistir. Covid-19 sonrasi
yasanan kapanmalar sonrasinda g¢aligma giin sayisindaki normallesme ve artan i¢ ve dis talep
liretimde artiga yol agrmigtir,

ORETIM ENDEKSI AGUSTOS 2013=100
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Kaynak: IMSAD, Ingaat Malzemeleri Sanayi Endeksi

2021 yili Mayis ayinda uygulanan yasaklar kapsaminda ¢alisma giinii say1sinin azalmas: ile
duraganlagan faaliyetler Haziran aymda sigrama gostermigtir. Satiglarin artiy gosterdigi
mevsimin etkileri 2021 yili Haziran ayinda azami 6lgiide hissedilmis ve i¢ ve dis talep halen
hareketlidir. Grafiktende goriilecegi iizere, iiretimdeki giiglii bilyiime 2019 y1lh Mayis ayindan
beri devam etmektedir. Sirket yonetimi, i¢ ve dig talebin halen canlihifim korumasi nedeni ile
bu egilimin siirmesini beklemektedir.

Satis Fivatlari, Maliyetler ve Stoklar

Sirket’in Uretimini ger¢eklestirdigi iriinlerin gerek hammaddeleri gerekse fiyatlan dévize
endeksli olarak belirlenmekte olup, hammadde ve iiriin fiyatlan yurtdis: satis fiyatlarina paralel
olarak artis ya da azalig gostermektedir, Buna gore yurtdisi satig fiyat1 endeksi asagidaki
grafikteki gibidir.
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YURTDISI SATIS FIVATLARI ENDEKSI AGUSTOS 2013 =100

250

230

210

170

150

130

B LT R R R R T TR

Kaynak: IMSAD, Insaat Malzemeleri Sanayi Endeksi

Grafiktende goriilecegi iizere satig fiyatlar1 2019 yili Mayis Ay sonrasinda ciddi bir artig
egilimine girmistir. Diinya’da 2021 yilin ikinci yarisi ve 2022 yilinda siiren enflasyonist
egilimler s6z konusu artig egilimini hizlandirmistir. Bunun sonucunda iiretimde kullamlan
hammadde fiyatlan ile iriinlerin satig fiyatlar: artig egilimini korurken; Sirket’in bulundurdugu
stoklarin da maliyeti artig gosterdiginden stok tutarlarinda da artig egilimi gériilmektedir. Sirket
yénetimi, enflasyonist etkiler baskilanana kadar bu egilimin siirmesini beklemektedir.

Satiglar

Hem yurtici satiglar hem de ihracat 2021 yili Haziran Ayinda énemli 6l¢giide artmig gdstermigtir.
Bunun sonucunda satiglarda da Haziran Ayl itibaniyla yiiksek artis goriilmiigtiir. Artisin bir

/\ﬁﬁlﬁmﬁ enflasyon kaynaklidir.
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Sirket yonetimi, iiretim ve satis fiyatlarindaki artis egilimine bagh olarak satiglann da artmasin
beklemektedir.

13.2. fhragemin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Vergi, giimriik ve diger yasal diizenlemeler

Sirket, hammaddelerinin bir bolimiinii ithal etmesi ve irlinlerinin de énemli bir kistmnt yurt
disina satmasi nedeniyle giimrilk mevzuatina tabi oldugundan ithalat/thracat vergilerinde ve
giimriik mevzuatinda yaganabilecek degisiklikler Sirket’ in faaliyet sonuglarim onemli olgiide
etkileyebilir.

Diger taraftan, ithalat ve ihracata iliskin diizenlemelerin, Sirket’ in faaliyetlerini kisitlay:c
yonde degistirilmesi ya da Birlesmis Milletler’in, diger uluslararas: o6rgiitlerin veya diger
devletlerin iirlinlerin ithal ve ihrag edildigi iilkelere ekonomik yaptinm, yeni vergiler veya
ambargoe uygulamasi veya ticaret savaglari, Sirket’in faaliyetleri lizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Yurt i¢i ve yurt diss pazar belirsizlikleri

Son dénemde normal seyrinden uzaklagarak sert bir sekilde artig trendine giren hammadde
fiyatlari, uluslararas: deniz ve kara navlun fiyatlarindaki artiglar, satig birim fiyatlan Gizerinde
baski kuran dis kaynakli etkenlerdir. Asgari iicretlerdeki artiy da yine satig birim fiyatlan
tizerinde baski yaratan en énemli i¢ etkendir.

Sirket’in hizmet verdii sektiérlerin durumu

Global ve yerel bazda yaganabilecek yavaglamadan kaynakl talep diigiigii veya misterileri
ilgilendirebilecek yiiriirliie girebilecek olumsuz/siki mevzuat degisiklikleri nedeniyle,
miigterilerin operasyonel sorunlar yasamasi, finansal agidan zorluk yagayan miisterilerin
kapanma noktasina gelmesi veya ddeme giigliigiine diigmesi gibi durumlar $irket faaliyetleri
}J_Lizerinde de olumsuz etki yaratabilir.

Sirket operasyonlarinin finansmam

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor isletme sermayesi ihtiyaci dogurmaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarinin ve stoklarinin bir kismu ticari borglar ile finanse edilirken geri kalan kism
ozkaynaklar ve faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir. Bunlann yeterli
olmadig durumlarda ilave banka kredisi kullamlmasi gerekebilir.

v
m Diviz kurlarinda dalgalanmalar

Sirket’in faaliyetleri doviz kurundaki dalgalanmalardan olumsuz etkilenebilmektedj
meveut durumda doviz kurundaki dalgalanmalara ragmen oOnemli bir zarara

: liyetlerine devam edebilmektedir. Bununla birlikte, déviz kurunda Sirket’i
ltic1 tedbirleri yetersiz kilacak derecede siddetli ani degisimler Sirket’in

leyebilir. 11 Kasm 2022
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Istihdam seviyeleri, enflasyon, briit bilyiime dahil olmak iizere kiiresel, boligesel ve yerel
ekonomik ve politik kogullar, hiikiimet degisimleri, vergi politikasi, mevcut Covid-19
pandemisi de dahil ve bunlarla sinirh olmamak tizere salgin hastaliklar, terér saldinlan, deprem,
sel baskim gibi dogal afetler, doviz ve faiz oranlarinin artigi, Sirket’in faaliyet sonuglarim
etkiyen faktorler arasinda yer almaktadir. Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’de ve Avrupa’da
yaganan eckonomik kosullardan etkilenmekte olup, Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek
ekonomik ve siyasi geligmeler rekabet ve yatirim kosullarim olumsuz etkileyebilir.

Bunlara ek olarak, Diinya ticaretinde son yillarda yaganan ve biiyiik iilkeler ya da ticari bloklar
tarafindan kargilikli yiiriirliige koyulan serbest ticareti engeller nitelikteki korumaci ticari
bariyerler, arttinlan giimriik vergileri, birbirlerine yiiksek oranda eklemlenmis pazarlardaki
belirsizlikleri tetiklemektedir. Bu global belirsizlik ortami, tiim ticari faaliyetleri zincirleme
olarak kotii yonde etkilemekte, talep ve arzi baskilamaktadir.

14. KAR TABMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thraceinin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihragoinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandifina iliskin agtklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup clmadif hakkinda bilgi:

Yoktur.

' 15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragcinin genel organizasyon semasi:

Sanica Is1’nin organizasyon gemasi agagida yer almaktadir.
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15.2. Idari yap:

15.2.1. Thragginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Esas sozlesmenin “Yonetim Kurulu ve Siresi” bashkli 10’uncu maddesi uyarinca $irket’in
igleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde en ¢ok 3 yil
siireyle gbrev yapmak iizere segilecek en az 5 en ¢ok 7 kisiden olugan yonetim kurulu tarafindan
iistlenilmigtir. Sirket’in 28.01.2022 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 yil siireyle
gorev yapmak lizere segilen yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir. Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel
1 toplantisinda yonetim kurulu iyeleri TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
yeniden belirlenecektir.

Son 5 Yilda g::'l;:l S P
ermaye Pay
Adi Soyadi| Girevi is Adresi !hragglfia. Kalan
Ustlendigi Girey
Gorevler orey TL (%)
Siiresi (TL)
Kavakl Mahallesi
)/ H. Nesimi Yonetim | Istanbul Caddesi| Yénetim /2.5
Fa;tino'lu Kurulu |Sanica Blok No:10 Ig Kurulu 1i 60.000.000 60,0
B, g Bagkam |Kap1 No:1| Bagkam y
Beylizdiizii/Istanbul
Yonetim LT L L Yonetim
All Istanbul Caddesi
i Kurulu Sanica Blok No:10 i Kurulu 32,5
| atinoglu Bagkan amica Blox No: ¥ % Bagkan yl
)F .. | Kap No:l Vekili
\JJM) Ve‘kl l Beylizdiizii/Istanbul It

enkul Deg



Kavakli Mahallesi| Ydnetim
Istanbul Caddesi| Kurulu
Utur Yonetim |Sanica Blok No:10 Ig| Uyesi/Satis /2.5
Fatinoglu Kurulu | Kap: No:1 | ve Pazarlama 1i 5.000.000 5,0
Uyesi  |Beylizdiizi/Istanbul | Organizasyon| 7
lann Genel
Miidiirii
Kavakl Mabhallesi| Ydnetim
fstanbul Caddesi| Kurulu
Emre Y}'éinetim Sanica Blok No:10 ig Uyesi{Ure'tim 325
Fatinoglu _].lrul}l Kapl' o No:l| ve anetlm wil 5.000.000 5,0
Uyesi |BeylizdiiziiIstanbul | Organizasyon
lan Genel
Miidiirii
Kavakli Mabhallesi
Yonetim | Istanbul Caddesi
}ST:;‘;Z‘QU Kurulu |Sanica Blok No:10 f¢ ; 3"‘:i5 100.000| 0,1
Uyesi  |Kapt No:l y
Beylizdiizii/Istanbul
Yonetim kurulu iyelerinin ihraggn disinda yiiriittiikleri gorevler asafidaki tabloda yer

almaktadir,
Ad1 Soyady Sirket Unvam Girevi
Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S. Y 6netim Kurulu Baskam
Sanica Dig Ticaret A.S. Yionetim Kurulu Bagkam
Akhisar Cam ve Metal Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
H. | Pepasolift Istif Makinalar1 A.S. Yénetim Kurulu Bagkani |
Nesimi | Fatinler Rent a Car Turizm Ltd. Sti. Yénetim Kurulu Bagkam |
Fatinoglu ‘Montet Seg_vl§_ Hizmetleri A.5. Yénetim Kurulu Bagkam
L | EF Bilisim Teknolojileri Pazarlama Ticaret A.§. Yonetim Kurulu Uyesi
| Tasfiye Halinde Akhisar Radyator Sanayi A.S. Yé6netim Kurulu Bagkam
A( F Tasfiye Halinde Astro Arge Ticaret ve Sanayi A.5. Y énetim Kurulu Bagkan
Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ali Fatinogiu

Sanica Dig Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Akhisar Cam ve Metal Sanayi A.S.
Pegasolift Istif Makinalan A.S.

Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Fatinler Rent a Car Turizm Ltd. 5ti.

Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Montet Servis Hizmetleri A.S,

Ydnetim Kurulu Baskan Vekili

EF Biligim Teknolojileri Pazarlama Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Tasfiye Halinde Akhisar Radyatdr Sanayi A.5.

Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Ugur Fatinoglu

Sanica Banyo ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.

Tasfiye Halinde Astro Arge Ticaret ve Sanayi A.5.

)

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Yonetim Kurulu Uyesi

| Sanica Dig Ticaret A.$. Yénetim Kurulu Uyesi
Samca Hungary KFT Yonetim Kurulu Bagkant
Sanica Building Materials Yonetim Kurulu Bagkam
Akhisar Cam ve Metal Sanayi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Pegasolift Istif Makinalar1 A.S.

Yﬁnetim_Kurulu_fI giae-=5

Montet Servis Hizmetleri A.S.

EF Bilisim Teknolojileri Pazarlama Ticaret A.S.

Sti.

Tasfiye Halinde Dogu Test ve Aragtirma Merkezi Ltd.

Tasﬁ}re Halinde Akhisar Radyator Sana]n AS.

isar Cayn ve Metal Sanayi A.S.




Yénetim Kurulu Uyesi
Y dnetim Kurulu Bagkam

Pegasolift Istif Makinalar A.S.
EF Biligim Teknolojileri Pazarlama Ticaret A.S.
Tasfiye Halinde Dogu Test ve Aragtirma Merkezi Ltd.

Saadet Yonetim Kurulu Uyesi

Fatinoglu

Sti.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sirket ydnetiminde s6z sahibi olan personellere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

= T Sermaye
Adr Soyadi Gorevi Is Adresi SeR AL éhr aq,ilda LU Pavi
drevler (TL) | (%)
Akhisar
3;11““ Cet;“ Fabrikalar | Akhisar OSB Akhisar Fabrikalar Direktori N
yguntag Direktori
— Sanica . .
Bang Giines | Fabrikalan Boru Fabrikalan Direktori - -
AP —— Merkez
Direktérii
AliThsan | Yurt I¢i Sati Sanica . e
Giiner Direktori Merkez Yurt Igi Saty Midird ) B
_ Mali Igler ve Sanica .
Isa Sencan Finans Mali Isler ve Finans Direktdrii - -
e Merkez
Direktori
Begiim UL Sanica
Giiltekin Rap.(.)r!‘mPa Merkez Biitge ve Raporlama Miidiiri - -
Miidiirii

15.2.3. Ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrageinin kurucular: hakkinda bilgi:

Thragei’nin kurulus esas sozlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis olup, son bes yil
igerisinde kurulmarmgtir.

15.2.4. Thragemm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihra¢er son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

‘Hiiseyin Nesimi Fatinoglu ile Ali Fatinoglu kardestir. Ugur ve Emre Fatinoglu ise Hiiseyin
Nesimi Fatinoglu’'nun ogullandir. Saadet Fatinoglu da Ali Fatinoglu’nun esidir.

15.3. Ihracginim ybénetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan kigilerin 6zgegmislerine asagida,yer.--... i
verilmektedir. kE‘ @: %

Yonetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri
11 Xasm 2022

Hiiseyin Nesimi Fatinoglu (Yonetim Kurulu Bagkani)

20.04, 1954 tarihinde Ankara’da dogmustur ilk ve orta dgretimini istanbul’da tam

agtif1 oto yedek parga diikkkam ile baslayan Hiiseyin Nesml Fatinoglu, sonrasinda vatka
Yretimi, ambalaj iiretimi, deniz tagimacilifi gergeklestirmigtir. 1985 ila 1987 yillar arasinda

212 BES 40w
Har VDL G060 O ]




1987 yilinda kurdugu Pano Seramik ile atmigtir. Kardesi Ali Fatinoglu ile birlikte kiigiik bir
diikkan olan igletmeyi bugiin dev bir sanayi igletmesi haline getiren Hiiseyin Nesimi Fatinoglu,
Sanica Is1 Yonetim Kurulu Bagkanli1 gorevini siirdiirmektedir. Evli ve 2 gocuk babasidir.

Ali Fatinoglu {Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)

11.09.1962 tarihinde Istanbul’da dogmugtur. iIk ve orta dgretimini Istanbul’da tamamladiktan
sonra Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme béliimiinden mezun
olmugtur. Istanbul Universitesi’'nde Isletme Yiiksek Lisansi yapmuistir, Cumhuriyet
Gazetesi’nde Spor Muhabirligi yaparak is hayatina baglayan Ali Fatinoglu, sirasiyla Tiirkiye
Anadolu Bankasi Mali Tahlili ve Ekonomik Aragtirmalar Miidiirliigii Uzman Yardimciligi
(1986-1987), Istanbul Biiyiiksehir Belediye Istiraklerden Sorumlu Grup Miidiirii (1988-1990),
Ulusoy Holding Denetim, Degerlendirme ve Yonlendirme Grup Midiiri (1992-1993)
gorevlerinde bulunmustur. Agabeyi Hiiseyin Nesimi Fatinoglu ile birlikte 1987 yilinda kurdugu
Pano Seramik ile Sanica’nin temellerini atan Fatinoglu, su anda Sanica Is1 Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili gorevini siirdiirmektedir. Evli ve 2 gocuk babasidur.

Ugur Fatinoglu (Yonetim Kurulu Uyesi)

03.10.1980 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Beykent Universitesi'nde Mimarlik egitimi
aldiktan sonra yine ayni iiniversitede Isletme Yiiksek Lisansini tamamlamustir, 1 y1l Amerika
San Diego Universitesi’nde dil egitimi igin bulunmus ve bu siirede ¢esitli islerde ¢aligmigtir.
Déndiigiinde Fatinoglu Grubu sirketlerinde goreve baglayan Ugur Fatinoglu, su anda Sanica
Ist’'da Satiy ve Pazarlama Organizasyonlar1 Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyeligi
gorevlerini siirdiirmektedir. Evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

Emre Fatinoglu {Yonetim Kurulu Uyesi

20.05.1987 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Lisans egitimini Philadelphia Drexel
Universitesinde Pazarlama dalinda tamamlamigtir. Mezuniyeti sonrasinda Fatinoglu Grubu
A@irketlerinde goreve baslayan Emre Fatinoglu, su anda Sanica Isi’da Uretim ve Yonetim

rganizasyonlan Genel Miidiirii ve Y&netim Kurulu Uyeligi gorevierini siirdiirmektedir.

aadet Fatinoglu (Yonetim Kurulu Uyesi)

1971 yilinda Istanbul’da dogmustur. Egitimini Bakwkéy Kiz Meslek Lisesi Olguplagifia
Enstitiisii’nde tarnamlayan Saadet Fatinoglu ev hanimidir. Evli ve 2 gocuk annesidir. )

Yénetimde Séz Sahibi Personellerin Ozgegmisleri
\J Cem Askin Ozuyguntas (Akhisar Fabrikalar Direktorii) 11 Kesm 2022
@I 1993 yilinda BSc Mechanical Engineering Technical University’de lisans

tamamlamigtir. 1995-1999 yillan arasinda Raksev A.S. biinyesinde iiretim miidiiri, 1999-

% yillar1 arasinda Vestel Elektronik A.S$.’de plastik grubu iiretim miidiirii, 2004-2008 yillan
arasinda Vestel Elektonik A.S.'de genel miidiir yardimeisi, 2008-2009 yillan arasinda Jasz

4 Plasztik Kft’de teknik miidiir, 2009-2014 yillar: arasinda Bssboray A.S.’de genel miidiir, 2014-
\—’] 2016 yillar arasinda BSS Construction & Prefabricated Buildings W.L.L.’de proje direktorii

' gorevlerini yiiriitmiistiir. 2017 yilinda, Sanica Isi biinyesinde goreve baslayan Ozuyguntas,

W

-
=

grubu fabrika direkt6rii olarak gérevini yiiriitmektedir.
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Bang Giines (Boru Fabrikalan Direktérii)

1999 yilinda Yakindogu Universitesi Elektrik Elektronik Miihendisligi Boliimii’nde lisans,
2000 yilinda Ingiltere’de Eastbourne Language Center’da dil egitimini tamamlamugtir. 2001~
2010 yillan arasinda Dizayn Grup biinyesinde sirasiyla bakim miihendisi, bakim sorumlusu,
bakim miidiirti, bakim ve iiretim miidiirii gérevlerini yiritmiistiir. 2010 yilinda Sanica Ist
biinyesinde boru grubu fabrika miidiirii olarak goreve baglayan Giines, 2012 yilindan bu yana
boru grubu fabrika direktorii olarak gorevini yliriitmektedir.

Ali fhsan Giiner (Yurt ici Satis Direktorii)

2009 yilinda Energy Is1 Market A.S.’de satis temsilcisi olarak gorevine baglamis ve sirasiyla,
Sanica Isi’da satig temsilcisi, bdlge miidiirii, Tirkiye satig ve pazarlama miidiirii gérevlerini
yiiriitmiigtiir. Giiner, halen Sanica Is1 biinyesinde sati direktorii olarak gorevini stirdiirmektedir.

Isa Sencan (Mali Isler ve Finans Direktorii)

1993 yilinda Marmara Universitesi iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimii’nde lisans
egitimini tamamlamigtir. 1996-2013 yillar1 arasinda Akyiiz Plastik Sanayi ve Ticaret A.§.
biinyesinde mali isler miidiirii, 2014-2022 yillan arasinda Kervan SMMM Ltd. $ti. unvanh mali
miigavirlik sirketinde ortak olarak gorev almigtir. 2022 yilindan bu yana Sanica Is1 biinyesinde
mali isler ve finans direktérii olarak gérevini stirdiirmektedir.

Begiim Giiltekin (Biitce ve Raporlama Miidiirii

2007 yihinda Marmara Universitesi Iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi Maliye B&liimii’nde lisans
egitimini tamamlamugtir. 2008-2012 yillari arasinda Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
biinyesinde kidemli denetgi, 2013-2017 yillan arasinda Bozlu Holding biinyesinde biitge ve
raporlama miidiirii, 2018-2020 yillar1 arasinda Medicana Hastaneler Grubu’nda raporlama ve
denetim miidiirii olarak ¢ahgmgtir, 2021 yilindan bu yana Sanica Is1 biinyesinde biit¢e ve
raporlama miidiirii olarak gérevini siirdiirmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhfimin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Sermayedeki Pay "
Adi Soyadi Sirket Unvam Tutan (();a)m Gorevi ngie;iEn:nﬂ?i;T
0

Sanica Banyo ve Insaat Sanayi Yénetim Kurulu )
Ticaret A.S. 39.650.000 50 Baskani Devam Ediyor

. 1 Y énetim Kurulu .
Sanica Dig Ticaret A.S, 336.000 60 Baskan: Devam Ediyor
Akhisar Cam ve Metal Sanayi Yénetim Kurulu .
AS. 7.560.000 50 Baskani Devam Edlygf;;;_ f I

H. Nesimi Yinetim Kurulu

Pegasolift {stif Makinalan A.S. 4.000.000 40

Fatinoglu Bagkan
g:it.inler Rent a Car Turizm Ltd. 1.400.000 70 Y(‘in;;t;;nkalf:rulu
Montet Servis Hizmetleri A.S. 200.000 50 Yang‘;‘:kfn‘:’“lu




Tasfiye Halinde Akhisar Yonetim Kurulu .
Radyatér Sanayi A.S. 1.000.000 50 Baskani Devam Ediyor
Tasfiye Halinde Astro Arge Yénetim Kurulu .
, Ticaret ve Sanayi A S. 60.000 60 Baskani Devam Ediyor
| Sanica Banyo ve Insaat Sanayi Yénetim Kurulu .
Ticaret A.S. 23.790.000 30 Baskan Vekili Devam Ediyor
Sanica Dig Ticaret A.S. 167.400 30 Y;;;:;T 5:;31" Devam Ediyor
Akhisar Cam ve Metal Sanayi Yénetim Kurulu .
AS. 4.500.000 30 Bagkan Vekili Devam Ediyor
Pegasolift Istif Makinalar: A.§. 3.000.000 | 30 Yg;t;’:&:ﬁll“ Devam Ediyor
s Fatinler Rent a Car Turizm Ltd. Yénetim Kurulu .
Ali Fatinoglu Sti. 600.000 30 Baskan Vekili Devam Ediyor
Montet Servis Hizmetleri A.S. 120000] 30 Yl;’:;::l‘ S Devam Ediyor
EF Biligim Teknolojileri Yénetim Kurulu .
Pazarlama Ticaret A.S. e Baskan Vekili S
Tasfiye Halinde Akhisar Yonetim Kurulu .
Radyator Sanayi A.S. St Bagkan Vekili PSR RS
Tasfiye Halinde Astro Arge Yonetim Kurulu .
| |Ticaret ve Sanayi A.S. — = Bagkan Vekili i
Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Yénetim Kurulu .
Ticaret A.S. 7.930.000 10 Oyesi Devam Ediyor
Sanica Dhg Ticaret A.S. 28.000 5 Yonegt;lelsurulu Devam Ediyor
. Yénetim Kurulu .
Sanica Hungary KFT - - Bg.;kam Devam Ediyor
Sanica Building Materials - - Yon;uml Kl:rulu Devam Ediyor
Akhisar Cam ve Metal Sanayi 1.500.000 10 Yonetim Kurulu Devam Ediyor
AS. et Uyesi
Ugur Fatinoglu | Pegasolift Istif Makinalan A.S. 1.500.000( 15 Yonegr;lcls(iurulu Devam Ediyor
Montet Servis Hizmetleri A.S. 40.000 10 Yonegl;lei(imulu Devam Ediyor
EF Bilisim Teknoiojileni Yénetim Kurulu .
Pazarlama Ticaret A.S. — Y Uyesi LRI
Tasfiye Halinde Dogu Test ve Yonetim Kurulu .
Aragtirma Merkezi Ltd. Sti. ALY 70 Bagkani BRSNS
Tasfiye Halinde Akhisar Yonetim Kurulu .
Radyator Sanayi AS. 200.000 10 Dyesi Devam Ediyor
Tasfiye Halinde Astro Arge
B Ticaret ve Sanayi A.S. e . -
Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi
Ticaret A.S, 7.930.000 10
Sanica Dis Ticaret A.S. 28.000 5
Akhisar Cam ve Metal Sanayi Yonetim Kurulu .
AS. 1.500.000 10 Dyesi Devam Ediyor
Pegasolift Istif Makinalan A.§. | 1.500.000[ 15 Y°“°g‘;‘e§“r“'“ Devam Ediyor
ST Montet Servis Hizmetleri A.3. 40.000 10
EF Bilisim Teknolojileri Yonetim Kurulu .
Pazartama Ticaret A.S. e - Bagkam e
Tasfiye Halinde Akhisar
Radyator Sanayi A.S. SLELY 10
Tasfiye Halinde Astro Arge
Ticaret ve Sanayi A.S. >000) 5
- Sanica Dhg Ticaret A.S. 600 0,1
8“.% Tasfiye Halinde Dogu Test ve Yénetim Kurulu :
Fatinogly Aragtirma Merkezi Ltd. $ti. ALY S Uyesi -
I
11 Kesm 2022
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ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karighrma, verileri yok etme veya defistirme, banka veya kredi
kartlarinin kitiiye kullamilmasi, kagakqilik, vergi kagakcihgi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alnmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hitkiim
bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde stz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek Kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Y oktur,

15.7. Son 5 yilda, ortakh#in mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Y oktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraggidaki difer yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraggi son 5 yil i¢erisinde
kurulmus ise kurucularin ihracgiya karsy gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki qikar
¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yimetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka Kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

\ f"n 'L/ Yoktur.

i\ ,i}"' ﬁ] 15.9.2. fhragemin ¢ikardifi ve yonetim kurulu iiyeleri, ydnetimde séz sahibi personel ile
. ihrag¢1 son 5 yil igerisinde Kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye pi
W araglarinin satiyi konusunda belirli,bir siirg icin bu kisilere getirilmig s
kinda ayrintih bilgi: ' /&/

11 Kasm 2027
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16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla ihra¢gimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihragca ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Sirket’in ist diizey yoneticileri Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri olarak belirlenmistir.
Izahnamede yer verilen son yillik hesap dénemi olan 2021 yih itibanyla Sirket tarafindan iist
diizey yoneticilerine saglanan faydalar toplami 85.860 TL’dir. Tutarlarnin tamam huzur hakki
6demelerinden olugsmaktadir.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminah veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihraggiin veya bagh ortakhiklarmmin ayirmi§ oldufu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thragmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

fhraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personele iligkin bilgiler
agagidaki tabloda yer almaktadur.

£ RIS SANAY
L e 1L

/l Beyhikdu o2 ey

Tl FO0 2 pe BARAC LA

Ean. 0 ; ]

cePam b Vi) L dnb L

Yonetim Kurulu Uyeleri
. Son 5 Yilda Ihragada | Gérev Siiresi / Kalan
Adi Soyads s Ustlendigi Girevler Gorev Siiresi
PR I Y 6netim Kurulu
H. Nesimi Fatinoglu { Yénetim Kurulu Bagkam Bagkani 3/2,5 yil
o Yonetim Kurulu Bagkan | Yonetim Kurulu Bagkan
Ali Fatinoglu Vekili Vekili 32,5l
il Ydnetim Kurulu Y‘gnetfm Kuruly
R Uyesi/Satig ve
N L Uyesi/Satis ve Pazarlama
Ugur Fatinoglu . Pazarlama 3/2,5 yll
Organizasyonlan Genel .
i Organizasyonlan Genel
Miidiirii i
| Miidiirii
Yénetim Kurulu Eoneit;[-? K.L —
P R yesy/Uretim ve
s Uyesi/Uretim ve Yénetim S
Emre Fatinoglu . Yonetim 3/2,5y1l I
| Organizasyonlan Genel .
A Organizasyonlan Genel
Miidiirii iy
Miidiirii
Saadet Fatinoglu Yonetim Kurulu Uyesi -
1
Yonetimde S6z Sahibi Olan Personeller
N Son § Yilda fhraggida
Adi Soyads Mevcut Gorevi Ustlendigi Gorevier
kin Cem Akhisar Fabrikalar Akhisar Fabrikalar
Zuyguntag N t Direktdrii Direktorii
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Baris Giines Boru Fabrikalan Direktorii | Do Fabrikalan Siiresizdir
_Dlrcktoru
Ali Thsan Giiner Yurt Ici Satig Direktorii | Yurt Ici Satis Miidiirii Siiresizdir
. Mali Isler ve Finans Mali Isler ve Finans e
Isa Sencan Direktérii Direktorii Siiresizdir
. . Biitge ve Raporlama Biitge ve Raporlama Y
Begiim Giiltekin Miidiiri Miidiirii Siiresizdir

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihragg1 ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak édemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Ihrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin girev tammlar::

Kurumsal Yonetim ilkeleri gergevesinde olugturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket
paylarinin halka arzin1 ve Borsa’da iglem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup
ilan edilinceye kadar SPK'nin 1I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesi
gergevesinde Sirket iiglincii grupta yer alan ortakliklanin yiikiimliliklerine tabi olacak olup,
Sirket paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi
itibartyla zorunlu ilkelere gerekli uyum saglanacaktr,

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiye yukanda
yer verilmektedir. Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve
kurumsal yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak
heniiz Yonetim Kurulu karan alinmarms olup, ilgili komitelerin Sirket paylarimin halka arzin:
takiben SPK’nmn II-17.1 sayith Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum g¢ergevesinde ve bu
Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her hallikirda en ge¢ halka arzdan sonra gergeklesecek
ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete ge¢mesi planlanmaktadir,

1{‘1.4. Ihrageinin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket esas sozlegmesinin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baghkh 23%incii maddesi
uyarinca, Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan kurumsal ydnetim
ilkelerine uymaktadir. Zorunlu kurumsal yénetim ilkelerine uyulmaksizin yapilan iglemler ve
alian yénetim kurulu kararlan gegersiz olup, esas s6zlesmeye aykiri sayilmaktadir,

Sirket, 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar tigiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki
s6z konusu yiikiimliilikklere Sirket’in paylannin borsada iglem gormeye baglamasi sonrasindg ... -
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Yatinmec iligkileri boliimii tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlanini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek agagidaki temel faaliyetleri yerine getirmeyi
amaglayacaktir.

~ Yatinimgcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin
kayitlarin saghkh, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak.

- Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazih bilgi taleplerini yanitlamak.

- Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
sOzlesmeye ve diger ortaklik ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglayacak
tedbirleri almak.

- Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak.

- Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak lizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve izlemek.

Sirket’in II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda paylarnin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada iglem gérmeye baglamasi igin Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirime:
iligkileri boliimii olugturarak, bu kapsamdaki ylikiimliiliiklerine paylarimn borsada islem
gormeye baglamasinda itibaren 6 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren 6 ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlari saglayan personel atamasimi gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bélge itibariyla persomelin dagihim
hakkinda ac¢iklama:

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibanyla Ihraggi’nin ortalama ¢aligan sayisina
asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Lokasyon 2022/06 2021 2020 2019
Merkez 62 59 70 71
Akhisar OSB 340 354 213 267
-Radyator Fabrika 295 29¢ 173

-Kombi Fabrika 45 64 40

Elazi§ OSB 96 96 101

Kavakh Boru Fabrika 77 74 75

Avcilar Boru Fabrika 0 - 14

Ankara Depo

Diyarbakir Depo

Barfin Depo




18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢cinin paylarina yénelik sahip olduklar: opsiyonlar

hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihra¢gmin paylarina yénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda

bilgi:
Yoktur,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19,1, ihragaimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %S5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kigiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in 100.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimina
son genel kurul toplanti tarihi ve izahname tarihi itibaryla gosteren tabloya agagida yer

verilmektedir.
Dogrudan Pay Sahipligine lligkin Bilgi
Sermaye Pay:/ Oy Hakki Oram
Ortagin Pay Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum
Ad1 Soyadh Grubu 28.01.2022 27.10.2022
(TL) (%) (TL) (%)
{iseyin Nesimi A 12.000.000 33,33 12.000.000 33,33
Fatinoglu B 48.000.000 26,67 48.000.000 26,67
Ali Fatinoglu A 6.000.000 16,67 6.000.000 16,67
B 23.900.000 13,28 23.900.000 13,28
Ugur Fatinoglu A 1.000.000 2,78 1.000.000 2,78
B 4.000.000 2,22 4.000.000 2,22
Emre Fatinoglu A 1.000.000 2,78 1.000.000 2,78
B 4.000.000 2,22 4.000.000 2,22
Saadet Fatinoglu B 100.000 0,06 100.000 0,06
TOPLAM 100.000.000 100,00 100.000.000 100,00
*4 Grubu paylarin 5 oy hakk: bulunmaktadir. iR,
Sirket sermayesinde paya sahip olan tiizel kisi ortak bulunmadigindan, dolayli ortakl :l-g &'_* Y

iligkin bilgi sunulmamigtir.
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Sirket’in 100.000.000 TL olan gikarilmig sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 20.000.000
adet (A) Grubu hamiline yazih ve 80.000.000 adet (B) Grubu hamiline yazili paya aynlmgtir,
Sirket esas sozlegmesinin “Genel Kurul” baghkli 17’nci maddesi uyarinca genel kurul
toplantilaninda (A) Grubu paylar sahibine 5 oy hakki tamirken; (B) Grubu paylar 1 oy hakk
tanimaktadar.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ . - Bir Paym Sermayeye
Grubu | Hamiline |  1myazlarm tiird Nominal i Orant

Oldugu Degeri (TL) (aL) (%)

Oy Hakkinda Imtiyaz ve
A Hamiline |Yonetim Kurulu Uyesi Aday 1 20.000.000 20
Gosterme Imtiyaz

B Hamiline Bulunmamaktadir 1 80.000.000 80
TOPLAM 100.000.000 100

Sirket sermayesini temsil eden 20.000.000 TL nominal degerli (A) Grubu paylann 12.000.000
TL nominal degerli kismu Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’na; 6.000.000 TL nominal degerli kism1
ise Ali Fatinogluna; 1.000.000 TL nominal degerli kism: Ugur Fatinoglu’na; 1.000.000 TL
nominal degerli kismi Emre Fatinoglu’na ait olup, (A) Grubu paylann sahibine tamidigi
imtiyazlara iligkin detayli bilgiye igbu izahnamenin 21.15 numarali béliimiinde yer
verilmektedir.

19.4. ihragamin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢iyr kontrol edenlerin adi, soyada, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullamlmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde Sirket’in yonetim kontrolii sahip oldugu A ve B Grubu
paylar ile Sirket’in oy haklarinin % 60’1na sahip olan Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’na aittir. Halka
arz edilecek paylarin tamaminin satilmasi halinde Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’nun toplam oy
't'haklarl igerisindeki oram %50,23 e diigecek olmakla birlikte, oy haklarinin gogunlugunu elinde
" bulundurmasi nedeniyle halka agilma sonrasinda da Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'nun yénetim
kontrolii devam edecektir.

Thraggi’nin ydnetim kontroliiniin/hakimiyetinin kétilye kullamilmas: konusunda mevzuatta ve
esas sozlesmede yer alan diizenlemeler diginda herhangi bir tedbir alinmamustir.

19.5.  Ihracamn  yometim  hakimiyetinde  degisiklife  yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

izahname tarihi itibariyla toplam oy haklarinin %60’ 1na sahip olan Hiiseyin Nesimi Fatmg%? 2[]2?
Sirket’in ydnetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Ancak, esas sdzlesmenin “
Devri” baglikli 8’inci maddesi uyarinca (A) Grubu pay sahibi tarafindan e veya
yapilan devir veya intikaller hari¢ olmak iizere, (A) Grubu paylardan herha
halihazirda (A) Grubu pay sahibi olmayan bir kigiye devri veya intikali halinde,
151t1kale konu (A) Grubu paylar, genel kurul onayma sunulmak suretiyle yapi




paylara doniismesi ile birlikte paylann sahibine tamidig1 imtiyaz ortadan kalkacagindan bdyle
bir durumun gergeklesmesi halinde Hiiseyin Nesimi Fatinoglu, esi veya altsoyu yonetim
kontroliinii kaybedebilir. Bununla birlikte, SPKn’nun 28’inc¢i maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde paylar tizerindeki imtiyazlarin Kurul karan
dogrultusunda kalkarak yonetim hakimiyetinin kaybedilmesi de gergeklegebilecektir,

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Hiiseyin Nesimi Fatinoglu ile Ali Fatinoglu kardegtir. Ugur ve Emre Fatinoglu ise Hiiseyin
Nesimi Fatinoglu’nun ogullaridir. Saadet Fatinoglu da Ali Fatinoglu’nun esidir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Sirket’in iligkili taraflan ile gergeklestirdigi iglemlere iligkin bilgilere 6zel bagimsiz denetimden
gecen finansal tablolarin “iligkili Taraflar Agiklamalar” baslikli dipnotunda yer verilmis olup,
s6z konusu finansal tablo tarihleri sonrasinda iligkili taraflarla yapilan iglemlerde herhangi bir
degisiklik meydana gelmemistir. Bununla beraber, iligkili taraflarla gergeklestirilen islemler
piyasa teammiillerine uygun olarak gergeklestirilmigtir.

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemlerinde iliskili taraflardan olan alacak ve borglara
agagidaki tablolarda yer verilmektedir.

Alacaklar (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12,2020 31.12.2019
. Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Alacaklar Alacaltlar Alacaklar Alacal{lar Alacaklar AlacaI{lar Alacaklar AlacaI{lar
Sahis Ortaklar - - - - -| 7.817.728 - -
Fatinler Rent A Car | 1.768.649 - - - -| 1.934.681 -| 931.883
Sanica Dig Ticaret | 42.152.710 -|37.385.480 -|12.358.239 -1 41.283.810 -
_Akhisar Radyatér - 3.355 - 3.355 - 1.810 - 154
Pegasolift - - 162.488 - - - - -
Akhisar Cam -| 1.073.822 -l 210.998 - | 14.054.520 - -
Montet -| 692677 -| 253.045 - - - -
Ef Biligim - - - - - 59.289 - 5477
Sanica Banyo 14.095.733 -|45.219.024 170.871 - - - -
Sanica Building 6.697.457 -
Samica Hungary 32.902.786 -
Toplam 97.617.375 | 1.769.854 | 82.766.992 | 638.269 | 12.358.239 | 23.868.028 | 41.283.810 | 937.514
Borglar (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Ticari Ticari Ticari Ticari
BToi :;l:r Olmayan BT::;:r Olmayan B'll‘:i::l:ir Olmayan ];l;i ::ll;ir Olmayan
Borglar Borglar Borglar Borglar
Energy Market - - - - - -] 342.886
Sahis Ortaklar - - - - -| 688.791 -
Fatinler Rent A Car - - - - - -| 217.109
Sanica Dig Ticaret - - - -] 11.922.910 - - | A
Toplam - - - -] 11.922.910| 688,791 | 559.995 |

iz&fhnamede yer verilen finansal tablo
daki tablolarda yer verilmektedir.




Satislar

30.06.2022 (TL) Mamul Diger Toplam
Akhisar Cam Ve Metal San. A.§ 3.035.386 - 3.035.386
Sanica Dig Ticaret A.S. 78.110.596 - 78.110.5%6
| Pegasolift Istif Makinalan Sanayi A.S. 564.406 . 564.406
Montet Montaj Servis Hizm.A.S, 462.326 - 462.326
Sanica Hungry 30.854.402 - 30.854.402
Sanica Building 5.568.611 - 5.568.611
Toplam 118.595.728 - 118.595.728
30.06.2021 (TL) Mamul Digrer Toplam
Akhisar Cam Ve Metal San. A.S 919.809 - 919.809
Sanica Dig Ticaret A.S. 30.501.429 - 30.501.429
Pegasolift Istif Makinalari Sanayi A.S. 7.998.301 . 7.998.301
Toplam 39.419.538 - 39.419.538
31.12.2021 (TL) Mamul Diger Toplam
Akhisar Cam ve Metal San. A.$ 2.283.942 - 2,283.942
Sanica Dhg Ticaret A.S. 71.077.410 - 71.077.410
Fatinler Rent A Car Turizm Ltd.Sti. o 4.886.336 4.886.336
Pegasolifi Istif Makinalan Sanayi A.S. 20.701.458 z 20.701.458
Montet Montaj Servis Hizm.A.S. 996.475 - 996.475
Ef Biligim Teknolojileri Paz. Tic.A.S. 843.813 - 843.813
Sanica Banyo A.3. 8.015.569 - 8.015.56%
Sanica Building Matenals 9.739.251 - 9.739.251
Sanmica Hungary 5.647.576 - 5.647.576
Toplam 119.305.494 4.886.336 124.191.830
31.12.2020 (TL) Mamul Hizmet Kira Difer Toplam
Akhisar Cam ve Metal San. A.S. 657.423 -1 39.600| 1.152.474 1.849.497
Df Qrganizasyon Ve E§l.Tic.A.S. - - 1.200 - 1.200
Ef Bilisim Teknolojileri Paz.Tic.A.S. 36.057 - 3.000 722 39.779
Fatinler Rent A Car Turizm Ltd. Sti. - - - 47.794 47.794
| Pegasolift istif Makinalan Sanayi A.S, 1.872.954 - 6.000]| 1.739.368 3.618.322
Sanica Dig Ticaret A.3. 41.989.837 | 544.247| 12.000| 1.858.595| 44.404.679
Sanica Hungary 24,945,397 - - - 24.945.397
Sanica Bullding Matenals 10.025.322 - - - 10.025.322
j?plam 79.526.990| 544.247| 61.800| 4.798.953| 84.931.990
31.12.201% (TL) Mamul Hizmet Kira | Difer Toplam
Akhisar Cam ve Metal San. A.S. 772.897} 1.018.085]| 3.600 - 1.794.582
Df Organizasyon Ve EELTic. A.S. - - 1.000 - 1,000
Ef Bilisim Teknolojileri Paz.Tic. A.S. - 1.487| 2.500 - 3.987
Sanica Dig Ticaret A.S. 135.979.433 -] 12.000] 1911 135.993.344
Saruca Hungary 777.273 - - - 777.273
Sanica Building Matenals 2.680.909 - - - 2.680.909
Toplam 140.210.512 | 1.019.572| 19.100] 1.911 141.251.095
Alistar 1 1 Kasm 2022
Hammadde-
70.06.2022 (TL) Mamul-Ticari Mal Diger
vbh.
Akhisar Cam Ve Metal San. A.S 2.115.563 -
Sanica Dig Ticaret A.S. 27.525 -
Fatinler Rent A Car Turizm Ltd.Sti. - 2.240.000
Pegasolift Istif Makinglap Sanayi A.S. 951.155 -
enkul Ded
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[ Toplam 3.094.243 2.240.000 | 5.334.243 |
Hammadde-
30.06.2022 (TL) Mamul-Ticari Mal vb. Diger Toplam
Akhisar Cam Ve Metal San. A.5 3.965.305 - 3.965.305
Pegasolift Istif Makinalan Sanayi A.S. 3.167.168 - 3.167.168
Toplam 7.132.473 - 7.132.473
31.12.2021 (TL) Mamul Kira Toplam
Akhisar Cam ve Metal San, A.$ 10.585.662 - 10.585.662
Sanica Dg Ticaret A.S. 9.721.604 - 9.721.604
Fatinler Rent A Car Turizm Ltd.Sti. - 1.827.458 1.827.458
| Pegasolift Istif Makinalan Sanayi A.S. 9.421.602 - 9.421.602
Sanica Banyo A.S. 4.671.539 - 4.671.539
Toplam 34.400.407 1.827.458 36.227.865
31.12.2020 (TL) Mamul Hizmet | Kira Digier Toplam
Akhisar Cam ve Metal San. A.$ 1.544.847 | 53411 - 326.882 | 1.925.140
Ef Bilisim Teknolojileri Paz.Tic.A.S. 3.966 - - 48.756 52.722
Fatinler Rent A Car Turizm Ltd.Sti. - - 51.500 - 51.500
Pegasolift [stif Makinalan Sanayi A.S. 191.090 - - 600.686 791.776
Sanica Dig Ticaret A.S. 380.935 - -] 3.650.242 | 4.031.177
Sanica Hungary 187.218 - - 10.328 197.546
Toplam 2.308.056| 534111 51.500] 4.636.894| 7.049.861
31.12.2019 (TL) Mamul Hizmet Difer Toplam
Akhisar Cam ve Metal San. A.§ 459.567 31.957 439.143 930.667
Ef Bilisim Teknolojileri Paz. Tic. A.S. - 3.248 69.605 72.853
Sanica Dhg Ticaret A.S. 9.295.925 3.575.423 - 12.871.348
Toplam 9.755.492 3.610.628 508.748 13.874.868

Akhisar Cam ile Sanica Banyo A.S. Sanica Banyo Sirket’in de dahil oldugu Fatinoglu
Grubu’nda banyo iiriinleri, havlupan ve cam iiretimi ile igtigal etmektedir. Sanica Is1’’min boru

U grubu iiriinleri iiretiminin gergeklestirildigi tesislerinde bulunan enjeksiyon makinalarinda

/~Akhisar Cam ve Sanica Banyo’nun da liretimini gergeklestirdigi triinlerde de kullanilan
parcalar (kdsebent vs.) iiretilmekte ve anilan sirketlere satilmaktadir. Bununla birlikte, ii¢
sirketinde ortak miisterilerine tek bir noktadan hizmet sunulmas igin Uretimi gergeklestirilen
iiriinler piyasa emsallerine uygun olarak (girketler arasi kar transferine imkan tammayacak
sekilde) alinip miisterilere sunulmaktadir. Ozetle s6z konusu alim satim iglemleri ortak iiretim
ve satiglar nedeniyle olugmugtur.

E‘.

Sanica Dis Ticaret A.S., Sanica Building Materials ve Sanica Hungary Sirket’in de dahil oldugu
Fatinoglu Grubu'nun dis ticaret iglemlerini iistlenmektedir. Sirket kendisi dogrudan
gerceklestirdigi ihracatin yanmisira amlan Sirketler Uzerinden de yurt digina satig islemi

gergeklestirmektedir. Anilan girketler tizerinden tiim grup sirketlerinin dig ticaret iglemler ™ e::
iriitiildiigiinden ve diger sirketler tarafindan yapilan iglemlerin Sanica Is: tarafindan yép: \,\\
islemlerden daha fazla olacag: déngériildiigiinden halka arza hazirlik ¢ahigmalan ka amide= . i'x‘
. vy g . . . . : i i) i
\}_/ Sénica Buﬂdlflg" Materials vel Sanica Hung.ary g:rubun halka kapali olan girketine devr r&ni,f 3 4 5 o
Alis olarak goriinen tutarlar ise satiglanin iadesinden kaynaklanmaktadar. 3 92"q & L ;,J
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Pegasolift istif Makinalar1 Sanayi A.S. Sirket’in de dahil oldugu Fatinoglu Grubu’nda elektrikli
forklift, elektrikli transpalet ve transpalet {iretimi gergeklestirmektedir. 2019 yilinda kurulan
Pegasolift yerli mali belgesine sahip olmamasi nedeniyle 2020 ve 2021 yillarinda satiglarim
Sanica Is1 lizerinden gergeklestirmigtir. Sanica Is1 ayrica fabrika sahalarindan kullamilan istif
makinalarim da Pegasolift’ten tedarik etmektedir. Bununla birlikte, istif makinalarinin yliriiyen
aksaminda (tekerlek vs.) kullanilan pargalann tiretimi de boru grubu iiriinleri iiretiminin
gerceklestirildigi tesislerinde bulunan enjeksiyon makinalarinda gergeklestirilerek Pegasolift’e
satilmaktadir.

Ef Bilisim Teknolojileri'nin Sanica Is1 tarafindan iiretilen {iriinlerin online satigimn
yapilmasinin planlandifa bir platform olarak konumlandirilmas: planlanmigtir. Ancak gelinen
agamada bu plandan vazgegilmig ve halka arza iliskin yeniden yapilandirma ¢alismalan
kapsaminda Ef Biligim Teknolojileri grubun halka kapali olan girketine devredilmistir. 2021 ve
2020 yillarinda gériilen alim satim islemleri online satiga iliskin denemelerden olusmustur.

Fatinler Rent A Car Sirket’in de dahil oldugu Fatinoglu Grubu’nun ara¢ tedarikgisi olarak
konumlandirilmigtir. Yapilan bu konumlandirma iglemi gergevesinden Sirket iizerinde goriinen
araglarin Fatinler Rent A Car’a devredilmesi ile satiglar ve bu araglann ve Fatinler Rent A Car
biinyesinde olan diger araglanin geri kiralanmasi ile de alimlar olugmugtur.

Montet Montaj Servis Hizmetleri A.S. Sirket’in de dahil oldugu Fatinoglu Grubu’nda
miisterilere satig sonrasi hizmet ve teknik destek sunmaktadir. Montet’e yapilan satiglar teknik
destek kapsaminda kullarlan yedek parga satiglarindan olugmaktadir.

Sirket iligkili taraflar olan Akhisar Cam ve Pegasolift’in her biri lehine 30.000.000 TL tutarinda
olmak tizere toplam 60.000.000 TL tutarinda kefalet vermistir.

20.2. 1ligkili taraflarla yapilan islerin ihragginin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibaryla iligkili taraflarla yapilan islemlerin
Sirket’in net satiglan igindeki payina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Satiglar (TL) 30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
] igkili Taraflara (A) 118.595.728 39.419.538 124.191.830 84.931.990 141,251,093
3 Net Satiglar (B) 511.111.768 279.951.178 713.027.375 372.448.491 290.418.235
A/B 23% 14% 17% 23% 49%

Sirket’in iligkili taraflara yapmis oldugu satiglarin gogunu yurtdist satiglarda distribiitor olarak
kullandif1 grup sirketleri Sanica Dig Ticaret A.§., Sanica Building Materials ve Samigg “x,

“5‘,_
Hungary’ye yapilan satiglar olugturmaktadir. *4 @ w %
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ve 80.000.000 adet B Grubu olmak iizere paylara ayrilmistir. Bu sermaye muvazaadan ari bir
sekilde tamamen G6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavam tutar1 500.000.000 TL' dir.

21.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thragemnmn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakliklarimin sahip olduklan ihragg1 paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur,

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya doniistiiritlebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglarinin miktar1 ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas: kararlagarilmig sermaye piyasasi araclari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.,

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azalimlar, yaratlan/iptal edilen pay gruplan ve
y sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

2015 yilina kadar ayn tiizel kisilikler altinda faaliyetlerine devam eden Sanica Is1 ve Sanica
Banyo, her iki girketinde ingaat sektoriiniin tedarikgisi oldugu goz 6niinde bulundurularak,
pazarlama faaliyetlerinin daha etkin yOnetilmesi ve etkinlifin artinlmas1 amaciyla
birlestirilmistir. 30.06.2015 tarihinde tescil edilen birlesme iglemi ile “Sanica Is1 Sanayi
Anonim Sirketi” devralan ve “Sanica Banyo ve Insaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi”
devrolunan sirket olarak birlesme siireci tamamlanmigtir. Birlesme islemi ile birlikte, “Sanica
Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” unvanli ortaklik sona ermistir. 1 1 Yasm ZDZZ'

daha hizl1 bir bitylime gostermc31 ve 1si grubundaki kurumsal yapinin daha iyi oturm glm % g ]
eriyle, 30.06.2015 tarihinde birlesen “Sanica Is1 Sanayi Anonim Sirketi” ve &afﬁc} R ‘“’ o
: yo ve Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” unvanl tiizel kigiliklerin halka agilmaya¥; #



yapilandirma ¢alismalan kapsaminda, 30.06.2021 tarihli finansal tablolar esas alinarak, kismi
boliinme yontemiyle, yeni sirket kurulusu yoluyla (Sanica Banyo ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.)
ve oranlann korundugu ortaklara pay devri modeli ile béliinmesine karar verilmigtir. Béliinme
islemi kapsaminda, banyo grubu faaliyetleri ile 2015 yili birlesme islemi dncesinde Sanica
Banyo’nun aktifinde yer alan tiim taginmazlar Sanica Banyo’ya tekrardan devredilmigtir.

Béliinme isglemi gergevesinde net defter degeri 79.289.175,34 TL olan varlik Sanica Banyo’ya
devredildiginden s6z konusu tutar kadar sermaye azaltimi yapilmis ve azaltilan sermayenin
yeniden temini igin esanh olarak 2016, 2017, 2019 ve 2020 yillarma iligkin karlardan sermaye
artirimu yapilmgtir.

Sirket’in sermaye piyasasi mevzuatina uyum saglamak amaciyla gerceklestirdigi esas sdzlesme
degisikligi sirasinda, Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesini temsil eden paylar
beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet (A) Grubu ve 80.000.000 adet (B) Grubu paylara
ayrilmigtir. S6z konusu esas sozlesme degisikligi 11.02.2022 tarihinde tescil edilmistir.

21.9. Thracemin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmciya sati
suretiyle pay ihracinm bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraccinin meveut durum itibariyla paylarinin borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11, izahnamenin hazirlandifn yil ve bir énceki yilda eger ihraggi halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihrag¢inin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda bilgi:

/\n Yoktur
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmiy ve yetkili kigilerce imzalanmus Sirket’in esas s6zlesmesi ile TTK
hiikiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ ybnergesi izahname ekinde yer almaktadir. Esas
sozlesmeye ve i¢ yonergeye iligkin 6zet bilgiler agagida yer almaktadir.

Sirket’in faaliyet konusu ve faaliyet konusunu gergeklestirmek amaciyla yapabilecegi is ve
islemler “*Ama¢ ve Konu” baghkl 4’iincii maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.13
numaralh béliimiinde ayrintili olarak agiklanmagtir.

1.19 numarah béliimlerinde aynntili olarak agiklanmigtir.

! 11 kasm 2022
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\¥N iskin hiikiimler esas s6zlesmenin 10, 11, 12, 13, 14 ve 15’inci maddelerinde diizenl
'“'—zgalaiuenln 21,14 pumaral béliimiinde ayrintil1 olarak agiklanmgtir,




Sirket’in genel kurulunun toplanma ve karar almasina iligkin esaslar ile genel kurul
toplantilaninin yapialacagi yere iligkin hiikiimler esas sozlesmenin “Genel Kurul” baghkl
17’nct maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.17 numarali béliimiinde konu hakkinda
ayrintili bilgi verilmistir.

11.02.2022 tarihinde yiiriirliige giren i¢ yonergeye gore, Sirket genel kurulu ¢aligma esas ve
usulleri TTK hiikiimlerine gore diizenlenmektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ginin amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baglikl 4%iincli maddesi uyarinca, Sirket Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuat: ile sair ilgili mevzuata uygun olarak agagidaki
konularda faaliyette bulunmaktadir.

a) Rulo sacdan yapilan her tiirlii panel radyatér, aliiminyum profilden yapilan her tiirlii 151
kaynag1, bina 1s1tma ve sogutma sistemleri ve cihazlan, klima, kombi ve sofben ile kazanlarn
tiretimi bu mamullerin imalatinda kullanilan hammadde ve yardimec1 maddelerin alimi, satimm,
ithalatin1 ve ihracatin1 yapmak.

b} Plastik hammadde ve yardimec1 hammaddelerden yapilan her tiirlii plastik boru ve tiirevleri
ile baglant: pargalarinin ve enjeksiyon iiriinlerinin iiretimini yapmak amaci ile Pplastik mamul
ve yan mamullerin imalatinda kullamlan hammadde ve yardimer maddelerin alimi, satim,
ithalatim ve ihracatin1 yapmak.

¢) Palet iiretimi amaciyla muhtelif vasiflarda hazirlanmig kereste, kalas, tomruk ve sair dograma
malzemelerinin alimi, satimy, ithalat1 ve ihracatim yapmak.

d) Ambalaj ve yardimci malzemelerin iiretimi, tedarigi ve satigim yapmak.
e) Bilimum yurtiginde ve yurtdisinda karayolu tasimacilif ve nakliyat igleri yapmak.
21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin ézetleri:

irket esas szlesmesinin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 10’ uncu maddesi uyarinca;

Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde
ve TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz olacak sekilde segilecek
en az 5 (bes) en ¢ok 7 (yedi) liyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yiiritaliir.

- Yonetim kurulu {iyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir.

- Yonetim kuruluna, Kurul’un kurumsal yénetim ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu

b iiyelerinin bagimsizhfina iliskin esaslar gergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim
kurulu {iyesi genel kurul tarafindan segilir.

B et

X’ - Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) il igin segilebilirler. Gorev siiresi so ’*Erin 4?
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- Sirket tarafindan verilecek ve Sirket’i taahhiit altina sokacak her tiirlii evrak ve yapilacak
sozlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in, bunlarin girket unvani altina konmus ve yénetim
kurulunun alacag karar ile TTK 'nin 373. maddesine uygun olarak sirketi temsile yetkili
kigi veya kigilerin imzasim1 tagimasi gereklidir.

Sirket esas sdzlegmesinin “Yonetim Kurulunun Yetkisi” baghkl 12°nci maddesi uyarinca,

- Gerek yasalar ve gerekse Sirket’in esas sozlesme diizenlemelerine gore genel kurul
kararim gerektirmeyen tiim is ve islemler yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

- Yonetim kurulu, gérev siiresini agan sdzlesmeler ve sair iglemler akdedebilir.
Sirket esas sozlesmesinin “Komiteler” baglikh 13’ilincii maddesi uyannca;

- Yonetim kurulu, gérev ve sorumluluklarinin en iyi gekilde yerine getirilmesini saglamak
lizere Sirket'in gereksinimlerini de dikkate alarak, TTK ve SPKn ve Kurul
diizenlemelerine uygun olarak, basta zorunlu tutulan komiteler olmak iizere yeterli sayida
sair komite olugturur.

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilann ve Toplanti ve Karar Nisaplan”
baghkli 14’iincli maddesi uyarinca;

- Yonetim kurulu toplantilarninda toplanti ve karar nisaplarina iligkin olarak TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatl hiikiimleri uygulanur,

- Yonetim kurulu toplantilan, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390/1 hiikmii uyarinca iiye tam
sayisinin gogunlugu ile toplamir ve kararlanni toplantida hazir bulunan iiyelerin
¢ogunlugu ile alir.

- Sirket’in ydnetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara,
TTK’min 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket esas sdzlesmesinin “Yénetim Kurulu Uyelerinin Mali Haklan™ bagliklt 15’inci maddesi
uyarinca,

Yonetim kurulu iiyelerine huzur hakki, iicret, yillik kardan pay 6denmesi, ikramiye ve
prim 6denmesi ve saglanacak dier mali haklara iligkin kararlar genel kurul tarafindan
almnar.

Yoénetim kurulu iiyelerinin, ydnetim kurulunda iistlenmis olduklan gorev, yetki ve
sorumluluklarina bagh olarak, mali haklarinda farklilagma yapilabilir.

Sirket yénetim kurulu tiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanacak mali haklar ile ilgili
olarak olugturulan ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde kamuya agiklanan “iicret
politikas” ayr1 bir giindem maddesi olarak genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine
sunulur. :

.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar h
bilgi:

! e
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Sirket esas sozlesmesinin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baghkli 10’uncu maddesi uyarinca
yOnetim kurulu en az 5 (bes) en gok 7 (yedi) liyeden olugsmakta olup, 5 (bes) liyeden olusmas:
durumunda 2 (iki), 6 (alt1) veya 7 (yedi) liyeden olugmas: durumunda 3 (iig) iiye (A) grubu
paylarin temsil etti§i sermayenin ¢ounluguna sahip pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasindan segilecektir.

Diger yandan, esas s6zlesmenin “Genel Kurul” baglikli 17°nci maddesinde Sirket’in yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir adet (A) Grubu payn 5 (bes), her bir
adet (B) Grubu payin 1 (bir) oy hakki oldugu hiikiim altma alinrmstir.

Esas sdzlesmenin “Paylanin Devri” baglikli 8’inci maddesi uyarinca (A) Grubu pay sahibi
tarafindan es veya altsoyuna yapilan devir veya intikaller hari¢ olmak lizere, (A) Grubu
paylardan herhangi birinin halihazirda (A) Grubu pay sahibi olmayan bir kigiye devri veya
intikali halinde, devre veya intikale konu (A) Grubu paylar, genel kurul onayina sunulmak
suretiyle yapilacak esas sozlesme degisikligi ile (B) Grubu paylara doéniistiiriilmektedir.
Y 6netim kurulu, isbu maddeye aykin olarak yapilan pay devirlerini pay defterine kaydetmekten
imtina edebilir.

Sirket esas sozlegmesinde (B) Grubu paylara taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamakla
birlikte, borsada iglem gérecek paylarin devrine kisitlama getirilemez.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye” baghikli 6’nc1 maddesi uyarinca;

- Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayitl: sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikanlmis sermayenin
arthnimasi, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda Karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarm kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Yeni pay ¢ikanlirken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise, A grubu
ylar karsihginda A grubu, B grubu paylar kargilifinda B grubu paylar ¢ikartilir,

Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkim kisitladipy takdirde ¢ikanlacak
yeni paylann tiimii B grubu ve hamiline yazih olarak ¢ikanlir.

Yénetim kurulu sermaye artinmlarinda A grubu paylar karsilifinda B grubu hamiline
pay ¢ikarmaya da yetkilidir.

Sirket sermayesini temsil eden A Grubu paylar iizerindeki imtiyazlarin kapsaminin
genisletilmesi veya kaldirilmas: ve/veya yeni imtiyazlar 6ngoriilmesinde TTK ve SPKn ile
sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyulur,

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasma iligkin us N.{j;
toplantilara katihm kogullar1 hakkinda bilgi: @ ’
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- Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413. maddesi ile Esas
Sozlegme’de yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alimir.

- Genel Kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplamir. Bu toplantilara davette Sermaye
Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirlikkte bulunan ilgili
sair mevzuat hilkkiimleri uygulanur,

- Genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yam sira, miimkiin
olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her
tiirlii iletisim vasitasi ile ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti
tarihinden asgari \i¢ hafta 6nceden yapilir.

- Sirket’in kurumsal internet sitesinde, Sirket’in mevzuat geregi yapmas: gereken bildirim
ve agiklamalarin yam sira, genel kurul toplanti ilam ile birlikte, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirlitkte bulunan sair mevzuat
hiikiimleri geregince yapiimasi gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

- Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap donemi sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede
en az bir defa; Olaganiisti Genel Kurullar Sirket iglerinin icap eftirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

- Sirket yonetim kurulu, genel kurulun ¢aligma esas ve usullerine iligkin kurallari igeren,
ilgili Bakanlik tarafindan, asgari unsurlan belirlenecek olan bir i¢ yonerge hazirlar ve
genel kurulun onayindan sonra yiiriirliige koyar. Bu i¢ yénerge tescil ve ilan edilir.

- Toplant1 Yeri: Genel kurullar Sirket Merkezi’nde veya Sirket Merkezi’nin bulundugu
sehirde, yonetim kurulunun uygun gordiigii elverisli bir yerde toplanir.

- Bakanhk Temsilcisi: Sirket’in tiim genel kurul toplantilarnda Bakanlik Temsilcisi
bulunmas: sart olup, Bakanlik Temsilcisi’nin yoklugunda alinacak kararlar gegerli
degildir.

Oy Hakki ve Oylanin Kullanma Sekli: Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda her bir adet A Grubu payn 5 (bes), her bir adet B Grubu payin 1
(bir) oy hakki vardir. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay
sahibi olan veya olmayan bir temsilci de yollayabilir. Vekaleten oy kullamlmasinda ve
onemli nitelikteki islemlerin miizakeresinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iligkin
diizenlemelerine uyulur. Bir paym intifa hakk: ile tasarruf hakki bagka kimselere ait
bulundugu takdirde, bunlar aralarinda anlagarak kendilerini uygun gordiikleri sekilde
temsil ettirebilirler. Anlagamazlarsa genel kurul toplantilarina katilmak ve oy vermek
hakkini intifa hakki sahibi kullanir.

Pay sahibinin genel kurula katilma ve oy kullanma hakla, pay sahibinin paylarn sahibi
oldugunu kanitlayan belgelerin veya pay senetlerini bir kredi kuruluguna veya baskaca o
bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz 11 Km 2002 7
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sonu¢ dogurmas halinde, s6z konusu 6nemli nitelikteki iglemin onaylanacag genel kurul
toplantilarinda oy kullanamazlar.

- Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katihm: $irketin genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarmna, gériig
agiklamalarina, oneride bulunmalanna ve oy kullanmalarmma imkan tamyacak elektronik
genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmug sistemlerden de hizmet
satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hitkmii
uyarinca, kurulmus olan sistem lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan
Y 6netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.

21.18. Ihraggimin ybnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak TTK, SPKn ve sermaye
piyasas1 mevzuatinda yer alan hiikiimler uygulanacak olup, s6z konusu diizenlemelerde yer alan
prosediirler disinda yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hususlar bulunmamaktadir,

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin “Paylarin Devri” baglikli 8’inci maddesi uyarinca, Paylarin devrinde,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve
hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemeler uygulanir. Borsada islem goérecek
paylarin devrine kisitlama getirilemez.

A Grubu pay sahibi tarafindan eg veya altsoyuna yapilan devir veya intikaller hari¢ olmak iizere,
A Grubu paylardan herhangi birinin halihazirda A Grubu pay sahibi olmayan bir kisiye devri
veya intikali halinde, devre veya intikale konu A Grubu paylar, genel kurul onayina sunulmak
uretiyle yapilacak esas sbzlesme degisikligi ile B Grubu paylara doniistiiriiimektedir. Yonetim
urulu, isbu maddeye aykir1 olarak yapilan pay devirlerini pay defterine kaydetmekten imtina
edebilir.

Sirket sermayesini temsil eden B Grubu paylarin borsada islem gérmesi planlanmakta olup, A
Grubu paylarin borsada iglem gorebilmesini teminen oncelikle esas sozlesme degisikligi
yapilmasi suretiyle s6z konusu paylarin B Grubuna goniigtiiriilmesi ve ardindan VII-128.1
sayili Pay Tebligi’nin 15’inci maddesi gergevesinde gereken bagvurulann yapilmas: suretiyle
paylarin borsada islem goren nitelige déniistiirlilmesi gerekmektedir.

Sirket’in ortaklik/sermaye yapisindaki degisikliklerin sermaye piyasas: mevzuati cerqeveﬁmd%"*"‘“ oy
4 ®& ﬁ?’t- \'x.
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21320. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iligkin esas sizlesmede
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Sirket esas sOzlegmesinin “Sermaye” baghkh 7’nci maddesi uyarinca Sirket’in sermayesi,
gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri gergevesinde artirilabilir veya
azaltilabilir,

22. ONEMLI SOZLESMELER

22.1. Béliinme Islemi Cergevesinde Sanica Is1 Sanayi A.S. Tarafindan Sanica Banyo ve
Ingaat Sanayi Ticaret A.S.’ye Devredilemeyen Borglarim Odenecegine lliskin Taahhiit ve
Garantirliik Sézlesmesi

Béliinen ortakhk Sanica Isi’'min 04.10.2021 tarih ve 2021/11 sayili yonetim kurulu karar
dogrultusunda;

- 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesinin tgiincti fikrasimin {(b)
bendi ile 20’nci maddesinin tgiincii fikrasi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159 ila 179’uncu
maddeleri ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri gergevesinde, Sanica Isi’nin 30.06.2021
tarihli bilangosunun esas ahmmas: suretiyle, kismi bolinme yontemiyle, yeni girket
kurulusu yoluyla (Sanica Banyo) ve oranlarin korundugu ortaklara pay devri modeli ile
béliinmesine ve

- Boliinen ortakhk Sanica Isi’nin igletme biitiinliigii korunacak sekilde;
¢ Banyo liretim tesisi binasi ve teferruatim,

» Banyo iiretim tesisine ait yer alt1 ve yeriistii diizenlerini,

e Banyo liretim tesisine ait makina ve techizat,

¢ Banyo iiretim tesisine ait tagitlan,

e Banyo iiretim tesisine ait demirbaglan,

e Banyo iiretim tesisine ait haklar,

e Banyo iiretim tesisine ait 6zel maliyetleri,

¢ Banyo iiretim faaliyeti kapsami diginda ve ortaklarin kisisel kullamminda olan
taginmazlan ve Pegasolift’in igletme binasina ait yatinm harcamalarim

tiim aktif ve pasif kalemleri ile birlikte Sanica Banyo’ya devretmesine karar verilmigtir.

S6z konusu boliinme iglemi, anilan diizenlemeler kapsaminda yer verilen prosediire] islemler

ve yiikiimliilikkler yerine getirilmesi ve “boliinme plan1” ile “béliinme raporu”nun Sanica Ist’mn
25.11.2021 tarihli Genel Kurul karari ile kabul edilmesi sonucunda 30.11.2021 tarihinde tescil

T:_\, \( | edilerek tamamlanmig ve boliinme islemi 30.11.2021 tarih ve 10462 sayilhi Tiirkiye Tlcaret .

(._"/pﬁ" Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan edllmlstlr oy o

Kullanim

Tarihi Vade Tutar | Birimi
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Finansbank 25.11.2021 [07.12.2021 57.000| Avro |Ihracat Taahhiitlii
KuveytTiirk 03.03.2021 | 03.03.2022 295.000| Avro [Isletme Kredisi
Anadolubank 16,03.2021 [11.03.2022| 7.469.500| TL |Ihracat Taahhiitlii

Sekerbank | 20.052020 [20052022| 750.000| Avro | TCMB Ihracat Taahhitli
Reeskont

Sekerbank | 20052020 |20052022| 750.000| Avro |LCMB Ihracat Taahhidld
Reeskont

Odeabank 30062021 |24.062022| 410.000] Avro | ToniB Threcat Taahhidd
eeskont

Anadolubank 29.06.2021 [24.06.2022]11.500.000| TL |ihracat Taahhiitlii

Bu kredilerden bazilan, ihracat taahhiidii karsilifinda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
kaynaklarindan kullamilan kredilerden; bazilann béliinme o6ncesinde banyo malzemelerinin
ihracat taahhiidii karsilifinda kullamlan kredilerden ve bazilan da finansman murabaha
niteliginde olan kredilerden olugsmaktadir. Ancak, ilgili bankalar ile yapilan goriigmeler
sonucunda, s6z konusu krediler her ne kadar banyo faaliyetiyle ilgili olsa da, Sanica Is1 tiizel
kisiligi altinda verilmig oldugundan kredi bor¢lusunun degigemeyecegi anlagilmigtir.

So6z konusu banka kredilerinin 6denmesine iligkin usul ve esaslan belirlemesi amaciyla
10.12.2021 tarihinde Sanica Is1 ve Sanica Banyo arasinda imzalanan ve Hiiseyin Nesimi
Fatinoglu, Ali Fatinoglu, Ugur Fatinoglu, Nigar Fatinoglu ile Saadet Fatinoglu’nun
(Garantorler) da garantor taraf olarak katildifi s6zlesmede, anilan banka kredileri “Sézlesmeye
Konu Borglar” olarak tanimlanmigtir.

Sozlegsmeye gore, boliinme éncesinde kullanilmig bu kredilerin borglusu bankacilik sisteminde
Sanica Is1 goriinmekle birlikte, banyo faaliyetlerinin finansmani amaciyla alinmg olmalan
nedeniyle boliinme iglemi sonrasinda fiili borglusu Sanica Banyo’dur ve kredi vadeleri boyunca
tiim 6demeler Sanica Banyo tarafindan karsilanacaktir.

Bu baglamda, Sanica Banyo;

“Sézlesmeye Konu Borglar”a iliskin Sanica Is1’nin teyit ve beyanlanni, agik maddi hata
igermedikge bu borglar ve meblagi konusunda aksi kanitlanincaya kadar gegerli ve kesin
delil sayilacagim kabul, beyan ve taahhiit etmektedir.

Mevcut durumda ilgili kurum ve kuruluglar nezdinde “Sézlesmeye Konu Borglar’in
edim bor¢lusunun Sanica Is1 oldugunu ancak, boliinme islemi gergevesinde Sanica
Banyo tarafindan iistlenilmesi gereken “S6zlesmeye Konu Borglar”in tamamini, 6deme
vadelerine kadar iglemis ve sonrasinda isleyecek tiim faizi, vergi ve difer yasal
yiikiimlilikler ile bunlara iligkin fer’ileri dahil olmak iizere vade tarihlerinde

alinmigtwr.).
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sarantorler ise;

Meveut durumda ilgili kurum ve kuruluglar nezdinde Sanica Isr’nin
konumunda oldugu ancak, bolinme islemi cergevesinde Sanica Banyo ta

Odeyecegini kayitsiz, sartsiz, gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmektedir.. .



kanitlanincaya kadar kendileri agisindan gegerli ve kesin delil sayilacagim kabul, beyan
ve taahhiit etmektedir,

- Mevcut durumda ilgili kurum ve kuruluslar nezdinde “Sozlesmeye Konu Borglar”in
edim borglusunun Sanica Is: goriilmekle birlikte, vadelerinde Sanica Banyo tarafindan
Gdenecegini, soz konusu borglarin Sanica Banyo tarafindan 6denmemesi halinde, ilgili
kredi tutarlanni tiim faiz ve fer’ileri ile birlikte kendileri tarafindan édenecegini, vermig
olduklart bu garantinin Sanica Banyo’nun borcundan ayn ve bagimsiz bir asli borg
niteliginde oldugunu ve kesinlikle borglunun feri niteliginde olmadigim kayitsiz, sartsiz
ve gayrikabili riicu olarak kabul, beyan, garanti ve taahhiit etmektedir.

Isbu izahname tarihi itibanyla béliinme islemi gergevesinde Sanica Banyo’ya devredilmesi
gereken kredi borglan Sanica Banyo tarafindan tamamen 6denmistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1, Thra¢inin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

SPK’nmin I1-5.1 sayili izahname ve Thrag Belgesi Tebligi uyarinca igbu izahnamede yer verilen
2019, 2020 ve 2021 yillik hesap dénemleri ile 30.06.2022 tarihinde sona eren ara dénemine
iliskin finansal tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlar1 SPK’'min I1-14.1 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya 1ligkin Esaslar Tebligi g¢ergevesinde
TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig olup, Kurul’'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmugtur. S6z konusu finansal tablolar ve finansal
tablolara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlarina EK/3’te yer verilmektedir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren Kkuruluglarin unvanlari, bafimsiz denetim gorisi ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degigmis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yilhk hesap donemleri ile 30.06.2022 tarihinde sona eren ara
dénemine iliskin finansal tablolari ile bunlara iligkin dipnotlar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili zel bagimsiz denetim
raporlar1 hazirlanmigtir.

. Bagimsiz Sorumlu
Fman.?al T?bh Denetim Adresi Ortak Giriig/Sonug
Dénemi .
Kurulugu Basdenetci
01.01.2019- | Giireli Yeminli Spine Tower
. 31.12.2019 Mali Biiylikdere Cad.
)01 .01.2020- Miisavirlik ve | 59.sok. No:243 Bireiil Demir
31.12.2020 Bagimsiz Kat: 25-26-28, gl
/01.01.2021- Denetim 34398
) 31.12.2021 | Hizmetleri A.$. | Sanyer/Istanbul
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01.01.2022-
30.06.2022

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlann hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadigy hakkinda ifade:

Izahnamede yer alan son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen 6nemli bir degisiklik
bulunmamaktadir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihracoimin esas sozlesmesi ile kamuya acikiadig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kar dagitinm konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas s6zlegmesinin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baghikh 20°nci maddesi uyarinca kar pay1
dagitim esaslan asafidaki sekilde belirlenmistir.

Sirket’te karin dagitilmasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sirket’in tabi
oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, Yonetim Kurulu dnerisi dogrultusunda Genel
Kurul tarafindan karara baglanir. Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden,
Sirket’in genel giderleri ile amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan
giderler ve Sirket tiizel kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda gériilen net dénem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden
sonra sirasiyla agagida gosterilen sekilde dagitilar:

enel Kanuni Yedek Akge:

a) Net dénem karimin %5°1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi hiikiimlerine gére ¢ikanlms
sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kéir dagitim politikas1 gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na uygun olarak birinci kar payi ayrhr.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar payinin, yénetim kurulu iy: 1?1"

Sirket caligsanlarina, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve mlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

.. . 3
inci Kar Pay: - 92




Kanunu’nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifi yedek ak¢e olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmig olan kistmdan
sermayenin % 5°i oraninda kar pay1 diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikmii ile aynlmas: gereken yedek akgeler ayrnilmadik¢a, Esas Sozlesme’de veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: dafitilmadikga; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve kar pay1 dagiiminda, yonetim kurulu iiyeleri ile
Sirket ¢aliganlarina, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve/veya
kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kér
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibaryla mevcut paylarmn tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi Mevzuati
gozetilerek Yénetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtinlir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar geri
alinamaz.

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili madde hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya iligkin
diizenlemelerine uymak sarti ile kar payr avansi dagitabilir. Kar payr avansi tutarimin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri tarihi itibariyla Thrager’nin kar
dagitim yoniinde ahnan bir karan bulunmamaktadir.

Ote yandan, Sirket’in 05.09.2022 tarih ve 2022/20 sayili yonetim kurulu karariyla kar dagitim
. hedefleri belirlenmistir. Buna gore ilke olarak mevzuat, finansal imkanlar ve yatirim ortami
“elverdigi siirece, Sirket finansallan agisindan dagitilabilir karin olusmas: halinde Sirket
tarafindan kar dafitimi gerceklestirilmesine karar verilmigtir. Genel kurula sunulacak kar
dagitimi Snerisinde yonetim kurulu tarafindan piyasa beklentilerinin, uzun vadeli stratejilerin,
Sirket’in sermaye gereksiniminin, yatinm ve finansman politikalanmn, ilgili mevzuatta
meydana gelebilecek degisikliklerin, Sirket’in borgluluk, karlilikk ve nakit durumunun,
ekonomik sartlarin ve bunlarla sinirli olmamak iizere diger unsurlann Sirket’in kar dagitim
politikas1 agisindan dikkate alinacag: belirtilmistir. Bu gergevede, ilgili donemde yiiriirliikte
olan mevzuat ¢ergevesinde dagitima konu edilebilecek net kann en az %20’sinin dagitilmasi

hedeflenmekte olup, s6z konusu hedefe genel kurula sunulacak kar dagitim politikasinda da‘ L SN

icin olumlu oy kullanmay taahhiit etmektedir.
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Sirket’in taraf oldugu davalara iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

2018/687

Ihragginin Taraf Oiduiu Davalar ve Takipler
ihragﬂ Tarafindan Aplmyg Davalar ve Yapilan Takipler N
Mahkeme Dosya No Risk Tutan Gelinen
Davaa T:ir:i Davah Taraf vil Konusu (TL) Agama
Estas-Ali Balkurkdy 7. Asliye
Sanica Is1 Sanayi A.S. Yii ¥ Ticaret Mahkemesi Calinan Cek Istirdat 25.000 Derdest
ticesoylu
20141109 |
: 3 fstanbul 7. fcra Ceza | L -
Saruc_:a ]S-l Sanayi A.S. Semra Yahn Mahkemesi 2018/678 E. | Ticareti Terk Makiu Istinafta
Bakirkdy 7. Asliye |
Sanica Is1 Sanayi A.§. Ali Yiicesoylu Ticaret Mahkemesi Calinan Cek Istirdat 27.500 Istinafia
2014/728
Istanbul 6. Asliye
Sanica [s1 Sanayi A.S. Tam Faktoring Ticaret Mahkemesi Cek Iptali 7.000 Derdest
A4 2015/32 _— P
. . R Bakirkéy 3. Afir Ceza . .
Samca_ .ISI Sarfaz? iS. Ali Yicesoylu- Vd. |\ o 0167g | Calnan Cek {stirdat Maktl_.l ?s_t.l{:fﬁa
. . Bakuirkay 6. [5 .
Sanica Is1 Sanayi A.S. Safiye Unal | Mahkemesi 201523 Is Kazas1 Tazminat 28.000 Derdest
| Bakirkdy 2. Fikri ve
Sanica Is1 Sanayi A.S. Kalde | Sinai Haklar Patent Iptali Maktu Derdest
| Mahkemesi 2021/6 _
Bakirkdy 3. Asliye
Sanica Is1 Sanayi A.S. Kemalettin Altun Ticaret Mahkemesi ttirazin tptali 120.000 Istinafta
| 2018/191 I—
. . Bakirkdy 1 Agir Ceza .
Sanica [st Sanayi A.S. Sultan Torlak Mahkemesi 2014/892 Vergi Suglan Maktu Derdest
) . | Bilyiikgekmece 1. lera
Sanica Is1 Sanayi A.S. Ferafettin Seydi Ceza Mahkemesi - Maktu Infaz
Isildar Keside Etme Sugu
2017/229
Bakirkéy 19. Is
Sanica [s1 Sanayi A.S. Safiye Unal e e i Is KazastzMalullyete Maktu Derdest
Bozma ilami Sonrast | ttiraz
2022/8 E. s |
Istanbul 13, Asliye .
Sanica Is1 Sanayi A.S. Yagar Datkiran Ticaret Mahkemesi Istlrda'art‘ezle.:\denﬁ 17.000 Derdest
] 2017/909 P!
LI Bakirkdy 1. Asliye |
: : Cogkun Dayanikh - . | .
Sanica Is1 Sanayi A.S. i Ticaret Mahkemesi Kayip Cek Istirdat 38.000 Karar
Tiiketim-Dolunay
2017/1007
Metal |
Biiyiikgekmece 1. fcra :
Sanica Is1 Sanayi A.S. Feza Ahmet Celik Ceza Mahkemesi Ka.I'SIlIkSIZ S Maktu Infaz
1% 2017/143 Kegide Etme Sugu
. . Cinkanlar Kimyevi | Izmir 4. Asliye Ticaret . oo
Sanica Is1 Sanayi A.S. Mahkomes: 2018/64 Cek Istirdat 60.000 Istinafta
Bakirkdy 6. Asliye
Sanica Is1 Sanayi A.S. Protem Metal Ticaret Mahkemesi Cek Istirdat 26.000 Derdest
2018/67
. . Yasemin Denizli Asliye Ticaret g
Sanica Is1 Sanayi A.S. Cimentepe Mahkemesi 2018/69 Cek stirdat 28.000 Derdest
Bakirkéy 1. Asliye
Sanica Is1 Sanayi A.S. Hasan Dolgun Ticaret Mahkemesi Cek Istirdat 17.500 Istinafta
2018/65
Biyiikgekmece 2. Icra
Sanica Is1 Sanayi A.S. Ahmed Zorbozan |  Ceza Mahkemesi Karsiliksiz Cek
Kegide Etme Sucu
2018/156
Biiytikgekmece 1, fcra
Sanica Is1 Sanayi A S. Ahmed Zotbozan |  Ceza Mahkemesi K’:ﬁ;‘g‘;ﬁﬁ%‘:‘ku
1201835 gt el el
! Bakirkdy 3. Asliye
Intebo Yap: Ingaat | Ticaret Mahkemesi | Cari Hesap Alacag




. . Cengiz Durak - Bakirkdy 17. Is . . T . il
Sanica Is1 Sanayi A.§. SGK M :_a._h_l_(_eimesi 2019/90 Maluliyete ltiraz Maktu Derdest
: . Elazig Is Mahkemesi [dari Para Cezasi .
ISam_ca Is1 Sanayi A.§. SGK Mahkemesi 2021/453 fptali Makru | Temyizde
Biiyiikgekmece 2. lcra Karsiliksiz Cek
Sanica [s1 Sanayi A.S. Erdogan Arslan Ceza Mahkemesi ary © Maktu Derdest
Keside Etme Sugu
2021/106
Biiyiikgekmece 2. Icra
Sanica [s1 Sanayi A.S. Altinser Ingaat Ceza Mahkemesi Kmlhks'z Cek Maktu Istinafta
| Kegide Etme Sugu
2019/1601 I
. . . . Manisa 1. I3 .
Sanica Is1 San_ayl AS. l_(fTin_gwoz Mahkemesi 2019/559 fscilik Alacaklan 7.000 Derdest
Biiyiikgekmece 1. fcra |
Sanica Is1 Sanayi A.S. Tamer Kartal Ceza Mahkemesi Kargiliksiz Gek Maktu |  Infaz
Kegide Etme Sugu i
2019/232 ] |
. 2 Ali Fatinoglu- Bakirkdy 6. Agir Ceza Nitelikli )
Sanicalsi Sanayi AS. | Negimi Fatinoglu | Mahkemesi 2020/156 |  Dolandincilik Maktu Lstinat |
. . . Bakirkéy 17 Iy . )
Samc_a l.m Sfuzayl A_.S. ?K-Cenﬂf Purak | Mahkemesi 2020/28 Maluliyete ftiraz | 22.000 = .Del.'d_e“s_t_'_
Sanica Is: Sanayi A.S. tbrahim Stmer | AKisar g; Mabkemesi | lgqilik Alacaklan | 8500 Istinaf
T T | Karamen 2. Asliye )
Sanica Iss Sanayi A.$. Mustafa Ozsoy Hukuk Mahkemesi Ipotek Iptali | 120.000 Karar
2020234 | )
stanbul 5. Asliye
Sanica Is1 Banayi A.S. Anadolu Bank Ticaret Mahkemesi Kayp Cek Iptali 50.000 Karar
2018/536 |
Bakirkéy 1. Fikri Ve Patent '
Sanica Is1 Sanayi A.S. Firat Plastik Sinai Haklar e Maktu stinafta
Mahkemesi 20187249 |  Hulilmsizligi _ o
. . " | Bakirkéy 1. Agir Ceza : .
Sanica Is1 Sanayi A.§. Faiiler Mahkemesi 2013/62 Vergi Suglan Maktu "Istmaﬁa
[stanbul Anadelu Fikri |
Sanica Is1 Sanayi A.S. Radim Radyator Ve Sinai Haklar Patent Ihlali Maktu Karar
o Mahkemesi 2018/136 |
| . 15 Kazas1 |
. . SGK-Mustafa Bakirkdy 18. Iy -
| Sanica Is1 Sanayi A.S. Kaplan Mahkemesi 2019/85 Olmad}ir;;tillskln 28.000 Derdest
H;knal‘:aﬁ"g:‘d'fz Bakirkdy 1. Asliye
Sanica Is1 Sanayi A.§. : Ticaret Mahkemesi Calinan Cek istirdat 33.850 Derdest
Tasfiye Halinde 2021/381
o UGM Tekstil |
| Biiyilkgekmece 1. cra
\ Sanica Is1 Sanayi A.$. Tamer Kanber Ceza Mahkemesi Ka'1‘$l|lkSIZ Cek Maktu Infaz
: Kegide Etme Sugu
S e S— 2021/240 _
Bakirkdy 7. Asliye
Sanica [s1 Sanayi A.§. Hasimsiz Ticaret Mahkemesi Cek Iptali Davasi Maktu Derdest
— 2020/816
. . Mustafa Zihni Bakirkdy 1. Agir Ceza OTV Vergisi
Sanica [si Sanayi A§. | 'Eriopduvd. | Mahkemesi2018135 |  Dolandincilifs (e
Diyarbakir 4. Asliye
Sanica Is1 Sanayi A.S. Hakan Celik- Vd. Ceza Mahkemesi | ek Iptali Davasi Maktu Karar
TN e 20217391 |
| Biiyilkgekmece 2. lcra |
Sanica In1 Sanayi A.S. Feza Ahmet Celik |  Ceza Mahkemesi Kargiliksiz Cek Maktu Infaz
Keside Etme Sugu
2018744 gt
Ticari Sirlarin
Akhisar 2, Asliye Paylagilmas:
Sanica [st Sanayi A.S. Ercan Cetin Vd. Hukuk Mahkemesi Sebebiyle Is 100.000
2022/111 E. Sozlegmesine
~ i e = weal Aylanhk
: Biiyiikgekmece 2 fcra
| Banica Is1 Sanayi A.S. Osmanoglu Rulman |  Hukuk Mahkemesi Takibin iptali 27.000
2021/942 E. {
| Ayiph Mal 430.000




Kargiyaka Asliye
Ticaret Mahkemesi

. e - e b J02U/TLL . =
Biiyiikgekmece 2. fcra
Sanica Is1 Sanayi A.S. Recep Kéroglu Ceza Mohkemesi | | Nagikstz Cek Maktu Istinafta
o 2019/1926 E. eside Etme Sugu
=R Kiigiikgekmece 2.
Sanica Is1 Sanayi A.S. Murat Karasoy Asliye Hukuk Uyarlama 50.000 Derdest
Mahkemesi 2022/237E. |
Sanica Is: Sanayi AS. e g‘;’hei’n Ky O i | Dolandincilk Maktu Derdest
Karaman 2. Asliye T
Sanica Is1 Sanayi A.§. Mustafa Ozsoy Hukuk Mahkemesi Ipotek iptali 120000 | Derdest
2022/263 E. - |
Ihrager Aleyhine Agilmag Davalar ve Yapilan Takipler
i R ——— Mahkeme Dosya No Risk Tutar1 | Gelinen
Davaci Taraf Daval Taraf Yil Konusu (TL) Agama |
Ahmet Onur Yiicel Sa"“"‘fé sawi mﬁi‘:ﬂ‘ﬂ:‘;’égzsé}g? 5 | lssitik Aloceklan | 17.000 Derdest
Muzaffer Alyakut e s isé Sy Mal'?k“:‘rf;gf 23062'2551 o0 | lsvilikAlocakian | 180.000 | Derdest
Abdullah Barsboga Sanica ;sé Sanayi E'“‘gggzl‘,g‘;emm Issilik Alacaklan 5.600 Derdest
Ahmet Yildinm e s Sanayl Akhisz"orzlf  Mahkemesi | Tozminat Davest | 100.000 |  Derdest
Balkarkdy 6. Ticaret
Ups Kargo e Als; Sanayi Mahkcmcs;: L ttirazin Iptali 8.508,06 Derdest
Bakirkdy 15. 15
Serkan Agar e fé Sanayi M“*;S‘E;’;”Hﬁﬂfa‘ Ll igcilik Alacaklan | 12.000 Karar
Mahkemesi 2021/95
UNMAK — A'Sés‘““’y‘ ; Ticari Uyugmazlk | Maktu Derdest
= L Akhisar 2. Asliye i
Endo AS N Hukuk Mahkemesi Ticari Uyugmazlhik 240.000 Derdest
B E -3 2022/116 E.
Sanica Is) Sanavi Balkarkoy 2. Asliye
5 Sihhi Tesisat AS N Ticaret Mahkemesi Tazminat Davasi 224.400,46 Derdest
e 2022/624 E.
\. . . Bakirkéy 7. Aslive | I
Karamanoglu Press EL ;sé Sanayi Ticaret Mahkemesi {tirazin Iptali 18.710,43 Derdest
e 2022/671 E.
| Mustafa Aktay L) ﬁlgsé Ly Akhiza;zi 1$ lggzhléemem ts Kazas: © 45,000 Derdest
SanicaIst Sanayi | Dakirkoy 5. Asliye ~
Miray Tiirkeri AS Ticaret Mahkemesi Ayiph Mal 23.850
o 2021/815E.
, Sanica Isi Sanayi Bakurkdy 49. .
AytJ¢ Topgu anica A?lﬁ- R P l}go g | Ilssilik Alacaklar 18.000
Eot “:SQSanayl {5 Kazas1 j 90.000

"




i Bakurkdy 54. [s T _‘
Mahkemesi 2021/21 E.
Sanica Isi Sanayi Balurkdy 40. Iy
Hilmi Isik AS Y| Mahkemesi 2021/1313 Is¢ilik Alacaklan 24.000 Derdest
. Sanica Is1 Sanayi Balarkéy 8. }s N
. Murat Sirin I Y Mahkemesi 2021/282 E. | ige Inde 40.000 Derdest
Sanica Isi Sanayi Bakirkéy 29. Is .
Derya Kurt AS. Mahkemesi 20217193 E. Iseilik Alacaklan 14.000 Derdest
Sanica Is1 Sanayi Balurksy 40. Iy -
Mustafa Kaplan AS Mahkemesi 2021/1020 Is¢ilik Alacaklari 17.000 Derdest
= E. S
. Sanica Isi Sanayi | Akhisar Is Mahkemesi oy .
Mustafa Cevik AS. 20211333 E. fseilik Alacaklan | 16.0_00 Istinafta
Halil ibrahim Gokge Sanica ;sé Sanayi Ak“‘;ao’;f lgﬂsghgemes’ lgcilik Alacaklan |  24.000 istinafia
Sanica Ist Sanayi | Akhisar [s Mahkemesi - )
.' Fatma Cakmak AS. 20217425 E. Iseilik Alacaklan .E.OOO_ Karar
| . Sanica Isi Sanayi | Akhisar s Mahkemesi .
Ahmet Gézen AS. 2021/484 E. tscilik Alacaklan 12.000 ol Karar
Sanica Is1 Sanayi Bakirkdy 7. Is . .
. Oktay Yilmaz AS. Mahkemesi 2021/154 E. I$¢ll_1.k A.l_a.caklan 27.000 Istinafta
| . . | Ankara 4, Asliye .
Ekip Mithendislik S"“‘“fé Sama¥l | ficaret Mahkemesi | MAUZSOZESME | 07000 | Derdest
> 2018/904 E. eshi
Sosyal Giivenlik Kurumu Samca;ils:‘.iamyl ‘M ahE:rllc:fiogO:)% Ié$92 E. Riicu Davasi 26.000 Derdest
| Sanica Is1 Sanayi | Elazig Is Mahkemesi _
_‘ Yakup Caglak AS. 2020/445 E. Is Kaz?m. 20.000 Derdest |
I . . Erzurum 1. Is - !
Levent Akyiiz —— ;sé - Maiemesi 201971263 Ise k&i;’l‘:’iﬁ"‘k 12.000 Istinaf
‘ - T : | Tstanbul Anadolu 12. | '
g“h“ U iRt Sanica I Sanay! Asliye Ticaret Htirazn tptali 800.000 | Istinafia
| Otomasyon - Mahkemesi 2019/197E.
Sanica Is1 Sanayi Balarkdy 11. Iy
Gokhan Oziikaba AS Y1 | Mahkemesi - 2019/222 Ise fade 12.000 Derdest
Sanica Iss Sanayi Istanbut 11. Asliye
Axa Sigoria A.S. AS ' | Ticaret Mahkemesi — Riicu Davasi 12.000 Istinafta
a B > 2019/358 E.
Sanica Is1 Sanavi Istanbul 11. Asliye
gorta A.$ anica Asé A1 Ticaret Mahkemesi Riicu Davasi 7.500 istinafta
a4 20197357 E. B
Sanica Is: S . Balarkdy 7. Asliye
apiloji ingaat amcaA3é anayl Ticaret Mahkemesi — | Sozlesmeden Dénme | 200.000 Derdest
> 2019/747 E. il
VI Sanica Is1 Sanayi Bakirkoy 35. Is o ,
Mevliit EyloElu_ o AS. | Mahkemesi — 2021/219 fs¢ilik Alacaklan 1:].000 Istinafta
Sanica Is1 Sanayi Bakirkdy 36. Is -
Nevzat Cakl - ) AS. Mahkemesi — 20217173 Iscilik Alacaklan B 24.?'()0 Karar
N Sanica Isi Sanayi Bakirkdy 17. I5 is Kazas: Igin Riicu i .
Sosyal Giivenlik Kurumu AS. Mahkemesi ~2018/162 | Davas: 30.000 istinafia
k \ Vilkan Zafer Higyorulmaz | S30ic3 ;fé?m““ Mais Ry o lez 4y | lssilik Alacaklan | 36.000
: er Sanica Ist Sanayi Balarkéy 30. [s a
%A' . Satilnug imam U AS. | Mahkemesi - 2018/199 Isgilik Alacaklan _“_33.000
[ Sanica [s1 Sanayi Bakirkdy 41, Is .
! \}J iﬂustrafa Kaplan AS. Mahkermesi — 2021/41 | 'l_'_azrmnat Davasi 42.000
Sanica Is1 Sanayi Bakirksy 27. [s .
\}}}d ezban-Ceyda Yavuz AS. M ahkemesi — 2017/596 Tazminat Davasi 25,000 1
: = | - Sanica [ss Sanayi Bakirkoy 4. Iy Hizmet Tespit
i
\J /ﬁ}% - /t}ljh _AS. Mahkemesi - 2017/227 Davast + Yo 2020
SLRAEAA 00 N NG
}-.;‘ ¥ : ./ 1nn
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Sanica Ist Sanayi Bakukdy 21. I5 .
Nevzat Caki AS. Mahkemesi - 2017/336 15 Kazas: 27.000 istinafta
SamcR o L o o s e Gizli Ayiptan
Delta Proje Ingaat Hukuk Mahkemesi — . 12.000 Istinafta
AS. 2017/73 Kaynakh Tazminat
Muhammet Yavuz Sanica Is1 Sanayi Bakurkéy 7. Is :
Mirasgilan AS. Mahkemesi — 2021/147 Is Kazas: 127.000 B o
: Sanica Is1 Sanayi Bakirkoy 24. Is . .
Rahmi Acar AS. Mahkemesi - 2013/110 tscilik Alacaklan 32.000 Temyizde
. Sanica Is1 Sanayi Bakirkdy 28. Is o
Cengiz Durak AS. Mahkemesi .- 2021356 Iscilik Alacaklan 42.000 Derdest
i Sanica Is1 Sanayi Bakirkéy 2. Is Tazminat Riicu
Sosyal Giivenlik Kurumu AS. Mahkemesi- 2018/350 Davast 25.000 Derdest
Tezcan Sanica Is1 Sanayi Bakirkay 23. 13
Tiirkmen AS. Mahkemesi - 2013/490 Is Kazas: 30.000 Derdest
. Sanica Is1 Sanayi Bakirkdy 36. I3
Kadir Kilig AS. Mahkemesi 2022/233 fse tade 151.600 Derdest

Sirket’in yukandaki tabloda yer alan ve davaci veya davali olarak taraf oldufu davalar
haricinde; toplam 11.508.288,49 TL ve 129.849,18 USD tutarinda alacakh oldufu 108 adet
icra takibi; toplam 690.230,38 TL ve 6.047 USD tutarinda borglu oldugu 9 adet icra takibi

bulunmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:

Yoktur.

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas1 menkul
kiymet tamimlama numaras1) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in ¢ikanlmug
sermayenin 100.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye artiriimas: artirimi suretiyle ihrag edilecek
5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarindan Ali
‘atinoglu’nun sahip oldugu 1.500.000 TL nominal degerli, Ugur Fatinoglu’nun sahip oldugu
1.750.000 TL nominal degerli ve Emre Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL nominal
degerli (B) Grubu paylar olmak iizere toplam 40.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paym
halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi planlanan paylara iligkin bilgiler
agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Pay Bir Paymn
Nama/ Sayisinin ayt Sermayeye
' Nominal | Toplam
Grubu | Hamiline [imtiyazlar{Pay Sayis1| Grup Pay . Oram
Degeri (TL) o

Oldugu Sayisina (TL) (%),.ot ==

Orani (%) ; {
B Hamiline | Yoktur [40.000.000] 34,78 1




[zahname tarihi itibariyla Sirket’in 100.000.000 TL olan gikanlmig sermayesini temsil eden
paylar, (A) ve (B) olmak iizere iki gruba ayrilmig olup, mevcut durum itibariyla (A) Grubu
paylar 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet paydan olusmakta; (B) Grubu paylar ise 1 TL
nominal degerli 80.000.000 adet paydan olugmaktadr,

Esas sozlesmenin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghikh 10°uncu maddesi uyarinca (A) Grubu
paylar sahibine en az 5 en gok 7 iiyeden olugan yonetim kurulu tiyelerinin yarisin: (5 iiyenin
2’si, 6 veya 7 liyenin 3’ii) aday gosterme imtiyazi saglarken; esas sozlesmenin “Genel Kurul”
baghkl 17’nci maddesi uyarinca genel kurul toplantilarinda 5 oy hakki saglamaktadir. (B)
Grubu pay sahipleri ise genel kurul toplantilarinda 1 oy hakkina sahip olup, (B} Grubu paylara
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Borsada iglem gorecek paylarin ISIN kodu heniiz alinmamis olup, Kurul onay1 sonrasinda
Takasbank’a yapilacak bagvuru ile temin edilecektir.

Bununla birlikte, halka arz edilmesi planlanan (B) Grubu paylar Kurul’un halka arz izahnamesi
onaymi takiben MKK nezdinde kaydilestirilecektir. Bu dogrultuda MKK’ya bagvuru
yapilacaktir. MKK’min adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 Posta Kodu:
34467 Emirgan-Sariyer/Istanbul’dur.

a) f¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrmimin kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan:

Yoktur.

4.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmakta olup, Sirket T.C. Kanunlanna tabiidir. Sirketin
paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur,

24.3, Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylar heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz galigmalari sirasinda kaydilestirme
esaslan cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklan kulla
osediirii hakkinda bilgi: 11 lem X012

ihTac; edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine agagida

saglamaktadir,




- Halka agik ortakhklarin pay sahipleri genel kurul tarafindan belirlenen kar dagiim
politikasi gergevesinde kardan pay alma hakkina sahiptir. Halkla agik ortakliklar,
karlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar
dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkh esaslar
belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sozlesme veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 aynimadikga; baska yedek akge
aynilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve kar payr dagitiminda, yonetim kurulu
iiyeleri ile Sirket ¢caliganlarina, ¢esitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve/veya kurumlara kér payr dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kir pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

- Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam, Sermaye Piyasas1 Mevzuati
gozetilerek Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca
kararlagtirilir. Esas Sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar
dagitim karan geri alinamaz.

- Ortakhiklann ilgili mali y1l iginde yapmig oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Yapilacak bagisin sinin halka agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir, Kurul
bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir. Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda
hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan net dagitilabilir dénem kan ile
TTK ve vergi diizenlemeleri kapsaminda hazirtanan finansal tablolara gore hesaplanan
net dagitilabilir dénem kan karsilastinlir, Bunlardan diigiik olam “net dagitilabilir
dénem kan” olarak dikkate alimir ve Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda kar pay:
dagitim iglemleri gergeklestirilir.

b) Kar Pay1 Hakkinin Dogumu ve Odeme Zamam (SPKn Md. 19, 11-19.1 sayih Kar Payr
Tebligi)

/Pay sahipleri, ortaklik tarafindan ilgili mali dénem igerisinde kar elde edilmesi ve genel kurul
tarafindan kar dagitimina karar verilmesi halinde kar pay: alma hakki elde ederler. Halka agik
ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibartyla mevcut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksimz esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen kar paymin sekli
ve zamanina genel kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikasinda yer verilir. Kar payi
odeme zamani, kar payr dagitim iglemlerine en ge¢ dafitim karan verilen genel kurul
toplantisinin  yapildii hesap doénemi sonu itibanyla baglanmak kaydiyla, kar dafitim
politikasinda belirtilen 6deme zamanidir. Paylann MKK nezdinde ve yatiim kuruluglarindaki
yatinm hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklann kar payi 6demeleri MKK aracilif
ile hesaplara aktanlmaktadir. 11 tasm 202

¢) Kar Pay1 Hakkimin Zamanagimina Ugradiga Tarih (II-19.1 sayils Kar Payn T

Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkin
__?,,/ﬁﬁra ¢a dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugramaktadir. Bununla Biglj




2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un zamanagimmm diizenleyen hiikiimleri Anayasa
Mahkemesi’nin 20.06.2019 tarih ve 30807 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 10.04.2019 T,
2018/136 E. ve 2019/21 K. Sayih karar ile iptal edilmigtir.

d) Kar Payn Hakkimin Kullammna lliskin Simirlamalar ve Digarida Yerlesik Pay
Sahipleri I¢in Prosediir

Kar pay1 hakkinin kullanimina iligkin sinirlama yoktur. Hak kullanim prosediiri yurt iginde ve
yurt disinda yerlesik pay sahipleri igin aymdir.

¢) Kar Pay1 Oram veya Hesaplama Yéntemi, Odemelerin Dénemleri ve Kiimiilatif
Mabhiyette Olup Olmadif

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile
amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan giderler ve Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
gorilen net donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra sirasiyla asagida
gosterilen sekilde dagitihr:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Net donem karinin %35’i Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi hitkiimlerine gére ¢ikarilmis
sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Sirket’in kir dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar paymin, yénetim kurulu iiyeleri ile
irket caliganlarina, ¢esitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pavi:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikkten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir,

Genel Kanuni_Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmg olan kissmdan
sermayenin % 5’i oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret




diizenlemelerine uymak sarti ile kar pay1 avansi dafitabilir. Kar payr avans1 tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hilkiimlerine uyulur.

g) Yeni Pay Alma Haklan (TTK Md. 461, SPKn Md. 18)

TTK’nin 461’inci maddesi uyarinca her pay sahibi yeni ¢ikan paylan mevcut paylarinin
sermayeye oranina gire alma hakkini haizdir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18’inci maddesi
ve I1-18.1 say1l1 Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi uyannca, yonetim kurulu pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkini sinirlandirmasi konusunda yetkilidir. Kayith sermaye sisteminde ¢ikariian
paylar tamamen satilarak bedelleri §denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay c¢ikarilamaz. Esas sozlesmenin “Sermaye” baglhkli 7'nci maddesi uyarinca, Sirket
yonetim kurulu kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikanlmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlamas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinimn sinirlandinilmas: ile primli veya nominal degerin altinda pay ihraci konularinda karar
almaya yetkili kihnmustir, Yeni pay alma hakkinin kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

) Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn Md. 19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

Halka agik ortakliklanin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

h) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katithm Hakk (TTK Md. 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren $irket’in mal varliginin
kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
sermayedeki payi oraninda katilir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimleri
sakhdir,

1) ftfa / Geri Satma Hakk

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.
i) Doniistiirme Hakk
Pay sahiplerinin doniigtiirme hakk: s6z konusu degildir.

j) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn Md. 27, 1I-27.2 sayith Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere herhangi bir gekilde
%U sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin, ortakhin oy haklannmn belirli bir orana ulagmasi

‘| 1A)  veya bu durumda iken ek pay alinmas: durumunda hakim ortak agisindan sahip olduklar:

f\ )\ paylann imtiyazh olup olmadifn dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamm
f ortakhktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarim hakim ortaga satma hakki dogar.

as1 durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlg
certevesinde kamuya aciklama yapilir ve sirasiyla satma ile ¢ikarma haklan
prosediirler yerine getirilir, 11 Yasm 2022

tan Ayrilma Hakk: (SPKn Md. 24, 11-23.3 sayash Onemli Nitelikteki
Ortak EsaslaNJe) Ayrilma Hakki Tebligi)

>
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Onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisa katilip da olumsuz oy veren ve
mubhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak
ayrilma hakkima sahip olurlar. Pay sahibinin énemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrnnin
usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaz.

1) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn Md. 29,30, TTK Md. 414, 415, 419, 425
ve 1527)

Genel Kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikte bulunan ilgili sair mevzuat
hiikiimnleri uygulanir.

Genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile 6ngériilen usullerin yani sira, miimkiin olan
en fazla sayida pay sahibine ulasmay saglayacak, elektronik haberlegme dahil, her tiirlii iletigim
vasitasi ile ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant1 tarihinden asgari ii¢
hafta 6nceden yapilir.

Sirket’in kurumsal internet sitesinde, Sirket’in mevzuat geregi yapmas: gereken bildirim ve
agtklamalarin yam sira, genel kurul toplanti ilami ile birlikte, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikte bulunan sair mevzuat hiikiimleri
geregince yapilmas: gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap dénemi sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en
az bir defa; Olaganiistii Genel Kurullar Sirket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda
toplanir.

Genel kurullar Sirket Merkezi’'nde veya Sirket Merkezi’nin bulundugu sehirde, yénetim
kurulunun uygun gérdiigi elverisli bir yerinde toplanir.

Pay sahibi Genel Kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan
bir temsilci de yollayabilir. Vekaleten oy kullanilmasinda ve onemli nitelikli iglemlerin
miizakeresinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine uyulur. Bir payin
intifa hakk: ile tasarruf hakki bagka kimselere ait bulundufu takdirde, bunlar aralarinda
‘anlagarak kendilerini uygun gérdiikleri gekilde temsil ettirebilirler. Anlagamazlarsa Genel
\Kurul toplantilarina katilmak ve oy vermek hakkini intifa hakki sahibi kullanir.

Pay sahibinin genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarm sahibi
oldugunu kanitlayan belgelerin veya pay senetlerini bir kredi kurulusuna veya bagkaca bir yere
depo edilmesi sartina baglanamaz.

Genel kurul toplanti ve karar nisaplarinda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Tiirk Ticaret

Kanunundaki hiikiimler dikkate aliir, S
11 Kesm 2022 .~ T S
Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Ku My vE S-S 1

kezi Kayit Kurulusu A.S. duzenlemelen 11e yururlukte bulunan 1lg111 sair mevzua: uygu
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Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki olan hak sahipleri bu toplantilara, elektronik
ortamda da katilabilir, $irket yiiriirliikteki mevzuat gergevesinde hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride bulunmalarina
ve oy kullanmalarina imkan tanryacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag igin olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantitarinda, kurulmug olan sistem i{izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan
Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini haklarini kullanabilmesi saglanir.

m) Oy Haklan (SPKn Md. 30, TTK Md. Md. 434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Sirket esas
sbzlesmesinin “Genel Kurul” baghikli 17 nci maddesi uyarinca olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda her bir (A) Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakks; her bir (B} Grubu pay, sahibine
1 (bir) oy hakk: vermektedir. SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kuruluna
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi gartina baglanamaz.

n) Azinhk Haklan (TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)

TTK’da sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri azinlik pay sahipleri olarak
tamimlanmaktadir.

Azinlik pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulani giindeme koymasim isteyebilirler. Séz konusu pay
sahiplerinin ¢agn veya gindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i§ giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina girket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolann miizakeresi ve buna bagh konular azinlik pay sahiplerinin istemi iizerine
genel kurulun herhangi bir karar almasina gerek olmaksizin toplant: bagkanimin karariyla bir ay
sonraya birakilir.

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarnin 6zel bir denetimle agikhiga
kavugturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurulun §zel
denetim istemini reddetmesi halinde, azinlik pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami
en az bir milyon TL olan pay sahipleri 6zel denetgi atamasim asliye ticaret mahkemesinden
isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiinda, azinlik pay sahipleri, Sirket'in merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesinden Sirket'in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, ydnetim kurulu iiyelerinin, denetgilerinin sulh ve ibras: ancak genel k
onayiyla gegerlilik kazanir, Bununla beraber, azinhk pay sahipleri sulh ve
ylanmasina karsg1 iseler, sulh ve ibra gene! kuruica onaylanmaz. 1 1 kasm 2027 e %) 3
-
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Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim énerisi, genel kurulun toplantisindan en
az li¢ hafta Once, Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in igleri; denet¢ilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiilkiimliligii, Sirket’in bagl
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gercege uygun olmahidir.

Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarimin agiklanacag: veya
korunmas1 gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile
reddedilebilir.

Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve
bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir siire sonra
Sirket’in merkezinin bulundufu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bagvuru basit
yargilama usuliine gore incelenir.

Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sizlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla
kaldirilamaz ve smirlandinlamaz.

) Ozel Denetim isteme Hakki (TTK 438)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklia
kavusturulmasmi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir,

p) Iptal Davas: A¢ma Hakki (TTK 445-451, SPKn 18,20)

3 veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,

ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
In muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay
ol avansiin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortakhk. -
|~| alacakhlarma ve ayrlca dogrudan dogruya olmak iizere kar payl avansinin kararlagtinldid ya.; 1” fﬁ’\



Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agnnin usuliine gére yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiip oy
kullandiklanni, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykin olan
genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler,

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:
Sirket Yonetim Kurulu'nun 02,11.2022 tarih ve 2022/25 sayili toplantisinda;

1. Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikanlms sermayesinin, 500.000.000 TL’lik kayith
sermaye tavam dahilinde 35.000.000 TL artirilarak 135.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplam 35.000.000 TL nominal degerli
35.000.000 adet beheri 1 TL nominal degerli hamiline yaz:l1 payin, B grubu pay olarak
¢ikanlmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000
adet B grubu paya iliskin olarak Sirket’in mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay
alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatinmecilar lehine tamamen
kisitlanmasina,

4. Sirket’in pay sahiplerinden Ali Fatinoglu’nun sahip oldugu beheri 1 TL nominal degerli
1.500.000 adet hamiline yazili payin, Ugur Fatinoglu’nun sahip oldugu beheri 1 TL
nominal degerli 1.750.000 adet hamiline yazilh paym ve Emre Fatinoglu’nun sahip
oldupu beheri 1 TL nominal degerli 1.750.000 TL adet hamiline yazil1 payin halka arz
edilmesine dair taleplerinin (toplam 5.000.000 TL nominal degerli paylar) uygun
goriilmesine ve Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblig
hiikiimleri dogrultusunda ortak satig yoluyla halka arz edilmesine,

. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000
adet B grubu paylar ile mevcut ortaklarin Sirket sermayesinde sahip oldugu 5.000.000
TL nominal degerli 5.000.000 adet B grubu paylarin Gedik Yatinm tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu sonucu belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak
¢ikanlmasna, artinilan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve 6362 say1l1
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun teblif ve diger

*\‘) diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,
*ﬁ: 3 6. Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarn halka arzina
aracilik igin Gedik Yatinm ile Integral Yatinm’n yetkilendirilmesine, 1 1 Lz 2022
L__\l‘ 7. Toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamim karsilamamas: ve halka
\J\J | slirecinin devam ettirilmesi halinde, dncelikle sermaye artirim suretiyle ihrag egfiec :

W\\J /" paylanin satilmasina, sermaye artirimi suretiyle ihrag edilen paylann
- satilamamas1 durumunda, bu paylarin siiresi igerisinde, Sermaye Piyasasi

"




Borsa [stanbul A.S, diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri gergevesinde iptal
edilmesine,

8. Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu’nun tescil ve ilan edilmesine ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak iizere gerekli tiim iglemlerin
yapilmasina,

9. Sermaye artirimi ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasim miiteakip, $irket esas
sozlesmesinin nihai sermaye artinm tutarini yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmasi ve tadil tasarisima dair onay alinmasini
miiteakip esas sdzlegsmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklestirilmesine,

10. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurulann ve iglemlerin yapilmas: igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit
Kurulus A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii de dahil olmak iizere ve bunlarla smtrh olmamak iizere tiim resmi kurum ve
kuruluglara yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime
ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda yapmasi gereken agiklamalar igin gerekli tiim islemleri yerine getirme
konusunda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal simirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirketimiz imza sirkiileri uyarinca Sirket’i

x‘ temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicy veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

.}JL I

Halka arz edilmesi planlanan beheri 1 TL nominal degerli (B) Grubu hamiline yazihi toplam
40.000.000 adet payin iizerinde, paylarn devir ve tedaviilinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadar.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka aqik ortaklhiklarda yometim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin
iktisap edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabinin kamuya
aciklandifn tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif

yapilmasi zorunlu olup, halka a¢ik anonim ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak

Im teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay ahm teklifine iligkin diizenlemelerind

almaktadir.
; .f_Pa}: dhm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil oanai: lﬁ'&@%

ekilde sahip oluna},ﬁ:}ylarm halka agik ortakhifin oy haklarinin Kurulca belir
!




orana veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kigiler
acisindan azinhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakks dogar. Bu kigiler,
Kurulca belirlenen siire icinde, azinhikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar
karsihg cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi ortakhktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi ¢er¢evesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakhiktan ¢ikarma hakkiin dogdugu
durumlarda, azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire icinde, paylarimin adil bir bedel kargihginda satin alinmasin: oy
haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’min 208 inci
maddesi halka acik ortakhiklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarim halka aqk ortakhga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka aqik
ortakhfin niteliine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkma konu énemli nitelikteki
islemin kamuya aciklandif) tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin
esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi iizerine,
Kurulca belirlenecek esaslara gire adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir.
Halka agqik anonim ortakhklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iligkin esaslar
Kurul’un énemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkma iligkin diizenlemelerinde yer
almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, ¢agrimin usuliine giore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini
tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihragcinin paylar iizerinde iiciincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda
bilgi:

Cari y1l ve bir 6nceki yilda ihragginm paylan iizerinde iiglincii kigiler tarafindan gergeklestirilen
ele gecirme teklifi bulunmamaktadir.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

11 Kasm 2022
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BIAS1n paylann halka arz sonrasi borsada islem goriip gbremeyecegine iligkin goriisiine igbu
izahname’nin 1 numarali bélimiinde yer verilmistir,

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in gikanlmis
sermayenin 100.000.000 TL’den 135,000,000 TL’ye artirilmas: artirimi suretiyle ihrag edilecek
35.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylar ile Sirket’in mevcut ortaklanndan Ali
Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.500.000 TL nominal degerli, Ugur Fatinoglu’nun sahip oldugu
1.750.000 TL nominal degerli ve Emre Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL nominal
degerli (B) Grubu paylar olmak lizere toplam 40.000.000 TL nominal degerli (B) grubu payin
halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi planlanan paylarin $irket'in halka arz
sonras1 ¢ikanlmig sermayesine oraminin %29,63 olmas: planlanmaktadur.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, sermaye artirim ile olugturulan paylardan halka arz
sonucu satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak halka arz
edilecek pay tutar1 ve orani degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yénetim kurulu karan ile
belirlenecektir. ok

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka aygt kaﬁ Im 'hakldnda bilgi

foi rg@ar mm# 11 ks 2022

=
Halka arz edilecek paylar igin& is ﬁo" \Kﬁgp planacaktlr Bu siirenin baglangi¢ ve
€ {at1$ gayurusunda belirtilecektir. Halka arzin

2022 yilimin dordiincii ¢eyreginde tama nsnasigtdnlanmaktadir.

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahm

bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf s3§

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satiy yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:

11" v%- ﬁt éI\Yatlnm esliderliginde olugturulacak
£ oplam” v& “En Iyi Gayret Aracilhig1” yontemi

3 110 222

§ Sa sa sunulan paylara talep toplama

ile gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi & is Wriip
siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi dur
devam edilir. Satig1 planlanan paylara ilighis
kargilanacag anlamina gelmemektedir.

m Basvuru Sekli:
ﬁll Sirket paylannin halka arzinda talepte bulunabilecek yatimme: gruplan Yurt Igi Bireysel
Yatirrmeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilardar, y,ﬁ_i" %‘“

Sirket paylarmin  halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki sejfflde
landinlmigtir.

N s 1Mnan 8
- Yurt i¢i Bireysel Yatinmecilar: Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari Y% \ze23

: -;;’f ) diginda iggi, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah s¥yjb¢ Pragast
f_.?' '~ gergek ve tiizel kigiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de deva

J‘?%§?Mﬁﬂ“
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olarak 6 aydan fazla oturanlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Dig1 Kurumsal
Yatirimcilar tammlari diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim gergek ve tiizel
kigilerdir,

- Yurt I¢i Kurumsal Yatinnmellar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim girketleri, kolektif yatinm kuruluslari, emeklilik yatinm
fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varhk yonetim sirketleri, emekli
ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanununun gegici
20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluglan, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, nitelikleri itibaniyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca
kabul edilebilecek diger kuruluglar ve aktif toplamimin 50.000.000 TL, yillik net
hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmas: kistaslarindan
en az ikisini tagiyan kuruluglar.

- Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tammlanan yurt diginda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portféy
yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglan, emeklilik yatinm fonlar, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yénetim girketleri ile bunlara muadil yurt
disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankas
ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar,
Tiirk mevzuat1 uyarinca BIST’te islem gorecek gekilde halka arz edildiginden, bu
kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylan Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Sirket paylaninin halka arzina katilmak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatimmcilar halka arza iligkin
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen talep toplama siiresi iginde izahnamenin
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde yer verilen Konsorsiyum Uyeleri’nin
merkez, sube ve acentelerine; Yurt I¢i Kurumsal Yatmmecilar ve Yurt Digt Kurumsal
Yatinmeilarin ise sadece Gedik Yatinm’in merkez ve subelerine miiracaat ederek, talep
formunu doldurmalan gerekmektedir.

A‘ Arac1 kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik dnlemlerinin saglanmis olmast kosuluyla, talep

ormu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir. Internet subesi, telefon bankacilig
subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Igi Bireysel
Yatinnmeilarin, internet gubesi, telefon bankacihig subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili
olmalar1 (internet ve telefon bankacilifi hesaplarimn olmasi, interaktif bankacilik
taahhiithamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarimin olmas)
gerekmektedir.

\(} &M Yatinmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve tutarimi belirteceklerdir. Talep

sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasas: araglartnin kendileri admna agilan
hesaplara aktarilmas: zorunludur. st

\ Basvuru Belgeleri: 11 Yasm 2022
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- g " by Pay bedellerinin/ﬁﬂ:;me yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
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- Tiizel Kigi Yatinnmailar; imza sirkitlerinin noter tasdikli émegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas1 ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ek olarak Yurt I¢i
Kurumsal Yatinmer tammimda yer alan “aktif toplammin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net
hasilatimin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmas1”
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslanin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmig, yoksa girket yetkililerince
imzalanmis) veya bulunmasi durumunda Mali Miigavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik
raporunu) sunmasi gerekmektedir.

Dafitim Sekli:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayri ayn bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglanmn Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna goére igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglan ile
Tiirkiye’de verlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilarin T.C. kimlik
numarasini icermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayztlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda aynildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, her bir tahsisat grubuna dagitim agagida
belirtilen gekilde kendi iginde ayr ayn olacak gekilde yapilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yéntemine gére yapilacaktir. flk
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara (bir defadan
fazla talepte bulunan yatinmecilara bir pay olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra,
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina
béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orami” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargillama
Orani her bir yatirimciya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatirimer
gruplarina belirtilen ydntemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, talebi tamamen karsgilanamayan yatinmgcilar arasinda
Gedik Yatirim’in uygun gordigi sekilde dagitilacaktir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmalara Dagitim: Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatirimeiya verilecek
pay miktarna Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatrimcilara Dagitim: Her bir Yurt Disgt Kurumsal Yatinmeiya
verilecek pay miktarina Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinmei gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt simir
koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktann bu alt siminn altinda
kalmasi hilinde yatinmci istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar

dagitima tabi tutulacaktir.
et G‘Zgﬁ 2

Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) i§ giinii igerisin.
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirerek Sirket’e verecektir. $j

_Yatinm’a bildirecektir. ]
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Yurt ici Bireysel Yatirnmaeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin talepte bulunmak igin isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen konsorsiyum liyelerinin bagvuru yerlerine bagvurmalan ve talep formunu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar, talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha once farkli bir isleme teminat olarak gdsterilmemis ve tizerinde herhangi
bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkagini teminat gdstermek suretiyle
de pay talep edebileceklerdir.

Yaurt Igi Bireysel Yatinimeilar, 1,00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satig fiyatinin talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
ddeme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilir. Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyati ¢arpim
sonucu ortaya gikacak tutardir.

- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri
nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt igi Bireysel Yatinmeilar'in Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dévizler, teminat oranlar1 ve teminata ahsta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir. Yurt igi Bireysel Yatinmcilar en fazla dért farkh tiirdeki kiymeti teminata
verebilirler.

Teminata Alinacak Menkul Kiymetler

Teminata Alinacak

Blokaj Tutan

Teminata Alimda

Teminat Bozumunda

Fonu

Bedel/#499

fiyati

4 Kiymet Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

: . O giin i¢in fon kurucusu (O gin igin fon

Para Piyasas1 Fonu Odegm (;:slllf/};rgeken tarafindan agiklanan alig |kurucusu tarafindan
edel/o fiyati aciklanan ahs fiyati

Kisa Vadeli ; . O giin i¢in fon kurucusu |O gin igin fon

Borglanma Araglan Odenmesi Gereken tarafindan agiklanan alig |kurucusu tarafindan

agiklanan alis fiyati

Yetkili kurulusun ¢ahgtif Yetkﬂi L
, . PR o | galigtiga bankanin
; Odenmesi Gereken | bankamin ilgili giinde ilk | .0 N !
TLDIBS Bodel%99  |agiklahin gosterge alig | i~ gunde  ilk
¢ fc ¢ g 2 g ¥ agikladipn ~ gdsterge
Tyal alig fiyati
s Yetkili
e s Yetkili kurulugun ¢aligtifi
ng%z Cmsmder} V€ | Odenmesi Gereken | bankanin ilgili giinde ilk ?al} s.tlg] .
DI S 2 Bedel/%90 acikladifn gosterge alig ilgili ~ giin
DIBS fivatt acikladif
Y alig fiyati
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Eurobond (Hazine ve
Maliye Bakanlii’'nin
ihrag ettigi)

Odenmesi Gereken
Bedel/%90

Bloomberg elektronik alim
satim ekraninda yetkili
kurulusun gordiigii en az
U¢ iglem yapabilir fiyat

Bloomberg elektronik
alim satim ekraminda
fiyat  saglayicilarn
verdigi islem yapabilir

;af;zylmsmm ortalama cari piyasa fiyat
Ozel Sektor BIST Borglanma Araglann |BIST Borglanma
Bor¢lanma Araci Odenmesi Gereken Kesin Alim Satim |Araclan Kesin Alim
(Sadece ihracina Bedel/%85 Pazarinda olusan son ig |Satim Pazannda
aracilik edilen ve ¢ giinii agirlikl |olusan cari

Borsada islem goren)

ortalama fiyati

piyasa fiyati

Odenmesi Gereken

BIST Pay Piyasasinda

BIST Pay Piyasasinda

Pay (BIST-30) Bedel/%85 olugan son ig giinii afirhkli |olugan cari piyasa
ortalama fiyati. fiyat1.

BIST Borglanma

Araglan Piyasasi

BIST Borglanma Araglan

Kesin Alm Satim

Kira Sertifikalan - . Piyasasi Kesin Alim Satim ,

; Odenmesi Gereken s . |Pazar’’nda olusan o
(Borsada Islem Bedel/%85 Pazar’'nda olusan son iy | . . ortalama fivat
Goren) ¢ ginii agirhkh ortalama g ) 2 1y

fiyatt islem gegmemigse son
ig  glni  afirhkh
ortalama fiyati
. . Fonun o giin igin fon |Fonun o giin igin fon
Hisse Senedi Fonu Ol kurucusu tarafindan |kurucusu tarafindan

Bedel/%%85

agiklanan ahis fiyati

aciklanan ahs fiyati

Borglanma Araglan

Odenmesi Gereken

Fonun o gin igin fon

Fonun o giin i¢in fon

Dolan, Avro, ingiliz
Sterlini)

Odenmesi Gereken
Bedel/%90

doviz alis gise kuru
(Kiisurathh doviz tutarlan
bir ve katlan seklinde
yukan yuvarlanacaktir.)

Fonu Bedel/%95 kurucusu tarafindan |kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati agiklanan ahg fiyati
Ozel Sektor Odenmesi Gereken Fonun o gin igin fon |Fonun o giin i¢in fon
Borglanma Araglan Bedel/%90 kurucusu tarafindan |kurucusu tarafindan
Al Fonu ’ aciklanan alig fiyat agiklanan alig fiyati
. . Fonun o gin igin fon |[Fonun o giin i¢in fon
Degisken Fon Odenmesi OG ereken kurucusu tarafindan |kurucusu tarafindan
Bedel/%90
aciklanan alig fiyati aciklanan ah fiyati
Yetkili kurulusun ¢aligtif Yetklll kuruluslfn
A caligtigt bankanin séz
bankanin séz konusu Komusu vabanci para
Déviz Blokesi (ABD yabanct para igin anhk Y P

icin anlik doviz abs
gise kuru (Kiisuratl
dbviz tutarlan bir ve
katlan seklinde yukarn

yuvarlanacaktir.)
Vadeli » .
Odenmesi Gereken

Mevduat/Katilma o - - 11 Kasm 2022
e O e

o e s Yetkili kurulusun galigtigi | Yetkili kury
D0v1z.CmSInden s . bankamin  s6z  konusu |c¢alishifi banka
Vadeli Odenmesi Gereken -

yabanci para i¢in anlik |konusu yaba

Mevduat/Katilma
Hesabi Blokesi (AB/P

Bedel/%90

doviz alig gise kuru
(Kiisuratli déviz tutarlan

icin anhk dow
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Dolar, Avro, Ingiliz
Sterlini)

bir ve katlan geklinde
yukan yuvarlanacaktir.)

déviz tutarlan bir ve
katlan geklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

A/

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olusmayacak sekilde yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt {¢i Bireysel

Yatirimeilar;

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan

kiymetler ve/veya dévizler lizerindeki blokaj ayn1 giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay:
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden oOdeyebilirler. Bu durumda, bedeli
édenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin dncelikle talebi giren yatinmeinin vadesiz
hesab:r kontrol edilerek varsa kalan bakiye tahsil edilecek, tahsilatin bu gekilde
tamamlanamamasi durumunda teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep
formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iyesi araci kurumlar ve acentelerin
teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya g¢evirme ve

bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar’in teminatlarimn nakde déniisiimii ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata
abul edebilirler ve teminatlan farkh sekilde nakde déniistiirebilirler.

agitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etrnek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatinmcilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri igin teminata
alinan kiymetler iizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum liyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi hélinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin araci kurum tarafindan yukandaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya
hak kazanlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar,
talepte bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her
tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir gekilde sorumlu olmayacagim gayrlkabll'. fueu {?

kabul, beyan ve taahhiit etmig olacaklardir.

1.1 Yasm 2022

{er bir konsorsiyum iyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizen
Kuryl Karar Organt’'nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve
f(}6/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) say1h Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde k dﬂeﬂﬂisﬁ‘ i
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kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul edebilirler, Kredi, dagitim sonuglan belli olduktan
sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat1 ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutann tahsil
edildigi giinden itibaren kullanilmig sayilacaktir.

Yurt igi Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar sadece Gedik Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt Igi
Kurumsal Yatinmecilarin talepleri sadece Gedik Yatirim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar’in Isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik

Yatirnm’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmecilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt I¢gi Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep amnda 6demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatinmecilar, halka arzdan almaya hak kazandiklan pay miktaninin belirlenen nihai
satig fiyati ile garpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip
eden ikinci ig giinii saat 17.00°a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar’m bu
sekilde yapacaklarn Gdemeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar sadece Gedik Yatinnm’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt
Dis1 Kurumsal Yatinmeilarin talepleri sadece Gedik Yatirim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmmeilar'in Isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik
Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir.

furt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler,

Yurt Dig1 Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Disi
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarimin belirlenen sati fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is
giinli saat 17.00’a kadar odeyeceklerdir. Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar’in bu sekilde
yapacaklan ddemeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden konsorsiyum iiyeleri tarafindan tahsil
edilince halka arz igin Sirket ve Halka Arz Edenler adina agilmig olan agafida verilen banka
hesaplarnna yatirilacaktir.

Hesap Sahibi : | Sanica Isi Sanayi A.S.
Banka :| Denizbank A.S.

\| Sube :[ Avrupa 2 Ozel Yatirim Merkezi
IBAN :| TR27 0013 4000 0010 2275 4024 45

| 2] Ali Fatinoglu




Banka : | Denizbank A.S.

ube :| Avrupa 2 Ozel Yatinm Merkezi
IBAN :| TR10 0013 4000 0016 6876 3000 55
Hesap Sahibi :| Ugur Fatinoglu
Banka :| Denizbank A.S.
Sube :| Avrupa 2 Ozel Yatinm Merkezi
IBAN :| TR12 0013 4000 0114 5345 9000 27
Hesap Sahibi :| Emre Fatinoglu
Banka :| Denizbank A.S.
Sube :| Avrupa 2 Ozel Yatinm Merkezi
IBAN :| TR58 0013 4000 0053 4186 8000 09

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylanimin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirrmcilar, asagidaki Konsorsiyum Uyesi araci kurumlarin merkez ve gubeleri ile satisa yetkili
acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yatirimcilarin
asagda listesi verilen Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ya da satiga yetkili acente olan
bankalardan talepte bulunabilmeleri igin talepte bulunduklan araci kurumda bir hesap agmalan
sart1 oncelikle aranacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatiimeilar kategorisindeki yatirimeilar, agagidaki yetkili aract kurumlarin
merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili gubelerinin
yant sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacihigi subelerine taleplerini iletmek
i¢in bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilarin, internet subesi, telefon
bankacilig subesi veya ATMde islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacihigs
- hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalams olmalan ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlannin olmasi) gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilanin talepleri sadece Gedik
Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ve Eglideri ayni zamanda
Konsorsiyum Uyesidir) ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadir.

KONSORSIYUM LIDERI:
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Caml1 Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/ISTANB




Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri ile 0216 453 00 00, 0216 435 00 53 ve
444 0 435 numaral telefonlar ve www.gedik.com internet adresi

KONSORSIYUM ES LIDERI:

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sanyer / ISTANBUL

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0 212 328 30 81

Integral Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin 0212 329 33 10 numarali telefonlar ile
www.integralyatirim.com.tr uzantil internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul
Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Ayvalik,
Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-
Atagehir, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Géztepe, Istanbul-Kadikdy, istanbul-Kurtkéy, Istanbul-
Maltepe, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numarah telefon ve
www.al capital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A S,

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212216 26 61 Faks: 0212 266 05 43
Izmir Sube; 0 212 216 26 61 numaral: telefon ile www.acar.com.tr internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Tagyoncas1 Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 444 09 68 ve 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

orum Sube, [stanbul Goktirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
"Sabanci Center 4.Levent 34330 Begiktag / istanbul
Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 334 96 89

Ak Yatinm Genel Miidiirliik ve Ak Yatinm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, Izmir, Nisantas: Subeleri ile Tiim Akbank T.A.S. Subeleri, 444 25 25 numarali
telefon, www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil Uygulamasi

\ ANADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ri-.‘q;\
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul ¥1.Cy X,
\\\/Xl 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78] o 722\ \‘i..
adolu Yatinm Menkul Degerler A.S. merkezi ve subeler ile Anadolubank'in tiim : . ,j

f
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Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirtiikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar; 0 212 213 08 00 numaral telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamas:

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/Istanbul
Tel: 021231063 84 Faks: 021231062 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatinm Bankas1 A.S. Subeleri; 0 212 310 60 60
numaralari telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile Atayatirim Mobil mobil uygulamas:

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732

Kadikéy/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0 216 547 13 98 ve 0 216
547 13 99

444 1 263 numaralh telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 021231727 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.$.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile Burgan
Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad No:141 K:9 Esentepe Sisli ISTANBUL

Tel: 0 212 348 9191 Faks: 0212 211 8316

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim gubeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ve

Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0 212 906 1000 ve
A-\Jozlz 348 9035 no’lu telefon

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralar bulunan
subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralan aracilig ile yapilan halka arz
bagvurularinda da miisterilerden 1slak imzali talep formu talep ediimeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46
Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Begiktag/Istanbul

\ GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. _ S
t’ij ?\
Tel: 0 212 384 1010 Faks: 0212 384 10 6,

estek Merkezi, www.garantibbva.com. tr internet sitesi 1le Garanti BBVA Mobil
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Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 istanbul
Tel: 0 212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube; 444 0 321 numaralarn telefon ile www.global.com.tr
internet sitesi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atagehir/Istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirim istanbul(Avrupa), istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa,
Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankasi A, S, subeleri; 444 4 255 numaralan
telefon, www .halkyatirim.com.tr ve www .halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk Yatinm Borsa
ve Halk Yatinnm Trader mobil uygulamalar:

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sanyer/istanbul

Tel: 0 212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00
www.icbeyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Saryer/istanbul

Tel: 0 212 367 70 00 Faks: 02123677070

ING Yatirim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar ve ING
Ozel Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarah telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 Sigli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50
0212 286 30 00 numaral1 telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0 216 693 05 70 ve (¢ 216
693 0571

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.§. Genel Miidiirliik ile Tiim gsube ve Acentalar;

www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sanyer/Istanbul

Tel: 0212963 19 81,0212 963 19 82,0212 963 19 83,0 Faks: 0212 328 40 70 v,

212963 1984,0212963 1985,0212963 19 86,0212 963
19 87

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 nugharal
line,osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi c 3
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Ayazafa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sanyer/Istanbul
Tel: 02123191200 Faks: 0 212 351 0599

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik ile tim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri, OY AK Yatirim, Fibabanka mobil uygulalar

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent I Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 02122391000 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Mudiirligli, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvahk, Bagdat Cad.,
Bostanci, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Fethiye, Gaziosmanpaga, Gebze, Izmir, Izmit, Manisa,
Mersin, Nisantagi, Nigde, Ordu, Trabzon irtibat biirolar;; 0 212 239 10 00 numaral telefon,
www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu Mah. Indnii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim/Beyoglu/istanbul

Tel: 0212 293 9500 Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numarah telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul,
Tiirkiye

Tel: 0212 336 70 00 - 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanb_ul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, [zmir ve Kayseri subeleri, 0212 336 73 73
numaral: telefon ve www.qnbfi.com internet subesi, QNB Finansinvest mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sckerbank T.A.§. ve Subelen ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez
Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum.irtiky
biirolan ve Odea Bank A.S. subeleri ile www .tacirler.com.tr internet sitesi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 11 Kesm 2022
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/Istanbul N
el: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00% & 'Vr-.s-v‘ =~

"atitim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri ile Tiirk Ekonomi Ba
tjeién www.teb.cpm.tr internet sitesi




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak/Sanyer/Istanbul
Tel: 0212365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya irtibat Biirosu (0 242 243 50 00) ve Akasya lrtibat Biirosu (0 216 339 10 00); 0 212 365
10 00 numarah telefon ile www.terayatirim.com internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Resitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 345 00 62/66 Faks: 0212 345 07 66
Ankara, Izmir, Adana Irtibat Biirolar1; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr internet
sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 02123151000 Faks: 02123151002
Turkish Yatirim Genel Miidiirliigi ve tiim gubeleri

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir ve Bapgdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 02123523577 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Midiirliikk ve tiim gubeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri, T.

Vakiflar Bankasi1 T.A.Q. 0 850 222 (7 24 numarali telefon, www.vakifbank.com.tr ve

www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik mobil
/\%’fgulamasx

-
-

| YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

/ Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 34330 Besiktag/istanbul

Tel; 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§. Subeleri, Yap1 ve Kredi Bankas: A.§. Subeleri, YKB
Internet Sube; 444 0 444 numaral: telefon (Miigteri iletisim Merkezi), www.yapikredi.com.tr ve

www.yatirimdunyam.com.tr intemet siteleri ile YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi R,
gD 8 Ny
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rade Mobile mobil uygulamasi w




ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok, No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Begiktag/Istanbul
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi, Pay Menkul
Degerler A.$.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numaral telefon; www.ziraatyatirim.com.tr ve
www.ziraatbank.com.r internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT TRADER ve ZIRAAT MOBIL
mobil uygulamalan

Her bir Konsorsiyum Uyelesi'nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Konsorsiyum Uyelerinin Teminat Olarak Kabul Edecegi Kiymetler
Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymetler
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS
Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (Hazine ve Maliye Bakanhigi’'nin ihrag
ettigi)
Ozel Sektér Borglanma Araci (Sadece ihracina
aracilik edilen ve Borsada iglem goren)
Gedik Yatinnm Menkul Degerler Pay (BIST-30)
AS. Kira Sertifikalan (Borsada iglem géren)
Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Degisken Fon
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat/Katitma Hesab: Blokesi (TL)
Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma Hesab
Blokesi (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)

Integral  Yatnm = Menkul Pay (BIST-30) .
. |Degérlgn A_S. Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
( ' Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Ozel Sektor Borglanma Araci (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Déviz Blokesi (ABD Dolan ve Avro)

Al Capital Yatinm Menkul
Degerler A.S.
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Acar Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Kira Sertifikalar (Borsada iglem géren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglarn Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Ingiliz Sterlini ve Avro)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi- TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi -
(ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Ahlatc1 Yatirim Menkul

Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (her aract kurum sadece
ihracma kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Kira Sertifikalari (Borsada islem goren)

Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

Dbviz Blokesi (ABD Dolar, Ingiliz Sterlini ve Avro)

Ak Yatinm Menkul Degerler

Para Piyasas1 Fonu

ALS. Kisa Vadeli Borglanmna Araglan Fonu
Anadolu  Yatinm  Menkul Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro)
Degerler A.S.
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AS.

Alnus Yatinm Menkul Degerler

| Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr’nmin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gérenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Kira Sertifikalan (Borsada islem géren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Doviz Blokesi (ABD Dolarn, Ingiliz Sterlini ve Avro)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi -
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AS.

Ata Yatinm Menkul Kiymetler

Aktif Yatinm Bankasi A.S.

Para Piyasas: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Arach (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem goérenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Kira Sertifikalan (Borsada iglem gdren)
Daviz Blokesi (ABD Dolan ve Avro)

Burgan Yatinm
Degerler

S

Menkul
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Deniz Yatirim
Kiymetler A S.

Al .

I{namik Yatinm

Degerler A.S.

Menkul

Para Piyasasi1 Fonu (Sadece DLY fonu)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece DBK
fonu)

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece
ihrag¢is1 Denizbank A.§. olan borglanma araglan
kabul edilecektir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi - (TL, ABD Dolar, Av
Sterlin)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler AS.
T.Garanti Bankasi A.S.

Para Piyasas1 Fonu { GPY1. Ve GPY 2. Para piyasasi
fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (GPY)

TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Global Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglan Fonu

TL DIiBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Kira Sertifikalar1 (Borsada iglem gdren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dolan, ingiliz Sterlini ve Avro)

Halk Yatinm Menkul Degerler

Para Piyasasi1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Tiirkiye Halk Bankas: A.S. TL DIBS

Déoviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

ICBC Turkey Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dovize Endeksli DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1'mn ihrag

ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar: Fonu

Degisken Fon

Doviz Blokesi (ABD Dolan, Ingiliz Sterlini ve Avro).—-_
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL 47 Jfi &%
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
(ABD Dolan, Avro, Sterlin)
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ING Yatipm Menkul Degerler

Pay (BIST 30°’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro)
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| Ing Ozel Bankacilik Subeleri

Marbas Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Meksa Yatinm Menkul Degerler
AS.

Déoviz Blokesi (ABD Dolar)

Osmanli Yatirim Menkul

Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii1’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (her araci1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi {ABD Dolar1 ve Avro)

Oyak Yatirim Menku! Degerler
AS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (OKP)
TL DiBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)®
Borglanma Araglan Fonu (OKT, OGF)
Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Phillip Capital Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

| Déviz Blokesi (ABD Dolan ve Avro)
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QNB Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§1’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (her araci kurum sadece
jhracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Seker Yatirim Menkul Degerler
AS.
Sekerbank T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi {ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Tacirler Yatinm Menkul
Degerler AS.
Odea Bank A.S,

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

TEB Yatinm Menkul Degerler

Para Piyasasi1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

AS.

TEB AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Doviz Blokesi (Yalmzca vadesiz ABD Dolan ve
EUR DTH’lar kullanmlabilecektir)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi- TL
(Ozellikli mevduat iiriinleri hari¢ olmak iizere vadesi
tahsilat giini ile aym valor gilinline sahip TL
mevduatlar kullanilabilecektir)
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Tera Yatinm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dovize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Kira Sertifikalan {Borsada islem géren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglant Fonu

Degisken Fon

Déoviz Blokesi (ABD Dolar, Ingiliz Sterlini ve Avro)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi -
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Trive Yatirnm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dovize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Kira Sertifikalan (Borsada iglem géren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Ingiliz Sterlini ve Avro)




Turkish Yatinm Menkul
| Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglann Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligt’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Kira Sertifikalar1 (Borsada islem géren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dolar, Ingiliz Sterlini ve Avro)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL

Unlii Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIiBS

Déviz Cinsinden ve Dvize Endeksli DIBS
Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’'da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Kira Sertifikalan (Borsada iglem géren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dolar, Ingiliz Sterlini ve Avro)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi -
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfdy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci(OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da iglem g&renleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan ve Avro)
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Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu)
TL DIBS

T. Vakaflar Bankas1 T.A.O Déviz Blokesi (ABD Dolan ve Avro) (int. Bank. ve
Mobil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat - TL (Int. Bank. ve Mobil Bank.
Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolar1 ve Avro) (Int.
Bank. ve Mobil Bank. Harig)

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglann Fonu (Sadece Yap:
Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)

TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag
ettigi)
Yapr Kredi Yatinm Menkul Ozel Sektor Borglanma Araci{(OSBA) (her aract
| Degerler A.S. kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa

Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Para Piyasas: Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portféy Para

Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu {Sadece Yap:

Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)

TL DIBS

Yap1 ve Kredi Bankas: A.S. Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve (Yalnizca

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. bonolan)

) Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolan, Avro,

Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

, TL DIiBS

. Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her arac

'Yatim  Finansman Menkul kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa

Degerler A.S. Istanbul’da islem goérenleri kabul edebilir) P

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) e ‘k“}‘li L

Kira Sertifikalar (Borsada islem géren) «/ '
[

<

\

Hisse Senedi Fonu
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)
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Ziraat Yatinm Menkul Degerler Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
AS. kurulan)

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat
Prim Menkul Degerler A.S. Portfoy tarafindan kurulan)

Pay Menkul Degerler A.S.

d) Paylarm dafitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi1 Mevzuat: ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasin: takiben ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla konsorsiyum iyeleri tarafindan yatinmeillarin MKK nezdindeki hesaplarnna
aktanlacaktir,

Talebi kargilanan yatirnmcilarin paylan, kaydi sistem esaslan ¢ergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum tiyelerine iletilmesini takip eden en geg¢ 3 ig giinii igerisinde ve pay bedellerinin
tam olarak ddenmesi gartiyla kaydi olarak teslim edilecektir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecedi ile satis basgladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Gedik Yatirim, Integral Yatirim, Halka Arz Edenler ve Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza
Aracilik Sozlegmesi”nde yer alan ve asagida yazili nedenlere dayamlarak talep toplama siiresi
igerisinde halka arz iptal edilebilir ya da ileri bir tarihe ertelenebilir.

- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Sézlesme’den kaynaklanan yiiktimliiliklerin
Sirket, Halka Arz Edenler, Gedik Yatinm ve Integral Yatinm tarafindan yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya dnemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi

- Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek &lgiide savas hali, deprem, ayaklanma,
yaygin teror eylemleri, enerji katlif, hiikiimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararas:
ihtilaflarin meydana gelmesi

- Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki geligmelerin Gedik
Yatirim’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngoriillmesi

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalanm, Sirket’in

oam e

faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka’g;-:g;-mw-ﬁ_\
baganisint engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya ¢ikmasi xi C.}\
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- Nihai halka arz fiyatinda uzlagmaya varnlamamas:

Halka arzin baglangicindan 6nce veya talep toplama siiresi i¢inde Gedik Yatirim’in Sirket’e ve
Halka Arz Edenler’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi iptal etme hakk: vardur.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinnmcilar tarafindan satiy fiyatimn
iizerinde ddenen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayir olusan iade bedeli dagitim listesinin dagitim listesinin
onaylanarak kesinlegmesini takiben, satiji gergeklestiren konsorsiyum lyeleri tarafindan
bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatinmcilara iade edilecektir ve kiymet
blokesi ydntemiyle bagvuran yatinmeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahname’nin
‘Halka arza bagvuru siireci’ baglikli 25.1.3.2. no’lu boliimiiniin “Pay bedellerinin 6denme yeri
ve gekline iligkin bilgi” bashkl kisminda anlatildig: sekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL nominal degerli 1 adet pay) ve katlan seklinde olmasi sarttir.
Tiim yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin bir alt
sinir belirleyebilirler. Talep edilebilecek azami pay miktar1 ve tutarina iligkin olarak ise
herhangi bir simirlama bulunmamaktadar.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya ag¢iklanan bilgilerde, satiga
baglamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

D gisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte bulunmusg
n yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
iinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptir.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

plw Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKX tarafindan hak sahipleri bazinda ]




Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artinmu yoluyla gergeklestirilmesi
i¢in tamamen kisittanmgtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu Kigilerin ihragg: ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Y oktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandiriimayacags,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Ad-Soyad '~ |Kurum

H. Nesimi Fatinoglu Sanica Is1 Sanayi A.S.

Ali Fatinoglu Sanica Is1 Sanayi A.S.

Ugur Fatinoglu Sanica Is1 Sanayi A.S.

Emre Fatinoglu Sanica Isi Sanayi A.S.

Saadet Fatinoglu Sanica Is1 Sanayi A.S.

Askin Cem Ozuyguntag Sanica Is1 Sanayi A.S.

Bans Giines Sanica Is1 Sanayi A.S.

Ihsan Giiner Sanica Is1 Sanayi A.S.

Isa Sencan Sanica Is: Sanayi A.S.

Begiim Giiltekin Sanica Is1 Sanayi A.S.
Erhan Topag Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
\ QOnur Topag Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
¥rsan Akpinar Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
LW1kii Feyyaz Taktak Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
Riiya Eser Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
Gokhan Tosun Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Enes Bilgin Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
| Ergiin Kogucu Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Emir Tayman Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
; Cogan Yegenoglu Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
C\JJ Mehmet Sengiin Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
\}"lfl Nazif Biilent Parlakol Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
% f\r Murat Dogu Tagar Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
a,ﬁ‘ Giilten Esen Gedik Yatuim Menkul Degerler A.S.
Seda Demirelli Kiigilkmeral | Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
Recep Bozkurt Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
\I\} \Ismail Ay Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
\J lllayda Yildiz Gedik Yatnim Menkul Degerler A.S.

. \}3\) 'Kadir Cerk Ulukartal Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Zivarg Memisoglu A | Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Fatih Dogan Ates

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ibrahim Tagdogan Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Osman Ilker Savuran integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Bora Eralp Integral Yatinm Menkul Degerler A.S,

Deniz Tunca Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Seda Yalginkaya Ozer Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ismail Tan Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Birgiil Demir Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleti A.3.
Cemil Kassas Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Emre Ozer Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Ufuk Furkan Dogan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Baimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Demet Akgiil Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Can Yiicel Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Semih Metin MC Legal - Metin-Cigek Avukathk Ortaklif

Seval Cigek MC Legal - Metin-Cigek Avukathik Ortaklif

Yagmur Tekin MC Legal - Metin-Cigek Avukatlik Ortaklif1

Kiibra Durmus MC Legal - Metin-Cigek Avukathk Ortaklig1

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym: anda yapildifs durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmgsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihragginin bildigi dl¢iide, ihraggimin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yénetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifi veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Y oktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimel grubu bazinda tahsisat oranlar:

11-5.2 sayill Sermaye Piyasasi Araglanimin Satii Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii

1 hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en
yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatinmeilara ve ylizde onunun yurt igi kurumsal yatirimeilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimin piyasa
degerini, piyasa kosullanim ve benzeri gerekgeler ile ihragginin talebini de dikkate alarak bu

fikrada yer alan asgari tahsisat oranlanim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya

yetkili kilinmugtir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan agagidaki sekilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal degerli paylarin, 1 1 kasm 2022
- 20.000.000 TL nominal degerdeki %50 oramndaki kism1 Yurt Igi Bireysel Yatirim ar’g.
\ . »
-'16.000.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatin
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tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilece@i gartlar, biiyiikligii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirrmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisat Gedik Yatinm’in karan ile diger gruplara
aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinmc: grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda, Gedik Yatinim tarafindan
Yurt Igi Bireysel ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar igin mevzuatta belirlenen %10’luk asgari
tahsisat oranlarinin altina diigmemesi ve yukarida belirtilen her bir tahsisat grubu igin %20’den
fazla azaltma yapilmamas: sartiyla herhangi bir gruba tahsis edilen tutar azaltilabilir ve diger
gruplara kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirimeilar ve ihra¢ginin ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitim
yéntemi/yiéntemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar tahsisat grubunda fazla talep olmasi durumunda uygulanacak
farkl bir yontem bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatinnmci1 gruplarina veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatinmei grubuna ayricalik bulunmamaktadir,
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas: 6ngériilen asgari pay tutar:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar igin toplam yatinmei sayisinin bu yatinme: grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis
o gruptaki tiim yatinmcilara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar igin toplam yatirimei sayisinmn bu yatirime: grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmcilara birer adet lot
dagitilacagina, Gedik Yatirim tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglannin
Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan egit ve adil davramlmas: esas: gzetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

" Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar grubunda, tek bir bireysel yatinmeiya asgari 1 adet pay dagitimi
yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara,
her bir yatinmeiya 1 adet pay verilecek gekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruptaki yatinmecilara
birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar i¢in oransal dagitim yéntemi kullamlacagmdan
yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii iglemi yapilmayacaktr. '

e

o

r;‘“ﬁ
Yurt Igi Bireysel Yatimmeilar grubuna tahsis edilen miktann yetmemesi durumugda h \‘
atirimcilara birer adet lot dagitilacagina, Gedik Yatinm tarafindan Kurul’un II§S. 2@2
= i
23

Bermaye Piyasas1 Araglarmin Satigt Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil dajran
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Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimeilar igin talep toplama sonucunda paylarin
dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarn yalnizea en yiiksek miktarh

 talep tutarlan hesaplamada dikkate alinacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi hilinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin en
yilkksek miktarh ikinci talep tutarlan da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunulan pay
tutarimin tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu gekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kogsullari ve erken sonlandinlabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadifi hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is
giini talepte bulunduklar konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarim 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:
Ek pay satis1 yapilmasi planianmamaktadir.

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

' b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlarn ile satis yontemi

ve siiresi:
Yoktur.
¢) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

25,3, Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi

3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satig fiyat ile talepte bulunan ya
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi
. . 11 keom 2002

eri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot



Konsorsiyum liyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekler iicretler,
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir,

Konsorsiyum Uyelerinin Halka Arza Iligkin Talep Ettigi Komisyonlar

Sermaye Yatirimcinia
Hesap giyasam zaskal Ar:lc: b
racinin urulustaki . amga ,
Kurum %c;ma. MKK'ya Hesabina EFT Ucreti Vergisi Diger
creti N .
Virman VYirman
Ucreti Ucreti
Gedik Yatirim
Menkul Degerler 3TL Yoktur 1,58 TL Yoktur Yoktur Yoktur
A.S.
Takasbank !
tarafindan '
alinan iicretler :
Tutar
iizerinden %
0,005
(Yiizbinde beg
+ BSMV)
(126,272.-
Integral  Yatinm /1,262,723.- TL Komisyon
Menkul Degerler 1,25 arasindaki orant; %0,1
AS. L0 Yoktur | 1y BMV | tutarlar) Yoktur | (pinde 1)+
Asgari:633 TL BSMV
+ BSMV
(126,272.-
TL'den az olan
tutarlar icin)
Azami: 63.25
TL+ BSMV
(1,262,723.-
TL'yi agan
j tutarlar i¢in)
Capital Yatirnm
enkul Degerler - - - - - -
$ £
‘Acar Menkul
Degerler A.S. ] ) - ) ) }
Abhlatci Yatinm MKK Takasbank Takasbank'in
Menkul Degerler Tarifesi MKK Tarifesi | Uzerinden almig oldugu - MKK Tarifesi
AS. Alinmaz EFT Ucreti
5,10 TL+ %0,5 (min. 7
Ak Yatirnm Menkul BSMV TL+BSMV,
Degerler A.S. i ) (islem sayis1 max. 39
iizerinden) TL+BSMV
Anadolu  Yatinm
Menkul Degerler MKK_ ) 2,55TL+BSM | Kurum Skalas:
gerle
AS. tarifesi v uygulanacaktir.
s Yaonm e
%eg/eﬂa - - Alinacaktir 10.000-50.000
v, 7 /A | TL-
7.0 )T GRAL




18.50TL+BSM
Vv
50.000-200.000
TL -
36.50TL+BSM
v
200.000-
1.000.000 TL -
76.50TL+BSM
\4
1.000.000 TL
ve tizeri —
145TL+BSMV B
0-100.000 TL
arasy; 14 TL,
100.000 TL -
1.000,000 TL
Ata Yatiim arasi 0.00015,
Menkul Kiymefler| ik | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | 1090000 L& .
AS. arifesi ve iizeri 165
TL + BSMV
(0.05) eklenir.
Internet 6.33
TL sabit ficret+
BSMYV (0.05)
Bizim Menkul 332TL+
Degerler A.S. - VAL BSMV e :
Burgan Yatinm
Menkul Degerler - - - - -
AS
10,68
Deniz Yatinm ;
347 o . TL+BSMYV 1k
I;:[esnkul Kiymetler TL+BSMV MKXK tarifesi | MKK tarifesi - kez MKK sicil
na / aliminda.
L SR e Hisse bagina
enkul  Degerler - o TSL Skalaya Géore | Skalaya Gore -
] MKK kurumu
tarafindan
Garanti Yatinm MKK alinan iicretler
Menkul Kiymetler Tarifesi MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - miigteri
AS. hesaplarina
yansitilmaktadi
I
Takasbank
Tarifesi
Yiizbinde . };‘- \
%0,00638 + e 2y
Global  Menkul| ~ MKK |y (o Torifesi | MKK Tarifesi| BSMV Min VA I\
9,25 ' P
TL+BSMV i RS-
Maks 92,50 % S
TL+BSMV ; 1587 4
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MKK MKK Tarifesi o]
o e Uyelerarasi Islemlere ait
Halk Yatinm T:Ir ifesi / MKK Tarifesi Menkul T;kasfl;aauk Diizenleyici
Menkul Degerler| ,ooP | 0,5103TL+ | Virman arrest < kurulus
AS Gl BSMV Transferi Yiizbinde masraflart
) 3,47004 TL 5+BSMV
+ BSMV 2,5515TL + ahnmaktadir.
BSMV
ICBC Turkey Beher is]
Yatinmm  Menkul - - 0,21 TL o ouer 1yiem - -
| Degerler A.S. i¢in 5,25 TL
ING Yatirim
Menkul Degerler MK'K S S 5 - -
Tarifesi
AS. B
Marbag Menkul
Degerler Anonim - - - - - -
Sirketi
Meksa Yatinm P ,
Menkul Degerler| - i MKK Tarifesi | S s ield : :
AS. arifesi
0 TL - 50.000
TL aras1 5 TL,
50.000 TL -
100.000 TL
aras1 10 TL,
100.000 TL ve
izeti 20 TL
(dijital kanallar
tizerinden) 0
TL - 50.000 TL
aras1 15 TL,
50.000 TL -
100.000
TL aras1 30
TL, 100.000
Osmanhi  Yatinm TL ve iizeri 60
Menkul Degerler - - - TL (sube ve - -
AS. temsilci
aracilifi ile)
Doviz Transfer
iicreti: Min 10
max 60 olmak
iizere onbinde
2.4 (Dijital
kanallar
{izerinden) Min
20 max 120
olmak iizere
onbinde 2.4 Sy,
"-J,.,.—f- (Sube ve r 3
a0 temsilci
aracihigiyla
yapilan)
347TL+ 1
BSMV i i ' i




Philip  Capital 1
Menkul Degerler| 8,01TL . 267TL | 2P TE : s
AS. (internet gube)
Piramit Menkul ) 3,75 TL (Pay | 3,75 TL (Pay 761 TL ) ;
Kiymetler A.S. Bagina) Bagina) ’
MKK
. tarafindan
gﬁlm lezéﬁgi - - . . ) alinan iicretler
D miisterilerden
egerler A.S. tahsil
cdilmektedir.
Seker Yatirtm '
Menkul Degerler - - - 26,25 TL - -
AS.
! 1 TL - 25,000
! | TL'ye kadar 12 _
| ! TL, 25,001~ |
. ' . 75,000 TL’ye !
Tacirler Yatmmi | 4TL (Pay Kadar 25 T{,
Menkul DegerlerE - - | Basina) 75,001- - -
— [ ! 300,000 TL’ye
i kadar 45 TL,
301,000 TL ve
tizeri 65 TL -
Saklamada
olan sermaye
piyasast
hesaplardan r'1.om1.nal dcg’cn
TEB Yatirim yapilacak iizerinden 3’er
Menkul Degerler EFT’lerden ayhk
BSMYV harig dénemlerde
. onbinde 2.1
azamTi55,94 oramnda
saklama
komisyonu
alinmaktadrr.
Yatirim
Degerler - - - - - -
Yatinm -
Degerler TTnlgc(si - SK]?S:; Kurum Skalas: -
0-105.800 TL
aras1 15 Internet
TLABSMYV, {izerinden
105.801 TL- yapilan-... |
Turkish ~ Yatinm STL+ 1.058,000 TL EET lefde tpi&r}t
Menkul Degerler - - BSMV arasi tutar - Fozetiimeksizi
AS. iizerinden
0,00012 (yiiz
binde 12) +
BsMv, |11 Kesm 2022
ra 1.058.001 TL
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tizeri 150,00

__________ TL + (BSMV)
Sirketimiz
resmi internet
: . sitesinde https:/
Ol Menkal| oo ) Azami 3,75 ﬁ‘s‘b;‘;id; 'lrL( e
Degerler A.S. - TL Aza fn 100 TL) kul.com/yasal-
| duyurular/
adresinde
yayinlanir,
Saklayici Saklayici Miigteriden
Vakif Yatiim K}J.rum K}nrum Taka§ba1}k sadece yasal
Menkul Degerler 347TL + Vlr.mar.l le‘.lnar'l Ta-u’lfesn olarak alinmasi
AS BSMV tarifesi tarifesi Yiizbinde 10 + gereken
o uygulanacakt1 | uygulanacakt: BSMV masraflar
r. r. alinacaktir.
Migteriden Miigteriden
L e e sadece yasal
T. Vakiflar Bankas: aﬁfmmaksl ) 1,25 TL + Y:f‘t‘:l'(‘;:‘:::“ olarak alinmas
T.AO. gereken 2L uygulanacaktir gercken
masraflar . Lo a
almacaktur. linacaktir,
Yap1 Kredi Yatinm
Menkul Degerler - - - - -
AS,
0-100.000 TL
arasi; 20
| Miigterilerden | TL+BSMV
i alinmiyor. | 100.000,01 TL-
Yatirim 250.000 TL
i Finansman | arasi; 35 TL +
Yatinm Finansman . Ll N
Menkul Degerler . Miisterilerden | olmavanlarda | 250.000,01- .
AS alinmyor, n; bagka 500.000 TL
o kurumlara arasi: 50 TL
hisse senedi | 500.000,01 -
! virmanlarinda | 1.000.000 arast
MKXK tarifesi 75 TL
uygulanir, 1.000.000,01-
iizeri: 100 TL +
. ~ BSMV
Ziraat Yatinm Islem bagina
Menkul  Degerler - - 1,25 - -
AS. TL+BSMV ]

=N

fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldug ',"

11 Kasm 2022

~¥ay basina satis fiyat1 payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. .
n, satig fiyat1 20,03 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin tespigi

/ bilgi:
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kullamlan yontemler Indirgenmis Nakit Akislan ve Borsadaki Kilavuz Emsaller’dir. Bu
yontemlere iligkin detayl: agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Halka arz fiyatina ve bu fiyatin belirlenme yontemlerine iliskin olarak Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

Halka arz fiyatimn ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sanica
Ist’ya aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinmn kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklaninin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
hakkinm kisitlanmasindan dogrudan sadece ihraggt menfaat saglayacaktir. Halka arz edilen
paylar karsihiinda fhrage: fon elde edecektir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracimin halka arzin
kasitl: stiresi iginde hizh ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyannca, Sirket'e
yeni yatinmcilarin yatinm yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatinmci tabanina
ulasma, bu genis yatinme: tabaniyla Sirket’in ihtiya¢ duyacafi fonlamaya daha kolay erigme
imkanlarina sahip olunmas1 amaciyla y6netim kurulunca tamamen sirlandinlmigtir.

25.3.4. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi kisilerin veya iligkili
Kigilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlari) gegmis yil ile ierisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihrage
paylari icin édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirilmasa:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

alka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 {c)
maddesinde yer almaktadir.

' 25.4.2. Halka arzin yaplacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarmin

isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklegtirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve eslideri ile konsorsiyum tiyeleri halka arzda “En Iyi Gayret Aracihg”

kurum bulunmamaktadar.
.4.4. Araclik sézlesmesi hakkinda bilgi 11 Kasm 2022

10.2022 tarihlerinde imZalynmistir. S6z konusu sozlesmeler taraflan tamtict bilgiler,

oAdal Marey
Maslak V.D. 48
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Sirket, Halka Arz Edenler ve araci kurulus konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve Ko 1L e
SbHzlesmesi 27.10.2022 tarihinde, Sirket, Halka Arz Edenler, Gedik Yatinm ve Integra aﬂr{ﬂ!ﬁs"' .
asggdaki Halka Arza Aracilik S6zlesmesi ile buna iligkin ek protokol sirasiyla 03.11.2024:y¢ i::,,»«.:«




sdzlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciliin tiirii, satigin yapilacagi
yatirmeilar, Sirket ve konsorsiyumun hak, yikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler, satts, tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler
ile igbu Izahname’nin 25.1.4. béliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullanina iligkin
hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylarin satis1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir. Halka Arz Edenler ise satis geliri elde edecektir.

Gedik ve Integral Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon geliri harig,
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmmgs bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Gedik ve Integral Yatnm ile Sirket, Halka Arz Edenler ve Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda Halka Arza Aracilik Sozlesmesi ile Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi harig herhangi bir anlagma yoktur.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu,
MC Legal - Metin-Cigcek Avukathk Ortaklifi’nin hukuki damigmanlik {icreti ve bagimsiz
denetim girketi olan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$. nin
denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, igbu izahname’nin 28
numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmaktadir.

Sirket, Halka Arz Edenler ve bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan MC Legal - Metin-Cigek
Avukathik Ortaklhifi arasinda herhangi bir gikar veya menfaat gatigmas: bulunmamaktadir. MC
Legal - Metin-Cigek Avukatlik Ortaklifi, Sirket ve Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. MC Legal - Metin-Cigek Avukatlik Ortakligi’'nin dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. MC
Legal - Metin-Cigek Avukatlik Ortakh, Sirket, Halka Arz Edenler ve Sirket’in %5 ve daha
/A fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik
hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. MC Legal - Metin-Cigek Avukatlik Ortaklig
halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri i¢in damsmanhk iicreti elde
etmektedir.

Sirket, Halka Arz Edenler ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giireli Yeminli
Mali Miisavirlik ve Bafimsiz Denetim Hizmetleri A.§. arasinda gikar ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.,
Sirket ve Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagansina baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S., Sirket, Halka Arz Edenler ve Sirket’in %5 ve daha,, €t
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Giireli Yeminli aJ,iF 4'“
iisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz etlm \t
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmigtir. 11 Yasm 2022
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Ege Taginmaz Degerleme ve Danigmanhik A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak haika arzin
basanisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Ege Taginmaz Degerleme ve
Damgmanlik A.S., Sirket, Halka Arz Edenler ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Ege Tasinmaz Degerleme ve Damigmanhk
A.S. Sirket’e sundugu gayrimenkul degerleme hizmeti kapsaminda ticret elde etmistir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
islem gdrmesi BIAS Genel Miidiirliigii’niin bu konuda verecegi olumlu karara baglidir.
Paylarin kota ahnmas1 ve Y1ldiz Pazar’da islem gérmesi amaciyla 08.09.2022 tarihinde BIAS’a
bagvurulmustur. S6z konusu karar alinmadikg¢a halka arz edilen paylarin borsada islem gérme
imkam olmayacaktir. Dolayisiyla izahnamenin onaylanmasi paylarin borsada islem gorecegi
anlamina gelmemektedir. BIAS yénetim kurulunun alacagi karar sonucu paylann borsada islem
gbérme tarihi belli olacaktir. Birincil piyasada satig sonras: ikincil piyasa islem sirasimin
acilmasi, en erken, Borsa Istanbul’un Sirket'in Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)
sayfasinda yapacag duyuruyu takip eden ig giinii gergeklesir.

Borsa Istanbul’un goriisiine isbu izahnamenin 1 numaralh bsliimiinde yer verilmektedir.

26.2. Ihraggmin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigima/borsada iglem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmad:@ina iliskin
bilgi:

Thragginin aym grup paylan borsaya kote edilmemistir.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
- edilmesi veya satin ahnmasimin taahhiit edilmesi veya,

' - Ihrageimn bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglarmm tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimin sayisi,
nominal dederi ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslarn:
Yoktur,

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadi:




Araci kurum Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.$., Ortakligimiz paylanna yonelik olarak fiyat
istikrar iglemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.,
fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$., fiyat istikran iglemierine hig
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi Sirket veya Halka Arz Edenler’in talimati ile istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylann borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4, Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlaninin diigebilecegine
iliskin a¢iklama:

Fiyat istikrarini saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen slireyle simirhdir,
Pay fiyati, fiyat istikrarim saglayici iglemler sonucunda yilkselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diigebilir,

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikranim saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatmin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gerceklestirildigi
dénemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gére yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikranimi saglayici iglemlerde halka arz fiyatmin iizerinde emir
verilemez,

6.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullamlacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrar iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri ger¢eklestiren araci kurum Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. fiyat istikran

islemlerinde Sirket’in ve Halka Arz Edenler’in halka arzdan elde edecekleri geliri agagida
belirtilen sekilde kullanacaktir.

% basladiktan sonra, SPK'nin VII-128.1 sayih “Pay Tebligi”nin 11 inci maddesi ¢ergevesinde,
i‘fﬂ N Sirket ve Halka Arz Edenler’in halka arz gelirlerinden elde edecegi briit gelirin %20’si olan
| 160.240.000 TL’lik fon kaynag: ile “Fiyat Istikrarim Saglaylcl islemler”in gergeklestirilmesj*_,_. :

:} Sirket paylan, Borsa istanbul A.$.’nin verecegi olumlu kararla BIST’te islem gormeye

Menku! Dede




26.5.7. Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Paylanni halka arz edecek ortaklara iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almakta olup, s6z
konusu kisilerin Sirket ile pay sahipligi ve agagidaki tabloda belirtilen gérevleri haricinde
onemli mahiyette bir iligkisi bulunmamaktadir.

Son 3 Yilda Grup Icinde Aldifn

Halka Arz Eden - Adres
Gorevler
Kavakli Mahallesi Istanbul
Ali Fatinoglu Yonetim Kurulu Baskan Vekili e
f¢ Kap1 No:1
Beylizdiizii/Tstanbul
s . Kavakli Mahallesi fstanbul
. Yénetim Kurulu Uyesi/Satig ve Caddesi Sanica Blok No:10
Ugur Fatinoglu Pazarlama Organizasyonlan Genel ¢ Kapr No:1
LI Miidird Beylizdiizii/Istanbul

Emre Fatinoglu

Yonetim Kurulu Uyesi/Uretim ve
Ydnetim Organizasyonlan Genel
Miidiirii

Kavakli Mahallesi Istanbul
Caddesi Sanica Blok No:10
I¢ Kap1 No:!
Beyilizdiizivistanbul

27.2, Paylarini halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 100.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Ali Fatinoglu’nun sahip
oldugu 1.500.000 TL nominal degerli, Ugur Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL
nominal degerli ve Emre Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL nominal degerli (B)
Grubu paylar ortak satigi yoluyla halka arz edilecektir. Toplam ortak satis: yoluyla halka
arz edilecek nominal tutar (5.000.000 TL), halka arz 6ncesi toplam sermayenin %5’ine

[
o
Fare-

LS

Marmara Kuruin e

denk gelmektedir.
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras)
Unvanv/Ad Seyad: Nominal Sermaye
Grubu (TL) (%) Nominal Sermaye (TL}) (%)
Hiiseyin Nesimi A 12.000.000 12,00 12.000.000 8,89
Fatinoglu B 48.000.000 48,00 48.000.000 35,56
Ali Fatinoglu A 6.000.000 6,00 6.000.000 4,44
B 23.900.000 23,90 22.400.000 16,59
. A 1.000.000 1,00 1.000.000 0,74
Ugur Fatinoglu B 4.000.000] 4,00 2.250.000 16T e,
. A 1.000.000 1,00 1.000.000 2O g e
Emre Fatinoglu B 4,000.000] 4,00 2.250.000 o \
det Fatinoglu B 100.000 0,10 100.000 ! s,
Halka Agik Kisim B - - 40.000.000 & % \.5
100,000,000 | 100,00 135.000.000 | § =1 _ZJ{‘? o }f
e S
11 Kesm 2022 o Srasys 0
. (3 K} - ‘ 5
imdaki pay miktarinin artinlmamasina iligkin taa 5



a) Thrager tarafindan verilen taahhiit:
Sirket ydnetim kurulunun 05.09.2022 tarih ve 2022719 savih toplantisinda;
“Sirket paylaromn Borsa Istanbul A $ 'de islem gérmeye bagladig taritwen itibaren 1 thir) yil boynnca.

i) Herhangi bir bedelli sermaye artirimn yapiimamasina ve dolasindake pay mikiarimn bu suretle

artirifimamasina.,

i) Borsa 'da iglem goren pay miktarinm artmasing neden olacak yeni bir satrg veya halke arz yapailmeamesine
ve dolayimdaki pay mikiaroun artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmamasina.

1ii) Borse du islem garen payv miktarmmn artmasma neden olacak yeni bir satig veva hatka urz yapdacagna
dair ya da dolasimdaki pay mikiarimn artmase peticesini - doguracak  herhangi bir - aciklamade

bulunutmamaving™
karar verilmistir.
Sirket 02.11.2022 tarihli yazida paylanmin Borsa Istanbul A.S.'de islem géirmeye baslamasindan itibaren.
paylarin borsa fiyaindan bagimsiz olarak. 1 il siireyle higbir gekilde bedelsiz sermaye artiremy
yaptlmayacagim ve pay geri alun programi agiklanmayacagint bevan ctmistir,
b) Ortaklar tarafindan verilen taakhiitler:
Sirket ortaklarndan Hiiseyin Nesimi Fatinoglu, Ali Fatinoglu, Ugur Fatinoglu. Emre Fatinoglu ve Saadet
Fatinoglu ayn ayn verdikleri 07.09.2022 tarihli taahhitleri ile Sirket sermayesinde sahip oldukiar paylan.
$irket paylanmin Borsa Istanbul'da islem gérmeve baglamasindan itibaren. paylarm borsa fiyatindan
bagimsiz olarak. 1 y1l siirevic higbir sekilde borsada satmayacaklanm ve borsa disinda vapilacak satstarda
z b 8, ¥ S ) 2
satiga konu paylanin da bu simrlamaya tabi olacagin alicilara bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde
sahip oldukian paylann borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacaklarim kabul. bevan ve taahhiit ctmislerdir.
€) Sermayc pivasasi mevzuat: kapsaminda verilen tahhiitler:
Sirket ortaklarindan Hiiseyin Nesimi Fatinoglu (avim zamanda yonetim kontroliine sahiptir} ile Ali Fatinoglu,
VI-128.1 savih Pay Tebligimin 8'inci maddesi ¢ergevesinde. Sirket payvlarmin Borsa Istanbul’da islem
gormeye baglamasindan itibaren bir vil siircyle:
(1) Sahip oldugu Sirket paylarim halka arz fiyaumn alundaki bir fivauan borsada satmavacagimi ve bu
paylann halka arz fivatinin altinda borsada sanlmas: sonucunu doduracak sekilde herhangi bir isleme 1abi
tutmayacagin,
(i1) S0z Konusu paylarm bu kisitlamaya uygun olarak kismen veya tamamen saulmast veya devredilmesi
durumunda Kurul'un 6zel durumianin kamuya agiklanmasima iliskin diizenlemeleri gergevesinde dzel durum
agiklamas yapilacafini ve

(iii) Borsa disinda saulan paylan alanlann da bu simirlamaya tabi olacagim kabul etti
kisileri bu durum hakkinda bilgilendirecegini

taahhiit etmistir. 11 Kasm 2022
d} Yetkili kKueruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.
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¢) Taahbhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihra¢ccimin elde edecegi net gelir ile katlanacad tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sirket’in sermaye artinmu yoluyla ger¢eklesecek halka arzdan 701.050.000 TL briit;
667.697.030 TL net halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Edenler’in halka arzdan 100.150.000 TL briit; 95.862.284 TL net halka arz geliri
elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklagik 37.640.685 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,94 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz
Edenler arasinda VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gore paylasilacak olup,
Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 33.352.970 TL’sine; Halka Arz Edenler’in ise 4.287.716
TL’sine katlanmas: beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tutar (TL}
Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL
ahmini Ha rz Maliyetleri (TL) Sirket Halka Arz Toplam

Edenler
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri {izerinden) 135.000 $35.000
SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal deger fark: iizerinden) 333.025 47.575 380.600
Borsa {stanbul islem Gérme Bagvuru Ucreti 22.509 3.214 25.725
Rekabet Kurulu Ucreti 14.000 . 14,000
MKK Uyelik Ucreti 141,750 . 141.750
Aracilik Kemisyonu 29.444.100 4.206.300 33.650.400
Hukuki Damismanlhik 214.375 30.625 245.000
Bagimsiz Denetim 708.000 708.000
|Reklam, Pazarlama ve Hatkla ligkiler 2.282.568 2.282.568
iger (Ticaret Sicil Giderleri+Noter Giderleri ve Diger) 57.642 57.642
oplam Maliyet 33.352.970¢ 4.287.716 37.640.685
[Halka Arz Edilecek Pay Adedi 35.000.000{ 5.000.000| 40.000.000
1Pay Bagina Maliyet 0,95| 0,84 0,94
[Net Gelir 667.697.030) 95.862.284 _ 763.559.315

28.2, Haltka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Kaynak temini, sirket degerinin ortaya ¢ikmast, bilinirlik ve tanimirliin pekistirilmesi, seffaflik
ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmas: ve kurumsal kjgeki e

giiclendirilmesi amaglartyla, Sanica Is1 sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek pg#larit Hk s, "\‘\-.‘
halka arzim planlamaktadar.

lanladift net halka arz gelirini asafida belirtilen bagliklar dahilinde
pl/a.niﬁmaktadlr.




/\ v/ giderilmesinde kullanmayi planlamaktadir.

W.

Yurtdiginda Yatiim Yapilmas: 40
Isletme Sermayesi Thtiyacinin Karsilanmasi 30
Finansal Borglarin Odenmesi 30

a) Yurtdisinda Yatirim Yapilmasi
Sirket, giimriikk ve lojistik avantajlarindan yararlanmak, fiyatlama ve karlilik konusundaki
konumunu giiglendirmek, cografi ve iirlin portfoyi riskini dagitmak, kendine ait markalann
pazardaki konumunu gii¢lendirmek, yeni pazarlara giris yapabilmek ve marka bilinirligini
yayginlagtirmak amaglariyla kendi sektdriinde faaliyet gosteren Avrupa Birligi ve firsatlarin
elverisli olmas1 durumunda diger yabanc iilke sinirlan icerisinde kurulu bir girketi satin almay1
ya da ortak olmay1 veya kendisi boyle bir tesis kurmay: planlamaktadir,
Sirket tarafindan halihazirda yatinm yapilmasi planlanan bolgelerde uzun yillardir faaliyet
gosterildiginden, bu bolgelerde elde edilen deneyim ve is ag1 yapilmas: planlanan yatinmin
belirlenmesinde  kullanilacaktir. Ortaya ¢ikan firsatlarin  degerlendirilmesinde  Sirket
menfaatleri 6n planda tutulmakta olup, potansiyel saticilarla goriigmelere baglanmitmagtur.
Yapilmasi planlanan yatinnmda aranan baglica 6zellikler agagidaki gibidir:

- Mevcut distribiitorlerle daha siki iligkiler geligtirilmesi

- Yerel olarak hizmet sunmamn avantajlarindan faydalanilmas:

- Pazar ¢esitliliginin ve paymin artirilmasi

- Lojistik agimin giiglendirilmesi

- Utretime katk: saglayacak kapasiteye sahip olmas1

- Mevcut faaliyetlerin ihracat potansiyelinin artinlmasi

Sanica Is1’min halka arzdan elde edecegi net gelirin %40’ 1mnin yurtdiginda yatinim firsatlannin
degerlendirilmesi amaciyla kullanilmas: planlanmaktadir. Yurtdiginda yatirim yapilmasi dogasi
geregi hemen sonuglandirilamayacak bir siire¢ oldugundan, s6z konusu alan i¢in ayrilan kaynak
siire¢ tamamlanincaya kadar vadeli mevduat, finansman bonosu ve tahvil gibi para ve/veya
sermaye piyasasi enstriimanlaninda degerlendirilecektir.

b) Isletme Sermayesi Ihtiyacimin Kargilanmas

Sirket, yeni yatinmlarinin devreye girmesi ile artan pazar talebine cevap verebilmek amaciyla

iiretimini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket halka arzdan elde edilecek net gelirin bir kismini
piiretim artigi ile birlikte gelecekte meydana gelebilecek bagta hammadde ve iggilik olmak iizere
isletme sermayesi thtiyacini kargilamak amaciyla kullanmay planlamaktadir. Bu sayede Sirket
yaptifn alimlarda pazarlik kabiliyetini artirarak maliyet avantaji yakalamay1 ve pazardaki
rekabet giiciinii artirabilmeyi hedeflemektedir.

Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin %30’unu igletme sermayesi ihtiyacinin

¢) Finansal Bor¢larin Odenmesi 11 fesm yiiyyi

Sirket yiikselen hammadde maliyetlerinden etkilenmemek amaciyla yaptig1 toplu

enku! D
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finansal borg¢larmin igerisinde uzun vadeli kredilerin oranim artirarak daha saglam bir
finansman yapisi elde edilmesidir.

¢) Fon Kullanim Yerleri Arasinda Kaydirma Yapilmasi

Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilecek paylarin halka arzindan beklenen gelirin elde
edilememesi durumunda ya da Onceliklerde faaliyetlerin olagan akig1 igerisinde meydana
gelebilecek degisimlere gore, yukanda belirtilen fon kullamim yerleri arasinda Sanica Isi’nin
menfaatleri dogrultusunda en fazla %10 oraninda degisiklik yapilabilir.

29. SULANMA ETKIis{
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 30.06.2022 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarinin halka
arzi mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak
satig1 suretiyle gergeklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine
iliskin hesaplamalar agagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar,
varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmig olup, gergek verilerin ortaya
¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkh degerler ortaya gikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi -%63 olacaktir.

Sulanma Etkisi Analizi Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati 20,03
Artinlan Sermaye 35.000.000
Halka Arz Biiyiikligii 701.050.000
Tahmini Halka Arz Maliyet 33.352.970
Net Halka Arz Geliri 667.697.030
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 335.221.422 1.002.918.452
Cikanlmg Sermaye 100.000.000 135.000.000
Pay Bagma Defter Degeri 3,35 7,43
Mevcut Ortaklar i(;m Sulanma Etkisi (TL) 4,08
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 122
ni Ortaklar Ir,:m Sulanma Etkisi (TL) -12,60
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -63

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Isbu izahnamenin 29.1 numarali boliimiinde gosterildifi lizere mevcut ortaklar i¢in sul
etkisi 4,08 TL ve %122 olacaktir.
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Finansal Danigmanlik ve Aracilik
Hizmeti

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S g;arz:?il UL AL LA et
MC Legal Metin-Cicek Avukathik Ortaklig Hukuki Danismanhk Hizmeti
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S.

Ege Taginmaz Degerleme ve Damgmanlik A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmeti

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiinci kisilerden alinan bilgiler:

Isbu izahnamede sektér yaynlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmig
tarihsel pazar verilerine ve éngériilere yer verilmektedir. Izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin
kullamidig: verlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmigtir. Bu gibi igiincii sals bilgilerinin
izahnamede dogru bir bi¢imde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér
yaymnlarinda veya kamuya agik bilgi kaynaklarmda ligiincli sahislarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu digiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

thraggt bildigi ve ilgili tiglincii sahuslarin yayinladigs bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agiklanan bilgileri yanlig ve yamiltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Bu izahnamede ihrag¢inin iginde bulundugu sektore iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolann denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarmnm ihrage:
vel/veya iligkili girketleri ile higbir iligkisi olmadig1 gibi ihragg1 ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler, Aym kisiler, Ihragg tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemigsler ya da ihraggidan herhangi bir iicret almamiglardir. Thraggmin yénetim ve denetim
organlarindan herhangi birine iiye olmamiglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarin halka arza
aractlik eden yetkili kuruluglar olan Gedik Yatirim ve Integral Yatim ile de herhangi bir
baglantilar bulunmamaktadir.

1da belirtilen hukuk¢u raporu ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlig veya yamiltici olmayacak gekilde
izahnamede yer almaktadir, Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin
nzas1 bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

. Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yillik ddnemlerine ait finansal tablolan ile 30.06.2022 tarihigds.
\ J sona eren ara doneme iligkin finansal tablolar1 ve bunlara iligkin dipnotlar Giireli Yemigi me. N
ng " Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili/oagim \
denetim raporlart hazirlanmgtir. ( 9

. Bagimsiz
B\J ) Finansal Tablo Denetim
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01.01.2019-

31.12.2019 Giireli Yeminli Spine Tower

01.01.2020- Mali Biiyiikdere Cad.

31.12.2020 Miigavirlik ve | 59.sok. No:243 Bireiil Demi Oluml
01.01.2021- Bagmsiz | Kat 25-26-28, | — 84 Cemir umiu
31.12.2021 Denetim 34398

01.01.2022- | Hizmetleri A.S. | Sanyer/Istanbul

30.06.2022

Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap dénemleri ile 30.06.2022 tarithinde sona eren ara
hesap donemine iligkin 6zel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarna iligkin bagimsiz
denet¢i raporunun goriis béliimiinde;

“Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sivket’in 30 Haziran 2022, 31 Aralik 2021, 31
Aralik 2020 ve 31 Avahk 2019 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarimi, Tiirkive Muhasebe

Standartlanina ("TMS"} uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.”

denilmektedir.
Bagimsiz Hukukcu Raporu

Sirket’in halka arz bagvurusuna iligkin olarak hazirlanan hukuk¢u raporu MC Legal Metin-
Cicek Avukathik Ortaklig: tarafindan hazirlanmig olup, izahname ekinde sunulmaktadir.

MC Legal Metin-Cicek Avukathk Ortakhf
Avukat : | Semih Metin
Adresi Karanfil Aralig1 No:8 Levent/Istanbul
Telefon 0212 944 58 58

Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ege Tasinmaz Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan gayirmenkul degerleme
raporlan izahname ekinde sunulmaktadir. Sirket’in izahnamede yer verilen finansal tablolan
s6z konusu degerleme raporunda yer alan degerler esas alinarak hazirlanmigtir.

~

' Ege Tasmmaz Degerleme ve Damgmanhk A.S.

Degerleme Uzmanlar Burhan Ankan, Cigek Caglar ve Encan Aydogdu

Adresi 17 Eylil Mahallesi, Atatirk Caddesi No:149/25
Bandirma/Balikesir

Telefon +90 266 502 28 59
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31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢gmnim finan
hakkinda bilgi:




32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida dzetlenmekte olan hususlar borsada iglem goérecek paylarin elde tutulmast ve elden
¢tkarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarnin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu izahname tarihi itibaniyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatinmecilarin vergi damigmanlarina danigmast
gerektigi 6nemle hatirlatilir. isbu izahname tarihi itibanyla yiiriirliikkte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin
hatta mevzuatin geriye yoénelik olarak da degisebileceginin gboz Oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1 Genel Baksg
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur, Tiirkiye’de yerlegik bulunan (“Tam
Miikellef) kigiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarm
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi
daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi
gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc iilkelerde oturan
Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis saylma durumu (i)
ikametgdhin Tirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamh
olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmgtir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is
i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri
ve durumlan bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat
maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hilkimlilik veya hastalik gibi elde
olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar
ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
isilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalannms Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kigilerin, séz konusu Paylar’in Borsa Istanbul’da elden gikarilmasindan

kaynaklanan deger artig kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylanindan elde ettiklgri
menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmig olarak kabul edilmektedir. By
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Gergek kigilerin 2022 takvim yihnda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki beyana tafh
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880.000 TL’nin 170.000 TL’si i¢in 39.400 TL (ticret gelirlerinde 35
880.000 TL nin 250.000 TL’si i¢in 61.000 TL), fazlas

880.000 TL’den fazlasinin 880.000 TL’si igin 287.900 TL (iicret

gelirlerinde 880.000 TL'den fazlasimin 880.000 TL’si i¢in 281.500 40
TL), fazlas:

32.1.2 Kurumlarmm Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK"”)'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, ig ortakliklari, kurum
kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann karlan Vergi Usul Kanunu ve
diger Tiirk Vergi Kanunlanna gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum
kazanc: iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran1 aym Kanunun 10. Gegici
Maddesi uyarinca 2018, 2019, 2020 ve 2021 yil1 vergilendirme donemlerine ait kazanglar igin
%22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbagkani %22’lik orani, %20’ye kadar indirmeye yetkili
kilinmagtir, 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili Baz1
Alacaklann Yeniden Yapilandinlmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK’da degisiklik yapilarak, Paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem
gérmek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, ddeme ve elektronik para kuruluglar, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasast kurumlan ile sigorta ve
reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylannin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak iizere bes hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oram
2 puan indirimli olarak uygulanmasina hitkkmedilmigtir. Daha sonra, 22.04.2021 Tarih ve 31462
Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “7316 sayih Amme Alacaklannin Tahsil Usulli Hakkinda
Kanun ile Bazi: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile baz1 vergi kanunlarinda
degisiklikler yapilmigtir. Amlan Yasa ile kurumlar vergisi oraminda degisiklik yapilarak
kurumlar vergisi orammin 2021 takvim yih igin %25, 2022 takvim yili igin ise %23 olarak
uygulanmasina karar verilmistir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti

ammlanmigtir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin:
(i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda
bulunmasina ragmen ig bakimindan iglemlerin fiilen toplandif ve yénetildigi merkez olan is
merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: ¢ergevesinde belirtilen
bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye ig¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglanmin tamami {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar is

sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglarn iizerinden vergilendirilirler. "1 ,fj S
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degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanei bir lilkede
yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin édeme hesaplarna intikal
ettirilmesi veya kirindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmas: karsihinda saflanan kazanglarin vergilendirilmesi:
32.2.1 Borsada islem goren paylarmm vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artig kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nmin Gegici 67. maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda defer artig kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir, GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yliriirliiliik siiresinin 31
Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandig:
iizere (Bakimiz 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi) (Yatinm
Ortaklipn Paylan Harig), Borsa Istanbul’da islem géren paylann elden gikarilmasindan
saglanacak deger artig kazanglan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da iglem gdren paylarin alim satimina aracilik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir, Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yikiimliiliikleri tahtinda ilgili vergi beyanlanimi, iicer aylilk donemler itibanyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.$.-MKK diginda saklayict kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundandar.

Borsa Istanbul’da islem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli
ve alig tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
| matrahimin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde aliy bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yani sira Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir,

" Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci kurumun
biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde
de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, araci kuruluslar ve

D ‘ “J saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir: ..-' (‘ .
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I e Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas aracl
ahs ve satis bedelleri arasindaki fark;
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® Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglannin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan),

s Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin odiing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK™) uyannca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani:

i. Paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
Borsa Istanbul’da iglem géren araci kurulus varantlan dahil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortaklik paylar: karig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca ihrag edilen altina dayal devlet
i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarninca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen altina dayah kira sertifikalanindan elde edilen kazanglar igin %0;

ii. KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas1 araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gére
kurulan yatinm fonlarni ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve

iii. (ii) numaral alt kirllimda belirtilen ger¢ek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numaral1 ait kiritlimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak

uygulanmaktadir.

Yatirimeilar igin yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini goz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarnlmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedellerinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar
etodu esas alinacaktir. Paylann alimindan 6nce elden gikarilmasi durumunda, elden gikarilma
ihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir,

f 282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi
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ii}. diger sermaye piyasasi araglan ve Piyasr®
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olacak sekilde belirlenmisgtir.

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul
kiymetin dhil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da iglem géren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylarmin da déhil oldugu
degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alinir.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim y1linin son ii¢ aylik déneminde olusan zararlarin izleyen doneme aktariimasi miimkiin
degildir. Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasas: aracinin alig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi kargiliklan esas
alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 aracinin
yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur
farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle,
Tam Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikanilmasinda tevkifat uygulanamaz,

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smnai

faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri

cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir, Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif

suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'nin ilgili hikkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin

tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
saplanan vergiden mahsup edilir.

VK ’nin Gegici 67.maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce

yilhik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik

| beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi

tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlara Hazine ve Maliye Bakanlit, 4749

sayih Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt

disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya dzel
beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmln tiger ayhik donemler 1t1bany1a tevkifg T@_-_tabl

lizere} ayn1 tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayji tespit edi ip

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi %
“Mhiikellef Olm;S{ﬂ/Vcrgi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergider
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olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir,

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayih BKK 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu
oranm arttirilmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme
gelecektir.

GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu
geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yliriirliiliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlanndan énce uygulanacaktir,

Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67.maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglan kendileri veya yurt disindaki portféy yonetim girketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabiimesi igin;

o Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarimin noter onayl bir rnegi ya da vergi dairesi
yetkililerince onaylanmak iizere asli ve fotokopisini,

¢ Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o
iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Grnegini veya yabanci dilde onayl
kurulug belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmig Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi
dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin
niifus ctizdaninin ibrazi

yeterli olacaktir,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
larak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gosterecek gekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeye Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili

iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve

noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklannca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi

) dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir

\ takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup,

\N dar miikellef gercek kisgiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindapédsg’

II (]
‘WJ ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir. 11 Kasm 2022
Tevkifat uygulamasindan O6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halin

\}\}j Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hélihazirda 2
yarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak surctlyle
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Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhg: gerekli gordiigii hallerde, Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
hiikkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin: yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadif tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’mn www.gib.gov.tr sayfasinda yer
almaktadr.

GVK’nmn Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadur.

a) Gerg¢ek Kigiler
Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanclar, GVK'min Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabidir.
Ancak amlan madde uyaninca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yi1ldan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. GVK’nin Miikerrer 81 . Maddesi
uyarinca pay senetlerinin elden gikartilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikanlan mal ve haklarin,
elden gikarildig: ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig
oranminin %10 veya {izerinde olmas: sarttir.

GVK’'min Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kigilerin tekvif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nin 103%incii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2022 yil1 igin 70.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir. Diger
taraftan, GVK’nin Gegici 67°nci maddesi uyarinca BIST te islem goéren paylarn alim satim
kazanglan stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj orani “0”dir. Mezkur madde uyarinca stopaja
tabi kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazan¢ ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname:: e

1,:5 %}J verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut mx (,, Py
1 GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazang¢larin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden g;karlj‘dl
GJJ ygrin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildiriimesi zorunludur. Ancak Turklyé llea’!

sinin mukimi oldugu yabanci {ilke arasinda imzalanmg Cifte Vcrgllendmneye
&nlasmam hiikiimlerigin dg dikkate alinmasi gerekmektedir. '
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Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayitli Paylann Elden Cikanlmasindan Saglanan
Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyaninca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancimin satisin
yapildigi yili izleyen 5.yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel bir fon hesabinda
tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragsmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir gekilde kullanilmasma olanak saglanmasi ve kurumlarnn mali biinyelerinin

gliglendirilmesidir.

Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagli degere donligmiiyor
olmas1 yer almaktadur. Istisna edilen kazangtan bes y1l iginde sermayeye ilave diginda herhangi
bir sekilde bagka bir hesaba nakledilen veya isletreden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca
ana merkeze aktanlan kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Ayni siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore
yapilan devir ve béliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
Fgerf;ek]esecektir. Yukanda belirtildigi iizere devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
\J ugraganlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

| Tirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
' kazanc elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis
oldugu yiiriirliiliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeye 6nleme anlagmalarimn hiikiimleri nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

-
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KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin portféy yoéneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasast aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli iglem ve opsiyon sézlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢in KVK’nmin 5/A
maddesinde sayilan gartlann saglanmasi durumunda; portféy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarn is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye déhil edilmeyecektir. Bu uygulamanin, yabanci fonlann Tiirkiye kaynakli
gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi yoktur,

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51 inden fazlas: taginmazlardan olugan girketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kiir paylarinin ve kiir pay1 avanslarmin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kirin dagitilmasi
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanunla degigik 94/6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef ger¢ek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci
araciligaiyla kir pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kéir paylari tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayih Cumhurbagkam
Karar1 uyarnnca %10 oraminda tevkifat yapilacaktir. (girisim sermayesi yatinm fonlan ve
ortakliklar: igin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Mﬁkelleﬂcr kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Viikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kigiler
| a) Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen GVK’nin 75/2 maddesinin (1),(2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kdr paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kéar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yans1 (%50°si) dahil olmak lizere dagitilan kér paymin tamami (%100°{) iizerinden
/\]J %10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. GYO’larda bu tevkifat bulunmamaktadir, Kar
paymn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati ylllg_kw
ergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’'nin (8 5 -;t.d‘;\--\
\J\)\;;addesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilenfiri

lunan ve gayrisafi tutarlari; 2022 yih gelirleri igin 70.000 TL'yi agan kir pap




(istisnaya tabi olan kisum déhil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel
hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica kdnn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kdr paylan ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

b) Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’mn 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kigilere
dagitilan kéir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimn ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
a) Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
aptlmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektirr KVK’'nin 6.
addesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanci lizerinden %20 oraninda uygulanir. %20 kurumlar vergisi orani,
7316 sayih Amme Alacaklan Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap donemi kazanglari i¢in %25 ve 2022 hesap dénemi
icin ise %23 olarak belirlenmigtir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle

/ . elde edilen kér paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari

"\\ L(\:lkﬂ ile girigim sermayesi yatinm ortakliklarmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylary,. ...
\

kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarmin katilma paylan v ?ﬂ‘c
senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

\ 11 fasm 2622
M Dar Miikellef Kurumlar

W KVK’nm 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara

Tiirkiye’nin taraf oldugu baz: gifte vergilendirmeyi énleme
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anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalart hilkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlarn
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
kurumlar tarafindan ise ii¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGi

33.1. Ihrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satiina dair
kullandifi izahnamenin igeriinden de ilgili kigilerin sorumlu olmayr kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi déinem hakkinda
ilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

; \ durumunda, satigin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satig esnasn_lql._gg -

f{:a %\: Q\J‘ 33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimn gerceklestirilmesi
N
Y yatirnmeilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmig uyari notu:
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33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibaryla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Y oktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNiNiN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyar::

Yoktur.

34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kavakli Mahallesi Istanbul Caddesi Sanica Blok No:10 Ig Kap1 No:l
Beylizdiizi/istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmin internet
sitesi (https://www.sanicaisi.com.tr/) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca
hazjrlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

agcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

5. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2 : Genel Kurul I¢ Yénergesi

EK 3 : Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 y1llik hesap donemleri ile 30.06.2022 tarihinde sona eren

ara déneme ait Finansal Tablolar ile Ozel Bagimsiz Denetim Raporlan
l

b K 4 : Fiyat Tespit Raporu
] K5 :FonKullanim Yeri Raporu ve Yénetim Kurulu Karan 11 Yesm 2022
EK 6 :Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyani

W

7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlari

E_K 8 : Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyan




EK 9 : Hukukgu Raporu
EK 10 : Hukuk¢u Sorumluluk Beyani
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