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Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Teblidi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gdérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki slrenin asgari olarak dort ay olmasi
ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak t¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢gergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga
iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”
Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Yayla Agro” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29.
Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. (“Yapi Kredi Yatirim”)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 26.04.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylari 20.05.2022
tarihinde islem gérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu'nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Yayla Agro’nun nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 25.04.2023 tarihine kadar (24.04.2023
kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.
isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir
tavsiye niteligi tagimamaktadir.
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1. Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin 430.000.000 TL’den 472.600.000 TL'ye c¢ikariimasi nedeniyle artirilacak
42.600.000 TL ve Sirket'in mevcut tek ortagi Hasan Gimuis’e ait 28.400.000 TL nominal degerli toplam
71.000.000 TL nominal degerli payin 12,50 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.04.2022 ve 19/635 sayili toplantisinda
onaylanmistir.

Sirket'in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 12,50 TL sabit fiyattan Borsa disinda talep
toplama islemleri 11 Mayis — 13 Mayis 2022 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

Tablo 1: Halka Arz Ozet Bilgilerit

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 12,50
Halka Arz Edilen Pay Adedi 71.000.000
Brit Halka Arz Geliri 887.500.000

1 Kaynak: KAP



YapiKredi

Yatinm Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

2. 26 Nisan 2022 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

26.04.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2022
tarihli Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanmis konsolide finansal tablolari baz alinmistir.

Yayla Agro'nun degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (INA”) ve Piyasa Carpanlari
analizi ydntemleri kullaniimistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %60, Piyasa Carpanlari analizine %40
agirlik verilerek 6zkaynak degeri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gecmis veriler 1siginda ve sirketin is plani
dogrultusunda 2022 — 2031 yillari igin hazirlanmistir. Piyasa Carpanlari analizi yénteminde Sirket'in 2021 yil
sonu verileri kullaniimistir.

Piring, bakliyat ve katma degeri ylksek islenmis gida sektériinde faaliyet gésteren Yayla Agro, halka agik yerli
ve yabanci benzer sirketler ile karsilastinimistir. Degerlemeye baz teskil olusturacak sirketlerin segilmesinde
gida ticareti, depolama, Uretim isleme gibi aktivitelerin yogun olmasina dikkat edilmistir.

2.1. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi

Degerleme cgalismasinda, Sirket'in mevcut yapisi ve potansiyeli, sektoérel beklentiler, makroekonomik tahminler
de dikkate alinmistir. Bununla birlikte, genel varsayimlar da asagidaki gibi siralanmistir:
e Uc deger hesaplamasi igin bliyime orani %5 olarak varsayiimistir.
o 10 yillik nakit akis hazirlanmis, ug deger hesaplamasi icin 2031 yili baz alinarak ug deger biyime orani
kullanilarak ug deger hesaplamasina baz teskil eden nakit akis hesaplanmistir.
e Uc deger hesaplamasina baz olmasi amaciyla ug yil nakit akisi tahmini yapiimistir.
o Nakit akiglarina gére Sirket Degeri 31.12.2021 itibariyla hesaplanmis, ilgili tarihteki net bor¢ dustlerek
o6zkaynak degeri hesaplanmistir.
Firmaya serbest nakit akimlari agagidaki tabloda gosterildigi Uzere projekte edilmigtir.
Firmaya serbest nakit akimlari ve terminal deger yillara gore degisken %22,5 — %16,6 6zsermaye maliyeti ile
indirgenmis ve net finansal bor¢ digulerek 6zsermaye degeri 6.863.911.418 TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 2: INA Tablosu 2

('000 TL) 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 ll:'lzlzltl
Akisi
Net Satislar 5.499.725 | 6.106.108 | 7.561.177 | 8.875.686 | 10.263.491 | 11.852.174 | 13.670.615 | 15.575.902 | 17.700.294 | 20.059.862 | 21.062.855
yillik biyiime 24% 11% 24% 17% 16% 15% 15% 14% 14% 13%
FVOK 799.569 | 768.663 | 1.078.671 | 1.301.166 | 1.549.874 | 1.845.906 | 2.201.232 | 2.538.430 | 2.920.409 | 3.351.484 | 3.519.058
FVOK marji 15% 13% 14% 15% 15% 16% 16% 16% 16% 17%
(-) Vergi Odemeleri 183.901 | 153.733 | 215.734| 260.233 309.975 369.181 440.246 507.686 584.082 670.297 703.812
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 615.668 | 614.931| 862.937 | 1.040.933 | 1.239.899 | 1.476.725| 1.760.986 | 2.030.744 | 2.336.328 | 2.681.187 | 2.815.247
(+) Amortisman 25.156 41.675 67.320 82.312 92.787 98.808 105.418 112.525 120.249 128.620 128.620
(-) NiS'teki Artig 268.608 | 185.149 | 355.118 | 334.416 349.892 397.918 451.632 481.516 535.526 593.261 301.281
(-) Yatinm Harcamalari 160.520 | 245.251| 139.798 94.057 47.978 52.096 56.402 60.886 65.534 70.329 128.620
Serbest Nakit Akisi (SNA) 211.695 226.206 435.341 694.773 934.816 | 1.125.519 | 1.358.369 | 1.600.867 | 1.855.517 | 2.146.217 | 2.513.965
Indirgeme Orani (AOSM) 22,5% 21,7% 18,8% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6%
Indirgeme Faktérii 122,5% 149,2% 177,1% 206,5% 240,7% 280,5% 327,0% 381,1% 444,3% 517,8%
SNA'nin 31.12.2021 itibariyla degeri 172.775| 151.653 | 245.757 | 336.485 388.413 401.205 415.410 420.010 417.653 414.448

SNA Toplami 3.363.810

Terminal biiylime orani 5,0%
Terminal AOSM 16,6%
Terminal Deger (TD) 21.744.677
TD’nin Buglinki Degeri 4.199.032
Firma Degeri 7.562.842
Net Borg (31 Aralik 2021) 698.930
Ozsermaye Degeri 6.863.911

2 Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2.2. Piyasa Garpanlari Analizi

Sirket'in ézsermaye degeri hesaplanirken Fiyat / Kazang ve Firma Degeri / FAVOK cgarpanlari yéntemleri
kullanilmistir. iki ydnteme esit agirlik verilmistir. Benzer sirketlerin carpanlari 28 Mart 2022 kapanis itibariyla

“Bloomberg” ve “Rasyonet” platformundan elde edilmistir.

2.2.1 Fiyat / Kazang Carpani Yontemi

F/K ¢arpani, halka agik benzer sirketlerin glincel 6zkaynak degerlerinin ilgili sirketlerin 31.12.2021 tarihinde sona
eren 12 aylik dénem itibariyla elde ettikleri Net Kar degerlerine bélinmesiyle hesaplanmaktadir. Bu degerleme
yonteminde Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibariyla son 12 aylik Dizeltilmis Net Kar degeri kullaniimistir. Halka agik
benzer sirketler icin asagida yer alan F / K garpanlari kullaniimigtir. Yerli ve yabanci benzer sirketlerin F/K
carpanlarinin medyani kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degeri 5.991 milyon TL olarak bulunmustur.

Tablo 3: Yabanci Benzer Sirketler F/K Carpani 3

Yabanci Benzer Sirketler F/IK

ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 18,6x
B&G FOODS INC 16,1x
GENERAL MILLS INC 17,7x
YAMAMI CO 19,8x
NISSIN FOODS HOLDINGS CO LTD 25,8x%
BUNGE LTD 8;9%
INVERSIONES AGRICOLAS Y COME 25,3%
M DIAS BRANCO SA 15,9x
Medyan 17,7x

Yabanci benzer sirketlerin F/K ¢arpani medyani 17,7x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan dederine gore,

Sirketin 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 4: Yabanci Benzer Sirketler F / K Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi 2

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

3 Kaynak: Bloomberg, 28 Mart 2022 tarihi itibariyla

Yabanci Benzer Sirketler F/K 17,7x
Diizeltiimis Net Kar min TL 350
Yabanci Sirketler F/K Garpanina Gore Ozkaynak Degeri min TL 6.201
Tablo 5: Yerli Benzer Sirketler F/K Carpani 2

Yerli Benzer Sirketler FIK

Ulker Biskiivi Sanayi A.S. -

Kervan Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 14,2x

Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S. 11,3x

AVOD Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 21,1x

Elite Naturel Organik Gida San. ve Tic. A.S. 25,9x

Fade Gida Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. 17,6x

Kitahya Seker Fabrikasi A.S. 15,4x

Oylum Sina Yatirmlar A.S. 21,6x

Penguen Gida Sanayii A.S. 18,0x

Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.$ 7,2%

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.$. 12,2x

Median 16,5x
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Yerli benzer sirketlerin F/K ¢arpani medyani 16,5x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢carpan degerine goére, Sirketin
6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 6: Yerli Benzer Sirketler F / K Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi 2

Yerli Benzer Sirketler F/K 16,5x
Diizeltilmis Net Kar min TL 350
Yerli Sirketler F/K Garpanina Gore Ozkaynak Degeri min TL 5.780

Tablo 7: Benzer Sirketler F/K Carpanina gore Ozsermaye Degeri Hesabi

Yerli Sirketler F/K Carpanina Gére Ozsermaye Degeri min TL 5.780

Yabanci Sirketler F/K Carpanina Gére Ozsermaye Degeri min TL 6.201

Benzer Sirketler F/K Garpanina goére Ozsermaye Degeri
Hesabi

2.2.2 Firma Degeri / FAVOK Carpani Yéntemi
FD / FAVOK carpani, halka agik benzer sirketlerin giincel firma degerlerinin ilgili sirketlerin 31.12.2021 tarihinde
sona eren 12 ayllk ddnem itibariyla elde ettikleri Diizeltimis FAVOK degerlerine boliinmesiyle
hesaplanmaktadir. Halka acik benzer sirketler icin FD / FAVOK carpanlari asadida ézetlenmistir. Yerli ve
yabanci benzer sirketlerin FD/FAVOK cgarpanlarinin medyani kullanilarak hesaplanan ézkaynak degeri 7.015
milyon TL olarak bulunmustur.

Tablo 8: Yabanci Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani 3

min TL 5.991

Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK

ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 13,5x
B&G FOODS INC 14,2x
GENERAL MILLS INC 14,5x
YAMAMI CO 6,2x
NISSIN FOODS HOLDINGS CO LTD 12,5x
BUNGE LTD 8,9x
INVERSIONES AGRICOLAS Y COME 21,2x
M DIAS BRANCO SA 12,2x
Medyan 13,5x

Yabanci benzer sirketlerin FD / FAVOK garpani medyani 13,5x olarak hesaplanmaktadir. Bu garpan degerine
gore, Sirketin firma degeri ve 6zkaynak degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 9: Yabanci Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gore Ozsermaye Degeri Hesabi 2

Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK 13,5x
Diizeltilmis FAVOK min TL 637,5
Sirket Degeri min TL 8.606
Net Borg min TL 699
;:g:rrlim Sirketler FD/FAVOK Carpanina Goére Ozkaynak min TL 7.907
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Tablo 10: Yerli Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpani 3

Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 6,0x
Kervan Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 11,4x
Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S. 7,5x
ﬁ\/sOD Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret 12.4x
Elite Naturel Organik Gida San. ve Tic. A.S. 8,4x
Fade Gida Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. A0-6%
Kitahya Seker Fabrikasi A.S. 31,6x%
Oylum Sina Yatinmlar A.S. 23,1x
Penguen Gida Sanayii A.S. 9,7x
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.$ 10,7x
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 10,9x
Median 10,7x

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Yerli benzer sirketlerin FD / FAVOK garpani medyani 10,7x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine gore,
Sirketin firma degeri ve 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 11: Yerli Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi 2

Degeri

Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK 10,7x
Diizeltiimis FAVOK min TL 637,5
Sirket Degeri min TL 6.821
Net Borg min TL 699
Yerli Sirketler FD/FAVOK Garpanina Goére Ozkaynak min TL 6.122

Tablo 12: Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi 2

(mIn TL)

Yabanci Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri

7.907

Yerli Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri

6.122

Hesaplanan Ozsermaye Degeri

7.015

2.3. Degerleme Yontemleri Sonucu

Degerleme galigmasinda indirgenmis Nakit Akislari Yéntemi ve Piyasa Carpan Analizi yontemleri %60 — %40

agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Piyasa Carpan Analizi igerisinde Fiyat / Kazang ve FD / FAVOK

esit agirhiklandinimistir

Analiz sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri asagida yer almaktadir.

Tablo 13: Degerleme Yoéntemleri Sonucu 2

Degerleme Yontemi Hesap:;:g:ri?;ﬁrmaye Agirhk 6zserm(a_1r)l/-e) Katl
Indirgenmis Nakit Akiglari Yontemi 6.863.911.418 %60 4.118.346.851
Piyasa Carpan Analizi 6.502.637.625 %40 2.601.055.050
Benzer Sirketler F /K Carpani Yoéntemi 5.990.531.897 %20 1.198.106.379,4
Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani Yéntemi 7.014.743.353 %20 1.402.948.670,6
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri 6.719.401.901




YapiKredi

Yatirim Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

%60 — %40 agirliklandirma ile Sirket’in ortalama halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 6.719.401.901 TL olarak

hesaplanmistir. Halka arz 6ncesi fiyattan hesaplanan iskonto orani asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Tablo 14: Halka Arz Oncesi iskonto Hesabi 2

(TL) Sonug
Nominal Sermaye Tutari 430.000.000
Degerleme Yéntemleri ile Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 6.719.401.901
Halka Arz iskonto Orani 20%
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 5.375.521.521
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 12,50

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz éncesi 6zsermaye degeri tUzerinden, %20,0 halka arz 6ncesi
iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 12,50 TL olarak hesaplanmistir.

10
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3. Halka Arz Sonuglari

Yayla Agro’un 11 Mayis — 13 Mayis 2022 tarihleri arasinda gercgeklestirilen talep toplama sirecinde her biri 1
TL nominal dederli pay basina nihai halka arz fiyati 12,50 TL olarak belirlenmistir. Sirket, YYLGD hisse koduyla
20 Mayis 2022’de Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslamistir.

Halka arz sonuglari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“‘KAP”) 16 Mayis 2022 tarihinde aciklanmistir. Buna
goére 12,50 TL'den sermaye artisi yoluyla halka arz edilen 42.600.000 TL ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen
28.400.000 TL olmak Uzere toplam 71.000.000 TL nominal degerli paylarin tamami satiimistir.

Halka arz fiyati Gzerinden gelen talep, halka arz tahsisati ve dagitim bilgisi yatirrmci grubu bazinda asagidaki

tabloda sunulmaktadir.

Tablo 15: Yatinmci Grubu Bazinda Halka Arz Tahsisat, Talep ve Dagitim *

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirnrmci Grubu isi isi
Lot Oran s Lot Oran . Lot Oran

Sayisi Sayisi
Yurt Igi Bireysel 21.300.000 %30,00 63.045| 14.999.377 %7,99 60.670| 14.691.163| %20,69
Yurt ici Yiksek
dr e YUkse 21.300.000|  %30,00 4.326| 105.562.459  %56,25 4090 22.878.837 %3222
Basvurulu Bireysel
Yurt ici Kurumsal 21.300.000 %30,00 100| 64.205.900| 9%34,21 100, 30.530.000| 9%43,00
Yurt Dig1 Kurumsal 7.100.000 %10,00 2 2.900.000 %1,55 2 2.900.000 %4,08
Toplam 71.000.000 %100,00 67.473| 187.667.736 | %100,00 64.862| 71.000.000 | %100,00
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4. Halka Arz Sonrasi Finansal Ve Operasyonel Performans

Sirket'in paylarinin 20 Mayis 2022 tarihinde Borsa istanbul'da igslem gérmeye baglamasinin ardindan 2022 yili
9 ve 12 aylik, 2023 yih 3 aylik finansal verilerini aciklamistir. Sirket’in Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Tablo 16: Ozet Finansallar

(milyon TL) 2019 2020 2021 2022 | 202213 | 202313 20%24 g'i;?rff’ 2
Hasilat 1.587,1 1.849,5 4.481,7| 11.703,6 3.499,1 3.982,9 14%
Brut Kar 235,2 303,7 763,5| 1.588,6 467,5 401,2 -14%
Esas Faaliyet Kari 179,9 217,1 754,1| 1.424,1 464,0 331,9 -28%
FAVOK 778,5| 1.451,4 467,8 343,1 -27%
Diizeltilmis FAVOK 637,5| 1.451,4 370,8 320,3 -14%
Net Kar 49,2 25,1 418,4| 994,0 289,1 208,2 -28%
(milyon TL) 2019 2020 2021 2022

Donen Varliklar 794.,4 1.197,7 2.380,7 | 5.500,5

Duran Varliklar 364,8 466,2 4446 | 1.055,1

Toplam Varliklar 1.159,3 1.663,8 2.825,3| 6.555,7

Kisa Vadeli Yukimlultkler 572,4 797,7 1.537,7| 3.331,0

Uzun Vadeli Yukumltltkler 305,6 490,7 518,5 537,3

Ana Ortakhgi Ait Ozkaynaklar 281,3 375,4 769,2 | 2.687,4

2022 yihnin ilk 3 ayinda Hasilat 3.499,1 mn TL olup 2023 yilinin ilk 3 ayinda %14 artarak 3.982,9 mn TL
seviyesine ulasmistir. 2023 yilinin ilk 3 ayinda Sirket’in gergeklesen Hasilati Fiyat Tespit Raporunda 2023 vyili
icin tahmin edilen 6.106,1 mn TL’lik Hasilatin %65'’i seviyesindedir.

Fiyat tespit raporunda 2023 yili FAVOK tutari 810,4 mn TL olarak éngdrilmustir. 2023 yili 1. geyrek verilerine
gére duzeltimis FAVOK degeri (Fiyat Tespit Raporu ile uyumlu FAVOK degeri) ise 320,3 mn TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yiinin ilk 3 ayi itibariyla FAVOK, fiyat tespit raporunda tahmin edilen 2023 yili
FAVOK’Unln %40'1 olarak gergeklesmistir.

2023 yihnin ilk 3 ayinda Faaliyet Gideri 92,1 mn TL olarak, 2022 yilinin ilk 3 ayindaki 64,4 mn TL'lik Faaliyet
Giderinin %43 Gzerinde gerceklesmistir.

2023 yilinin ilk 3 ayindaki Faaliyet Kari 331,9 mn TL olarak, 2022 yilinin ayni dénemindeki 464,0 mn TL'lik
Faaliyet Karinin %28 altindadir. Ayni zamanda Faaliyet Kari, 2023 yili i¢in tahmin edilen 768,7 mn TL'lik faaliyet
kar degerinin %430 olarak gergeklesmistir.

2023 yilinin ilk 3 ayinda Net Kar 208,2 mn TL olarak, 2022 yilinin ayni dénemindeki 289,1 mn TL'lik Net Karin
%28 altindadir.

Tablo 17: Ozet Finansallar Projeksiyon ve Gergeklesen Karsilastiriimasi

(milyon TL) 1 Ocak — 31 Aralhk 2023 1 Ocak — 31 Mart 2023
— Gergeklesme Orani
Projeksiyon Gergeklesen
Hasilat 6.106,11 3.982,95 65%
Brit Kar 933,72 401,24 43%
Esas Faaliyet Kari 768,66 331,94 43%
Diizeltiimis FAVOK 810,34 320,32 40%

12



YapiKredi

Yatirim Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

5. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri

Sirket paylari, Borsa istanbul’da 20 Mayis 2022 tarihinde 12,50 TL fiyattan islem gérmeye baslamistir. Sirket
paylarinin 16 Mayis 2023 tarihindeki borsa kapanis fiyati 22,68TL'dir.

Sirket paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi
asagidaki grafikte gosterilmistir.

Sekil 1: Sirket’in Halka Arz Tarihinden Bugiine Pay Fiyati ve igslem Hacmi*
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= jslem Hacmi (min TL) e Sirket Pay Fiyati (TL) == = Halka Arz Fiyati (TL)

28.03.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen bilgiye gore, Azimut Portfdy Ydénetimi A.S.’nin 75,6 min TL nominal
degerli hisseleri satin almistir ve alim Mart 2023’teki fiyat artisinda etkili olmustur.

Sirket pay fiyatinin BIST100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte karsilastirmali olarak gosterilmigtir.
Sekil 2: Sirket Pay Fiyati ve BIST100 (Goreceli) Performansi 4
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e B|ST 100 (GOreceli) === Sirket Pay Fiyati (TL)

20 Mayis 2022 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 12,50 TL halka arz fiyati ile Borsa istanbul’da islem
gormeye baslayan Sirket, 16 Mayis 2023 tarihi itibariyla 22,68 TL seviyesindeki fiyatiyla kapanmistir. Sirket
paylari islem goérmeye baslamasindan bir is glini 6nce, 18 Mayis 2022 tarihinde 2.393,6 seviyesinde kapanan
BIST100 endeksi 16 Mayis 2023 tarihi itibariyla 4.589,71 seviyesinde kapanmistir.

18 Mayis 2022 — 16 Mayis 2023 tarihleri arasinda Sirket pay fiyati %81,4 oraninda artis, BIST 100 endeksine
gore ise %5,4 azalig gostermistir.

4 Kaynak: Bloomberg, 17 Mayis 2023 tarihi itibariyla
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Halka Arz Edilen Paylar'in ikincil piyasadaki fiyat hareketleri halka arza iliskin izahnamede belirtilen risk faktérleri
dahil olmak Uzere c¢esitli faktérlere bagli olarak dalgalanmalar gdsterebilir. Bu faktérler arasinda Sirket'in faaliyet
performansi, bagl oldugu sektére iligkin gelismeler ve bu gelismelerin yatirrmcilar nezdinde nasil algilandigi
fiyata etki eden temel etkenler arasindadir. Temel etkenlerin yani sira bunlarla baglantili ve/veya orantili
olmayan fiyat ve igslem hacmi dalgalanmalari, yatirrmci tabaninin niteligi ve yatirnrmci davraniglarina bagli olarak
g6zlenebilmektedir. Ayrica asagida 6zetlenen 6zel durum agiklamalarinin, nihai halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu distniimektedir.

20.12.2023 tarihli JCR Eurosia Rating raporuna goére Sirket’in uzun vadeli ulusal kredi notu “A+ (tr)” seviyesinden
“AA- (tr)” seviyesine revize edilmistir.

01.03.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen duyuruya gore, Sirket'in Toprak Mahsdilleri Ofisi (TMO) tarafindan acilan
Bugday ihalesine 28.02.2023 tarihinde vermis oldugu teklif kapsaminda Sirket uhdesinde kalan 31.317.500 USD
tutarinda bugday Mayis 2023 sonuna kadar teslim edilecektir.

02.03.2023 tarihli KAP’ta ilan edilen sirket raporuna gére Halka Arz sermaye artirimi yolu ile elde edilen fonun
kullanim yerleri asagida detaylandiriimigtir.

Tablo 18: Fon Kullanim Gergeklesmeleri (02.03.2023) *

Planlanan Dagilim Gergeklegsen Oran

Dagilim %
Yatinm Finansmani %55-60 278.419.480 - 303.730.342 204.878.305 | 40,47%
Yeni Katma Degerli Uriinlerin Uretimi ve Fabrika Yatirimi %35-40 177.176.033 - 202.486.894 202.486.894 | 40,00%
Mevcut Uretimler igin Kapasitenin Artirlmasi ve Yeni Tesis Alimi %5-10 25.310.862 - 50.621.724 2.391.411| 0,47%
Antrepo ve Lisansli Depo Yatirimi %5-10 25.310.862 - 50.621.724 0
Tarim Arazisi Yatinmi %3-5 15.186.517 - 25.310.862 0
isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi %35-40 177.176.033 - 202.486.894 250.000.000 | 49,39%
Dijital Doniisiim ve Sektorel Startup Sirketlerine Yatinm Yapilmasi %5 25.310.862 0
TOPLAM 506.217.236 454.878.305 | 89,86%

Toplam halka arz gelirine goére harcama orani: %89,86

06.03.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen duyuruya goére, Sirket'in Hazir Gida ariin grubu Griinlerinin Amerika
Birlesik Devletleri'ne ihrag edilebilmesi icin yuritilen siregler neticesinde; Amerika Birlesik Devletleri'ne gida
arlnleri ihrag edilebilmesi icin onay kurulu niteliginde bulunan FDA (Food and Drug Administration - Amerikan
Gida ve ilag Dairesi) onay siirecleri olumlu sekilde tamamlanmistir. Bu onay neticesinde Sirket'in ilgili Griinleri
Amerika Birlesik Devletleri'ne ihrag¢ edilebilir hale gelmistir.

09.03.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen duyuruya gore, Mersin’de bulanan fabrikanin 6z tiketiminin kargilanmasi
amaclyla Eskisehirde 10,01 MWp Gucinde GES kurulumu igin CED surecleri baslatiimistir. Proje
tamamlandiginda Mersin Fabrikasinin enerji tiketiminin  %100'G  yenilenebilir enerji kaynaklarindan
karsilanacaktir. Ayrica bu yatirirm neticesinde yillik yaklasik 8.000.000 kWh elektrik satisi yapilabilecektir.

14.03.2023 tarihinde KAP'ta ilan edilen duyuruya gore, Sirket’in Toprak Mahsdilleri Ofisi (TMO) tarafindan agilan
Yemlik Arpa ihalesine vermis oldugu teklif kapsaminda Sirket uhdesinde kalan 136.904.678 TL tutarinda yemlik
arpa Nisan 2023 sonuna kadar teslim edilecektir.

20.03.2023 tarihinde KAP’ta ilan edinilen duyuruya gore, Sirketin hissedari olan Hasan Gimus sahsi
portfdylinde bulunan borsada islem gérmeyen nitelikteki 75.616.000 TL nominal degerli YYLGD paylarinin
borsada islem géren nitelie donusturdlmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu nezdinden sire¢ bagslatmistir.
ilgili paylarin dénlisiim islemlerini takiben kisa ve orta vadede borsada satisin sdz konusu olmadig§i, mevzuat
tarafindan 6ngorilen takvime uygun olarak yatirimcisi oldugu serbest 6zel fonlara devri planlanmaktadir.
Paylarin ilgili fonlara devri ile birlikte gerekli aciklamalarin yapilacagi belirtiimistir.

20.03.2023 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan KAP’ta yapilan duyuruya goére Hasan Gimus’e ait
75.616.000 TL nominal tutardaki Sirket payinin borsada islem gérebilmesi amaciyla basvuru yapilmistir.
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28.03.2023 tarihinde Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (Azimut) tarafindan KAP’ta yapilan duyuruya gore Sirket'e
ait 75.618.500 TL nominal dederdeki Sirket payi ortalama 31,9013 TL pay fiyatindan Azimut'un kurucusu oldugu
fonlar tarafindan satin alinmistir. islem éncesinde 7.492.400 TL nominal degerdeki Sirket payina sahip olan
Azimut'un kurucusu oldugu fonlarin islem sonrasinda sahip oldugu toplam Sirket paylarinin nominal tutar
83.110.999 TL, sahip olunan paylarin Sirket sermayesi icerisindeki pay1 %17,59 olmustur.

29.03.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya gére Hasan Gumus’e ait 75.616.000 TL nominal tutardaki Sirket
pay! 28.03.2023 tarihinde 31,9013 TL fiyat seviyesinden satiimistir. Hasan Gimus’in Sirket sermayesindeki
paylari bu islem sonrasinda %68,98 seviyesine gelmistir.

31.03.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya gére Azimut Portfdy INOVA Agro Hisse Senedi Serbest Ozel Fon
(Hisse Senedi Yodun Fon)'un Sirket sermayesindeki pay1 %16 olmustur.

31.03.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya gore Sirket yonetim kurulu pay geri alim programi baslatiimasina
karar vermistir. Pay geri alim siresi azami 3 yil olarak, geri alima konu edilebilecek azami pay sayisi 7.100.000
adet (7.100.000 TL nominal) olarak belirlenmis ve bu tutara ulasildiginda geri alim programinin
sonlandirilmasina karar verilmistir. Geri alim i¢in ayrilacak fonun, Sirket i¢ kaynaklarindan kargilanmak tzer en
fazla 225.000.000 TL olmasina karar verilmistir.

31.03.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya goére Sirket yOnetim kurulu 2022 yili Olagan Genel Kurul
toplantisinda pay basina brit 0,3385526 TL, net 0,3046973 TL kar payi 6denmesi 6nerisinin ortaklarin gorus ve
onayina sunulmasina karar vermigtir.

31.03.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya gore 26.04.2023 tarihinde 14:30'da “Saray Mabhallesi, Fatih
Sultan Mehmet Bulvari No:327 Kahramankazan Ankara” adresinde Olagan Genel Kurul toplantisinin
yapilmasina karar verilmistir.

26.04.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya gére 31.03.2023 tarihinde KAP’ta duyurusu yapilan pay geri alim
programi onaylanmistir.

11.05.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya gore Sirket yonetim kurulu 472.600.000 TL olan ¢ikariimis
sermayesinin 369.430.000 TL’si geg¢mis yil karlarindan, 244.950.000 TL'si ise pay ihra¢ primlerinden
karsilanmak suretiyle 614.380.000 TL arttinlarak 1.086.980.000 TL'ye arttirlmasina karar verilmistir. Bedelsiz
sermaye arttirimi i¢in gerekli bagvurularin yapilmasina karar verilmistir.

12.05.2023 tarihinde KAP’ta yapilan duyuruya gére 12 Mayis 2023 iyibariyla toplam 700.000 adet pay geri alimi
yapilmigtir. Geri alinan paylarin ortaklik sermayesine orani %0,148'dir.
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