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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Enda Enerji Holding A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Enda Enerji Holding A.§.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir)
31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimn 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akiglarim Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimrz bagimsiz denetim, Kamu Gézctimi, Muhascbe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar kapsamimdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iligkin Sorumluluklar” béliimiinde ayritili bir sekilde acgiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizhik Standartlar Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamtlarinin, gériigiimiiziin olugturulmas i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.conm.ir Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide

finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkin

konsolide finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin
da ayn bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindig

Maddi duran varhklarin gercege uygun deger
[tespiti (Dipnotlar 2 ve 13)

Konsolide finansal tablolarda TMS 16 “Maddi Duran
Varhiklar” standardinin ilgili hiikiimlerine gore
gercege uygun degerleri iizerinden taginan ve
indirgenmis nakit akig projeksiyonlan kullamlarak
gercege uygun degerleri tespit edilen yeralt1 ve yer
listii diizenlemeleri, binalar, 6zel maliyetler ile
makine ve techizatlarin 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla taginan degerlerinin toplami

2.967.120 bin TL'dir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla profesyonel bir
bagimsiz degerleme kurulusunun yaptiga degerleme
cahgmalan sonucunda s6z konusu varhiklarin
degerindeki artis 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla
1.182.253 bin TL olmustur. S6z konusu deger artis:
diger kapsamh gelir tablosunda ertelenmis vergi
etkisi diigiilerek muhasebelegtirilmistir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yeralt: ve yer iistii

techizatlarin toplam degerinin Grup’un varhiklan
icerisinde 6nemli bir paya sahip olmasi ve yapilan
degerleme caligmalarinda kullamlan nakit akis
projeksiyonlarmin piyasa kosgullarina oldukca
duyarh olan elektrik fiyatlarn, elektrik iiretim
miktarlari, elektrik iiretim maliyetleri ve indirgeme
oran gibi 6nemli yonetim tahmin ve varsayimlan
icermesinden dolay1 maddi duran varliklarin gercege
uygun deger tespiti kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

varliklarin gercege uygun deger tespiti ile ilgili olarak

diizenlemeleri, binalar, 6zel maliyetler ile makine ve |-

Denetim ¢alismalarimizda s6z konusu maddi duran
agagidaki denetim prosediirleri uygulanmgtir:

Grup yonetimi tarafindan atanan bagimsiz
profesyonel degerleme kurulusunun yetkinligi,
yeterliligi ve bagimsizhig ilgili denetim
standartlar1 uyarinca degerlendirilmistir.
Nakit akis projeksiyonlarinda kullanilan
elektrik liretim miktarlan, elektrik fiyatlar,
karhilik oranlar: gibi tahmin ve varsayimlarin
uygunlugu Grup yonetimi ile yapilan
goriigmeler, Grup yonetiminin gelecege
yonelik planlan, pazar ve makroekonomik
veriler cercevesinde degerlendirilmistir.

Her bir nakit yaratan birim i¢in hazirlanms
nakit akig tahminleri, gegmis finansal
performanslar ile karsilagtinlarak s6z konusu
tahmin ve varsayimlar degerlendirilmistir.
Grup yonetiminin ve Grup yonetimi tarafindan
atanmis bagimsiz profesyonel degerleme
kurulusunun kullandig varsayim ve
yontemlerin degerlendirilmesi i¢in, uzmammiz
dahil edilmigtir. Buna istinaden:
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©  Grup yonetimi tarafindan kullamilan
degerleme teknigi, indirgenmis nakit akis
modelinin matematiksel dogrulugu ve
kullanilan nakit akiglarinin bugiine
indirgeme oran1 uzmammiz ile birlikte
degerlendirilmis, bu indirgeme oraninin
ve bilegenlerinin hesaplanmasi kontrol
edilmistir.

o Nakit akig projeksiyonlarinda kullanilan
elektrik iiretim miktarlarn, elektrik
fiyatlan gibi tahmin ve varsayimlarin
uygunlugu uzmammiz ile birlikte
Yenilenebilir Enerji Kaynaklan
Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”)
fiyatlan, pazar verileri ile kargilagtirlarak
degerlendirilmigtir.

o  Nakit akig projeksiyonlarinda kullanilan
siireler, ilgili santrallerin kalan lisans
siireleri ile birlikte her bir santraldeki
maddi duran varhiklarin kalan faydah
omiirleri de dikkate ahinarak
degerlendirilmistir.

S0z konusu maddi duran varliklarin gercege
uygun deger tespitine iliskin konsolide
finansal tablo dipnotlarinda yer alan
acgiklamalarin ilgili finansal raporlama
standartlarina gore uygunlugu ve yeterliligi
degerlendirilmistir.
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Kilit denetim konularm

Denetimde konunun nasil ele alindig:

akit akas riskinden korunma islemleri
(Dipnotlar 2 ve 4)

Dipnot 4’te ag¢iklandig) iizere, Grup

46.760 bin ABD Dolarn tutarindaki yatirmm
kredilerini, YEKDEM kapsaminda gerc¢eklesecek
satig gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolar
kur riskine karsi 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle
korunma arac: olarak kullanmaya baslans olup ve
bu kapsamda Sirket tarafindan kullamlan ileriye
doniik biitce tahminlerinin temelinde yer alan
kapasite kullanim oranlan ve elektrik iiretim
miktarlar nakit akis riskinden korunma islemlerini
etkilemektedir.

Grup, ilgili yatinim kredilerine iligkin cari donemde
ertelenmis vergi sonrasi 219.418 bin TL tutarindaki
kur fark: giderini diger kapsamh gelir altindaki
“Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanclari
(Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirmis olup s6z
konusu tutarin ana ortakhga ait kismm

162.130 bin TL'dir.

Denetim ¢alismalarimizda bu konuya asagidaki
nedenlerden dolayr odaklanmig bulunuyoruz:

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla 6zkaynaklar
altinda simflandiritan nakit akig riskinden
korunma kayiplan konsolide finansal tablolar
actsindan 6nemli bir seviyededir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi
yapisal olarak kompleks olup denetimi mesleki
uzmanlik gerektiren bir konudur. Bu konunun
hesaplanmasinda ve muhasebelestirilmesinde
olabilecek hatalar finansal tablolar1 6nemli
tutarda etkileyebilecek niteliktedir. Grup’un
nakit akis riskinden korunma iglemlerinin
etkinlik testleri i¢in yapilan hesaplamalar;
kapasite kullanim oranlan ve elektrik tiretim
miktarlan gibi yonetimin tahmin ve
varsayimlarin icermektedir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri i¢in
uyguladigimiz denetim prosediirleri asagida
ozetlenmigtir.

Nakit akig riskinden korunma iglemlerinin
muhasebelestirilmesi siireci yonetimle yapilan
toplantilar vasitasiyla anlasilmigtir.

Grup tarafindan hazirlanan riskten korunma
muhasebesi dokiimantasyonun ve etkinlik
testinin uygunlugu, uzmanlarimizin destegi ile
degerlendirilmistir.

Etkinlik testinde kullanilan ileriye donik
biitce tahminlerinin temelinde yer alan
elekirik iiretim miktan beklentileri ve kapasite
kullanim oranlar gibi 6nemli yonetim
varsayimlarimin makul olup olmadig; gegmis
donem performanslar ve bagimsiz veri
kaynaklar ile karsilaghimlarak ve tist diizey
yonetimle yapilan toplantilarla
degerlendirilmigtir. Ayrca biit¢elerde
kullamlan elektrik satig fiyat: tahminleri,
EPDK tarafindan onaylanmis ve YEKDEM
vasitasiyla belirlenmis olan elektrik fiyatlar ile
karsilagtirlarak kontrol edilmistir.

Etkinlik hesaplamalarinda kullanilmis olan
riskten korunma iligkisi icerisinde bulunan
ABD Dolar cinsinden yatinim kredileri
tutarlar ve gartlar, finansal kuruluslardan
alinan mutabakatlarla teyit edilmis, cari yila
ait kur farklarinin yeniden hesaplamalari
gerceklestirilmig ve matematiksel
dogruluklari, uzmanlarimizin destegi ile test
edilmigtir.

Nakit akig riskinden korunma iglemlerine
iligkin konsolide finansal tablo dipnotlarinda
yer alan aciklamalarin TFRS’ye uygunlugu
kontrol edilmistir.
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@it denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindagn

Devreden mali zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarimin
geri kazamlabilirligi (Dipnotlar 2 ve 19)

Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla mahsup
edilebilir mali zararlar iizerinden 32.453 bin TL
tutarinda ertelenmis vergi varhg
muhasebelegtirmigtir.

vergi varhgimn geri kazanilabilirliginin ileriye déniik
vergilendirilebilir kar projeksiyonlarinda kullanilan
elektrik fiyatlar, elektrik iiretim miktarlan, kur ve
vergi oncesi kara istinaden beklentiler gibi 6nemli
tahmin ve varsayimlara duyarh olmasindan dolay:
devreden mali zararlar iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varhiginin geri kazamlabilirligi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla s6z konusu ertelenmis|-

Denetim ¢calismalarimizda devreden mali zararlar
iizerinden hesaplanmig ertelenmis vergi varhginin
geri kazanilabilirligi ile ilgili olarak agagidaki
denetim prosediirleri uygulanmstir:

TNeriye doniik nakit akig projeksiyonlar Grup
yonetiminden temin edilmis ve Grup'un ileriye
do6niik nakit akis projeksiyonlarinda kullamlan
elektrik fiyat, elektrik tiretim miktan
beklentileri, kapasite kullamim oranlan, kar
oranlari, kur beklentileri gibi onemli tahminler
Grup yonetimiyle degerlendirilmigtir. Aym
zamanda, bahsi gecen tahminlerin gecmis
senelerdeki tahminlerle tutarhihg da
karsilagtirllmigtir.

Projeksiyonlarda kullanilan elektrik iiretim
miktarlari, kapasite kullamim oranlan ve kar
oranlart Grup'un gegmis dénem
performanslari ile kargilagtinlmmgtir.
Projeksiyonlarda kullamlan elektrik fiyatlan
onaylanms ve ilgili santrallerin faaliyete
gecmesinden itibaren gecerli olan elektrik
fiyatlan ile kargilagtinlmigtr.

Mahsup edilebilir mali zararlar ve hangi
yillarda indirim konusu yapilabilecegi
beyanname ve ilgili dokiimanlar ile
kargilagtinlmig, mahsup edilebilir mali
zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis
vergi varhig1 gecerli olan vergi oranlan dikkate
ahnarak tekrar hesaplanmigtir.

Onemli muhasebe tahminlerinin, duyarlilik
analizlerinin ve ertelenmis vergi varliklarina
iligkin dipnotlarin ilgili finansal raporlama
standartlarina uygunlugu ve yeterliligi
degerlendirilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsi1z denetcilerin sorumluluklar: sunlardr:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen malkul giivence; yiiksck bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlarn etkilemesi makul dlciide
bekleniyorsa bu yanhsgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.
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Grup’un i¢ kontroliiniin etkinliine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siireklilii esasii kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetgci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarn agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisiinden de tek bagimza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrieca bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracag kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimhiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Arahik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2, TTK'min 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

SorumhLDenstt,t

Istanbul, 6 Eyliil 2022
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 5 260.228.993 138.144.522
Ticari alacaklar 11.970.273 21.352.962
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 11.970.273 21.352.962
Stoklar 9 3.392.128 3.309.252
Diger alacaklar 101.997 14.140.863
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 101.997 92.966
- [liskili taraflardan diger alacaklar 8,25 - 14.047.897
Pesin 6denmis giderler 9.879.528 4.741.217
- [liskili olmayan taraflara pesin

O0denmis giderler 10 9.879.528 4.741.217
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 820.590 431.725
Diger donen varliklar 920.752 1.103.251
- Tliskili olmayan taraflardan diger

donen varliklar 11 920.752 1.103.251
Doénen Varhklar 287.314.261 183.223.792
Finansal yatirimlar 427.508 427.508
- Diger finansal yatirimlar 427.508 427.508
Diger alacaklar 2.372.364 1.117.716
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 2.372.364 1.117.716
Kullanim hakki varliklar 13 8.852.050 8.785.942
Maddi duran varliklar 13 2.979.004.583 1.856.009.360
Maddi olmayan duran varliklar 14 7.631.422 9.324.397
Yatirim amacli gayrimenkuller 15 57.080.000 16.250.727
Ertelenmis vergi varliklart 19 - 1.028.767
Pesin 6denmis giderler 356.482 381.482
- 1liskili olmayan taraflara pesin

O0denmis giderler 10 356.482 381.482
Diger duran varliklar 277.845 83.222
Duran Varhklar 3.056.002.254 1.893.409.121
TOPLAM VARLIKLAR 3.343.316.515 2.076.632.913

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olusturur.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAYNAKLAR
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 6 173.345.158 87.543.754
Kiralama islemlerinden borglar 6 790.961 2.482.070
Ticari borglar 148.892.882 69.799.652
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 148.892.882 69.799.195
- Tligkili taraflara ticari borglar 7 - 457
Diger borglar 78.345 1.299.288
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 8 78.345 1.299.288
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 358.764 296.240
Kisa vadeli kargiliklar 1.013.645 4.522.561
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 17 453.348 962.199
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 560.297 3.560.362
Donem kari vergi ylikiimliiliigii 19 1.988.388 1.588.911
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 4.049.145 3.786.726
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 330.517.288 171.319.202
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 463.682.107 402.852.868
Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 6 7.186.492 7.265.112
Ticari borglar 65.849.112 95.067.306
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 65.849.112 95.067.306
Ertelenmis vergi yikimliliikleri 19 461.718.461 259.145.866
Uzun vadeli karsiliklar 3.847.706 3.043.990
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 17 3.665.026 2.861.310
- Diger uzun vadeli karsiliklar 16 182.680 182.680
Uzun Vadeli Yukumlalikler 1.002.283.878 767.375.142
Toplam Yukamlalukler 1.332.801.166 938.694.344
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.496.470.138 837.113.791
Odenmis sermaye 18 345.477.486 300.000.000
Geri alinmig paylar (-) 18 (416.759) (416.759)
Hisse senedi ihrag primleri 4.318.749 10.918.749
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler)
- Tammlanmis Fayda Planlart
Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplart) 18 (2.355.944) (1.351.536)
- Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglar1 (Azalislarn) 18 1.477.913.207 787.924.197
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) (162.129.933) -
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari) 4 (162.129.933) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 18 2.900.725 2.900.725
Gegmis yillar zararlar (273.553.183) (273.437.327)
Net donem kari 104.315.790 10.575.742
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 514.045.211 300.824.778
Toplam Ozkaynaklar 2.010.515.349 1.137.938.569
TOPLAM KAYNAKLAR 3.343.316.515 2.076.632.913

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olusturur.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERINE AIiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 362.509.850 325.817.054
Satiglarin maliyeti (-) 20 (186.822.526) (149.668.078)
BRUT KAR 175.687.324 176.148.976
Genel yonetim giderleri (-) (22.246.180) (20.277.025)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 9.484.936 9.541.463
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (7.593.215) (3.374.415)
ESAS FAALIYET KARI 155.332.865 162.038.999
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 30.411.592 14.228.694
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 23 (2.715.727) -
FINANSMAN GELIRI
ONCESI FAALIYET KARI 183.028.730 176.267.693
Finansman gelirleri 24 122.101.230 68.253.807
Finansman giderleri (-) 24 (134.130.580) (221.405.951)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 170.999.380 23.115.549
Sardurilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (34.727.012) (7.948.898)
Dénem vergi gideri (-) 19 (6.243.709) (2.418.436)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 19 (28.483.303) (5.530.462)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 136.272.368 15.166.651
Doénem Karmmin Dagilimi
Ana ortaklik paylar 104.315.790 10.575.742
Kontrol giicii olmayan paylar 31.956.578 4.590.909

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olusturur.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
DONEM KARI 136.272.368 15.166.651
Kar ve Zarar Olarak Yeniden
Siiflandirilmayacaklar
Yeniden degerleme 6l¢iim kazanglar 18 1.186.950.862 197.660.949
Tanimmlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglari/(kayiplari) 17 (1.255.510) (801.380)
Ertelenmis vergi (gideri) 19 (229.972.635) (39.415.371)
Aktiieryal ertelenmis vergi gideri 251.102 160.276
Yeniden degerleme ertelenmis vergi gideri (230.223.737) (39.575.647)
Kar ve Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar
Nakit Akis Riskinden Korunma
Kazanglar1 (Kayiplari) (274.272.881) -
Ertelenmis vergi geliri 19 54.854.576 -
Diger Kapsamh Gelir 736.304.412 157.444.198
Toplam Kapsamh Gelir 872.576.780 172.610.849
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Ana ortaklik paylar 659.356.347 131.562.297
Kontrol giicii olmayan paylar 213.220.433 41.048.552

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olusturur.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda yeniden yeniden

siniflandirilmayacak siniflandirilacak

birikmis diger birikmis diger

kapsamh giderler kapsamh giderler

Riskten
Hisse Yeniden Korunma Kardan Ayrilan Gegmis Doénem Kontrol Gucu

Odenmis  Geri Alinmis  Senedi ihrag Aktueryal Degerleme Kazang/ Kisitlanmis Yillar Net Kary/ Ana Ortakhga Olmayan Toplam
Sermaye Paylar Primleri Kayiplar Drtis Fonu (Kayiplari) Yedekler Zararlar: (Zarary) Ait Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 300.000.000 (446.909) 10.918.749 (710.434) 688.966.325 - 2.807.962  (309.973.606) 13.959.257 705.521.344 259.776.226 965.297.570
Transferler - - - - (22.669.785) - 92.763 36.536.279 (13.959.257) - - -
Geri alinmis paylar - 30.150 - - - - - - - 30.150 - 30.150
Toplam kapsamli gelir - - - (641.102) 121.627.657 - - - 10.575.742 131.562.297 41.048.552 172.610.849
- Dénem kari - - - - - - - - 10.575.742 10.575.742 4.590.909 15.166.651
- Diger kapsamli gelir - - - (641.102) 121.627.657 - - - - 120.986.555 36.457.643 157.444.198
31 Arahk 2020 300.000.000 (416.759) 10.918.749 (1.351.536) 787.924.197 - 2.900.725  (273.437.327) 10.575.742 837.113.791 300.824.778 1.137.938.569
1 Ocak 2021 300.000.000 (416.759) 10.918.749 (1.351.536) 787.924.197 - 2.900.725  (273.437.327) 10.575.742 837.113.791 300.824.778 1.137.938.569
Transferler - - - - (28.185.888) - - 38.761.630 (10.575.742) - - -
Sermaye arttirimi 45.477.486 - (6.600.000) - - - - (38.877.486) - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (1.004.408) 718.174.898 (162.129.933) - - 104.315.790 659.356.347 213.220.433 872.576.780
- Dénem kari - - - - - - - - 104.315.790 104.315.790 31.956.578 136.272.368
- Diger kapsamli gelir - - - (1.004.408) 718.174.898 (162.129.933) - - - 555.040.557 181.263.855 736.304.412
31 Arahk 2021 345.477.486 (416.759) 4.318.749 (2.355.944) 1.477.913.207 (162.129.933) 2.900.725  (273.553.183)  104.315.790 1.496.470.138 514.045.211 2.010.515.349

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olusturur.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar

1 Ocak -

31 Aralik 2021

1 Ocak -

31 Aralik 2020

A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit akislari 248.841.700 225.429.279
Dénem kart 136.272.368 15.166.651
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 106.948.298 209.469.918
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 13,14 77.504.494 70.950.053
Faiz gideri 24 80.678.169 61.687.855
Faiz geliri 24 (4.854.206) (3.585.398)
Gergeklesmemis kur fark: (geliri)/gideri (54.765.867) 88.899.604
Dava ve/veya ceza karsiliklar1 (iptali) ile

ilgili duzeltmeler 16 560.297 -
Stipheli alacak karsiligi/(iptali) 530.575 (3.079.887)
Izin karsilig 17 (508.851) 371.833
Satig amagli elde tutulan varliklara

iligskin deger diistikligi karsiligi/(iptali) 23 - (10.478.694)
Yatirim amagh gayirmenkul gercege uygun

deger farki, net 23 (27.671.273) (3.750.000)
Kidem tazminati karsiligi 17 747.948 505.654
Vergi dizeltmesi 19 34.727.012 7.948.898
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5.621.034 792.710
Ticari alacaklardaki degisim 9.382.689 (5.791.706)
Diger alacaklardaki degisim 12.253.643 (367.269)
Stoklardaki degigsim (82.876) (559.431)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (5.113.312) (809.803)
Ticari borglardaki degisim (85.447) 6.771.239
Diger borglar ve diger yiikiimliiliiklerdeki degisim (896.002) 2.473.608
Diger donen ve duran varliklardaki degisim (400.989) 84.365
Odenen dava karsiliklari 16 (3.560.362) -
Vergi 6demeleri (4.676.568) (757.140)
Odenen kidem tazminatlari 17 (1.199.742) (251.153)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislar (24.266.196) 3.846.913
Finansal yatirimlardaki degisim - (6.915)
Maddi duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar1 13 (10.005.902) (17.581.657)
Maddi duran varlik satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 13 372.290 -
Maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 14 (1.474.584) (242.807)
Satig amaciyla elde tutulan duran varlik satiglarindan
kaynaklanan nakit girisleri - 47.802.393
Yatirim amach gayrimenkul satimindan
kaynaklanan nakit girisleri - 1.184.273
Yatirim amagl gayrimenkul alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 15 (13.158.000) -
[ligkili taraflara verilen borglar - (8.156.275)
Verilen avanslar 8 - (19.152.099)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (210.641.385) (239.603.391)
Kiralama yiiktiimliiliiklerine iliskin nakit ¢ikiglari 6 (5.219.874) (1.059.964)
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 6 (182.200.048) (207.120.653)
Alman faiz gelirleri 4.854.206 3.585.396
Odenen faiz (28.075.669) (35.008.170)
Yabanc para ¢evrim farklarinin etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) 13.934.119 (10.327.199)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri Gzerindeki etkisi 108.170.853 35.587.836
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 122.104.972 25.260.637
Bloke mevduatlardaki degisim 5 (7.357.779) (4.187.918)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 127.215.559 106.142.840
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 241.962.752 127.215.559

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olusturur.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enda Enerji Holding Anonim Sirketi (“Sirket”), 1993 yilinda izm_ir, Tiirkiye'de kurulmustur. Sirket
merkezinin adresi Sehit Nevres Bulvart No: 10 K: 7 Montré Konak Izmir Tiirkiye'dir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla %19,50 pay oram ile Pamukova Elektrik Uretim A.S. ve
%10,22 pay orani ile Fina Holding A.S. en biiyiik ortaklaridir (Dipnot 18).

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 6 Eyliil 2022 tarihli Ydnetim
Kurulu toplantisinda onaylanmig olup, s6z konusu konsolide finansal tablolar {izerinde Genel Kurul’un
degisiklik yapma yetkisi bulunmaktadir. Genel Kurul tarafindan onaylanmasi sonucu finansal tablolar
kesinlesecektir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi sirasiyla 91
ve 100°d(ir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Enda Enerji Holding’in bagl ortakliklart ve istiraki (bundan sonra toplu
olarak “Grup” ya da “Enda Grup” olarak adlandirilacaktir), faaliyet konular1 ve konsolide finansal
tablolarin amaci dogrultusunda ilgili faaliyet boliimleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

istirak istirak

Sirket Unvam Faaliyet Konusu Oranlari (%) Oranlar (%)
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. (“Egenda”) Hidro-elektrik ve riizgar

enerji santrali 74,53 74,53

Akgay HES Elektrik Uretim A.S. (“Akgay”) Hidro-elektrik enerji santrali 95,00 95,00

Tuzla Jeotermal Enerji A.S. (“Tuzla”) Jeotermal enerji santrali 74,53 74,53

Res Iyte Elektrik Uretim A.S. (“Res Iyte”) Rizgar enerji santrali 66,33 66,33

Tirenda Tire Enerji Uretim A.S.(“Tirenda”)  Elektrik iiretimi - faal degil 100,00 100,00

Yaylakdy RES Elektrik

Uretim A.S. (“Yaylakdy RES™) Rizgar enerji santrali 59,62 59,62

Su Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Su Enerji”) Hidro-elektrik enerji santrali 74,53 74,53

Ensat Elektrik Enerjisi Ticaret A.S. (“Ensat™) Toptan satis 100,00 100,00

Istiraklerin faaliyet konular1 ve Grup’un sermayelerindeki pay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

istirak istirak

Sirket Unvam Faaliyet Konusu Oranlan (%) Oranlar (%)
Antalya Enerji Uretim A.S.

(“Antalya Enerji”) Elektrik tiretimi - faal degil 49,39 49,39

Grup’un yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tireten tesisler igin olusturulan ve ABD Dolari
bazinda sabit fiyat garantisi veren Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi’ndan
(YEKDEM) faydalanabilmesi adina Akgay, Tuzla, Yaylakéy ve Egenda biinyesinde bulunan
hidroelektrik, jeotermal ve riizgar santralleri i¢in dnceki yillarda Enerji Piyasas1 Denetleme Kurulu'na
(“EPDK”) yapmis oldugu bagvurular kabul edilmis olup s6z konusu santraller {irettikleri tiim elektrigi
YEKDEM kapsaminda satmaktadir. Akcay hidroelektrik santralinin 2020 yilinda, Tuzla jeotermal
santralinin ise 2021 yilinda YEKDEM kapsaminda satiglar1 sonlanmistir. Yaylakdy riizgar santrali,
Egenda hidroelektrik santralleri ve Egenda riizgar santralleri tiretecekleri elektrigin tamamin1 YEKDEM
kapsaminda sirastyla 2027, 2024 ve 2027 yillarina kadar satmaya devam edecektir.
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ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Egenda Ege Enerji Uretim A.S. (“Egenda”): Egenda biinyesindeki, Eglence-I ve Eglence-II HES
projeleri icin; Nisan 2005 tarihinde Devlet Su Isleri'ne (“DSI”) fizibilite raporu sunulmustur. Bu iki
proje toplam olarak; 70,7 MW kurulu giiciinde ve yillik ortalama 205 GWh enerji iiretim kapasitelidir.
S6z konusu projeler i¢in DSI tarafindan yapilmis olan ihale sonucunda, EPDK ’ya lisans basvurusunda
bulunulmus ve Eglence (I-II) i¢in 27 Aralik 2007 tarihinde 49 yil siireli iiretim lisansi alinmistir.
Eglence-1I HES projesi 10 Nisan 2013 tarihi itibariyla, Eglence-I HES projesi ise 13 Haziran 2013 tarihi
itibartyla ticari faaliyete baglamistir.

Egenda biinyesinde bulunan Mordogan, Alacati, Germiyan ve Urla Riizgar Enerjisi santralleri igin
EPDK'ya yapilan lisans basvurusu neticesinde 29 Mayis 2008 tarihinde 49 yil siireli iiretim lisansi
almmistir. Bu santrallerin kurulu giigleri sirasiyla, 13,8 MW, 16 MW, 10,8 MW ve 13 MW olup,
santraller sirasiyla 24 Haziran 2016, 3 Haziran 2016, 6 Mayis 2016 ve 27 Mayis 2016 tarihlerinde
faaliyete gegmistir.

Akcay HES Elektrik Uretim A.S. (“Ak¢ay”): Akcay HES Elektrik Uretim A.S. 10 Ocak 2002
tarihinde kurulmustur. Sirket biinyesinde bagvurusu yapilmis ve 24 Kasim 2003 tarihinde 40 y1l siireli
Uretim Lisans1 almmis olan Akgay Hidroelektrik Santrali, Nazilli'de Devlet Su Isleri Genel
Miidiirligii'nce inga edilmis olan Bozdogan-Akgay sulama kanali sonunda tesis edilmis olup santralin
kurulu giicii 28,78 MW, yillik enerji iiretim kapasitesi ise 77. GWh’dir. Ak¢ay HES 14 Agustos 2009
yilinda faaliyete baslamistir. Baslangigta 40 yillik siire ile alinan lisansin uzatimi gergeklestirilerek
lisans siiresi 49 yila ¢ikartilmigtir.

Su Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Su Enerji”): Su Enerji, Caygdren hidroelektrik santralinin
igletilmesi i¢in kurulmustur. Balikesir ili, Sindirgi ilgesinde ve Simav ¢ay1 iizerinde sulama amagh
olarak tesis edilmis ve halen ayni amagla isletilmekte olan mevcut Caygoren baraji mansabinda yer alan
Caygoren Hidroelektrik Santrali icin EPDK'ya 20 Subat 2003 tarihinde iiretim lisans1 almak {izere
bagvurulmus ve 5 Eyliil 2003 tarihinde 35 yil siireli iiretim lisansi alinmigtir. Kurulu giicii 4,5 MW, yillik
iretimi 20,7 GWh olan Caygoren HES tesisi 27 Haziran 2006 tarihinde ticari igletmeye alinmigtir. 35
yil slireyle alian lisans 49 yila uzatilmstir.

Tuzla Jeotermal Enerji A.S. (“Tuzla”): Tuzla JES Canakkale ili, Ayvacik Ilgesi Tuzla mevkiinde
kurulmus olan 7,5 MW giiciinde ve 56 GWh enerji iiretim kapasitesine sahip proje i¢in EPDK’dan
11 Mayis 2004 tarihli 318/12 sayili kurul karari ile 40 yil siireli iiretim lisansi bulunmaktadir.
13 Ocak 2010 tarihinde tiretime baglamustir.

Res Iyte Elektrik Uretim A.S. (“Res Iyte”): Res Iyte Elektrik Uretim A.S. 2009 yilinda Izmir ili, Urla
ilgesi Sinekli ve Ciftlik Dagi mevkilerinde riizgar enerji santrali kurmak, isletmek ve toptan veya
perakende satis lisansina sahip tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagsmalar yoluyla elektrik
satmak amaciyla kurulmustur. Egenda ve 1.Y.T.E. Izmir Yiiksek Teknolojisi Enstitiisii arasinda
imzalanan sozlesmeye istinaden Egenda’nin lisans almasindan sonra gerekli yatirim ve yasal siiregler
tamamlanarak Santral ve isletme lisanslar1 1.Y.T.E’ye devredilecektir. Santral faaliyete gecmis ancak
yasal siirecler devam ettiginden heniiz devir islemleri sonu¢lanmamistir. Bununla birlikte, s6z konusu
sozlesme Grup yonetimi, hukuk danismanlart ve bagimsiz degerleme uzmani tarafindan
degerlendirilmis olup 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tespit edilen ger¢cege uygun deger caligmalarinda
s6zlesme sartlar1 dikkate alinmastir.



ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Tirenda Tire Enerji Uretim A.S. (“Tirenda”): Tirenda Tire Enerji Uretim A.S. 2010 yilinda kurulmus
olup, Tire Organize Sanayi Bolgesinde dogal gaz motoruna dayali iretim tesisi igin
26 Ocak 2011 tarihinde 58,38 MW kurulu giiciinde, 49 yil siireli iiretim lisans1 almistir. Tirenda,
22 Mart 2017 tarihinde lisans iptali i¢in EPDK’ya basvurusunu gergeklestirmis olup lisanst Mayis
2017°de iptal edilmistir. Tirenda’nin liretim lisansi iptal edildikten sonra Tirenda biinyesindeki santralin
satilmasina karar verilmis olup makine ve cihazlarin satig1 2020 yili igerisinde tamamlanmistir.

Yaylakoy RES Elektrik Uretim A.S. (“Yaylakov RES”): izmir ili, Karaburun ilgesi smirlari iginde,
Yaylakdy mevkiinde yer alan santral, 15 MW kurulu giiciinde ve yillik ortalama 38,6 GWh enerji tiretim
kapasitesine sahiptir. 29 Mayis 2008 tarihinde 49 yillik {iretim lisansi alinmig olup tesis 25 Mart 2016
tarihinde igletmeye girmistir.

Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik Ticaret A.S. (“Ensat”): Ensat elektrik piyasasina iligkin ilgili
mevzuata uygun olarak elektrik enerjisi ve/veya kapasitesi ticareti yapmak/ilgili mevzuat ¢ercevesinde
toptan satig, perakende satis ile ithalat ve ihracat faaliyeti gostermek tizere 25 Kasim 2016 tarihinde
kurulmustur. EPDK’dan 29 Aralik 2016 tarihinden itibaren 20 y1l siireyle, 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat gercevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesi ticareti yapmak lizere tedarik
lisansi alinmigtir,

Antalya Enerji Uretim A.S. (“Antalya Enerji”): Aralik 2004'te kurulan ve Grup'un 31 Arahk 2021
tarihi itibartyla %49,39 hissesine sahip oldugu Antalya Enerji Uretim A.S. (“Antalya Enerji”),
94,2 MW kurulu giice sahiptir. EPDK lisansinin iptali i¢in bagvuruda bulunmus ve 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla 2005 yilinda 20 yil siire i¢in alinan tretim lisansi iptal edilmis olup faaliyeti durdurulmustur.

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan finansal raporlama standartlari

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi’ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS’ler”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
alinmustir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS Taksonomisi ile
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bununla birlikte Grup, TTK geregince hazirlanan
konsolide finansal tablolarini yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla Dipnot
2’de belirtilen muhasebe politikalari ¢ergevesinde diizenlemistir.

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen yatirim amagh gayrimenkuller, maddi
duran varliklar grubundaki arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile
yine gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1
baz alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden Ol¢iilmiis ve
sunulmustur.
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TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
isletmenin Siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamigtir.

Grup’un elektrik satiglarinin bilyiik kisminin Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
(“YEKDEM”) kapsaminda dolar bazinda garantili fiyatlardan yapilmasi, briit karliligi olumlu
etkilemektedir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan
kur farkindan kaynaklanan risk biiyiik dl¢iide, dovize endeksli satis gelirleriyle dogal yolla bertaraf
edilmektedir.

2.2 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Enda Enerji Holding A.S. ve bagh ortakliklarinin asagidaki
maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen bagh ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih
itibartyla, yasal kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalar1 uygulamak amaciyla
diizeltme ve siniflandirma kayitlar1 verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmistir.

a)  Bagh ortakhiklar

Grup’un lizerinde kontrolii olan tiim isletmeler, Grup’un bagl ortakligi konumundadir. Grup, isletmeyle
olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn
zamanda bu getirileri isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda, isletmeyi
kontrol etmektedir. Bagli ortaklik tizerindeki kontroliin Grup’a gegtigi andan itibaren s6z konusu bagl
ortaklik konsolidasyon kapsamina alinir. Bagh ortaklik iizerindeki kontroliin sona erdigi andan itibaren
ise s0z konusu bagli ortaklik konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve aralarindaki 6nemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim
islemleri karsilikl1 silinmistir. Istirak tutarlar ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikl1 silinmistir.
Varliklarda muhasebelestirilmis grup i¢i islemlerden dogan karlar ve zararlar karsilikli silinirken,
gergeklesmemis zararlar ise islemin transfer edilen varlikta bir deger diisiikligiine isaret etmedigi
durumlarda silinir.

Kontrol giicli olmayan paylarin, bagli ortakligin net varlik ve cari donem konsolide kar veya zarar ve
kapsamli diger gelir veya giderlerindeki pay1, konsolide kar veya zarar ve kapsamli diger gelir ve gider
ile konsolide ozkaynaklar degisim tablolarinda “kontrol giicii olmayan paylar” adiyla ayrica
siniflandirilmistir.

Kontrol kaybina veya kazanmimina neden olmayan bagh ortaklik oramindaki degisiklikler
Kontrol kaybiyla veya kazanimi ile sonuglanmayan kontrol giicii olmayan paylarla yapilan islemler,
kontrol giicli olmayan paylarla hissedarlar arasinda yapilan islemler olarak degerlendirilir. Kontrol

kaybina veya kazanimina neden olmayan kontrol giicii olmayan paylarin alimi veya satisi sonucu olugan
kar veya zarar, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
b)  istirakler

Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar1 tarihte elde etme maliyeti iizerinden sonraki dénemlerde
ise 0zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Grup ile istirak arasindaki iglemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 6l¢iisiinde diizeltilmis olup, gergeklesmemis zararlar
da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigline ugradigin1 gdstermiyor ise, diizeltilmistir.
Ozkaynak ydntemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net kar/(zararlar1) Grup’un
igtirakteki payi ol¢iisiinde Grup’un net donem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliikk altina girmemis veya bir taahhiitte
bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirnmin kayitli degerinin sifir olmasi veya Grup’un onemli
etkisinin sona ermesi iizerine 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki pay1
sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayrilmasi ve bor¢ tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak
Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina
ddemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur. Istiraklerin sonraki donemlerde kar etmesi durumunda,
Grup’un kardan aldig1 payi finansal tablolara yansitmasi, ancak istirakin karindan kendisine diisen paym
finansal tablolara yansitilmamis zararlardan kendisine diigen paya esitlenmesinden sonra s6z konusu
olur.

2.3 Bagh Ortakhklar ile ilgili Ozet Finansal Bilgiler

Grup i¢in Onemlilik arz eden kontrol giicii olmayan paylarin bulundugu bagli ortakliklar1 olan
Egenda’nin ve Yaylakdy’iin 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Egenda:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Toplam varliklar 2.378.032.239 1.573.274.681
Toplam ylkumlalukler (903.880.118) (624.512.980)
Net varhiklar 1.474.152.121 948.761.701
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Hasilat 260.136.836 239.144.492
Net donem kari/(zarar1) 91.590.012 8.370.678
Diger kapsamli gelir 402.055.023 114.410.560
Toplam kapsamli gelir 493.645.035 122.781.238
1.247.426.906 484.706.968
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR

(Devam)
2.3 Bagh Ortakhklar ile ilgili Ozet Finansal Bilgiler (Devami)
Yaylakoy:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Toplam varliklar 287.375.718 182.683.500
Toplam yukidmlultkler (65.608.638) (68.246.684)
Net varhklar 221.767.080 114.436.816
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat 43.698.660 28.697.932
Net donem kari 25.711.331 4.109.265
Diger kapsaml gelir 27.661.523 17.952.878
Toplam kapsamli gelir 53.372.854 22.062.143
150.444.368 72.822.218
2.4  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler
a. 31 Arahk 2021 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarm uygulanmasindan kaynaklanan hususlar ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

Mali krizin ardindan, EURIBOR ve USD LIBOR ve diger bankalar tarafindan sunulan diger
oranlar (“IBOR'lar”) gibi gosterge faiz oranlarmin reformu ve degistirilmesi kiiresel
diizenleyiciler i¢in bir oncelik haline gelmistir. Grup'un faiz orani reformundan dogrudan
etkilenen riski, degisken faizli kredilerin TL karsiligi 615.289.427°dir. Agustos 2020’de
yayinlanan Faz-2 sonrasinda Grup, mevcut gosterge faiz olan EURIBOR ve USD LIBOR'daki
degisikliklerden dolay1, borcun nakit akislarindaki degiskenligin bir nakit akis riski yaratmamasi
i¢in ilgili finans kuruluslariyla gerekli degerlendirmeleri yapmaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE

2.4.

b.

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1’’ndaki degisiklikler (Devam)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
o0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliilliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin almmmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢cin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

o Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez

uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayici drneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)

2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

o TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

. TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek dénemlerde etkisi
degerlendirilmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a)  Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikce hasilat1 finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde veya gegtikce
varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Miisteri sdzlesmelerinin belirlenmesi,

- Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliikklerinin belirlenmesi,

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,

- Islem fiyatiin s6zlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmast,

- Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

- Sozlesmenin taraflar1 sdzlesmeyi (yazili, sozIlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamig ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Devredilecek hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklar1 tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 6zl itibaryla ticari niteliktedir,

- Grup’un miisteriye devredilecek hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.
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Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptig1 s6zlesmede taahhiit ettigi hizmetleri degerlendirir ve
miisteriye devretmek icin verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak tanimlar. Grup
ayrica, s0zlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin belli bir aninda
yerine getirip getirmedigini belirler.

Bagka bir taraf hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Grup, taahhiidiiniin niteliginin
belirlenen hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik
etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliiliigii oldugunu belirler. Grup, belirlenmis hizmetleri, hizmetleri
miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliliigiinii yerine
getirdiginde (veya getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi
bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati finansal tablolara alir. Grup, edim yiikiimliligi belirlenmis
hizmetlerin baska bir taraf¢a temin edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu
edim yiikiimliliigi i¢in hasilati finansal tablolara yansitmaz. Grup, Grup’un tek edim yiikiimliiliigii olan
elektrik tiretimi ve satigini bizzat saglamak durumunda olmasi ve kontroliin kendisinde olmasi sebebiyle
asildir.

Grup, islem fiyatin1 tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem
fiyat1, Grup’un iigiincii sahislar adina (6rnegin bazi satig vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit
ettigi hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem fiyatini
her bir edim yiikiimliiligiine (ya da farkli mal veya hizmete), miisteriye taahhiit edilen mal veya
hizmetlerin devri karsilig1 hak etmeyi bekledigi bedeli gdsteren bir tutarda dagitmaktadir. Grup’un tek
bir edim yiikiimliiliigi bulundugu i¢in iglem fiyatinin dagitilmasi durumu s6z konusu degildir.

Grup’un biinyesinde yer alan YEKDEM mekanizmasindan faydalanan santrallerden iiretilen elektrik
ABD Dolar1 cinsinden sabit fiyatla satildigi i¢in indirim uygulamasi veya degisken fiyat bileseni s6z
konusu degildir.

Grup’un edim yiikiimliilikkleri elektrik satis hizmetlerinden olusmaktadir. Miisteri, Grup’un edimden
sagladigi fayday1 es zamanl alarak tiiketmektedir. Elektrik satisi ise elektrik teslimatinin gergeklestigi
anda muhasebelestirilmektedir.

b) iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmas (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni i dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak Uzere),

i)  Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmast,

iii)  Grup lizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,
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c) Tarafin, Grup’un ortak girigimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi,
€) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi,

veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan
faaliyetleri ¢ercevesinde is iligkilerine girmektedir (Dipnot 25).

c)  Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satig
maliyetinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, Grup’un elektrik iiretimi isleri ile ilgili olan
elektrik ekipman ve malzemelerinden olugsmakta, kullanildik¢a gider yazilmaktadir. Stoklarin birim
maliyeti ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir (Dipnot 9).

d)  Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
sirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi
olan TL iizerinden sunulmustur.

e) Maddi Duran Varhklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak yeniden degerleme modelini
uygulamakta olup, arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer iistii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar i¢in
bir bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen gercege uygun degerleri {izerinden taginmaktadir. S6z konusu maddi duran
varliklarin disindaki diger varliklar elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa
deger diisiikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Tirenda ve Tuzla biinyesinde yer alan santrallerdeki arsa ve arazilerin ger¢ege uygun deger tespitlerinde
“Emsal Karsilagtirma” yontemi kullanilirken, Akcay, Egenda, Tuzla, Yaylakdy RES ve Su Enerji
biinyesinde yer alan santrallerdeki bina ve makina, tesis ve cihazlar i¢in gercege uygun degerin
tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu-INA analizi” yontemi kullanilmigtir (Dipnot 13). Yeniden
degerlemenin yapildig1 tarih itibaryla, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis
amortismam varligin maliyeti ile netlestirilmekte olup miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net
defter degeri tlizerinden takip edilmektedir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra, alacak kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin taginan degerleri {izerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylar1 (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme
maliyetleri {izerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 arasindaki fark her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Ayni uygulama
maddi duran varlik ¢ikislarinda da gegerlidir.

Arsalar ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul edildigi i¢in amortismana tabi tutulmamigtir.
Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri iizerinden faydali omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, tahmin
edilen kalan faydal1 6miirleri agagida belirtilmigtir:

Yillar
Binalar 8-38
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 4-38
Makine ve techizat 2-38
Motorlu tasitlar 3-5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 5-38

Her bilango tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali Omiirleri gézden gegcirilir ve gerekli
diizenlemeler yapilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Grup, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir seklide
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir. Baglica
yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik émriiniin
kisa olan1 baz almarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bir varligin kayitli degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.
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f) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa pay1 ve kalic1 deger
diisiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar altinda bulunan haklar ve lisanslarin itfa paylari, tahmini faydali omiirleri
boyunca (3-38 yil) maliyet degerleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir
(Dipnot 14).

g)  Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 da igeren her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
Deger diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. S6z konusu deger diisiikliigiine ugrayan
maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger diisiikliigii onceki donemlerdeki yeniden degerleme
fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan diisiiriiliir ve geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disikliginiin kayitlara almmasim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

h)  Borg¢lanma Maliyetleri

Alman krediler alindiklar1 tarihlerdeki gercege uygun degerlerinden, islem masraflari ¢ikartildiktan
sonraki net degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 6). Alinan kredilerin vadeleri
bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise
uzun vadeli yukimlultkler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 6). Grup’un bilanco tarihinden itibaren
12 ay igerisinde geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Kredi sozlesmeleri ve limitleri i¢in 6denen ticretler, s6z konusu sézlesme kapsaminda ilgili limitin
kismen veya tamamen kullanilmasmin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, islem maliyeti olarak
yukaridaki esaslar ¢ercevesinde konsolide mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin kullanilmasinin
muhtemel olmadig1 durumlarda ise, 6denen licret likidite hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet olarak pesin
Odenen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik siiresi boyunca konsolide gelir
tablosuyla iligkilendirilir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir stireyi (bir y1l ve
iizeri) gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli varligin iktisab1, yapimi
ya da liretimi ile ilgili genel veya belirli borglanma maliyetleri, ilgili ydonetimin amaglar1 dogrultusunda
faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli duruma ve yere getirildigi ana kadar, s6z konusu varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.
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Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olasi varlik ve
yiikiimlilikler, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir (Dipnot 16). Grup’un,
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikkler, ilgili bir ekonomik
fayda ¢ikist olasiligi uzak olmadig: siirece konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir. Sarta
bagl varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmastir.

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarm ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer yiikiimliiliigiin
bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis olasiligl ayni
siiftaki  yikiimliliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Aym sinifta bulunan
yiikiimliiliklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

j) Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiliklary:

Is Kanunu'na gore grubun bir yilm1 tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gorevini
yapmak i¢in ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik yagini
doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminati 6deme
yikiimliligi vardir.

Kidem tazminati kargiligi, TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardi uyarinca, Grup’un,
personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliliiklerinin aktiieryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsiliginin indirgenmis degerini
ifade eder. S6z konusu karsiligin 6l¢iilmesinde her kullanilan aktiier varsayimlarindaki degisimlerden
kaynakl aktiier kazang¢ ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilerek konsolide mali
tablolara yansitilir. (Dipnot 17).

k) Donem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Donemin kar veya zarari lizerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir. Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliliglinii ve gegmis yillardaki vergi ylikimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢er¢evesinde sdz konusu varlik ve yiikiimliiliikkler ile ilgili
gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlart ifade eder. Ertelenmis vergi, yiiriirliikte olan
veya bilango tarihi itibartyla yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varliginin gergeklesecegi veya yiikiimliiligiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar lizerinden hesaplanir.
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k) Doénem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

Ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, tiim vergilendirilebilir gecici
farklar icin hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenmis vergi varligiin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenmis vergi varligi ve borcu ayni vergi otoritesi tarafindan takip
edildiginden dolay1 her bir sirket diizeyinde ertelenmis vergi varligi ve borcu karsilikli olarak
netlestirilmistir. Bunun sonucunda, ana ortakligin ve her bir bagli ortakligin ertelenmis vergi pozisyonu
konsolide finansal tablolarda netlestirilmemektedir (Dipnot 19).

1) Nakit Akisinin Raporlanmasi

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine gore siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akislar1, Grup’un elektrik satis1 faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi
nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart igermektedir
(Dipnot 5).

m) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

n)  Sermaye ve Temettl

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettii, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 18). Almnan temettiiler ise tahsil etme
hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir.
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0) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

p)  Finansal Varhklar ve Yiikiimliiliikler
Stmiflandirma ve Olgiim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve gergege uygun degeri
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak iki simifta muhaseblelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglaria gore belirlenen ig modeli ve beklenen nakit
akiglart esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasint satin alindiklar
tarihte yapar.

(a) Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarim tahsil etme ig modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir. ilgili varliklar, konsolide finansal tablolara ilk kayda
alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ve
tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklart Onemli bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalari igin
kolaylastirllmig uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar
belirli sebeplerle deger diisiikligiine ugramadig1 durumlarda, beklenen kredi zarar kargiligini dmiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca ¢evrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 5). Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve
nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri ve bloke mevduatlar hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit
benzerlerini icermektedir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri kredi riski modeli icerisinde
degerlendirilmekte ve beklenen bir kredi riski bulunmadigindan konsolide bilangoya maliyet degerleri ile
yansitiimaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
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p)  Finansal Varhklar ve Yiikiimliiliikler (Devami)
. Ticari alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir
finansman bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger disiikliigi
hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklagimi” uygulamayi tercih
etmistir. S6z konusu yaklagim ile Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig
durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarin
“Oomiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgmektedir. Grup, ticari alacaklara iligkin
beklenen kredi zararlarmin dlgiimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir. Tlgili matriste ticari alacaklarin
vadelerinin asildig1 giin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar
her raporlama déneminde gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Grup’un gegmis
deneyimleri ve gelecege iliskin tahminleri, karsiligin belirlenmesinde dikkate alinmigtir. Beklenen kredi
zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda oOnemlilik arz etmemesi sebebiyle
muhasebelestirilmemektedir. Her raporlama déneminde hesaplama yapilarak tekrar degerlendirilmektedir
(Dipnot 7).

. Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere almir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram
kullamilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

(b)  Gercege Uygun Degeri Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarim tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siiflandirihir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak smiflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in
ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gercege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya
zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirnmlar1 icermektedir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
konsolide kapsamli gelir tablosunda nakit akig riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir/gider
olarak muhasebelestirilmektedir. Ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda
mubhasebelestirilen tiirev araclar, vadeli faiz orani takasi iglemlerini ve ¢apraz doviz takasi islemlerini
icermektedir. Tiirev araglar gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore, konsolide bilangoda
sirastyla varlik ve yiikiimliilik olarak kaydedilmektedir kalemlerini i¢cermektedir. Grup, s6z konusu
varliklarim1 gergege uygun bedelinden oOlger. Ilgili finansal varhiklardan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger diisiikliigi ile kur farki gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire
yansitilir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda
diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gegmis yil karlarina siniflandirilir.
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. Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tiirev s6zlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerg¢eklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karst korunmay1 saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma iglemine iliskin kazan¢ ve kayiplarim
Ozkaynaklarda “riskten korunma kazanglart (kayiplar1)” altinda gostermektedir. Finansal riskten
korunan taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir finansal olmayan varlik veya ylikiimliiliik
haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar
bu kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiligiin elde etme maliyetine veya defter
degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar,
finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar
veya zarar tablosuna transfer edilerek gelir veya gider olarak yansitilir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, dnceden 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen
birikmis kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosuna transfer edilir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amacli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
0zkaynaklar igerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi
Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Grup, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren ABD Dolari cinsinden olan finansal borglarinin belirli kismini
gerceklesme olasiligr yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar1 bazli satig gelirleri nedeniyle
maruz kalman kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda nakit akis riskinden
korunma muhasebesi uygulamaktadir.

r) Karsihkl istirak Sermaye Diizeltmesi

Herhangi bir Grup sirketi, ana ortakligin hisselerini bedelini 6deyerek satin aldiginda, el degistiren
hisselerin nominal tutarina denk gelen 6deme tutari, hisse senedinin iptaline veya yeniden ihrag edilmesine
kadar 6zkaynaklardan diisiilmekte ve karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi altinda gosterilmektedir.
Bu hisse senetlerinin miiteakip donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi durumunda tahsil edilen
tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir (Dipnot 18).

s) Geri Alinmis Paylar

Sirket’in kendi paylarini almas1 durumunda, bu paylara iligkin alim bedelleri 6zkaynaktan disiilerek “Geri
Almmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Finansal tablo dipnotlarinda elde bulundurulan geri alinmig
paylarin alim bedelleri ve ilgili donemde yapilan alim satim islemlerine iliskin alim ve satim bedelleri
agiklanur.
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t) Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde veya idari maksatlarla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler
yatirim amagh gayrimenkuller olarak siniflandirilmastir.

Baslangi¢ muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller bagimsiz degerleme uzmani
tarafindan tespit edilen gergege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolarda taginirlar. Yatirim
amagclh gayrimenkullerin ger¢cege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar
olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar
(Dipnot 15).

u)  Kiralamalar
Grup - kiract olarak

Grup, bir sdzlesmenin baglangicinda, sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi igermektedir. Grup, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki
kosullart g6z 6niinde bulundurur:

. S6zlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sézlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasi),
. Varligin iglevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig

degildir),

. Grup’un tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,

. Grup’un tanimlanan varligin kullanimmi yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimini

yonetme hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:
Grup - kiract olarak
i. Grup’un, varhigi isletme hakkina sahip olmasi,
ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 6nceden

belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakk: varlig1 ve bir kira ylikiimliliigi yansitir.
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Kullanim hakki varligi

Grup, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti iizerinden 6lger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a)  Kira yikiimliliiginiin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan baglangictaki tiim dogrudan maliyetler ve dayanak varligin,
kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili
olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan maliyetler haric).

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) Birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Grup, kullanim hakki varligim1 amortismana tabi tutarken TMS 16 “Maddi Duran Varliklar”
Standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigimni belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii
Standard1” uygulanir.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Grup kira yiikiimliiligiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri lizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orani, Grup sirketlerinin kontrat

tarihindeki bor¢lanma oranlar1 dikkate alinarak kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yiikiimliliiginiin o6lglimiine dahil olan ve kiralamanin fiillen basladigi tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde olger:
a) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde
yeniden olger. Grup, kira yiikkiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Degisken kira odemeleri

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yilda degisken kira Odemeli sodzlesmeleri
bulunmamaktadir.

Grup - kiralayan olarak

Grubun kiralayan oldugu faaliyet kiralamalarindan kira geliri kira siiresi boyunca dogrusal yontemle
gelir olarak kaydedilir. Ilgili kiralanmis olan varlik niteligine gére finansal durum tablosuna dahil edilir.
Faaliyet kiralamasi yapilirken ortaya ¢ikan dogrudan maliyetler varligin defter degerine eklenir ve kira
geliri ile ayni1 sekilde kira siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilir. S6z konusu kiralanan varliklar,
niteliklerine  gore bilangoya dahil edilir. Grup’un kiraya veren olarak varliklarin
muhasebelestirilmesinde herhangi bir diizeltme yapmasi gerekmemistir.

V) Cari Doneme iliskin Onemli Gelismeler

Tim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19’un, Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek icin gerekli aksiyonlar alinmistir. Covid-19
(Koronaviriis) pandemisinin Grup’un operasyonlarina ve finansal sonuglarina etkisi takip edilmis ve
pandeminin etkilerini hafifletmek i¢in gerekli aksiyonlar alinmistir. Grup’un faaliyet gosterdigi elektrik
sektdriinde koronaviriisiin neden oldugu olumsuz etkiler sinirlidir. Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla
konsolide mali tablolari1 hazirlarken, Covid-19 salgimminin mali tablolar iizerindeki olast etkilerini
degerlendirmis, tahmin ve varsayimlarini gozden gec¢irmistir. Pandeminin baslangicindan bu yana
iretimde salgin kaynakli herhangi bir kesinti yasanmamig, Grup’un hidroelektrik ve riizgar
santrallerinin 6nemli bir kism1 YEKDEM'den faydalanmaktadir.

Grup, bu kapsamda, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar,
maddi duran varliklarin degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliiklerini
degerlendirmis ve 6nemli herhangi bir deger diisiikliigii gostergesi tespit edilmemistir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemlerle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2021
tarihi itibartyla konsolide bilangosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmig konsolide bilangosu
ile; 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosunu, konsolide diger
kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akig tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

Cari donemde konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirilmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.7 Onemli tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarni, sarta bagh varliklarin ve yiikimliliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Grup’un varlik
ve yikiimliiliiklerin kayitl degerleri ve faaliyet sonuglar1 agisindan 6nemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlig

Ertelenmis vergi ylikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Yapilan c¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 162.265.284 TL
(31 Aralik 2020: 89.675.657 TL) tutarinda kullanilmamis geg¢mis yil mali zararlar iizerinden
32.453.057 TL tutarinda (31 Aralik 2020: 17.935.131 TL) ertelenmis vergi varlig1 ayrilmistir. Kar
beklentilerinin ger¢eklesmemesi halinde, ayrilan s6z konusu ertelenmis vergi varliklart konsolide kar
veya zarar tablosunda gider olarak kaydedilecektir. Bununla birlikte, 78.143.788 TL (31 Aralik 2020:
61.155.068 TL) tutarindaki devreden gecmis yil mali zararlan {izerinden ertelenmis vergi varligi
hesaplanmamigtir (Dipnot 19).

Grup'un is planlari ¢ergevesinde yaptigr onemli tahminler; gelecek donemlerdeki doviz kurlari, toplam
elektrik tiretim hacmi ve maliyettir. Doviz kurlarinin, elektrik tiretim miktarlarmin ve maliyetlerin ayrn
ayr1 %10 artmas1 veya azalmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu durumda, konsolide finansal
tablolarda mali zararlar {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlig1 degismeyecektir.

Maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger tespiti

Grup biinyesindeki arsalarin, yeralt1 ve yeriistii diizenlemelerinin, binalarin ve makine ve techizatlarinin
gercege uygun degerlerinin tespiti i¢in yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak
uygulamaktadir. Grup’un santralleri 31 Aralik 2021 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus olup,
calismalar SPK’nin yetkilendirdigi bir bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yiiriitiilmiigtir.

Grup’un aktifinde yer alan arsalarin gergege uygun degerinin tespitinde emsal karsilagtirma yontemi,
Akcay, Egenda, Tuzla, Yaylakéy RES ve Su Enerji biinyesinde yer alan operasyonel olan santrallerdeki
bina ve makina, tesis ve cihazlar i¢in gercege uygun degerlerin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu-
INA analizi” yontemi uygulanmigtir. Yatinm amacgh gayrimenkul olarak siiflandirilmig olan
Tirenda’nin arsa ve binasi igin sirastyla emsal karsilastirma ve maliyet yontemi kullanilmistir. lgili
yontem ve varsayimlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

- Gergege uygun deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilmistir.

- Emsal karsilagtirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden ve bolgede faaliyet gosteren emlak
firmalar1 ile yapilan goriismelerden faydalanilmig; bolgede yakin donemde pazara ¢ikarilmig
benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek konu taginmazin konumu,
biiyiikliigii, imar durumu gibi kriterler c¢ergevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve konu
gayrimenkul i¢in birim fiyat belirlenmistir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.7 Onemli tahmin ve varsayimlar

- Gelirlerin Kapitalizasyonu-INA analizi yonteminde, elektrik fiyatlar1 santrallerin YEKDEM
mekanizmasmdan faydalanacaklari siire boyunca gegerli olan ABD Dolari cinsinden sabit fiyatlar
olarak kullamilmistir. YEKDEM mekanizmasindan faydalanma siiresinin bitiminden sonraki
donemlerdeki elektrik fiyatlar1 i¢in bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilen fiyatlar da
kullanilarak ileriye doniik fiyat tahminleri yapilmistir. Uzun donemli elektrik fiyatlar
belirlenirken, modeldeki en 6nemli girdiler; talebin 6niimiizdeki yillardaki seyri, yeni santrallerin
devreye girisleri ve eski santrallerin devreden ¢ikiglari, yenilenebilir enerji kapasitesi ve kapasite
faktorliniin gelisimi, dogal gaz ve kdmiir fiyatlari, elektrik ihracat ve ithalat gelisimi ve termik
santralerin verimliliklerinin gelisimi olmustur. Uzun dénemli yillik {iretim miktarlari ve
dolayisiyla kapasite kullanim oranlar ile maliyetler belirlenirken ise, gegmis donemdeki fiili
sonugclar ile gelecek donemlere iligkin tahminlerden yararlanilmistir.

- 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla degerleme modellerinde kullamilan ileriye doniik elektrik
fiyatlarinin %10 oraninda yiiksek/diisiik olmasi ger¢ege uygun degerinin 385.555.400 TL yiiksek/
385.555.400 TL diisiik olmasina neden olacaktir. Ayrica, %19,83 - %76,07 arasinda degisen
kapasite kullanim oranlarinin %10 oraninda yiiksek/diigik olmasi 245.240.948 TL
yiksek/245.240.948 TL disiik olmasina neden olacaktir. ABD Dolar1 baz alinarak hazirlanan
degerleme modellerinde kullanilan iskonto orani ise %9,80’dir. Iskonto oranminin %10 oranindan
yiiksek/diisiik olmasi ise santrallerin gercege uygun degerlerinin 211.932.010 TL
diisiik/245.428.942 TL yiiksek olmasina neden olacaktir. Bunlara ek olarak, modellerde yapilan
maliyet tahminlerinin %10 oraninda yiiksek/diisilk olmas1 gergege uygun degerinin
94.137.779 TL diisiik/ 94.137.779 TL yiiksek olmasina neden olacaktir.

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri

Grup bilango tarihleri itibartyla varliklarin faydali dmiirlerini gézden gegirmektedir. Grup yonetimi,
faydali omiirleri belirlerken sektdr verilerini, ilgili santralin lisans siirelerini, yOnetimin en iyi
tahminlerini, maddi duran varliklarin amaglanan kullanimlarim ve teknik 6zelliklerini goz Oniinde
bulundurmaktadir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren SPK’nin yetkilendirdigi bir
bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan hazirlanan goriis yazilarini da kullanmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Dipnot 4’te detaylan agiklandig1 iizere, Grup, gerceklesme olasiligr yiiksek Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM?”) kapsamindaki USD cinsinden tahmini gelirleri
(korunmaya konu kalem) nedeniyle maruz kalian USD/TL spot kur riskine karsi finansal borg¢larinin
46.760.100 ABD Dolar tutarindaki kismini, tiirev olmayan korunma araci olarak tanimlamistir ve bu
kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle baslamak {izere nakit akis
riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baglamistir.

S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan YEKDEM satig gelirlerine iliskin yapilan biitge tahminlerinin
temelinde satig miktarlarina iligkin 6nemli tahmin ve varsayimlar bulunmaktadir. Grup, etkinlik testine
baz olan satis miktar1 tahminine iliskin ger¢eklestirmis oldugu duyarlilik analizlerinin sonucunda,
YEKDEM siiresi boyunca ongoriilen satis tahminlerinde gerceklesecek %20 oraninda artig/azaligin,
etkinlik testlerinin degerlendirilmesinde bir etkisi olmadig1 sonucuna varmistir.
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DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un hisse senetleri, bor¢lanma araglar1 veya Ozkaynaga dayali finansal araglar1 borsa veya
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormediginden “Boliimlere Gore Raporlama” yapilmamistir.

DIPNOT 4 — NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA ARACLARI

Turev olmayan finansal araglar

31 Aralk 2021 31 Arahk 2020
Ozkaynaklarda Ozkaynaklarda
Orijinal tutar muhasebelestirilen Orijinal tutar muhasebelestirilen
ABD Dolan (TL) (® ABD Dolan (TL) (®)
Kur riskinden korunan tutar 46.760.100 219.418.305 - -
46.760.100 219.418.305 - -

(*)  Grup, 46.760.100 ABD Dolar tutarindaki yatirim kredilerini, gergeklesme olasilig1 yiikksek YEKDEM
kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satig gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi
1 Ocak 2021 tarihinden itibaren korunma araci olarak tanimlayarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan
etkinlik testleri neticesinde gergeklesme olasiligi yiikksek YEKDEM satiglart i¢in nakit akig riskinden
korunma muhasebesi uygulamaktadir.

Grup, 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle riskten korunma muhasebesi uygulamaya baslamistir, 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunda “nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger
kapsamli gelir/(gider)” hesabinda ana ortakliga ait 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen vergi sonrasi
toplam net kur farki gideri 162.129.933 TLdir.

DIiPNOT 5 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

2021 2020

Kasa 12.987 12.042
Bankalar 260.216.006 138.132.480
- Vadeli mevduatlar 250.398.433 136.607.948
- Vadesiz mevduatlar 9.817.573 1.524.532
260.228.993 138.144.522
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DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama etkin faiz oram
TL mevduatlar i¢in %15,68 (31 Aralik 2020: %11,3), ABD Dolari mevduatlar i¢in %0,95
(31 Aralik 2020: %3,25). 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Avro mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: %0,50).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin vadelerine kalan siire 3 aydan kisadir.

Grup’un mevduatlarmin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmekte olup herhangi 6nemli bir kredi riski dngoriilmemektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Kasa ve bankalar 260.228.993 138.144.522
Eksi: Bloke mevduat (18.171.474) (10.813.695)
Eksi: Faiz tahakkuklart (94.767) (115.268)
Nakit ve nakit benzeri degerler 241.962.752 127.215.559

DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla finansal bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir:

2021 2020
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 790.961 2.482.070
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlart 173.345.158 87.543.754
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 174.136.119 90.025.824
Uzun vadeli bor¢lanmalar 463.682.107 402.852.868
Kiralama islemlerinden borg¢lanmalar 7.186.492 7.265.112
Toplam uzun vadeli finansal borclar 470.868.599 410.117.980
Toplam finansal borglar 645.004.718 500.143.804
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DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2021, 2020 tarihleri itibariyla kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar disinda kalan kisa
vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisminin detay1 asagidaki gibidir:

Yillik agirhikli ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz orani (%) TL karsihg
2021 2020 2021 2020 2021 2020
ABD Dolar1  12.981.739 11.769.672 6 5,46 173.345.158 87.543.754
173.345.158 87.543.754

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden borglanmalar disinda kalan uzun vadeli
bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz orani (%) TL karsihgi
2021 2020 2021 2020 2021 2020
ABD Dolar1  34.724.939 54.208.589 6 5,46 463.682.107 402.852.868
463.682.107 402.852.868

Finansal bor¢glanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 16’da agiklanmustir.

Grup’un 31 Aralik 2021, 2020 tarihleri itibartyla kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar diginda kalan
uzun vadeli bor¢lanmalarin anapara geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

2021 2020

Vadesi 1-2 yila kadar 173.415.907 77.142.625
Vadesi 2-3 yila kadar 147.412.714 193.426.653
Vadesi 3-4 yila kadar 92.103.840 57.657.097
Vadesi 4-5 yila kadar 50.749.646 51.234.664
Vadesi 5 yildan uzun - 23.391.829
463.682.107 402.852.868

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un degisken ve sabit faiz oranli kiralama iglemlerinden
borglanmalar disinda kalan finansal bor¢larinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade
kirtlimi agagidaki gibidir:

2021 2020

Degigken faiz oranli finansal borglar 615.289.427 473.006.817
Sabit faiz oranl1 finansal borglar 21.737.838 17.389.805
637.027.265 490.396.622

Degigken faizli kredilerin gercege uygun degerinin kayitl degerine yakinsadigi varsayilmistir. Sabit
faizli kredilerin gercege uygun degeri ise; 2021 yili i¢in 22.772.000 TL, 2020 yili ig¢in
19.729.714 TL dir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Uzun vadeli finansal borglarin gercege uygun degeri raporlama tarihi itibariyla gegerli olan bor¢lanma
oranlari ile iskonto edilmis nakit akiglarina dayanar.

Iskonto isleminin etkisinin nemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayitli degeri ile gergege
uygun degeri birbirine esit olarak alinmuistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net finansal borglanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla 352.252.100 457.530.881
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (182.200.048) (207.120.653)
Kur farki ve faizdeki degisim 328.830.691 125.021.807
Eksi: Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (122.084.471) (23.179.935)
31 Aralik itibariyla 376.798.272 352.252.100

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla 9.747.182 8.251.271
Kiralama yiiktiimliiliiklerine iliskin nakit ¢ikiglari (5.219.874) (1.059.964)
Faizdeki degisim 3.198.459 2.277.155
Kur farkindaki degisim 251.686 278.720
31 Aralik itibariyla 7.977.453 9.747.182
DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa vadaeli ticari alacaklar:
2021 2020
Ticari alacaklar 12.763.943 21.616.057
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (793.670) (263.095)
11.970.273 21.352.962

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, ticari alacaklarin vadesi ii¢ aydan kisadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla 263.095 263.095
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 530.575 -
31 Aralik itibariyla 793.670 263.095

Grup’un alacak hesaplarin1 tahsil etmekteki gegmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gz Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigm diisiinmektedir. Grup’un geg¢mis deneyimleri ve gelecege iligskin tahminleri,
ayrilan karsiligin belirlenmesinde dikkate alinmigtir. Grup’un vadesi ge¢mis oldugu halde siipheli olarak
degerlendirilmemis alacaklari bulunmamaktadir.

b)  Kisa vadeli ticari borglar:

DSi’ye borglar (*) 135.535.852 52.815.170
Saticilar 13.357.030 16.984.025
[liskili taraflara ticari borglar - 457

148.892.882 69.799.652

c) Uzun vadeli ticari borglar:

DSI’ye borclar (*) 65.849.112 95.067.306

65.849.112 95.067.306

(*)  Grup, Akcay HES Projesi Su Kullanim Hakkma iliskin DSI Genel Miidiirliigii Etiit ve Plan Dairesi
Bagkanlig1 ile Ak¢ay HES Projesi kapsaminda 3 Nisan 2003 tarihinde bir anlagsma imzalamistir. Enerji
Hissesi Katilim Payina iliskin yiikiimliiliik ayn1 tarih itibariyla tahakkuk etmistir. Tlgili yiikiimliiliige iliskin
o0demeler, santralin isletmeye alim tarihinden 5 yil sonra baglamaktadir. Anlagma geregince ylikiimliiliikler
UFE ile endekslenerek hesaplanmakta ve ddemeler 15 esit taksitte yapilmaktadir. S6z konusu yiikiimliiliige
iligkin ilk iki taksit 6denmistir. Ortak tesis katilim bedeli ve 6denen taksitlerin iptali i¢in ag¢ilan davanin
kazanilmasi sonucunda 2017 yilinda yapilan ikinci taksit 6demesi 2019 yili i¢erisinde, Grup tarafindan faizi
ile birlikte toplam 12.255.720 TL DSI’den iade alinmis olup idarenin itirazlar1 nedeniyle devam eden yasal
stireglerden dolay1 Grup’un 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillari igerisinde 6demesi gereken ligiincii, dordiincii
besinci ve altinci taksitler 5denmemistir. 135.535.852 TL kisa vadeli iliskili olmayan taraflara ticari borglar;
geri kalan 65.849.112 TL tutarindaki bakiye Grup’un uzun vadeli iligkili olmayan taraflara ticari borglar
altinda kaydedilmistir. Bununla beraber Ankara 13. Idare Mahkemesinin a¢tig1 davada verilen yiiriitmenin
durdurulmasi karart ile ortak tesis bedeli 5. Taksitinin 17.235.961 TL olarak hesaplanmasina iligkin islem
hakkinda agilan davada verilen yiiriitmenin durdurulmasi karar1 Idareye teblig edilmis olup mahkeme
kararlar1 dogrultusunda ortak tesis bedeli 5. ve 6. Taksit tutarina iligkin hesaplamanimn amortisman orant
dahil edilerek tekrar yapilmasi gerektigi goriilmiistiir, yasal faiz ile beraber taksit tutarlari yeniden
hesaplanmistir.
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TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2021ve 2020 tarihleri itibartyla uzun vadeli ticari borg¢larin vade kirilimlari agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
2022 - 10.563.034
2023 21.949.704 10.563.034
2024 21.949.704 10.563.034
2025 ve sonrast 21.949.704 63.378.204
65.849.112 95.067.306
DiPNOT 8 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa vadeli diger alacaklar:
2021 2020
Diger cesitli alacaklar 101.997 92.966
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) - 15.979.887
Eksi: Diger alacak karsilig1 - (1.931.990)
101.997 14.140.863
Diger alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak itibariyla 1.931.990 5.011.877
Konusu kalmayan karsiliklar (1.931.990) (3.079.887)
31 Aralik itibariyla - 1.931.990

Konusu kalmayan karsiliklar ise, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Antalya Enerji Uretim A.S.’den olan
14.047.897 TL tutarindaki alacaklara istinaden miiteakip donemde Antalya Enerji Uretim A.S.’nin
biinyesindeki arsanin Grup’a devri nedeniyle iptal edilen kargiliklardir (Dipnot 25).

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 506.273 392.404
Diger ¢esitli alacaklar 1.866.091 725.312
2.372.364 1.117.716

c) Kisa vadeli diger borglar:

[ligkili olmayan taraflara diger borglar 78.345 1.299.288

78.345 1.299.288
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TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - STOKLAR

2021 2020
Yedek parcalar 3.392.128 3.309.252
3.392.128 3.309.252
DIiPNOT 10 - PESIN ODENMIiS GiDERLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
2021 2020
Gelecek aylara ait giderler 9.286.359 4.717.510
Is avanslar - 23.707
Verilen siparig avanslari 593.169 -
9.879.528 4.741.217
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
Gelecek yillara ait giderler 205.497 381.482
Verilen siparis avanslari 150.985 -
356.482 381.482
DIPNOT 11 - DIGER VARLIKLAR
a)  Diger donen varliklar:
2021 2020
Devreden KDV 359.936 1.087.127
Is avanslari 13.889 -
Personel avanslari 132.280 16.124
Diger 414.647 -
Toplam 920.752 1.103.251

DIiPNOT 12 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla istirakler ve istiraklerdeki
oy haklan ve etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir.

istirakler 31 Aralik 2021 (%) 31 Aralik 2020 (%)
Antalya Enerji Uretim A.S. 49,39 49,39

Antalya Enerji Uretim A.S.’nin 6zkaynaklarinin tamaminin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi ve
Grup’un zarar1 karsilamak adina, ilgili bilango tarihleri itibariyla herhangi bir yasal veya zimni bir
yiikiimliligliniin bulunmamasi sebebiyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen s6z konusu istirakin degeri
silinmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Varhklarda Deger
1 Ocak 2021 Girisler Cikislar Transferler deger diisiikliigii artis fonu 31 Aralik 2021
Maliyet:
Arsalar 2.867.647 - - - - 4.697.481 7.565.128
Yeralt1 ve yertistil
diizenlemeleri 459.814.079 79.500 - - (765.934) 249.597.908 708.725.553
Binalar 177.677.161 - - - - 93.729.655 271.406.816
Makine ve teghizat 932.776.023 742.439 - 1.153.748 - 585.011.517 1.519.683.727
Tagitlar 963.008 662.794 (61.221) - - - 1.564.581
Demirbaglar 3.649.358 543.635 (311.069) - - - 3.881.924
Ozel maliyetler (*) 277.961.712 7.398.384 - - - 181.943.540 467.303.636
Yapilmakta olan yatirimlar 2.895.121 579.150 - (1.153.748) - - 2.320.523
1.858.604.109 10.005.902 (372.290) - (765.934) 1.114.980.101 2.982.451.888
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yertistii diizenlemeleri - 17.464.049 - - (162.836) (17.301.213) -
Binalar - 5.680.574 - - - (5.680.574) -
Makine ve teghizat - 40.517.672 - - - (40.517.672) -
Tagitlar 629.216 465.782 - - - - 1.094.998
Demirbaglar 1.965.533 386.774 - - - - 2.352.307
Ozel maliyetler - 9.074.400 - - - (9.074.400) -
2.594.749 73.589.251 - - (162.836) (72.573.859) 3.447.305
Net defter degeri 1.856.009.360 2.979.004.583

(*)  Ozel maliyetlere girislerin nemli kismi1 Egenda biinyesindeki santrallere iliskin yapilan beton yiikseltme harcamalardan olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Varliklarda
1 Ocak 2020 Girigler deger diisiikliigii Deger artis fonu 31 Arahik 2020
Maliyet:
Arsalar 3.157.343 - (289.696) - 2.867.647
Yeralt1 ve yeriistii
duzenlemeleri 435.875.878 2.206.749 (6.579.229) 28.310.681 459.814.079
Binalar 154.876.236 160.000 (176.000) 22.816.925 177.677.161
Makine ve techizat 883.571.809 3.446.188 (6.464.531) 52.222.557 932.776.023
Tasitlar 963.008 - - - 963.008
Demirbaslar 2.986.940 662.418 - - 3.649.358
Ozel maliyetler (*) 229.356.609 9.952.555 - 38.652.548 277.961.712
Yapilmakta olan yatirimlar 1.741.373 1.153.748 - - 2.895.121
1.712.529.196 17.581.658 (13.509.456) 142.002.711 1.858.604.109
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yertistii diizenlemeleri - 17.801.731 (1.954.139) (15.847.592) -
Binalar - 4.867.258 (106.903) (4.760.355) -
Makine ve techizat - 39.828.175 (2.621.230) (37.206.945) -
Tagitlar 470.724 158.492 - - 629.216
Demirbaslar 1.660.046 305.487 - - 1.965.533
Ozel maliyetler - 6.670.528 - (6.670.528) -
2.130.770 69.631.671 (4.682.272) (64.485.420) 2.594.749
Net defter degeri 1.710.398.426 1.856.009.360

(*)  Ozel maliyetlere giriglerin nemli kism1 Egenda biinyesindeki santrallere iliskin yapilan beton yiikseltme harcamalardan olugmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillar igersinde sabit kiymetlerin maliyetine dahil

edilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar {izerinde bulunan teminat, rehin ve

ipotekler Dipnot 16’da belirtilmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim

hakki varliklarinin, varlik gruplar bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Araziler 7.606.944 7.428.074
Binalar 775.756 994.406
Tasitlar 469.350 363.462
Toplam 8.852.050 8.785.942

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait net kullanim hakki varliklari degisimi
66.108 TL olup agirlikh olarak arazi kiralarmi igermektedir. Amortisman giderleri 747.684 TL’dir

(31 Aralik 2020: 1.052.562 TL).

DIPNOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2021 ilaveler 31 Aralk 2021
Maliyet

Haklar 8.905.921 442.032 9.347.953
Lisanslar 2.275.898 1.032.552 3.308.450
11.181.819 1.474.584 12.656.403

Birikmis itfa
Haklar 1.022.056 2.721.560 3.743.616
Lisanslar 835.366 445,999 1.281.365
1.857.422 3.167.559 5.024.981
Net defter degeri 9.324.397 7.631.422
1 Ocak 2020 ilaveler 31 Aralik 2020

Maliyet

Haklar 8.860.101 45.820 8.905.921
Lisanslar 2.078.911 196.987 2.275.898
10.939.012 242.807 11.181.819

Birikmis itfa
Haklar 880.416 141.640 1.022.056
Lisanslar 711.186 124.180 835.366
1.591.602 265.820 1.857.422
Net defter degeri 9.347.410 9.324.397

Cari donem itfa giderlerinin tamami satiglarin maliyetine dahil edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hareket tablosu asagida
sunulmustur:

Deger artisy/
1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar azahs1 31 Aralik 2021
Arsalar 10.635.000 - - 12.965.000 23.600.000
Binalar 5.615.727 13.158.000 - 14.706.273 33.480.000
16.250.727 13.158.000 - 27.671.273 57.080.000

Deger artisy/
1 Ocak 2020 Tlaveler Cikislar azahs1 31 Arahk 2020
Arsalar 7.500.000 - - 3.135.000 10.635.000
Binalar 6.185.000 - (1.184.273) 615.000 5.615.727
13.685.000 (1.184.273) 3.750.000 16.250.727

Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri iizerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 16’da
belirtilmistir.

DIiPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
16.1 Diger karsihklar

Kisa vadeli karsihklar

2021 2020
Dava karsiliklart 560.297 -
Iscilik ceza karsilig (*) - 3.560.362
31 Aralik itibariyla bakiyeler 560.297 3.560.362
Uzun vadeli karsiliklar
Diger 182.680 182.680
31 Aralik itibariyla bakiyeler 182.680 182.680

(*) 2020 yili icerisinde ayrilan karsilik tutar1t Grup’un 5510 sayil1 Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’nun 85. Maddesi dayanak gosterilerek, 2018 yili igerisinde Grup’a teblig edilen Grup’un riizgar
santrallerine iligkin eksik is¢ilik prim ve gecikme zammi borcuna istinaden ayrilan karsiliktir. 2021 yili
igerisinde ddenmistir. 2021 y1lina ait karsilik is¢i davalarindan olugsmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Toplam karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020

1 Ocak itibariyla bakiyeler 3.560.362 3.560.362

Dénem iginde ayrilan kargiliklar 560.297 -

Odeme (3.560.362) -

31 Aralik itibariyla bakiyeler 560.297 3.560.362
16.2 Kosullu yiikiimliiliikler

a.  Verilen teminatlar
2021 2020

Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL

para cinsi tutar1  karsih@ tutari karsiig

Verilen teminat mektuplari TL 5.856.624 5.856.624 7.431.605 7.431.605

Verilen teminat mektuplari Avro 10.000 150.867 10.000 90.079

Verilen teminat senetleri TL 15.000.000 15.000.000 18.000.000 18.000.000

Verilen ipotekler ABD Dolari 2.869.565 38.248.432 5.107.898 37.494.525

59.255.923 63.016.209

Verilen teminat mektuplarinin 2.028.760 TL (31 Aralik 2020: 2.028.760 TL) tutarindaki kism1 Tiirkiye
Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) a verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir. Ayrica Egenda, Akgay,
Yaylakdy tarafindan T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Bagkanligi’na 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla 1.621.683 TL (31 Aralik 2020: 2.167.283 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir. Geriye
kalan 2.357.048 TL (31 Aralik 2020: 3.325.641 TL) tutarindaki teminat mektuplar ise diger kuruluglara
aittir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla verilen teminat senetlerinin tamami Egenda i¢in verilmistir.

31 Aralik 2021 itibariyle Tuzla’nin kullanmis oldugu kredilere iliskin miikerrer olmaksizin bulunan
ipoteklerinden 1. Derece olanin tutar1 35.000.000 ABD Dolart’’dir (31 Aralik 2020:
35.000.000 ABD Dolar1).

16.3 Kosullu varhklar

a. Alinan teminatlar
2021 2020
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutari Tutar Tutar
Alinan teminat mektuplari TL 1.730.000 1.730.000 2.370.000 2.370.000
Alman teminat mektuplart  ABD Dolar1 199.498 2.659.109 199.498 1.464.415
4.389.109 3.834.415

Alinan teminat mektuplar1 Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden
alman teminat mektuplart ve yapilan yatinmlar igin yiiklenici firmalardan alinan teminat
mektuplarindan olugsmaktadir.
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DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
16.4 Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL
cinsinden asagidaki gibidir:

2021 2020
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutar: Tutar Tutari
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (*)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutar ABD Dolar1 7.645.201 101.902.884 19.159.969 140.643.752
Avro 10.000 150.867 10.000 90.079

TL 885.420.547 885.420.547 664.582.739 664.582.739
B. Tam konsolidasyon kapsamina
dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari - - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin

yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. Kisilerin borcunu temin

amactyla vermis oldugu

TR1I’lerin toplam tutar - - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutart - - - - -

987.474.298 805.316.570

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup'un agik kredilerine istinaden ilgili finansal kuruluslara
saglamis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin toplam tutar1 sirasiyla 966.466.808 TL ve
748.403.903 TLdir.

Egenda, Eglence 1&II HES, RES projelerinin finansmani igin aldig krediye istinaden, dogmus veya
dogacak tiim kredi borglarinin teminati1 olarak 1.000.000.000 TL tutarinda varligini, santralin devreye
girmesiyle birlikte ticari isletme rehni vermeyi kabul etmistir. Banka, rehin temin edilemedigi durumda,
rehin miktar1 kadar olan kismi i¢in ticari igletmeyi ve varliklarini sattirmaya yetkilidir. Benzer sekilde,
Yaylakdy de RES projesi finansmani i¢in aldigi kredi i¢in bankaya 119.000.000 TL tutarinda ticari
isletme rehni vermistir.

Tuzla, kullanmis oldugu krediye istinaden sirket nezdinde dogmus ve ileride dogacak olan alacaklarin
ve diger her tiirlii hak ve alacaklarin 165.000.000 TL tutarindaki kismim kredi veren bankaya devir ve
temlik etmistir (31 Aralik 2020: 110.000.000 TL). Temlike konu alacaklar, Enerji Piyasast Dengeleme
ve Uzlagtirma Yonetmeligi kapsaminda, dengeleme ve uzlagtirma faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklar ve haklar ile sinirli olacaktir. Bu uygulamalara iliskin TEIAS’a verilecek olan teminatlar
temlik edilmeyecektir.

Tuzla’nin  kullanmig oldugu kredilere iliskin miikerrer olmaksizin bulunan ipoteklerinden
1. Derece olanin tutar1 35.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2020: 35.000.000 ABD Dolar1) olup donem
sonlar1 itibariyle kalan kredi ylikiimliiliigii kadarlik tutarlar yukaridaki tabloda gosterilmistir.

Tuzla, kullandig1 yatirim kredisinin teminati olarak, 70.000.000 TL (31 Aralik 2020: 70.000.000 TL)
tutarinda isletme adini, ticaret iinvanini ve makine-techizatini rehin vermistir.
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DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
16.4 Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler (Devami)

Tuzla, kullanmis oldugu kredinin teminatini olusturmak adina sirketin tiim hisselerini rehin vermistir.
Rehin verilen hisselerin nominal degeri 27.597.240 TL dir (31 Aralik 2020: 27.597.240 TL). Enda, Su
Enerji’de sahip oldugu hisselerin tamamini kullanmis oldugu kredinin teminatini olusturmak adina rehin
vermistir. Rehin verilen hisselerin nominal degeri 2.700.000 TL’dir (31 Aralik 2020: 2.700.000 TL).
Egenda RES ve Eglence I-I projeleri i¢in Enda’min sahip oldugu 100.000.000 adet
1 TL nominal degerli hisselerin tamami iizerinde 100.000.000 TL tutarinda hisse rehni tesis edilmigtir
(31 Aralik 2020: 100.000.000 TL). Yaylakoy hisselerinin de tamam1 rehnedilmis olup 10.000.000 TL
(31 Aralik 2020: 10.000.000 TL) tutarindadir.

Kredilerinin teminati amaciyla verilen ticari isletme ve hisse rehinleri ile alacak temligi tutarlarindan
donem sonlari itibariyle kalan kredi yiikiimliiliigii kadar1 yukaridaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklara orani,
diger TRI olmamasi nedeniyle %0°dur.

DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

2021 2020
Odenecek SGK primleri 354.962 296.240
Personele borclar 3.802 -
358.764 296.240
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

Kullanilmayan izin yikimliligi 453.348 962.199
453.348 962.199

Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi 3.665.026 2.861.310
3.665.026 2.861.310

Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigiine iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyla 2.861.310 1.805.429
Hizmet maliyeti 400.898 291.935
Faiz maliyeti 347.050 213.719
Odenen tazminatlar (1.199.742) (251.153)
Aktiieryal kayip/(kazanc) 1.255.510 801.380
31 Aralik itibariyla 3.665.026 2.861.310
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DiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.
Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2021 tarihi itibarryla
8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliliigi yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ler, Grup’un kidem
tazminati kargiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir.
Toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir.

2021 2020
Iskonto oran1 (%) 3,74 3,67
Emeklilik olasilig1 (%) 95,97 97,13

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orant gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan
10.848,59 TL (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

DiPNOT 18 - OZKAYNAKLAR
a) Odenmis sermaye ve karsilikh istirak sermaye diizeltmesi:

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar asagidaki
gibidir:

Hisse (%0) 2021 Hisse (%) 2020
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 19,50 67.368.110 19,50 58.500.000
Fina Holding A.S. 10,22 35.307.799 10,22 30.671.025
Cem Bakioglu 8,61 29.745.612 8,61 25.843.719
Verusa Holding A.S. 7,32 25.288.952 7,32 21.973.240
Investco Holding A.S. 4,01 13.853.647 4,01 12.022.395
Arkas Holding A.S. 3,65 12.623.251 3,65 10.961.963
Bim Grup Holding A.S. 1,71 5.907.665 1,71 5.134.998
Diger (*) 44,98 155.382.450 44,98 134.892.660
Nominal sermaye 345.477.486 300.000.000
Odenmis sermaye 345.477.486 300.000.000
Geri alinmig paylar (-) (**) (416.759) (416.759)
Diizeltilmis sermaye 345.060.727 299.583.241

(*)  Diger ortaklar, %1 in altinda hisseleri olan ortaklar1 temsil etmektedir.
(**)  Geri alinmig paylar Sirket’in diger ortaklardan almig oldugu kendi hisselerinin elde etme maliyetinden
olugmaktadir.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Sirket, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve Ticaret Bakanligi tarafindan 19 Ekim 2012 tarihli Resmi
Gazete ile yayimlanan “Halka Ag¢ik Olmayan Sirketlerde Kayitl Sermaye Sistemine Iligskin Esaslar
Hakkinda Teblig” hiikiimlerine gore ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin 5 Kasim 2012 tarih ve 6966
sayili izni uyarinca kayitli sermaye sistemini kabul etmistir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 600.000.000,00 TL olup her biri 1,00 TL itibari degerde 600.000.000
paya boliinmistiir. Kayitli sermaye tavani 11 Kasim 2021 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda
600.000.000 TL olarak kabul edilmisg ve tescili 12 Kasim 2021 tarihinde ger¢eklesmistir

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 345.477.486 TL olup, her biri 1,00 (Bir) TL itibari degerde 221.896 adet
(A) grubu ve 345.255.590 adet (B) grubu olmak iizere toplam 345.477.486 adet nama yazili paya
boltinmiistiir.

11 Subat 2021 tarihli 03 sayili karar ile Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 300.000.000 TL den 45.477.486
TL i¢ kaynaklardan (45.477.486 TL’nin; 6.600.000 TL’lik kismu hisse senedi ihra¢ primlerinden,
29.413.242 TL’lik kismu istirak hissesi satis kazanci istisnasindan ve 9.464.244 TL’lik kismu serbest
yedek akgelerin sermayeye ilavesi suretiyle) karsilanmstir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarm sahip olduklar1 her bir
imtiyazli (A) grubu hisseleri igin 15, (B) grubu hisseleri i¢in 1 oyu vardir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii
zamanlarda yeni pay senetleri ihrag ederek, ¢ikarilmis sermayeyi Sirket’in kayith sermaye tavanina
kadar artirmaya, pay senetlerini birden fazla pay1 temsil eden kupiirler halinde birlestirmeye ve halka
arz amaci ile sinirl olmak iizere pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandirilmas: konularinda
karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, ¢ikarilmis sermayeyi, Sirket’in kayith sermaye tavanina kadar
artirma yetkisini 5 (bes) yil siire ile haiz olup; bu siire tescil tarihinden itibaren baglamis olup 31 Aralik
2025 tarihinde sona erecektir.

b)  Hisse senedi ihrag primleri ve geri alinms paylar

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin hisse senedi ihra¢ primleri, Sirket’in ilk
kurulusundan sonraki sermaye artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir
bedelle ihrag¢ edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugmaktadir.

Sirket’in kendi paylarini almas1 durumunda, bu paylara iligkin alim bedelleri 6zkaynaktan distilerek “Geri
Alinmig Paylar (-)” kaleminde gosterilir.

c) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yasal yedekler 2.900.725 2.900.725
2.900.725 2.900.725

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlar “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” igerisinde siniflandirilmistir.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

d) Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler

Grup’un yeniden degerleme artis fonundan ve aktiieryal kayiplardan olusan kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri agagida dzetlenmistir:

i Yeniden degerleme artis fonu

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla arsa, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile tesis makine ve
cihazlari i¢in yeniden degerleme artis fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 787.924.197 688.966.325
Yeniden degerleme artigi 1.186.950.862 197.660.947
Toplam 1.974.875.059 886.627.272
Yeniden degerleme artis fonundan
kaynaklanan ertelenmis vergi yikimliligii (¥) (230.223.737) (39.575.647)
Amortisman transferi, net (28.185.888) (22.669.785)
Kontrol giicti olmayan paylar (238.552.227) (36.457.643)
31 Aralik 1.477.913.207 787.924.197

(*) Grup’un bagli ortakliklarindan Yaylakdy, 7326 sayili Kanun’dan faydalanmis maddi duran varliklarini
endekslemistir, endekslemeye iliskin gecici farklarin vergi etkisi 7.497.113TL 06zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

ii.  Aktiieryal kayiplar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Grup, kidem tazminati karsiligina iligkin tiim
aktiieryal kayip ve kazanglar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Yeniden degerleme
Olciim farki olarak bilancoda ana ortakliga ait 6zkaynaklar altinda gosterilen aktiierya kayiplar
2.355.944 TL dir (31 Aralik 2020: 1.351.536 TL).

DIiPNOT 19 - VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cari doénem kurumlar vergisi gideri (6.243.709) (2.418.436)
Eksi: Pegin 6denen vergi ve fonlar 5.075.911 1.261.250
Donem kar vergi
(varhgy)/yiikiimliiliigii (net) (1.167.798) (1.157.186)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler i¢in ayr1 ayrn
hesaplanmistir.
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DIPNOT 19 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 sayili “Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun” kapsaminda
1 Temmuz 2021 tarihinden sonra verilecek gegici beyannamelerde kurumlar vergisi orani %20’den %25’e,
2022 yili iginse %23 e ¢gikarilmigtir. 2023 yilindan itibaren %20 olarak uygulanacaktir. S6z konusu kanun
kapsaminda, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici
farklari 2021 yilinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %25 vergi orani ile, gegici farklarin 2022 vergi
etkisi olugturacak kismi igin ise %23 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20
orant ile hesaplanmustir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin en az iki y1l siireyle elde tuttuklar1 gayrimenkullerin satiglarindan elde
ettikleri sermaye kazanglar1 lizerinden uygulanacak muafiyet, 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanarak ylirtirliige giren 7061 sayil1 “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda %75’ten %50’ye indirilmistir.

Tiirkiye’de sirketler iicer aylik mali karlan iizerinden ilgili yilda gegerli olan vergi oraninda gegici vergi
hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar
oderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da
mahsup edilebilir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi geliri asagida
detaylandirilmigtir:

2021 2020
Cari dénem vergi gideri (6.243.709) (2.418.436)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (28.483.303) (5.530.462)
Toplam vergi geliri/(gideri) (34.727.012) (7.948.898)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarindaki cari déonem vergi
geliri ile vergi 6ncesi zarar {izerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

2021 2020
Vergi oncesi kar 170.999.380 23.115.549
Etkin vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi (42.749.845) (5.085.421)
7326 sayili kanunun ertelenmis vergi etkisi 7.497.113 -
Vergi oran degisikligi etkisi 4.150.691 -
Mabhsup edilen gecmis yil zararlari 1.016.945 1.520.004
Uzerinden ertelenmis vergi varlig
yaratilmayan zararlar (532.501) (3.965.274)
Istisnalarin etkisi - 172.814
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.506.905) (477.586)
Diger (1.602.510) (113.435)
Cari donem vergi (gideri)/geliri (34.727.012) (7.948.898)
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DIPNOT 19 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanan finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

2021 2020
Ertelenmis vergi varliklart - 1.028.767
Ertelemis vergi yiikiimliiliikleri 461.718.461 259.145.866
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri) varhklari, (net) (461.718.461) (258.117.099)

31 Aralik 2021 ve 2020 ve tarihleri itibartyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve ertelenmis
vergi varliklary/ (yiikiimliilikleri) asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
2021 2020 2021 2020
Maddi duran varlik
deger artis1 2.582.811.960 1.440.659.560 (516.562.392) (288.418.079)
Devreden mali zararlar (162.265.284) (89.675.657) 32.453.057 17.935.131
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahi arasindaki net fark (95.421.090) (58.837.075) 19.084.218 11.767.415
Karsiliklar (560.297) (3.560.362) 112.059 712.072
Stipheli alacak karsilig1 - (1.931.990) - 386.398
Kidem tazminati karsiligi (3.665.025) (2.861.310) 733.005 572.262
Kullanilmamis izin karsiligi (453.348) (962.199) 90.670 192.440
Kredi faiz tahakkuklari 1.776.675 6.296.920 (355.335) (1.259.384)
Diger (13.631.290) 26.770 2.726.257 (5.354)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri)/
varliklari (net) (461.718.461) (258.117.099)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere
ait hareketleri agagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla (258.117.099) (213.171.266)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (28.483.303) (5.530.462)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen (175.118.059) (39.415.371)
31 Aralik itibariyla (461.718.461) (258.117.099)
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DIPNOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

9 Haziran 2021 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 7326 sayili Sayili Kanun 11.maddesi ile kanunun
yiriirliige girdigi tarihte aktifte kayith taginmazlar ile amortismana tabi iktisadi kiymetlere yeniden
degerleme imkan1 getirilmistir. Grup bu diizenlenmeden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle faydalanmistir.
Kapsama giren kiymetler YI-UFE oram ile degerlenmis ve olusan deger artig tutari iizerinden %2
oraninda 3 taksitte (ikiser ay ara ile) vergi ddenecektir. Yeniden degerlenen kiymetler i¢in degerleme
farki amortismana tabi tutularak gider yazilacaktir. S6z konusu kanun degisikligi kapsaminda, yasal
defterde sabit kiymetler i¢in atilan yeniden degerleme kayitlarina istinaden konsolide finansal durum
tablosunda ertelenmis vergi varlig1 yaratilmis olup, bu varliga iliskin ertelenmis vergi geliri konsolide
kar veya zarar tablosuna kaydedilmistir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalagsmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. Kamu Goézetimi Kurumu,
20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin
Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait konsolide finansal tablolarda TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina
gerek bulunulmadigi belirtilmistir.

Yapilan c¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 162.265.284 TL
(31 Aralik 2020: 89.675.657 TL) tutarinda kullanilmamis zararlar iizerinden ertelenmis vergi varlig
ayrilmistir. Geriye kalan 78.817.561 TL (31 Aralik 2020: 80.501.526 TL) kullanilmamis gegmis y1l mali
zararlari {izerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir.

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varligi hesapladigi mali zararlar1 ve
son kullanim yillar asagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
2023 89.675.657 89.675.657
2026 72.589.627 -

162.265.284 89.675.657

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan
mali zararlar1 ile son kullanim yillar1 agsagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
2021 - 3.458.192
2022 8.847.854 8.847.854
2023 42.205.991 43.233.439
2024 7.510.683 7.510.683
2025 17.451.358 17.451.358
2026 2.801.675 -

78.817.561 80.501.526
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat 362.509.850 325.817.054
Satiglarin maliyeti (-) (186.822.526) (149.668.078)
Brut Kar 175.687.324 176.148.976
DIiPNOT 21 - CESIiT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Amortisman giderleri ve itfa paylari (*) (77.504.494) (70.950.053)
Disardan alinan elektrik maliyeti (**) (61.549.839) (29.736.085)
Personel giderleri (***) (20.668.847) (17.350.884)
Genel Uretim giderleri (20.262.045) (18.059.931)
Bakim onarim giderleri (13.292.900) (15.379.523)
Sigorta giderleri (4.820.736) (4.208.371)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (2.252.877) (2.190.072)
Danismanlik giderleri (1.019.038) (903.300)
Avukatlik, noter, icra ve dava giderleri (699.512) (483.373)
Elektrik, su ve telefon giderleri (371.859) (323.479)
Vergi ve harclar (132.774) (606.345)
Diger giderler (6.493.785) (9.753.687)
Toplam (209.068.706) (169.945.103)

(*)  Amortisman ve itfa giderlerinin 76.219.669 TL (31 Aralik 2020: 70.127.471 TL) tutarindaki kismi satiglarn
maliyeti, 1.284.825 TL (31 Aralik 2020: 822.582 TL’si de genel ydnetim giderlerinin igerisinde

bulunmaktadir.

(**) Disardan alinan elektrik maliyeti, Grup’un santralleri vasitasiyla iiretmeyip disaridan aldigi elektrik

maliyetini ifade etmektedir.

(***) Personel giderlerinin 18.300.622 TL (31 Aralik 2020: 15.084.702 TL) tutarindaki kism1 satiglarin maliyeti,
2.368.225 TL (31 Aralik 2020: 2.266.182 TL) tutarindaki kismi1 da genel yonetim giderlerinin igerisinde

siniflandirilmagtir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti 417.500 250.000
Diger giivence hizmetlerinin ticreti - 20.000
417.500 270.000
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DIiPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: geliri 3.576.310 3.144.075
Sigorta gelirleri (*) - 481.946
Konusu kalmayan karsiliklar 3.740.628 3.079.887
Diger 2.167.998 2.835.555
9.484.936 9.541.463

(*) 2020 y1li icerisinde Eglence I HES ve Eglence II HES santrallerinde asir1 yagisa bagl olarak gerceklesen
tagkin sebebiyle duruslar yasanmis olup sdz konusu donemde olusan kar kaybina istinaden sigortadan
alinan ve tahsil edilen tazminat tutarlaridir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Esas faaliyetlerden diger giderler
Karsilik giderleri (3.630.941) -
Kur fark: gideri (2.361.673) (3.374.415)
Komisyon giderleri (1.600.601) -
(7.593.215) (3.374.415)

DiPNOT 23 - YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIRLER VE GIiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yatirim amagh gayrimenkul
gercege uygun deger farki (Dipnot 15) 30.387.000 3.750.000
Satis amaglh elde tutulan varliklara
iligkin deger diigiikliigi iptali - 10.478.694
Diger 24.592 -
30.411.592 14.228.694
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Yatirim amagh gayrimenkul
gercege uygun deger farki (Dipnot 15) (2.715.727) -
(2.715.727) -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2021
Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2020

Kambiyo karlari 117.247.024 64.668.409
Faiz gelirleri 4.854.206 3.585.398
122.101.230 68.253.807
Finansman giderleri
Kambiyo zararlari (53.452.411) (157.854.612)
DSI faiz gideri (49.960.484) (23.209.332)
Faiz giderleri (30.717.685) (38.478.523)
Diger - (1.863.484)
(134.130.580) (221.405.951)

DIiPNOT 25 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile iliskili taraflar arasindaki bakiyelerin ve islemlerin detaylar1 asagida ag¢iklanmigtir:

i) Iliskili taraflardan diger alacaklar

2021 2020

Antalya Enerji Uretim A.S. (*) - 15.979.887
- 15.979.887

Eksi: Siipheli diger alacak karsiligi - (1.931.990)
- 14.047.897

(*) 2020 yili igerisinde ortaklarla imzalanan pay devir sdzlesmelerine istinaden ortaklardan heniiz tahsil
edilmemis pay devri alacaklaridir. S6z konusu alacaklar 2021 yili igerisinde tahsil edilmistir.

ii) 1 Ocak-31 Aralik 2021 ve 2020 hesap donemlerine iliskin, iligkili taraflara yapilan satislar ve

iliskili taraflardan yapilan ahmlar:

2021 2020

a) Iliskili taraflardan finansman gelirleri
Antalya Enerji Uretim A.S. 742.137 -
742.137 -
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DIPNOT 25 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iili) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 2020 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, {ist diizey yoneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve iist
diizey yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilan ve direktorler dahil olmak tizere)
yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.100.000 1.800.000
2.100.000 1.800.000

DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa
riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup’un risk yonetim programi, finansal piyasalarin éngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un
finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

(a) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik yapisindan dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamistir.

Asagidaki tablolar Grup’un bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yiikiimliilikleri i¢in maruz kalacagi nakit ¢ikislarii gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sozlesmeye dayali indirgenmemis nakit akis tutarlari olup, Grup, likidite yoOnetimini beklenen
indirgenmemis nakit akiglarin1 dikkate alarak yapmaktadir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gére analizi
asagidaki gibidir:

Tirev olmayan finansal yukimlulikler ©@:

Sozlesme

Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yi 5 yildan
2021 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borclar 637.027.265 690.956.888 - 173.345.158 517.611.730 -
Ticari borglar 214.741.994 247.660.615 46.275.651 135.535.852 65.849.112 -
Diger borg 78.345 78.345 78.345 78.345 - -

Kiralama islemlerinden
borglar 7.977.453 47.024.990 - 1.302.197 6.887.254 38.835.539

859.825.057 985.720.838 46.353.996 310.261.552 590.348.096 38.835.539

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimliiliikkler vade analizine dahil
edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akiglaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin 6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayith degerlerine esittirler.

Sozlesme

Defter uyarinca 3aydan 3-12ay 1-5y1 5 yildan
2020 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 490.396.622 558.247.415 9.556.241 96.957.254 427.661.098 24.072.822
Ticari borglar 164.866.958 168.942.890 21.060.414 43.773.285 42.252.136 61.857.055
Diger borglar 1.299.288 1.299.288 1.299.288 - - -

Kiralama islemlerinden
borglar 9.747.182 44.588.643 - 2.482.070 5.901.645 36.204.928

666.310.050 773.078.236 31.915.943 143.212.609 475.814.879 122.134.805

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimliiliikkler vade analizine dahil
edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akiglaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin 6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine esittirler.

(b) Piyasa Riski
Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve ylikiimliliikler lizerindeki etkisinden dolay1
faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun
kosullardaki oranlardan bor¢lanmay1 saglamaya yonelik ¢aligmalar yiiritmektedir. Borglanma piyasa
kosullar1 ve beklentiler gozetilerek sabit veya degisken bazli faiz orani iizerinden yapilabilmektedir.
Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarini  vadeli mevduat yaparak
degerlendirmektedir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

2021 2020
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 260.228.993 138.144.522
Finansal borglanmalar 21.737.838 17.389.805
Kiralama islemlerinden borglar 7.977.453 9.747.182
Ticari borglar 214.741.995 164.866.958
Degisken faizli finansal araclar
Finansal borglanmalar 615.289.427 473.006.817

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
almarak degisken faizli banka kredileri igin ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore
31 Aralik 2021 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi; degisken faizli kredilerden olusan faiz gideri sonucu vergi oncesi
cari donem zarar1 yaklasik 6.152.894 TL (31 Aralik 2020: 4.695.697 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

Kur riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para cinsinden gdsterilen
varliklar ve yiikiimliilikler alim satim taahhiitleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu d6viz kuru riski, Grup’un kisa ve uzun vadeli doviz pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliliiklerin TL karsiligi tutarlart asagidaki gibidir:

2021 2020
Varliklar 250.858.885 130.719.420
Yukumlalukler (636.284.735) (496.651.691)
Net yabanci para pozisyonu (385.425.850) (365.932.271)
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
tutarlar1 ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

TL karsihig1

(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1 Avro

1-  Ticari alacaklar - - -
2a- Parasal finansal varliklar 250.858.885 18.747.335 64.670
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3-  Diger - - -
4-  Donen varhklar (1+2+3) 250.858.885 18.747.335 64.670
5-  Ticari alacaklar - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7-  Diger - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - -
9-  Toplam varhklar (4+8) 250.858.885 18.747.335 64.670
10- Ticari borglar - - -
11- Finansal yikiumlalukler 175.780.165 13.164.095 -
12a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b- Parasal olmayan diger ylkiimliiliikler - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 175.780.165 13.164.095 -
14-  Ticari borglar - - -
15-  Finansal yukiumlaliukler 463.682.110 34.724.939 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b- Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - -
17- Uzun vadeli yukimlulukler (14+15+16) 463.682.110 34.724.939 -
18- Toplam yukumlultkler (13+17) 639.462.275 47.889.034 -
19- Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk/

yukumlulik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a- Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev liriinlerin tutari - - -
19b- Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev Uiriinlerin tutari - - -
20- Net yabanci para varhk

yikumlulik pozisyonu (9-18+19) (388.603.390) (29.141.699) 64.670
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk/

yukumlulik pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (388.603.390) (29.141.699) 64.670
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal aracglarin

toplam gercege uygun degeri - - -
23-  lhracat - - -
24- ithalat - - -
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020

TL karsihg:

(fonksiyonel ABD

para birimi) Dolar Avro
1-  Ticari alacaklar - - -
2a- Parasal finansal varliklar 130.719.420 15.799.286 1.480.650
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3-  Diger - - -
4-  Doénen varhklar (1+2+3) 130.719.420 15.799.286 1.480.650
5-  Ticari alacaklar - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7-  Diger - - -
8-  Duran varhklar (5+6+7) - - -
9-  Toplam varhklar (4+8) 130.719.420 15.799.286 1.480.650
10- Ticari borglar 4.131.348 477.515 63.739
11-  Finansal yukumlaltkler 87.543.753 11.778.190 -
12a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 107.648 14.483 -
12b- Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 91.782.749 12.270.188 63.739
14- Ticari borglar - - -
15-  Finansal yukumlaltkler 402.852.868 54.200.071 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 2.016.075 271.244 -
16b- Parasal olmayan diger ylikiimliiliikler - - -
17- Uzun vadeli yukimlulikler (14+15+16) 404.868.943 54.471.315 -
18- Toplam yiakumlalikler (13+17) 496.651.692 66.741.503 65.739

19- Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk/

yukumlulik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a- Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden

tiirev Giriinlerin tutar - - -
19b- Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev Uiriinlerin tutari - - -

20- Net yabanci para varhk

yukumlulik pozisyonu (9-18+19) 365.932.272 50.942.217 (1.416.911)
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk/

yikimlulik pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (365.932.272) (50.942.217) 1.416.911

22- Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin

toplam gercege uygun degeri - - -
23- ihracat - - -
24- ithalat - - -
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DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)
Kur riski (Devami)
Grup, basta Avro ve ABD Dolar1 olmak iizere faaliyetlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu

Avro ve ABD Dolari cinsinden doviz pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda donem net kar/zarar1 tizerindeki etkisi agsagida belirtilmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2021
Ozkaynaklar Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olugan (gider)/gelir (38.912.911) 38.912.911 (38.912.911) 38.912.911
ABD Dolar Net Etki (38.912.911) 38.912.911 (38.912.911) 38.912.911
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan (gider)/gelir 97.566 (97.566) 97.566 (97.566)
Avro Net Etki 97.566 (97.566) 97.566 (97.566)
Toplam Net Etki (38.815.345) 38.815.345 (38.815.345) 38.815.345
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

31 Arahk 2020

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan (gider)/gelir (37.863.821) 37.863.821
ABD Dolar Net Etki (37.863.821) 37.863.821
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olugan (gider)/gelir 1.294.051 (1.294.051)
Avro Net Etki 1.294.051 (1.294.051)
Toplam Net Etki (36.569.770) 36.569.770
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

(c) Fonlamariski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliliiklerini fonlama riski, fonlama imkan1 yiiksek bor¢ verenlerden
uygun kosullarda yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka
kredileri mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.

(d) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranmi kullanarak
takip etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal ve ticari borglart igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir bagka deyisle 6zkaynaklar) toplam varliklar ve toplam
yiikiimliilikler arasindaki farktir. Bu oranin yam sira toplam sermaye/toplam varliklar oran1 da Grup
tarafindan takip edilmektedir. Grup, devam eden yatirimlarimin finansmanimmi fonlama riskinde
belirtildigi gibi mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla borg¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2021 2020
Iliskili ve iliskili olmayan taraflara ticari borglar 214.741.995 164.866.958
Toplam finansal borglanmalar 645.004.718 500.143.804
Toplam borglar 859.746.713 665.010.762
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 5) 260.228.993 138.144.522
Net borg 599.517.720 526.866.240
Toplam 6zkaynaklar 2.010.515.349 1.137.938.569
Net bor¢/Toplam sermaye orani (%) 29,82 46,30

(e) Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Grup, miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in dahili kredi kontrol prosediirleri,
kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasin1 kullanmaktadir. Bu prosedirlere gére Grup,
biiyiik bakiyeli miisteriler i¢in (iliskili taraflar hari¢) ayr1 ayr1 olmak kaydiyla miisteri kredi limitlerini
onaylar, artirir veya azaltir. Misterilerin gegmisteki 6deme performansi, finansal giicii, ticari
iligkilerinin durumu, ticari biiylime potansiyeli ve yonetim anlayisi goz oniinde bulundurularak kredi
limitleri olugturulur. Bu limitler her yil gdzden gegirilir, yiiksek risk tagidigi diisiiniilen miisteriler i¢in
banka teminati, ipotek ve diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.

60



ENDA ENERJi HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
(e) Kredi Riski (Devami)
Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldig1 kredi riskleri agagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
2021 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger mevduat  yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski - 11.970.273 - 2.474.361 260.228.993 427.508

- Azami riskin teminat ile glivence
altina alinmuig kismu - - - -

427.508

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 11.970.273 - 2.474.361 260.228.993 -

Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -

Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mig (briit defter degeri) - 793.670 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (793.670) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
(e) Kredi Riski (Devami)
Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldig1 kredi riskleri agagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
2020 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger mevduat  yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski - 21.352.962 14.047.897 1.210.682 138.144.522 427.508
- Azami riskin teminat ile glivence
altina alinmuig kismu - - - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamais
finansal varliklarin net defter degeri - 21.352.962 14.047.897 1.210.682 138.144.522 427.508

Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat ile giivence altina - - - - - -
alinmig kismi - - - - -

Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mig (briit defter degeri) - 263.095 1.931.990 - - -
- Deger diistikliigii (-) - (263.095) (1.931.990) - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii
taraflar arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati
ile en 1iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her

zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarm gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki doviz alig kurlart kullanilarak
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tagimirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitl degerlerinin yaklagik olarak gercege uygun degerlerine esit

oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yukumlalikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin gercege
uygun degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan gergege uygun degerleri kayith
degerlerine yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan
gergege uygun degerleri, sézlesmenin 6ngordigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto
edilmis degeridir (Dipnot 6).

Gergege uygun deger tahmini:

Gergege uygun deger hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz
alinarak agiklanmustir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yiikiimliiliikler i¢in
direkt veya dolayl gozlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
girdiler.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Gergege uygun deger tahmini (Devami):

Yilsonu kurlariyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gergcege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen baz1 finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle ger¢ege uygun degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yaklagtigi kabul
edilmektedir (Seviye 2).

Uzun vadeli finansal borglarin gergege uygun degeri cari bor¢lanma oranlari ile iskonto edilmis nakit
akiglarmma dayanir. Grup’un kendi kredi riski de dahil olmak iizere, gbézlemlenemeyen girdiler
igermesinden Otiirli gercege uygun deger hiyerarsisinde 3. kategoriye siniflandirilmistir (Dipnot 6).

Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar1 ile makine ve techizatlar
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayli veya dolaysiz
gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen gercege uygun degerleri
ile Ol¢llmiistiir (Arsalar (Seviye) 2, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar1 ile makine ve teghizatlar
(Seviye 3) (Dipnot 13 ve 15).

DIiPNOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Sirket’in ortak sayismin 500’1l ge¢mesi nedeniyle Sermaye Piyasasi kapsamia alinma talebinin,

Sirket’in mevcut 6denmis sermayesi lizerinden gerekli yasal {icretlerin alinmasi sartiyla olumlu
karsilanmasina karar verildigi 10 Mart 2022 tarihli SPK Biilteni’inde duyurulmustur.
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