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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa
Yatinm Fonu (Hise Senedi Yogun Fon) Fon Kurulu’na

3 Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa
Yatinm Fonu (Hise Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayic dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria lIgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2. Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercede uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan énemli
yanlislklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amactyla yénetim tarafindan gerekli
gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
badimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak ytritilmesini
gerektirmekiedir.

Bagdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere énemli yaniiglik icerip icermedigine
dair risk dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorigimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4. Gorugumuze gore, iligikteki finansal tablolar, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. S&P/IFCI
Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hise Senedi Yogun Fon)'nun 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarinte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz.
dipnot 2) cergevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliiklere [liskin Rapor

5. 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizigunin

finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadidina dair nemili bir hususa
rastlanmamistir.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.

S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik
referanslan 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 147.401
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 13 -
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklan -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6,13 5.212.778
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar :
Toplam Varhklar (A) 5.360.179
Yikimlitltkler
Repo Borglari e
Takas Borglan 2
Krediler 5
Finansal Yuktamliltkler -
Diger Borglar a (11.486)
lligkili Taraflara Borglar 5 (4.648)
Toplam Yikimliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) (16.134)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 5.344.045

31 Aralik 2013

Fon Toplam Degeri /Net Varhk Degerinin Mutabakati:

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan)

Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (MS‘ye uygun olarak
hesaplanan)

5.344.045

5.344.045

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatirnm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gecgmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KisMI
Faiz Gelirleri 11 16
Temettl Gelirleri 11 111.874
Finansal Varlik ve Ylkimliliiklere iliskin Gergekiesmis Kar/Zarar 11 9.291
Finansal Varlik ve Yukumliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (749.584)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri =
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.544
Esas Faaliyet Gelirleri (620.859)
Yénetim Ucretleri (53.545)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (672)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (3.113)
Danigmanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri (826)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (40.601)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.741)
Esas Faaliyet Giderleri (100.498)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (721.357)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A) (721.357)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI =
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakiar =
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (721.357)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli Toplan Deger / Net Variik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot referanslari 31 Aralk 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig (721.357)
Katiima Payi Ihrag Tutari (+) 6.065.402
Katilma Payi lade Tutan (-) -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 5.344.045

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(5)



Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

31 Aralik 2013

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kari/Zarari .

Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler

Deger Distkliigiviptali ile ligili Dizeltmeler

Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile iigili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Temett

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislari

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislari

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

11

11

(5.918.001)
(721.357)
(861.474)

(111.890)

(749.584)
(5.196.689)

16.089
(5.212.778)
861.519

16

111.874
749.629

6.065.402
6.065.402

147.401

147.401



Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatirnm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve
38'inci maddelerine dayanilarak, 28 Eyltil 2012 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
257689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 4 Ekim 2012 tarihinde ve 8167 sayili Tlrkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilen Fon ictizigi hikimlerine gore yonetiimek lizere, katilma paylari borsa
pazarlarinda iglem géren, fonun olusturulma stirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimecilarin
fon portféyliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portféyde yer alan menkul kiymetler ve nakdi bir
araya getirerek karsihginda fon katiima pay: alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari islem
birimine tekabil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun igindeki
menkul kiymetler ve nakdin payina diigen kismini alabildidi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inangh miilkiyet
esaslarina gére portfdy isletmeke amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24 Eyliil 2012 tarih ve
B.02.6.5PK.0.15-305.01.850 sayil izni ile kurulmus Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
katilma paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Kurucu:
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. _
Buylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekéy Yolu Sokak No 286 34381 Sisli / Istanbul
Istanbul Altin Borsasi

Rihtim Cad. No.231 Karakdy / Istanbul
Euroclear Operations Center

67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Cedelbank

151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

Fon’un yonetim stratejisi

Fon Teblig’in 5. Maddesi kapsaminda “Endeks Fon” niteligindedir. Fon portféyiinin
yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, ayni maddede
belirtilen Fon tiirlerinden “A Tipi Fon” niteliine uygun bir portfdy yapisi esas alinir. Fon
yonetimine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclar bu i¢tlizigln 15. Maddesinde yer alan
formile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun
birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, Endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerin timiinde tam kopyalama yoluyla segilir. Baz alinan endeks,
S&P IFCI Turkey Large Mid Cap Index”Endeksi'dir. Fon portféyliniin en az %80'i devamli
olarak baz alinan Endeks kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir. Korelasyon katsayisi ay
sonlar ve 3 aylik dénemler itibariyla hesaplanir ve Fon'un tasfiyesinde Kurul diizenlemeleri
cercevesinde hesaplanan korelasyon katsayisi esas alinir.



Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatirnm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
e Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrirlige girmek tGzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagl olarak yatirnim fonu’nun ge¢gmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 18 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hUkmuntn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 6nemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1l-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2 Teblidi) uyarinca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standardlarini (TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkm getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikie yatirim
fonlarinin finansal raporlama formati ve degerleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak
2012’ den itibaren yeniden diizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
ylrarlikte olan TFRS'lerin tamamini, SPK tebligi ile uyumlu 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilis finansal
durum tablosunda ve karsilastirmali olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarl olarak uygulamistir.



Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi zerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Misterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirnnmlarin Agiklamalari

TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performansi etkisi ilgili dipnotlarda aciklanmistir.

TFRS 13 Gergegde Uygun Degerin Olglimi

Yeni standart gercede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil digllecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerekti§i konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger dl¢limleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger olgiimleri ile ilgili ek agiklama ylkimliltkleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'lin uygulamaya baslandidi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRS'deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan ve asagdida agiklanan
2009-2011 doénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénem Raporlamasi

Yayinlanan ama yirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yurtrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YikimlGlikler

TMS 36 Varliklarda Deger Dislklugi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentz yiirirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirirlide girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Aracglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMS[(, Aralik 2013'de 2010-2012 donemi’ ve 2011-2013 Dénemi’ olmak tzere iki dizi ‘UFRS’'nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlann “Karar Gerekceleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bélumleri

UFRS 13 Gergede Uygun Deger Olctimi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi
UFRS 3 isletme Birlesmeleri i

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcim( Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gecici Standart
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asadidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere uygulanmistir.
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Igletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Karsilikli Istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirimesi

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildii dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarn asagida ézetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden
olglar. Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal
borglarin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun
yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere
ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagda
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimldliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarara dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagcl olmayan ézkaynaga dayal
kiymetler ve borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde
belirtildigi izere Fon’un risk yénetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergege uygun deder esas
alinarak yénetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar
olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigt) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikamltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal yiktmlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢tim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimliliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giintinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayalan igin bir énceki seansin
adirlikli ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikamlikler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diistkligii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disiikligine ugradifina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusikluga zarar olusur. itfa edilmis
dederinden gésterilen finansal varliklar icin deder dustkligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan (izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikamllikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degderin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye y6nelik yasal bir hakka ve yaptinm glctne sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlalikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlasmalari ve menkul dederlerin 6dling verilmesi iglemleri:

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaclarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsihdi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borclari ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilifinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari ) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinli degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinl dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislari/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumlultklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim licreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiy( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile kenut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal yikimlilik
olarak degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri (zerinden glnliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glintinde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iliskin PortféyDegerleme Esaslar

- Degerleme her isgln itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme glininde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gund itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda goésterilir. Bu varliklar teminatin tlrG dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glivenilir ve do@rulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yakimlulikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve ylktumliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amacilyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler fon’'un bir bittn olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2013
Borsa Para Piyasasi 147.033
Diger Hazir Degerler 278
Takas Bank 90

147.401

(") 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan iligkili taraf bakiyesi bulunmamaktadir.
5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir.

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger bor¢lar 31 Aralik 2013
Odenecek denetim licreti 3.112
Endeks 8.296
Odenecek SPK kayda alma iicreti 18
Odenecek takas saklama komisyonu 60

11.486

lligkili taraflara borglar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyll Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fon, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S."ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim,
personel ve sair tim hizmetlerin karsihg! olarak her giin igin portfdy toplam degderinin toplam
%0,0027’si (ylzbindeikinoktayedi) olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde veya bilango giiniinde Fon tarafindan Yapi Kredi Portféy Yonetimi
A.S.'ye ddenmektedir.

(16)
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 20183 tarihi itibariyle finansal varliklar i¢erisinde tasinan alim satim amacli menkul kiymetlere
iliskin bilgiler:

31 Arahk 2013
Gercege uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varhiklar Maliyet | Makul degeri degeri
Hisse senetleri 5.962.196 5.212.778 5.212.778
Toplam 5.962.196 5.212.778 5.212.778

Fon'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagcl finansal yatirimlar olup,
gercege uygun degeri ile degerlenmislerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle borgclanma maliyeti bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Vergi, resim ve harg giderleri 552
Noter tasdik ve Ucreti 1.189
Toplam 1.741

9. Toplam deger / Net varhik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalis

Asagida Fon’un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detayr verilmistir.

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 5.344.045
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 550.000
Birim pay degeri (TL) 9,716445

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2013

adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi =
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 950.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (400.000)

Toplam 550.000
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 5.344.045 TL tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon’un fiyat raporundaki Fon
net varlik degeri aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak -
31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2013
Hisse senetleri 111.874
Odung hisse senedi komisyon geliri 16
111.890

Finansal Varlik ve Yiikiimitiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 15.356
Gergeklesen deger artiglan 231.367
Menkul kiymet satis zararlan (72.461)
Gergeklesen deger azalislarn (164.971)
9.291
Toplam 121.181

12. Tirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfdylinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir. (31 Aralik
2012 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklianan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gtinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagsma riski
Fon ictliztiglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon’un faize duyarlihig
finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gerge§e uygun degerlerinde olacak
dedisiklidi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bayik dlgiide aynidir.

Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bittin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféyiindeki satiimaya

hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Sirket’in varliklarl Uzerindeki etkisi gésterilmektedir.

31 Aralik 2013

Piyasa fiyat artigi/(azalig1) Kar zarar lizerindeki etkisi

%5 260.639
(%5) (260.639)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yakimlulikler ve bilango digi yukimluliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yikimliltklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak gtinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az
%0 - %100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle 101.498 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2013

1 aya 3 aya 3ay- 1wil- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 147.034 - 2 - - 367 147.401
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri - - - - - - -
Finansal yatinmlar - = - & & 5.212.778 5.212.778
Toplam varhklar 147.034 - - - - 5.213.145 5.360.179
Diger borglar (11.486) - - - - - (11.486)
iligkili taraflara borglar (4.648) - - - - - (4.648)
Toplam kaynaklar (16.134) - - - - - (16.134)
Net likidite fazlasi/(acig) 140.900 - - - - 5.213.145 5.344.045

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yoénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.

(19)
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yliklimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimllliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lIkinci seviye: Finansal varlik ve yikimldliikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yukamlaligan gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacli finansal varliklar —
Hisse Senetleri 2120078 - - 5228
Toplam finansal varliklar 5.212.778 - - 5.212.778




Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tém tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmustir.

16. Finansal tablolan énemli 6i¢iide etkileyen ya da finansal tablolarnn agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2013 hesap dénemine ait fiyat raporu
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Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa
Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(1-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa
Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-
14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, bagska maksatia kullaniimasi miimkiin degildir.

Giin ’ﬁ"meﬁm ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirket
A mémibet firm of Er ‘%&Young Global Limited
B w o =, \

—

L A
Seda Hat10§l*SMM
Sorumtu Ortak Bagtdenetgi

Istanbul, 18 Nisan 2014

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2013 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfoy degeri 5.359.994 - 100,30
Hazir degerler 185 - 0,01
Kasa - - -
Bankalar a0 48,65 -
Diger hazir degerler 95 51,35 -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Borglar (16.134) - (0,31)
Banka avanslari - - -
Banka kredileri - - -
Fon yonetim Ucretleri (4.648) 28,81 -
Hisse senedi alim borglar - - -
Diger borglar (11.486) 71,19 -
Fon toplam degeri 5.344.045 - 100,00




