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Sermaye Piyasas1 Kurulu
Ortakliklar Finansmani Dairesi Baskanlig

Say1 :29833736-105.02.02-E.12382 27.09.2019
Konu :Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin bor¢glanma
araci ihraci hk.

YAPI_KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI _
LEVENT MAH.COMERT SK.NO:1A A BLOK,D:21-22-23-24-25-27 LEVENT / BESIKTAS /
ISTANBUL

llgi : 23.08.2019 tarihli ve 655 sayili yaziniz.

Tlgide kay1th yazmiz ile yurt iginde ve toplam 1.083.000.000 TL tutarmndaki ihrag tavam igerisinde
kalmak kaydiyla Sirketinizce bir yillik donem igerisinde bir veya daha fazla seferde gerceklestirilmek
iizere ve halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak amaciyla ihrag edilecek
borglanma araglarma iliskin ihrag belgesinin Kurulumuzca onaylanmasi talep edilmistir.

S6z konusu talebinizin goriisiildiigii Kurulumuzun 26.09.2019 tarih ve 53/1228 sayil
toplantisinda:

1. Sirketizin yurt icinde halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere
1.083.000.000 TL nominal tutara kadar ihra¢ edecegi bor¢lanma araglarina iligkin ihrag
belgelerinin Kurulumuzca onaylanmasina iligkin talebinin: Sirketinizin itfasina 2 aydan az siire
kalan bor¢lanma araglarinin limit hesabinda dikkate alinmasi yoniindeki talebinin olumlu
karsilanmas suretiyle 1.083.000.000 TL ihra¢ tavam iceren ihrag¢ belgelerinin onaylanmasina,

2. Sirketinize 756.000.000 TL’lik ihrag¢ tavani igeren onayli ihrag belgesinin verilmesine,
327.000.000 TL’lik kisma iliskin onayli ihrag belgesinin/belgelerinin ise ilgili kismin itfasma iligkin
tevsik edici bilgi ve belgelerin Kurulumuza iletilmesi kosuluyla teslim edilecegi konusunda
Sirketinizin bilgilendirilmesine,

karar verilmis olup, Sirketiniz tarafindan 756.000.000 TL nominal tutara kadar yurt iginde halka
arz edilmeksizin ihrag edilecek bor¢lanma araglarmna iligkin ihrag belgesi ve eki Ek’te yer almaktadir.
327.000.000 TL’lik kisma iligkin onayh ihrag belgesi/belgeleri ise ilgili kismin itfasina iligkin tevsik edici
bilgi ve belgelerin Kurulumuza iletilmesinden sonra Sirketinize iletilecektir.

Ekte yer alan Kurulumuzca onayli ihrag belgesi ve ekinin ticaret siciline tescil edilmesine gerek
bulunmamakta olup, s6z konusu belgelerin teslim alinmasimi takiben on bes is giinii igerisinde ve her
haliikarda satistan en az bir gilin dnce Sirketinizin internet sitesinde, satigin yetkili kurulus araciligiyla
yapilmas1 durumunda yetkili kurulusun internet sitesinde ve Sirketinizin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) tiyesi olmas1 durumunda KAP’ta ilan edilmesi gerekmektedir. Diger taraftan Bor¢lanma
Araglar1 Tebligi’nin (Teblig) 8’inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca yurt i¢inde ihrag edilecek
bor¢lanma araglarinin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde elektronik ortamda kayden
ithraci ve bunlara iligkin haklari hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunlu olup, bu amagla MKK’ya
basvurulmasi gerekmektedir.
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Teblig’in 6’'nc1 maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca yurt iginde halka arz edilmeksizin yapilacak
bor¢lanma araci ihraglarinda, her bir tertibin satisindan 6nce Kurulumuza bagvurulmasina gerek
bulunmamaktadir. Bu kapsamda, Teblig’e uygun olarak hesaplanacak olan ilgili Kurul iicretinin,
Sirketiniz tarafindan MKK’nin belirledigi esaslar ¢ergevesinde bor¢lanma araglarinin ihrag¢i havuz
hesaplarma aktarilmasindan 6nce Kurulumuzun ilgili hesabma yatirilmasi gerekmektedir.

Ayrica, Kurulumuzca onayli ihrag belgesi kapsaminda yurt i¢inde ihrag edilecek bor¢lanma
araclarma iliskin olarak:

1. Tahsisli olarak gergeklestirilecek ihraclarda, satisin birim nominal degerinin asgari 100.000 TL
olmasi gerektigi, bor¢lanma araglarmin satilabilecegi azami kisi sayisi ve bu saymin asilmasi durumunda
Kurulumuzun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
uyulmast,

ii. Kurulumuzun sermaye piyasasi araglarmin satisina iliskin diizenlemeleri uyarinca zorunlu olmasi
halinde, halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek satiglarda yatirimeilardan ilgili beyanlarin alinmast,

iii. Borglanma araclarinin ihract sonrasinda halka arz kapsamina girecek sekilde bunlarin satigina
yol agacak islemlerde bulunulmamasi, halk arzin planlanmasi1 durumunda ise Kurulumuza izahname
onay1 i¢in bagvurulmasi gerektigi,

iv. Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarinin borsada islem
gormesinin planlanmasi durumunda, Sirketinizin bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis en son tarihli
finansal tablolar1 ve bagvuru formunun da ihrag belgesi ve eki ile birlikte KAP’ta ilan edilmesi gerektigi,
s0z konusu finansal tablolarin halihazirda KAP’ta ilan edilmis olmas1 durumunda finansal tablolarin
tekrar ilan edilmesine gerek bulunmadigy,

hususlarimin Sirketinize hatirlatilmasinda fayda goriilmektedir.

Sirketiniz tarafindan Kurulumuzun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi, finansal tablolarin
bagimsiz denetiminin yapilmasi ve kamuya agiklanmasi, yonetim kurulu faaliyet raporlari ile sorumluluk
beyanlarinin hazirlanmast ile bunlarin kamuya duyurulmasi gibi hususlarda sermaye piyasast mevzuatinin
ilgili hiikkiimlerine uyulmasi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini ve Kurulumuz diizenlemelerinde yer alan yiikiimliiliiklerin siiresi i¢inde yerine
getirilmesi hususunda geregini rica ederim.

e-imzalidwr
Nizamettin UCAK
Daire Bagkam (V.)

Ek:  Thrag belgesi ve eki
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA iLiSKiN
IHRAC BELGESIDIiR

Isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2.&.09,20\9 tarih ve 93 /1228sayili karan

ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihra¢ tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araclan onay
tarihinden itibaren stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas, ihragginin veya bu
belgeye konu sermaye” piyasasi araclarimin veya bunlarin fiyatlaninin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglaninda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Aynca ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup,
fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclarina
iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

ihrager unvant * | Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
fhracctnin iletisim adresi ve infernet sitesi Biiyiikdere Cac_i. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:10-11
¢ 3 Levent 34330 [STANBUL

www.ykyatirim.com.tr

Ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi istanbul/257869

Ihraca iligkin yetkili organ karan / karar tarihi : GK:06/03/2019 YK:24/07/19-2019/91

Thrag edilecek sermaye piyasast aract * | ¥ Borglanma Araci

I™ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi
™ VDMK [T IDMK
7 VIMK I ITMK

I™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

™ Diger

thrac tiirii ¥ Yurt icinde halka arz edilmeksizin satis
W Tabhsisli satis
W Nitelikli yatirimciya satis

I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglaninin ihrag tavani 756.000.000 TL

Ihragginin finansal raporlarinin yatirnmeilara
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu Thra¢ Belgesinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigim beyan ederiz.

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

YAPt KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
Levent Mah Comert Sok. No: 1A A Biok
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN iHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESI EKIDIR'

Bor¢lanma araci tiirii

W Tahvil/Finansman Bonosu

I™ Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci ‘

I™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borclanma Araci
I™ Paya Doniistiiriilebilir Tahvil

I Degistirilebilir Tahvil

I™ Diger

Bor¢lanma aracina ve ihraca Borglanma araci tahvil ise vadesi azami 3 y1l; finansman bonosu

iligkin esaslar ise vadesi azami 1 yil olacaktir. Iskontolu ya da kuponlu olarak
nitelikli yatinmcilara ihra¢ edilecektir. Faiz oran ise
konjonktiirel gelismeler, mevcut para politikasi, bono piyasasinin
seyri ve likidite kosullarma bagli olarak Devlet I¢ Borglanma
Senetleri arasinda en yakin vadeli bor¢lanma araci iizerine
eklenecek ek bir faiz orammna gore belirlenecektir. Halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmecilara satilacak tahvil ve
finansman bonolarinin ihrag sonrasi Borsa Istanbul A.S.’de
islem gormesi planlanmaktadir.

Bor¢lanma  Aracimn  Birim Tahvil/ Finansman bonosu ihracinin tahsisli satig olmasi

Nominal Degeri durumunda birim nominal deger 100.000 TL nominal ve katlan
halinde olacaktir

Ihragtan elde edilecek fonun Ihragtan elde edilecek fonun %10-20 oramindaki kismu sirket

kullanim yerleri miisterilerinin kredili menkul kiymet alimlarinin finansmani
amaciyla kullandirilacak. Kalan kismi da sirketin etkin
bilango yOnetimine ve gelir hedefine katki saglamak
amaciyla sirket portfoyiine yapilacak plasmanlarda (hisse senedi,
hazine bonosu, devlet tahvili, mevduat vs ) kullanilacaktir.

Thragc: taahhiitleri Yoktur

Ihragginin  veya aracin  kredi Fitch Rating  02.02.2017 AAA Duragan

gielﬁ‘;:le“dme notuna iliskin | | gy oh Rating  08.06.2017  AAA  Duragan

- Fitch Rating  01.06.2018  AAA Duragan
Fitch Rating  20.07.2018 AAA Duragan
Fitch Rating  01.10.2018 AA  Duragan , ooy
e ”‘1‘_,,; .‘ﬂ;?? .

Fitch Rating  12.07.2019 AA 3

Duragan = > i
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 12
Temmuz 2019 tarihinde Tiirkiye'nin derecelendirme notunu "BB"
seviyesinden "BB-" seviyesine asagi yonlii revize etmis ve not
goriinimiinii Negatif olarak siirdiirmiistiir. Bunu takiben, 19 |
Temmuz 2019 tarihinde Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.§.'nin de derecelendirme notlarinda degisiklik yapmistir. Bu
dogrultuda Fitch Ratings, Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.3.nin; Uzun Vadeli Yabanci Para Thraggi Temerriit notunu
"BB-" den "B+" ya ; Uzun Vadeli Yerel Para Thragg1 Temerriit
notunt "BB" den "BB-" ye-; diisiiriirken Ulusal Uzun Vadeli
notunu "AA(tur)/Duragan Goriinim” olarak teyit etmistir. Diger
taraftan Fitch Ratings, Yapr Kredi Yatim Menkul Degerler
A.S.'nin Kisa Vadeli Yabanci Para lhracci Temerriit ve Kisa
Vadeli Yerel Para Ihragct Temerriit notlarint "B" olarak teyit

etmistir.
Yetkili kurulus : | Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
Cu, s e iy
Erken itfa esaslan : | Yoktur
Yeniden yapilandirma esaslan | Yoktur
Diger hususlar . | Yoktur

Isbu belge ile birlikte #9/09/2019 tarihli basvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu Ihrac Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
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