TF Varhk Kiralama Anonim Sirkcti
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)'nca |4./95,.2015 tarihinde
onaylanmustir,

Ortakh@mmizin 1.250.000.000 toplam TL tutarnindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
kira sertifikalanmin halka arz edilecek 100.000.000 nominal TL ik Kisminin satisina
iliskin Gxettir.

Ozetin onaylanmas:, Hzette ver alan bilgilerin do@ru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamuna gelmevecesi gibi, soz konusu kira sertifikalanna iliskin bir tavsive olarak
da kabul edilemez. Bu dzet cergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin
ihrageimin fon  kullamaisindan  yapilan  tahsilatlan  yatinmalara  aktarma
yiikiimliliigi, fon kullameisimin ihragoiya olan Gdeme yukimliligia ile fon
kullamesimin  ihrageiya karsy temerriidii halinde ihracomin  kira sertifikasina
davanak olusturan varbklar ve haklan paraya gevirerek yatinmeilara aktarma
viikiimliiliigii, Kurnl veva herhangi bir kamu Kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Avrica halka arz edilecek Kira sertifikalarimin fivaunin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir va da onay vetkisi voktur.

Bu $zet, ihracq bilgi dokiimanm ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur ve ihracg bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin bzetini icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye girig olarak okunmah
ve halka arz edilecek kira sertifikalanna iliskin yatinm Kkararlan ihracor bilgi
dokiiman, sermaye pivasast araci notu ve dzetin bir biitiin nlarak deZerlendinimesi
sonucu verilmelidir.

Bu izet ile birlikte incelenmesi gercken ihrage bilzi dokiimam 22.08.2014
tarihinde, ihracgr bilgi dokiimam gincelleme metinleri 13.02.2015 ve .../ ...J/2015
tarihlerinde, sermaye piyasalan arac notu ise .../....22015 tarihinde ortakhZimizin,
fon kullamicisinin ve halka arzda satisa aracihk edecck Yapr Kredi Yatinm Menkul
Degerler  AS.0nin www.tharlikkiralama.com.tr, www.turkivefinans.com.tr ve
www.vkv.com.tr/ adresli internet siteleri ile Kamuvu Aydmiatma Platformu
(KAPY’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvurn yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic
ve eksik Dbilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggr sorumludur. Zarann
ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeycceginin aqikea belli olmas: halinde;
ihrager, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantér ve fon kullanmicisimin
vonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zarariar
kendilerine l,ukletlleblldlgx dleiide sorumludur. Ancak. izahnamevi_olusturan

Imasi
durumu hari i &l olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumiuluk viiklenemez. Bag:msu' denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan
oibi izahmameyi olusturan belgelerde ver almak iizere haamrlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltier ve
cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gergevesinde
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KISALTMA VE TANIMLAR
Kisaltmalar Tanum |
A.S. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
_ Ihraca dayanak teskil edem ve Islem Sozlesmeleri cercevesindg
s e il Banka tarafindan VKS Ichine yénetilen ve Sermaye Piyasasi Arac
apfoeecenl Notu Madde 4.1 (b)'de belirtilen varhiklan ifade eder.
BEDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BK= N*BK0O/365
BK: Beklenen Kar
wekynan ks N:Kira sertifikalanmin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Orans
Beklenen Kar Orant Dénemsel Getiri Oraminy ifade eder.
iz ket o 2
g;‘]_g;lf .. Bizim Menkul Degerler A.S.
gﬁi&wm Borsa Istanbul A.§.
Danemsel Getin Sermayve Piyasas: Aract Notu Madde 4.10°a gore hesaplanacak
Oran; dinemsel getiri oramm ifade eder.

Finansman Dested

Bankacillk Kanunu ilc Dankalarm Kredi Islemlerine [ligi
Yénetmelik hiikiimleri gergevesinde Kathm Bankalan Lam!'mda:l
miisterilerine saflanan fonlar ile ileride cikacak bir mevazua il
Kauhm Bankalanna misgterilerine finansman saglamasia olanak
tantyacak olan her tirli finansmam ifade eder.

Haklar Varhiklar disindaki her tirli hakk: ifade eder.
DB fslam Kalkinma Bankas:
) Alimi, satnn, yonetilmesi ve kiralanmasi Kauhm Bankacihid
Ikame Ponfty fikeleri agisindan uygun olan; Zapt veya Banka tarafindan uygus
Varhklan goriilmesi halinde, Portfdy'e dahil edilerek VKS lehine yonetilecel
Varlik ve Haklar ifade eder. |
KAP Kamuvu Avdinlatma Platformu !

Fon Kullamcisi

Tiirkive Finans Kauhm Bankas: A.S.

Bu Sermaye Piyasas Aract Notw, Thragg Bilg Dokimam ve Ozet

Kira Sertifikas: kapsaminda ihrag edilecek yinetim stzlesmesine dayali Kira
sertifikalarin ifade eder
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Porifoy

Baslangic Portféy Varliklarm ve (varsa) Tkame Paort iy Varliklarn
ilade eder.

Portfiiy Borglularn

Portfoy Varhklan

Portfty Varliklan kapsaminda herhangi bir nedenle (Kira, }'iill'."tim__
vs,) dogrudan ve/veya dolayh olarak borglanan kisiler ilade cder.
Portfoy de yer alan Varhik ve Haklan ifade eder

TBK

6098 zaval Tiirk Borglar Kanunu

Yatinm Borglulan

[T Tiirkiye Cumhuriyeti
TL Tirk Liras
VKS. TF VKS veya TF Varlik Kiratama Sirketi A.S.
Thrages
I,F“’I‘::*']'RF* Finans veya Tiirkiye Finans Kathm Bankas: A S
Finansman Destekleri de dahil olmak fzere kaulun bankacilig)
Yaurmlar

ilkelerine uygun her tiirld yaurm ifade eder.

Yatnmlar kapsanunda herhangi bir nedenle (Finansman Destegi
kira. viinetim vh.) dojrudan velveya dolayh olarak borlanar
Miisteriler dahil, gercek ve tilzel Kisileri ve tiize) kigiligi olmayan LL:.«!
ve mal topluluklarim ifade eder.

a—

;EK'Y vy Arac [hraca dayanak teskil eden varliklan ifade eder.
YEKY Yapr Kredi Yaunm Menkul Degerler AS.
YP Yabanc: Para

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢er¢evesinde hu dzette
ve eklerinde yer alan sorumin oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercede uygun oldudunu ve izette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tirli makul 6zenin gdsterilmis oldudunu bevan ederiz.

Fon kullanciss
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S.
&, ,:,L-Jﬂﬂ.flﬂis

Sorumlu Oldugu Kisim:

OzZETIN TAMAMI

Hakan Uzun }f
Miidir Genel Miidiir Yardimesi

ihrace
TF VARLIK KIRALAMA A.S.
...[082015
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

YAPI KREDI YATIRIM MENKLUL Sorumly Oldugu Kisim:
DEGERLER A S,

L3, /0872015

L/ ; oo 1 e OZETIN TAMAMI
UMY |- Lot
il Yoleu Sadik Culcliodly

Genel Midir Yardimeisi " Grup Midiirii

2. FON KULLANICISI VE iHRACCIYA iLiSKIN BILGILER

2.1. Fon kullamieist ve thracoimin ticaret unvani

Fon Kullanicsi: Tirkiyve linans Kaulim Bankasi Anonim Sirket

ihrager: TF Varlik Kiralama Anonim Sirken

2.2. Fon kullamcisi ve ihracoimin huknki statiisii, tabi oldufu mevzuat, fon Kullanicisi
ve thraceimin kurulduzu ilke ile iletisim bilgileri

Unvan: Tirkiye Finans Kaulim Bankasi A.S. (Fon Kullanicia)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi Oldudu Mevzuat: T1.C, Kanunlan _
“Kuruldugu Ulke: Tirkiye ]
Merkez Adresi: :—lu.m}fci Mah, Adnan Kahvear CadNo: 131 Yakaek [ Kartal /
stanbul
Internet Adresi; www. turkive finans. com.tr
Telefon / Faks Numaralar: 02165867000 /0 216 556 63 26
Unvan: TF Varlik Kiralama A.3. (Thragg)
Hukuki Statiisi: Anonim Sirket (Varhk Kiralama Sirketi)
Tahi Olduin Mevenat: T.C. Kamunlan
Kuruldudu Ulke: Tiskiye - ——
p Hiirrivet Mah. Adnan Kahveei Cad Me- 131 Yakae
Merkez Adresi: ﬂﬁjﬂa}rlf'islﬂ-nhﬂ
Internet Adresi: www.tfvarlikkiralama.com.tr
Telefon / Faks Numaralan: 0216586 70 00 /0 216 586 63 26

Konuya iliskin ayrintili bilei ihracc: bilgi dokiimanminin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almakradir.

2.3. Fon kullamcisim ve faaliyet gosterdigi sektirii ethileyen Gnemli egilimler
Tiirkiye Finans'in faalivetleri ve finansal yapisi, global diizeyde yasanan finansal

belirsizlikler ve dalgalanmalara kargin, aktif-pasif ve likidite yonetimi stratejileri
dogrultusunda ve olas: riskler dikkate ahnarak yonetilmektedir.

— 14 Bt 7015
Konuya iliskin aynnul bilgi ihrage bilgy” u%mgl no'lu maddesinde yer
almaktadur. - - ; . _
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2.4. Fon kullamicisinin dihil oldufu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Tiirkiye Finans, The National Commercial Bank grubuna dihildir. Suudi Arabistan'in 1k
bankas: olarak kurulan ve {ilkenin en bilyilk bankas: olarak faalivet gdsteren The National
Commercial Bank, Bahreyn ve Liibnan'da smir 6tesi subesi aracthign ile bankacihk
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ulker Grubu “Ulker” markasi catist altinda 42 ayn
kategoride, 300/den fazla alt markayla. biskividen cikolataya. sekerlemeden sakiza. sivi
yagdan siit iirinlerine, gazl icecekten kahveve ve bebek mamasina 5.400'den fazla cesit
iiriin bulunmakiadir. Bankanin ana onaklarindan Bovdak Holding, bagta mobilya olmak
fizere, tekstil, kimya. demir gelik, lojistik, encrii ve bilisim alanlaninda aktiftir,

Konuya iliskin ayrintli bilgi ithrage bilgi dokiimanmimin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.5, Kar tahmin ve beklentileri
YOKTLUR.

2.6. Ihrage bilei dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarna sart olusturan hususlar hakkinda agklama:

YOKTUR.
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
2.7.1. Ihragciya iliskin secilmis finansal bilgiler

VKS ye iliskin 31 Aralik 2013 tarihli bafimsiz denetimden gegmis Ozet bilango ve gelir
tablosu verileri asagida yer almaktadir.

TF Varhk Kiralama A.S 31,12.2013 Tarihli Bagimsiz Denctimden Gegmis Ozet Bilango ve Gelir
Tablosu Verileri (TL)

Dénen Varliklar T.161.574
Duran Varliklar 1.067.150,000
Czkaynaklar 50.276
Aktif Toplami 1.074.311.574
Danem MNet Kan veya Zaran 76

Son finansal tablo tarihinden itibaren VKS nin finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz
bir degisiklik olmadifim beyan ederiz.

2.7.2. Fon Kullamieisina iliskin segilmis finansal bilgiler

Bilaneo
(Bin TL) Baiimsiz Denctimden Gegmis Batimsiz Denctimden Goegmiz
J1.12.2013 3[.11211!_1

Aktif Kalemler '
Krediler 17.447.961 12 763 400
Akt Toplami 25.126.57% 1 L Aiss IR 17.60 6504
Pasil Kalemler | gl "j- L
Toplanan Fonlar 15.141.680| = L. L‘.‘i 11,429,536

. | Ozkaynaklar 2133646, = /
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Gelir Tablosu

(Bin TL)

31.12.2013

[

31224012

Mot Dbnem Kari Zarar

30.977|

PETPLTTSTTEWE |

2

373

Lard

Son finansal tablo tarthinden itibaren Tirkive Finans™in finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degigiklik olmadigini beyan ederiz.

2.8. ihracer ve fon kullanicisimin édeme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in Gnemli olan
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Uluslararas: kredi derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, 21 Ocak 2015 tarthinde. Tirkiye
Finans m kredi notunu teyit etmistir,

11.01.2015 31122014 31.12.2013 ﬁegisim

Giriinim Duragan (Stable) | Duragan (Stable) Duragan (Swable)

 Uzun Vadeli YP BBB BEE BER Defrizmed:
Kiza Vadeli YP F3 Fi F3 Degismed:
Uzun Vadeli TL BBB+ BBB+ BEB+ Degismedi
Kisa Vadeli TL F2 F2 F2 Degiigmed:
Financzal Kapasite Nofu b Ivh- bb- Detismedi

 Destek 2 2 z Drefismedi
Ulusal AAA (tur) AAN (tur) AAA (wr) Degizmed:
Ulke Notu YP RER- BBB- BEB- Degismedi

| Ulke Notu TL BEB BBB BBB _ Degigmedi

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Tiirkiye Finans™in Uzun Donem
Yabanc: Para Cinsinden Kredi Notunu BBB olarak teyit etmigtir, Fitch Ratings, ayrica,
Tiirkiye Finans'n Uzun Dénem Yerel Para Cinsinden Notunu BBB+ olarak teyit etmig
olup, kredi gdriiniimiinii ise “Duradan” olarak belirlemistir. Tiirkiye Finans’in Kisa Dénem
Yabanci Para Notu F3 olarak, Kica Dénem Yerel Para Notu F2 olarak. Destek Notu 2 ve
Ulusal Uzun Dénem Notu ise AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.

Konuya iliskin aynnuh bilgi ihraca bilgi dokiimammn 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almakradar,

2.9. Fon kullamcisinin grup icerisindeki diZer bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden Gnemli Slgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tiirkiye Finans'in, grup icerisindek: hir sirketin veya sirketlerin faaliyetlerinden Onemli
dleiide etkilenmesi soz konusu degildir.

Konuya iliskin ayrinul bilgi ihracg bilgi dokiimaunmn 7.2 no’lu maddesinde yer
almakradir.

2.10. Fon kullamicisinin ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

Tirkiye Finans, mobilya, ev tekstili ve kablo sekigrinde faaliyet gosteren Boydak
Grubu'na ait Anadolu Finans Kurumu ile biskiivi, ¢ikolata ve cesitli gida Griinlerinde
faalivet gisteren Ulker Grubu'na ait Family Finans™in birlesmesi ile kurulmustur.

;! mlgg]svc sermaye

finansal kiralama,




kar/zarar ortakhi@n yatrimi, mal kargih@ vesaikin finansmani ve ortak yatmmiar yoluyia
fon kullandirmaktadir.

Tiirkive Finans'in temel faaliyet alani bireysel bankacihik. girigimel bankacilik ana bashg
altinda toplanan KOBI bankacilifi. kurumsal bankacilik. ticari bankacihik. uluslararasi
bankacilik, déviz. para pivasalan ile hazine islemierini i¢eren bankacilik faaliyetlerini
kapsamaktadir.

Bireysel Bankacilk: Banka: yvaunm Griinleri. bireysel krediler, kredi kartlari, banka
(debit) kartlan, tahsilat (Faturevvizyon, Odekolay) ve ddeme hizmetleni (POS ve Uye
isyeri). subeler ve alternatif dagmim kanallari ile milsterilerine, katlhm bankaciligs
prensipleri gergevesinde, komple hizmet sunmaktadir.

Ticari Bankacilik: Ticari Bankacilik Is Ailesi, “Kobi” , “Ticari” ve “Kurumsal™ segmentl:
miigteri gruplarina hizmet vermektedir. 2015 yilinda yapilan orgamizasyon degisikliginden
sonra .daha dénce Girisimei is Ailesi hiinyesinde hizmet veren Kobi Bankacihg Mudrligd
Ticari is Ailesi hiinyesine katilmistir. Ticari Bankacilik Is Ailesi Glineydogu Anadolu,
istanbul Avrupa-1. Istanbul Avrupa-2 Istanbul Anadolu, Akdeniz, Marmara, Karadeniz,
Ege. Kayseri, Ankara olmak {izere 10 tane Bolge Midirliginde hizmet vemcktedir.
Tiirkiye genelinde hizmet verilen sube sayisi isc 31 Arahk 2014 itibariyla 280°dir. Ticari
Bankacilik {5 Ailesi'nin 2014 yil sonu itibariyle yonettigi risk toplami 29,3 milyar TL dir.
Bu riskin 18,9 milyar TL'si nakdi, 10,4 milyar TLsi ise gayri nakdidir.

Uluslararas) Bankacihik: Finansal Kurumlar Midirlugi strekli genigleven muhabir ag:
ile TURKIYE FINANS"in hem yurtdigt kaynak bulmada hem de dis ticaret hacminin
gelismesinde biiyiik Snem tagiyan bir binmdir.

Alternatif Dagitim Kanallan: TURKIYE FINANS, internet subesi, cagn merkezi, mobil
sube ve ATM'leri ile misterilerine sube disinda 7 gin 24 saat kesintisiz olarak hizmct
sunmakiadir, Subesiz bankacihk kanallari, aymi zamanda TURKIYE FINANS iriin ve
hizmet satslarunn gergeklestigi kanallar olarak kullamimaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanmmn 6.1 no'lu béliimiinde yer
almaktadir.

2.11. Fon kullanicisi ve ihrageimin viinetim hakimiyetine sahip olanlann adi, soyvads,
ticaret unvami, vinetim hakimiyetinin Kaynag

Odenmemis Odenmis Tonlam
Adi ve Soyads Sermaye Sermaye Hisse Orani '?L
The National Commercial Bank - 1742676447 67 0760% | 1.742.676.447
i&sﬁe Girtgim Sermayesi Yannm Onakhi | 274538187 10.5707% 274 838 187
(Hae1) Mustafa Boydak (1934) -] 60.993 689 2345%% | 00.993.689
Baydak Holding A.S. -1 35.089.681 2.2342% 38.089.681 |
Musiafa Boydak { 1963 - Sami Oglu) -|  49.275.383 1.8952% 30975383 |
Bekir Boydak -1 39.2753%3 1.8952% |  49.275.383 |
Memduh Boydak -1 39.275.383 L8955 | 49.275.383
Yusuf Boydak 1. 7839 $6.380.611 |
Siikra Boydak 1.5800% | 1079938
Hac Buydak 14 Bats 2015 3951637
Diger Hizsedarlar | W 8.394.641 |
i




| TOPLAM [ -1 2.600.000.000] % 100,0000 | 2 600.000.000

Konuva iliskin ayrintih bilgi ithrager bilgi dokiimamnim 12.4 no’ln maddesinde yer
almaktadar,
2.12. Derecelendirme notu hakkinda hilgi

VKS ve ihra¢ edilen kira sertifikalarimin derecelendirme notu bulunmamaktadn,

Uluslararas: kredi derecelendirme kuruluyu FitchRatings. 21.01.2015 tarihinde fon
kullanicisi Tiirkive Finans'm Uzun Donem Yabanci Para Cinsinden Kredi Notunu BBB
olarak, Uzun Dénem Yerel Para Cinsinden Notunu isc BBB+ olarak teyit etmig olup. kred
goriiniimiinii ise “Duragan” olarak belirlemistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasast arac: notunun 8.3 no’lu maddesinde
ver almaktadir.
2.13. Garanti hiikiimler

Tiirkiye Finans, VKS lehine yonetecegi portfoyde yer alan varliklar scbebiyle borglu olan
3. kisilerin, bu borglarimin vadesinde ve cksiksiz olarak GdeneceZini ve Sdenmemesi
halinde ise, 6denmeyen alacaklar itfa tarihinde nakden ve defaten VK§'ye ddemeyi
TBK'nin 128. Maddesi anlaminda {igiincii kiginin eylemini taahhiit eden sifatiyla garant:
etmektedir.

2.14. Garantir hakkindaki bilgiler
Tiirkive Finans, fi¢lincil Kisinin evlemini taahhiit eden sifatyla garanti etmektedir,

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler
Fon kullancisinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Garey Sarest/ | Sermaye PayyTemsil
Adi Soyach Garevi S ot oot | Kalan Garev | Etigi Tasel Kisilk
Stresi {TL) (e} |
7 3 5
Musiafa TFKB Youetim | TFKB Yénctim Kuruly B ik stve | 49275383 | o
Boydak Kurulu Bagkani | Bagkam sitfeatnin doni)
The National Commercial
Rank-
Genel Midiir
TFERB Yépetim | (01.03.2013) =
Spasl Kurulu Baskan | Al Rajhi Bank. Al Rajhi 25 Man 201713
hMohammed A. ik p : . willik gdrev
Al-Chamdi Vekili Malaysia. Al Rajhi Capitaland | o . = s
S Al Rajhi Takaful- ’ ?
Yanetim Kurulu Uyesi £
Al Rajhi Rank-
Genel Midir Yardmmgis
i . 28 Mart 2017 (3
Hah) Cem TFER Yénetim | . . e
; I'FKB Yonetim Kurulu Uyesi willik gorev - -
Karakas Kurulu Uyesi slire=inin sonu)
Eﬂfju";j““‘f:i““ TFKB Yonetim Kurulu Oyesi, | 28 Man 2017 (3
Oguz Kayhan | g e ek, Denctim Komitest Bagkam yrllik gorew
KomitesiBagkam
Alsharif Khalid | TFER Yanetim
: ]MGhalib Kurulu Uyesi
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TFKB Yometim ) [ 28 Mart 2017 @ ‘
Lama Abmad | Kurulu Uyes. TFKR Yanetim Kurolu Uyesi | © 50—
h . ik gdrev
M Ghazzaouwi | Denetim et
IR T sareanin sonu)
Romitesi Uyesi
TFKR Yénetim | TFKB
. | Kuralu Uyesi. Genel Midir Yardimeiligi,
Osman Celik | = o Misdir | Yonetim Kuruly Uyesi. Genel .
Vekili Mudur Vekili h

ihraccinin yionetim kurulu diyeleri hakkinda bilgi:

Son & Yilda Gorev Stirest/ | Sermaye Payy/ Temsil
Adr Sayade Garevi Ortakhikea Ustlendi@i | Kalan Garev Entifi Tieel Kiyilik
B Girevier Siiresi (TL) (%)

Abdil Lauf s ¥inetum Kurulu %

Ozkavnak Yinetim Kurulu Bagkan Baskani 213 .

Ali Gisiey Yonctim Kurulu Boskan | ygoiim Kurulu Oyesi | 2/3

Alpaslan Ozen Yonetim KuruluUyesi | Yonetim Kurulu Uyesi 2/

Drursun Arslan Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi 213 -

o Yinetim Kurulu Bafimsiz Yinetim Kurulu ; =
_bfmr o Uvwesi Bafimaz Uyesi 343

2.16. Bagimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda

2.16.1. Bafimsiz denetim kurulusu

Akis Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Magovirlik
AS.

Kavacik Ruzgarh Bahge Mah, Kavak Sok. No: 29

Bevkoz 34805 lstanbul

Erdal Tikmak (31.12.2013) - Alper Giivene (31.12.2014)

Ticaret Unvams:

Adresi:
Sorumlu Ortak Bagdenetgiz

2.16.2. Bagimsiz denetim:

Hesap Dinemi Bagunsiz Denctim Sirketi Denctim Tiird (bris
Akiz Bagimsiz Denetim ve Serbest :
2
31122014 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. _ Bagimuiz denetim Olumlu
Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest -
b
30.12.2013 Muhasebeci Mali Missavirlik A.S. Raimuy denctin b |

3. iIHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

3.1. Thrag edilecek kira sertifikalan ile ilgili bilgiler

Ortaklifimuz tarafindan 100.000.000 TL nominal deferh ve 178 giin vadelt. 1lki 89. giinde
ikineisi ise vade sonu olan 178. giinde olmak iizere ? defa gelir dagimimi Kira sertifikasi

thrac edilecektir.

Konuva iliskin aynintih bilgi sermaye pivasasi araci notunun 4. bilimiinde yer
almaktadir.

3.2. Kira sertifikalaninin hangi para birimine gire ih




3.3. Halka arz cdilecek Kkira sertifikalan iizerinde, Kira sertifikasimin devir ve
tedaviiliinii kisitlavier veya kira sertifikasimi alanlann haklarnim kullanmasina engel
olacak kavitlann bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4. ihrag edilecck kira sertifikalannin yatinmerya sagladifn haklar, bu haklarin
kullamim esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlan:

VKS'nin gerceklestirdign halka arza katilarak kira sertifikasi satin alacak yaurmeilarn
haklarmna thskin sinirlamalar asagida 6zetlenmektedir;

1. Porfoy Varlklanyla ilgili olarak VKS'nin herhangi bir tasarruf’ hakks
bulunmadifmdan ve Portfoy Varhklar VK$'nin ve dolayisiyla Yatinmeslarn
teminatm teskil ctmediginden dolayr, VKS dogrudan Portfoy Varhiklanm paraya
gevirerek Yatinmeilan tazmin edemeyecektir.

bd

VKS'nin {hra¢ kapsaminda yapacag ddemeler, Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak
ademelere haghdir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dagiim tarihlerinde ve Itfa
Tarihinde Beklenen Kari ve kira semifikalan bedelini kismen veya tamamen
VKS'ye ddemez ise. VKS de Tiirkiye Finans tarafindan Sdenmeyen Beklenen Kari
veya kira sertifikalan bedelini, Tirkiye Finans'in 6deme yapmadig: tutar ile suurl
olarak Yatmmeilara aktaramayacaktir. Boyle bir durumda VK$'nin Yaunmenlara
kargi olan sorumlulugu Tirkiye Finans'a kars: gerekli hukuki siiregleri baglatmakla
smirhdir. VKS tarafindan Tirkiye Finans’a kargi baglatilacak olan hukuki siirecler
kapsaminda herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS Yatrmeilara karst sorumiu
olmayacaktir. Ayrica Yaunmcilar bizzat Tirkiye Finans’a kart hukuki soreg
baglatirlarsa, VKS'nin sorumlulugu, Yatmmetlann Tirkive Finans'tan tahsil
edecekleri tutar oraninda sona erecektir.

Kira sertifikalan Yaunmeilara VKS veya Tirkiye Finans nezdinde herhangi bir
ortakhk hakk: tammazlar.

LY

Konuya iligkin aynntih bilgi scrmaye piyasas: araer notunun 4.6 no'lu maddesinde
yer almaktadir.

3.5. Getiri orami ve yatinmailara yapilacak ddemelere iliskin esaslar:

Kira semifikalan 178  gin  vadeli olup  kira sertifikasi  bedeli
15.02.2016 (“Itfa Tarihi") yatinmeilara geri 6denecektir.

Kira sertifikalarinin bedeli, vade sonunda, gelir dagdtim 1le birlikte VKS tarafindan kira
sertifikas: sahiplerine paylart oraninda bir defada geri odenerek Kira sertifikalart itfa
edilir.

VKS Yatmmeilara devecedi kira sertifikalaruun bedelini Tirkiye Finans'm Portfoy'in
tasfiyesi icin ddeyecedi bedel ile karsilayacaktir,

Getirilerin ne zaman édenmeye baslanacags, son 6deme tarihleri:

stl&l’fnmmulacuktm

i, 178 gun sonra
ldnulacakur. Tale

1 7% giin vadeli kira sertifikalan vaunmeilanna iki defj
Gelir Dinemi Baslangic Tarthinden 39 giin sonra pAri
ikinci Gelir Dagiinu ve Kira Scrtifikasi Bedeli




toplamanin son giiniind 1akip eden 13 gind =Y ik Getiri Orami™ ve dagitim sonuglan
onaylanarak ilan edilecek olup sonuglanin onaylanmasinin ertesi i glini halka arza
katilan tiim yatmmeilar igin Gelir Dénemi Baslangig Tarihi olacaktir.

Gelir Dénemi Baglangig Tarihi; 21.08.2015
Biringt Gelir Daginm 15.11.2015
Ikinci Gelir Daginn ve Kira Sentifikass Bedeli Odenme Tarihi, 15.02.2016

b) Getirilerin ve anaparamn zaman asimi:

2308 sayih Kanun hitkiimleri gergevesinde, kira sertifikalarmin, kanuni maveret
bulunmaksizin 5 yillik zamanagimma udramis olan gelir dagtim: ddemelert tle 10 yilhik
zamanasimina ufranus ihrag bedelleri. sz konusu siireler icerisinde tahsil edilmedigi
takdirde devlete intikal eder.

¢} Getiri oraminin belirlenmesinde esas alinacak dlgiitler:

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit getiri oranina sahip olacaktir ve
halka arza katilan tim Yatmimeilar igin belirlenen sabit willik getiri orami gegerh
olacaktir,

d) Getiri oramm olumsuz etkileyebilecck olaganiistii unsurlar ve getiri oranina iliskin
diizeltme kurallar:

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan sabit getiri oramna sahip olacagindan
dénem bovyunca geliri oranina iligkin herhangi bir dedigiklik olmayacaktir.
¢} Getiri orammnin kim tarafindan hesaplanacag:

Getiri Orani, Kurumsal Yatrimeilardan toplanacak olan talepler dogrultusunda YKY
tavsiyesi ve VKS onayiyla kesinlestirilecektir.

f) Getiri orammmn belirlenmesinde esas alinacak dlgiitiin ortadan kalkmast halinde
vapilacak islemler:

Getiri oran1 vade siircsinee sabit olacaktur.
3.6. Kira sertifikalarimin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilen kira sertifikalanmin  satnsi tamamlandiktan somra Borsa  Genel
Miidiirligiiniin onaymi takiben Borsa kotuna almarak KAP'da yapilacak duyuruyu izleyen
ikinci is giindinden itibaren Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Abm Satim Pazar’nda kot igi
olarak islem giirmeve baglamas: planlanmaktadir.

Konuya iliskin ayrntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Fon kullanicist ve ihracomin kira sertifikalanina iliykin yiikiimliiliklerini yerine
aetirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.Lihragoimin  Kira Sertifikalanna  [liskin  Viikiimliiliklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkilevebilecek Riskler oy
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Tiirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy'ii Yonetim Sozleymesi kapsaminda
VKS ye temin ederek VKS lehine yonetecektir, Portfoy'in kullanma, yararlanma ve gelir
elde etme hakk: Yaunmeilarn vekili sifativla VKS'ye ait olacak ve lhrag kapsamindaki
dénemsel getiri Gdemeleri Ponfoy'iin yonetilmesi kapsaminda Banka tarafindan Portidy
Borclulant ve Yaurm Borglularindan yapilacak tahsilatlardan gergeklestirilecektiv. Banka
Garanti Sozlesmesi ile Portfoy Borclulart ve Yatirm Borglulaninin Pontfy kapsanmndaki
borglarini zamaninda, tam ve cksiksiz olarak ddeyecegini, TBK m. 128 anlaminda tetined
kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla VKS ye karg: garanti etmigtir. Bu kapsamda: (1) Portfoy
Gelirleri'nin Beklenen Kar'dan az olmas: halinde Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri
arasindaki farks (ii) Portfoy'den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde.
Beklenen Kari: VKS've ddevecektir (Beklenen Kar Orami tanimlarda belimildidi Gzere
Dénemsel Cietiri Oranina  esittir). Taraflar arasinda akdedilen Garanti Sozlesmesi
kapsanunda VKS ve Yaurimeilarin Pontfdy Borglulan ve Yaunm Borglulannin risklerine
maruz kalmasiin dniine gegmistir. Bununla birlikte, VK$ ve Yatrimailar Tirkiye Finans'a
iliskin risklere maruz kalabilecektir.

Yimetim sozlesmesine dayal gergeklestirilecek kira sertifikas ihraglaninda, VKS$ nin ihraca
dayanak varlk ve haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle Tirkiye
Finans'in temerriidd halinde, VKS, Portfoyii dogrudan figlineti kigilere satarak Yatinmeilar
tazmin edemeyecektir, VKS Tiirkiye Finans'in temerriidii halinde, Tirkiye Finansa kars:
yasal yollara bagvuracaktir. Bayle bir durumda VKS ve Yatrimcilar, Ttrkiye Finans'm IiK
ve sair mevzuat kapsaminda oncelikli olmayan alacakhlan ile aym hukuki duruma haiz
olacaktir.

4.1.2.Fon Kullamasmn Kira Sertifikalanna iliskin Yiikiimliliklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1. Kredi Riski

Kredi riski, kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptii sozlesme gereklerine uymayarak,
viikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(¢)memesinden vlusabilecck
zarar olasihigin ifade eder. 31 Aralik 2014 itibanyla, Tirkiye Finans'in kredi portfyiinin
toplam varbklar icerisindeki payi %6068,8"dir. Tirkiyc Finans'in, Arahk 2014 itibariyla
donuk kredilerinin toplam krediler igerisindeki payr %2.61°dir. llgili donemde, donuk
krediler igin ayrilan 8zl karsiliklarm donuk kredilere orami %62 seviyesindedir.

4.1.2.2. Kur Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tirkiye Finans'm
maruz kalahilecesi zarar olasih@im ifade etmektedir, Tirkiye Finans'in maruz kaldigs kur
riski, yabanci para cinsinden ve yabunci paraya endckslhi varhiklar ile yabanci para
cinsinden vitkiimliilitkleri arasindaki farka bagh olarak sckillenmektedir. Yabanc paraya
endeksli aktifler ile yabane: para cinsinden yiikUmlilikler arasindaki fark yabanct para net
genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz teskil etmektedir.

4.1.2.3. Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarm saglayamama riskidir.
Likidite riski. bazi finansman kaynaklarmm bulunamamasma scbep olabilen piyasa

bozulmalari veya kredi derccesindeki diigiislerden kaynakl dig, Likidite riski, Tirkiye
Finans'in olumsuz kosullar altinda, musterilere kars: ww1 karsilamak icgin
ama ve '

gerekli finansmana erigim, pasiflerin vadelerini karg *- gqrrf liliklerini
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4.1.2.4. Pivasa Riski

Sahip olunan portfoy veya finansal pozisyonlarmn, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
ortaya ¢ikan kur riski. emtia fivat riski, opsiyon riski ve hisse senedi fiyats riski gibi riskler
nedeniyle zarar etme olasih@dir, Tiirkiye Finans'in maruz kaldidy piyasa riski, uluslararass
uygulamalara paralel olarak olugturulmug {ilke mevzuatinda yer alan, Standart Metot ve
Riske Maruz Deger (RMD) olarak bilinen iki farkh ydntem kullamlarak olciilmekte ve
izlenmektedir. Bu kapsamda faiz oram riski. piyasa miskimi olusturan en onemli unsur
olarak ortaya ¢ikmaktadar.

4.1.2.5. Operasyonel Risk
Yetersiz veva iglemeyen i¢ stregler. insanlar ya da dig ctkenler nedeniyle ortaya

vikabilecek kayip riskidir.

Konuya iliskin aynntih bilgi ihrager bilgi dokiimammmmm 4’lneil béliimiinde ver
almaktadir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Belirltilen risklere ek olarak, itibar Riski, is Riski, Strateji Riski ve Faaliyet {zninc iliskin
Riskler de isleme iliskin diger riskler kapsanunda degerlendirilmelidir.

Kunuya iliskin aynnth bilgi ihrage bilgi dokiimamnm 4'iinci bilimiinde ver
almaktadir.

4.3. Ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin riskler hakkmdaki temel bilgiler

4.3.1 Fon Kullamewsimn Kira Sertifikast Yukimlildaklerini Yerine Getiremesini
Etkilevebilecek Riskler

Tiirkive Finans sayili Bankacilk Kanunu Hitkiimleri uyarmea faaliyet gostermekie olup.
BDDK 'nin diizenleme ve denctime tabiidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde.
Gngoriilen sartlarm olusmast durumunda bankalarn BDDK tarafindan faaliyet izinlenimin
kaldirilmas: ve/veya Tasarraf Mevduat: Sigorta Fonu'na devredilmesine tligkin hitkumler yer
almaktadir,

432 Kira Sertifikalarmmin Likiditesi Yatinmcemn Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisith olahilir

Yaurimemmn halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalanmin tutanmin Borglanma
Araclan Pivasasi Kesin Alim-Satim Pazari'ndaki limitlerin diginda kalmas: durumunda
kira sertifikalarinin bu piyasada satilmas) imkénsiz hale gelebilir.

Konuya iliskin ayrnintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 2'nci bolimiinde yer
almaktadir,

5 HALKA ARZA iLISKiN BILGILER

14 Kol 2015




VKS. ihrager sifativla. kira sentifikalanndan saglanacak fonu Baslangig Portfoy
Varhklarinin Tirkive Finans'tan temin etmek igin kullanacaktir, Tlrkiye Finans 1s¢ kaynak
kurulus sifativia kira sertifikasi ihracivla VK$ tizerinden fon saglamig olacaktir.

Tirkiye Finans. fon kullamesi sifatiyle. kira sertifikasi ihraciyla fonlama yapisin
cesitlendirmeyi ve fonlama vadesini uzatarak aktif-pasif vade uyumsuzlufunu azaltmay
planlamaktadir. Kira sertifikasi ihracindan sadlanacak fon, akuf tarafta kurumsal inansman
destegi ve bireysel finansman destedi gibi milsteri portfyii plasmaniarinda kullanilacakuir.
Ayrica TL fonlama yapisinda, katlim fonlar ve zkaynak diginda alternatif bir fonlama
kaynad: saglanmas: planlanmaktadir.

Konuya iliskin ayvrntih bilgi sermaye piyasast araci notunun 3.2 no’'lu maddesinde
ver almaktadir,

5.2 Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz edilen kira sertifikalan 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. 18-19 Agustos
2015 tarihlerinde 2 giin siiresince talep toplanacaktir.

Bu halka arz “Sabit Yilhk Getin Oram™ ile talepte bulunma yOntemi ile
gerceklestirilecektir,

Kira sertifikass halka arzina Yumigi Bireysel Yaunmecilar kategorisi ve yurtiginden
basvuran Kurumsal Y atwrumcilar

KONSORSIYUM LIDERI

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. _
Riiviikdere Cad. Yap: Kredi Plaza. A Blok Kat:10-11 34350 Levent- Istanbul
Tel: (0212) 319 80 00 Faks: (0212) 264 14 09

KONSORSIYUM UYESI

BiZiM MENKUL DEGERLER A.$. _
indnii Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra Atagehir/Istanbul
Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Tirkive Finans Kaulm Bankasi A.3.'nin tim
subelerine talepte bulunmak i¢in basvurabilirler, (Bizim Menkul Degerler A.S. subclert ve
Turkive Finans Kaulim Bankasi A.$. subelerinin adreslerine www.bmd.com.ur adresh
internet sitesi ile www.tuwrkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulagilabilir.)

Yuridisi Kurumsal Yatnmeilarin talepleri sadece YKY tarafindan toplanacaktir.
Tiim yatirmeilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikas: i¢cin minimum talep miktar 1.000 adet
olacaktr. Minimum 1alep adedinden sonraki talep araliklar: adet ve katlan gekhmde

: inda herhangi bir
surlamada bulunmamaktadir, Yatmmaelar, istediklers takdirde ° WFormu'nda almak
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Yurtici Kurumsal Yatnmeilar Sermaye Pivasast Araci Notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtilen konsorsivum fiyelerinin merkez ve subelerine talepte bulunmak igin basvurarak
talep formu doldurmalart gerekmektedir. Yurtdigt Kurumsal Yatmimeilar sadece YKY 'de
talepte bulunmak icin bagvurarak talep formu doldurarak igbu halka arza katlabilirler.

Yatnimeilar, Talep Formu'nda talep cttikleri borglanma aracimn nominal tutanim
belinteceklerdir,

Halka arz edilecek kira sertifikalar, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi

Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahiplert hazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Halka arz sonuclars. Kurulun sermave pivasasi araglarnnmn satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde da@itun listesinin kesinlegtigi giind takip eden iki i gind

icerisinde Kurul'un dzel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyvasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde
ver almaktadir.

5.3 Menfaatler hakkinda bilgi
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

Konuya iliskin aynntili bilgi sermaye piyasast araci notunun 3.1 no’lu maddesinde
ver almaktadir,

5.4 Halka arzdan talepte bulunan yvatinmeilarnn katlanaca@ maliyetier hakkinda

bilm
Arac Bagka Aract
Kuruluglarin Kurulusa Vieman EFT Ucreti Diger
Ticaret Unvam Uereti EE——)
. : YEY. halka arza YRY, halka arza Younmetlardan Hesap Agma
;{ﬁkx'ul‘d*wtjl‘;““ iligkin virman iliskin EFT Ucreti. Takasbank Virman
AS islemlerinden licret islemlerinden Goret | Ucreti, Damga Vergisi ve
i almayacaktir almayacakur Difer Masraf alinmavacaktir
w i Hesap Agma Ucreti 1.5.-
g‘gmlﬁﬁkgl Baska bir arae TL+BSMV, hegabi varsa
av:chTm b m""" kurulusa aktanimasm alnmayacakur, TURKIYE
Pt | isteyenter iin 13- Takasbank Tarifesi | FINANS cari hesaplan igin &g
Lo s"“ TL+ BSMV ayda bir 15.25-TL hesap
! alinacakur. isletin Gereti, Damga Vergisi
ve Diger Masraf alinmayacak
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KiRA SERTIFIKASI iIHRAC TAKIP BELGESI
Sayi: 3'2 ,'{ KS- 73S

Tarih: |\ /F 7 2O'S

Onakhigin Unvam ;| TF YARLIK KIRALAMA A.S.
Ihraca iliskin;
Kurul Karar Tarihi :119.08.2014
Kurul Karar Sayisi .1 25/799
Kurulca Karar Verilen fhrag Tutan |: | 1.250.000.000 TL
Belge Tarih/Sayisi Tiirt Nominal DeZeri | Vade Satis Yontemi
1) 21.08.2014, 17/KS-799 | Sahiplige Dayali [ 139.000.000 TL| 179 giin Halka arz
2)27.11.2014, 28/KS-799 | Sahiplige Dayal: | 60.000.000 TL| 179 giin | Nitclikli Yatnme:
3)21.01.2015, 1/KS-799 Sahiplige Dayali 60.000.000 TL | 178 giin | Nitelikli Yatinme:
Yonetim
4) 12.02.2015, 3/K5-799 Sozlegmesine 250.000.000 TL | 107 giin Tahsisli
Dayali
5) 13.02.2015. 4/K5-799 Sahiplige Dayali 80.000.000 TL | 179 giin Halka Arz
6) 22.05.2015, 21/KS-799 | Sahiplige Dayals £0.000.000 TL| 179 giin | Nitelikli Yaurime: |
Yonetim ‘
7)02.06.2015, 24/KS-799 Sbzlesmesine 100.000.000 TL | 179 giin Tahsisli
Dayali
8) 08.06.2015, 26/KS-799 | Sahipliie Dayal: 75.000.000 TL| 179 giin | Nitelikli Yatnime
Y Gnetim
9) 15.07.2015, 32/KS-799 Sozlesmesine 80.000.000 TL | 179 giin | Nitelikli Yatirime:
Dayah
Y dnetim
10yl 8. 2045 | 2L /65730 Sizlesmesine | 100.000.000 TL | 178 giin Halka arz
[Jayal
Toplam T.OZE LD TL 7 1. 250NN T




