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1. Yonetici Ozets

25.04.2023 tarihli ve 2023/02 sayili bu rapor, 16.01.2023 tarihinde Kayseri Seker Fabrikas: Anonim Sirketi (“Kayseri
Seker”, “Ihrage1” veya “Sirket”) ile Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”™) arasinda imzalanmis olan
Halka Arz Aracilik Sozlesmesi kapsaminda Sirket’in 6zsermaye degeri ve beher pay degerinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun II1.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlart Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi
Degerleme Standartlar’’na uygun olarak tespiti amaciyla ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 11.04.2019
tarih ve 21/500 sayili karar1 ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Proje Ekibi: Konusunda uzman ¢alisma ekibi, Gedik Yatirim Kurumsal Finansman departmani miidiirleri tarafindan
y6netilmistir. Ekip, SPK mevzuatlar: uyarmca hazirlanan bu raporu hazirlayabilmek igin gerekli kalite, ehliyet ve
toplamda 19 yillik tecriibeye sahiptir.

Seda Demirelli Kiiciikmeral, Gedik Yatirim Kurumsal Finansman Miidiirii, aract kurumlarm ve bankalarin kurumsal
finansman ekiplerindeki 8 yillik deneyiminde, yerli ve yabanci ¢ok sayida sirketin halka arzi, bor¢lanma araglar:
ihraglar ve birlesme ve devralma projelerinde finansal danismanlik vermistir. Gedik Yatirim’daki gérevi esnasinda 5
halka arzin bagariyla tamamlanmasinda gérev almistir. Seda Demirelli Kiigtikmeral, Ko¢ Universitesi Ekonomi ve
Isletme Lisanslari ile ayni okulda [sletme Yiiksek Lisans mezunudur (SPL Diizey 3 lisans, sicil n0.207205).

Recep Bozkurt, Gedik Yatirim Kurumsal Finansman Miidiirii, arac1 kurumlarin ve bankalarin kurumsal finansman
ekiplerindeki 11 yillik deneyiminde, yerli ve yabanci ¢ok sayida sirketin halka arzi, bor¢lanma araglari ihraglar: ve
birlesme ve devralma projelerinde finansal danismanlik vermistir. Gedik Yatirim’daki gérevi esnasinda 3 halka arzin
bagariyla tamamlanmasinda gérev almistir. Recep Bozkurt, Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bslimler Fakiiltesi
Isletme Lisanslar ile New York Institute of Technology (NYIT) Isletme Yiiksek Lisans mezunudur (SPL Diizey 3
lisans, sicil 10.206166).

Sirket’in isbu Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan degerleme ¢aligmasinin, SPK’nin Sermaye Piyasasinda Degerleme
Standartlar1 Hakkinda Teblig (I1I-62.1) ve Uluslararast Degerleme Standartlar: dikkate alinarak 4.1 no.lu baslikta yer
alan etik ilkeler ¢ercevesinde hazirlandigim beyan ederiz.

Degetlendirmemizde kullanilan veriler, Sirket adina KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. tarafindan 30.04.2020, 30.04.2021, 30.04.2022 i¢in hazirlanan konsolide finansal tablolar ve bagimsiz
denetim raporu ve 31.10.2022 i¢in hazirlanan 6zel sinirli denetim raporlari, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen
bilgiler, Sirket yonetiminin 2022 - 2026 yillart pro forma finansal tahminleri ve Gedik Yatiim’in bulgular: ve
tahminlerine dayanmaktadir.

Gedik Yatirim, degerleme galismasindaki analizlerin kendi bilgisi dahilinde dogru ve giivenilir oldugunu beyan
etmektedir.

Gedik Yatirim, degerleme calismasi kapsaminda Sirket’in aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni miilkiyetine iliskin
herhangi bir arastirma yapmadigy gibi bu konularda herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Gedik Yatirim,
degerleme ¢alismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve giivenilir oldugunu dzen ve dikkatle sorgulamakta ve
aragtirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul dl¢tide degerlendirildiginde bariz sekilde gergege aykiri olduguna iliskin bir
stipheye ulasiimamustir. Kullamilan geemis yillara ait finansal bilgiler ve dzel bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar ve dipnotlar: Sirket yonetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin gériisiinden gegmis olup giivenilir bir kaynak
oldugu varsayimistir. Ayrica, Sirket tarafindan saglanan veya Gedik Yatiim tarafindan gegmis yillarin finansal
performansina iliskin Sirket yonetimi ile gérisiilerek yapilan analizler neticesindeki tiim tahminler (projeksiyon
verileri) Gedik Yatirim degerleme ekibinin sorgusundan gegmistir. Bu sorgulama neticesinde en iyi gayret ile
olusturulan tahmin ve projeksiyonlarin makul oldugu degerlendirilmektedir. Sirket’in rekabet ettigi spesifik pazar ve
tiriine iligkin bagimsiz bir kurulus tarafindan gergeklestirilmis bir ticari inceleme raporu bulunmamaktadir. Dolayisiyla,
verilen tahminleri bagimsiz bir rapor ile kiyaslamak miimkiin degildir. Gedik Yatirim olarak, Sirket’igrgecmis finansal




performansi da dikkate alinarak projeksiyonlarda kullanilan varsayimlar miimkiin oldugunca muhafazakar bir bakis
acistyla degerlendirilmigtir.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde asagidaki iki temel ydntem kullanilmistir.
1. Pazar Yaklasimi: Carpan Analizi
2. Gelir Yaklasgimz: Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi

Degerleme metodolojileri sektdriin ve Sirket’in spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmistir. Uluslararas: kabul
gérmiis olan bu iki yéntemin Sirket’in degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.

Sirket’in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit aguhklandiriimis olup, 12.204.187.538 TL dzsermaye
degerine ulagilmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 600.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 20,34
TL olarak hesaplanmistir. %20 halka arz iskontosu sonrasinda ise zsermaye degeri 9.763.350.031 TL, pay basina
deger ise virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 16,27 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye artirumu halka arz
edilecek nominal paylann toplami 106.000.000 TL’dir. Buna gére, halka arzin biyiikliigii 1.724.620.000 TL olup,
halka agiklik oran1 %15,01 olarak hesaplanmustir. Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmis sermayesi 706.000.000 TL,

dzsermaye degeri ise 11.486.620.000 TL ye tekabiil etmektedir.

Indirgenmis Nakit Akislari 50% 12.155.485.944
Piyasa Yaklasimi - Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlart 25% 12.112.468.869
Piyasa Yaklasimi - Yurt dig1 Benzer Sirket Carpanlan 25% 12.393.309.396
Agirliklandinibmis Ozkaynak Degeri 100% 12.204.187.538
Pay Adedi 600.000.000
Agirhiklandirdmis Pay Degeri ‘ 20,34

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri

12.204.187.538

Halka Arz Iskontosu 20%
Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri 9.763.350.031
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 600.000.000
Halka Arz Pay Basimna Deger 16,27
Sermaye Artirim Oram 17,70%

Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 106.000.000

Sermaye Artirimi (TL Tutar) 1.724.620.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 106.000.000

Halka Arz Biiyiiklugii

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Arz Sonras: Odenmis Sermaye
Halka Agiklik Oram '

* Halka Arz Pay Bagsina Deger virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanmustiy.

1.724.620.000
11.486.620.000
706.000.000

15,01%

Menkul




2. Sirket ve Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

2.1 Sirket’in Genel Bilgileri

Kayseri Seker Fabrikasi Bakanlar Kurulunun 26/11/1954 tarih ve 4/4019 sayili karar1 ile TTK hiikiimlerine gore
Kayseri Seker Fabrikast Anonim Sirketi ad1 altinda tamamen 6zel bir girket olarak kurulmus ve faaliyete baglamistir.
2 Ekim 1955 tarihinde de deneme kampanyasina baglanmis olup, 6 Kasim 1955 tarihinde isletmeye agilmastir.

Sirketin ana faaliyeti; kristal, toz ve kiip seker liretimi ve ticareti, seker sanayinin yan iirinii olan yas kiispe, kuru kiispe,
melas, melash kuru kiispe, kireg tagi, elektrik tiretimi ile tohum ve giibre ticareti yapmaktadir.

2006 yilinda Bogazliyan Seker ve Mamulleri Entegre Tesisi faaliyete gegmistir.

30585 sicil numarast ile Kayseri Ticaret Sicil Miidiirligii’ ne tescil ile 13 Mart 2007 tarihinde Pan Pazarlama Ithalat ve
fhracat San. ve Tic. A.S. kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu, her nevi seker ve seker sanayinin yan lirtini olan
yas ve kuru kiispe, melas ve melash kuru kiispe, maya, alkol, ispirto, organik asitler, yem, giibre ve sekerli maddeler
ile diger gida maddelerinin pazarlama ve satisidir.

Pankent Sanayi ve Ticaret A.$. 34659 sicil numaras ile Gaziantep Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 01 Haziran 2010
tarihinde tescil edilerek kurulmustur. Pankent, PP (polipropilen) dokuma ¢uval, PP lamineli ¢uval, PP Cuval, i¢ torba
ve PP rafyalik ip tiretmektedir.

Stit ve hayvancilik alaminda faaliyet gésteren Pan Doga Sanayi ve Ticaret A.S. 470 sicil numaras: ile Kayseri Sicil
Miidiirltigi tarafindan 4 Kasim 2010 tarihinde tescil edilerek kurulmustur.

34718 sicil numarasi ile Kayseri Ticaret Sicil Mudiirligii tarafindan 16 Subat 2010 tarihinde Panpet Petrol Sanayi ve
Ticaret A.S. kurulmustur. Karayolu nakliye hizmeti, akaryakt iirtinlerinin perakende ve toptan satis1, seker pancardan
uretilmig kristal sekerin satis1, hayvan yemi olarak tiiketilen melash pelet kuru kiispe tiretimi, hafriyat yiikleme, tasima
ve bosaltma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2014 yilinda Turkiye Cumbhuriyeti Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 onay1 ile Arastirma Gelistirme Merkezi
belgesi alinmis ve Kayseri Seker AR-GE Merkezi faaliyete gegmistir.

2015 yilinda lisansli depoculuk alaninda faaliyet gdsteren Kayseri Seker Tarim Uriinleri Lisanslt Depoculuk A.S 43755
sicil numarast ile Kayseri Sicil Midtirltigii tarafindan 18 Haziran 2015 tarihinde tescil edilerek kurulmustur.

2017 yilinda Kayseri Seker’in OIB’nin miilkiyetinde bulunan paylarimn Sirket’in sermayesinin %10’unu temsil eden
kism1 TVF’ye devredilmistir. Ayni y1l Sirket, iyi tarim uygulamalari ile gida sektoriinde ilk TSE ¢ift yildiz uygunluk
belgesini almigtir. Sirket ayrica adini vergi rekortmeni kurumlar arasina yazdirmustir ve ISO500 listesinde ilk 100°de
yer almistir. Ote yandan ayni y1l Pan Enerji markasmin tescili alinmistir.

Bir ciftci kurulusu olan Kayseri Seker, Ozellestirme Yitksek Kurulu’nun 04.05.2018 tarih 2018/45 sayili karariyla,
seker sektoriine 84 yil hizmet etmis ve Tikiye’de kurulan ilk dért seker fabrikasindan biri olan Turhal Seker
Fabrikasi’ni Ozellestirme Idaresi Baskanlig ile vapilan 07.06.2018 tarihli varlik satis sdzlesmesiyle 569.000.000,00
TL bedelle satin alarak seker tiretim tesislerini Kayseri ve Bogazliyan’la birlikte 3’e gikarmis ve toplam firetim kotasini
429.550 tona ylikseltmistir.

Sirket, 28 Aralik 2018 tarihli ve 30639 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Karayollari Trafik Kanunu ile Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 8. maddesi ile SPKn' nin 16. maddesinin 3. fikrasinda yapilan
degisiklik uyarinca, 18 Eyliil 2018 tarihli ve 30540 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Kooperatif ve Kooperatif
Birliklerinin paylarmin ¢ogunluguna Sahip Oldugu Anonim Ortakliklara iliskin Esaslara Dair Teblig (11-16.2)
hitktimleri kapsaminda halka agik ortaklik hiikiimlerine tabi tutulmus ve halka agik ortaklik statiisii kazanmistir.

2019 yilinda Kayseri Seker’in OIB’nin miilkiyetinde bulunan paylarinin Sirket’in sermayesinin %1.07’sini temsil eden
kismi1 TVE’ye devredilmis, TVF’nin Sirket’in sermayesindeki pay1 %11,07’ye yiikselmistir.

2020 ve 2021 yillarinda Kayseri Seker, Biinyan Ilgesine Pancar Bolge Mudiirliigii, Tarim Market, 10 diikkén ve 24
konut ingaatinin temelini atmugstir. Kayseri Ilinde, en yiiksek pirim 6deyen, en gok istihdam saglayan ve en ¢ok engelli
calistiran kurulus olmusgtur.

2022 yilinda Kayseri Seker, Tlirk Standartlar1 Enstitiisti (TSE) tarafindan IQ NET SR10 Sosyal-S rumluluk y dnetim




Sistemi Belgesi almaya hak kazanan gida sektoriindeki ilk sirket olmustur.

Mevcut durumda Sirket’in sahip oldugu ¢esitli kalite ve uygunluk belgeleri asagida siralanmistir:
e CIFT YILDIZ UYGUNLUK BELGESI
e FSSC 22000 GIDA GUVENLIGI SISTEM BELGESI
e HELAL GIDA UYGUNLUK BELGESI
* IQNET SR 10 SOSYAL SORUMLULUK YONETIM SISTEMI BELGESI
e KAHVERENGI SEKER BELGESI
e KOSHER BELGESI
e TS 861 URUN STANDARTI BELGESI
e TSENISO 9000 KALITE YONETIM SISTEMI BELGESI
e TSENISO 14001 CEVRE YONETIM SISTEMI BELGESI
e TS ENISO 22000 GIDA GUVENLIGI YONETIM SiSTEMI BELGESI
e TS ENISO 50001 ENERJI YONETIM SISTEMI BELGESI
* TSENISOIEC 27001 BILGI GUVENLIGI YONETIM SISTEMI BELGESI
e TSISO 10002 MUSTERI MEMNUNIYETI YONETIM SISTEMI BELGESI
e TSISO 45001 IS SAGLIGI VE GUVENLIGI YONETIM SISTEMI BELGESI
e TSE COVID-19 GUVENLI URETIM BELGESI
e YERLI MALI BELGESI

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

S.8 Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi

351.622.539 58,6% 351.622.539 49,8%
Turkiye Varlik Fonu 66.438.243 ) 11,1% 66.438.243 9.4%
Diger Pancar Ekicileri Kooperatifi 181.939.218 30,3% 181.939.218 ‘ 25,8%
Halka Agik Kisim - - 106.000.000 15,0%
Toplam Sermaye 600.000.000 100,0% 706.000.000 100,0%

2.2 Sirket’in Faaliyetleri
Genel Bilgi

Sirket’in ana faaliyeti; kristal, toz ve kiip seker iiretimi ve ticareti, seker sanayinin yan iiriinii olan yas kiispe, kuru
kiispe, melas, melash kuru kiispe, kireg tas, elektrik iiretimi ile tohum ve giibre ticareti yapmaktir. Sirket tarafindan
Uretimi gerceklestirilen Uriinler asagidaki gibidir:

Kristal seker: Bir glukoz molekiilii ile bir fruktoz molekiiliinden olusan bir disakarittir ve dogada baslica seker kamust
ve seker pancarindan elde edilir. Meyve sebzelerin ¢ogunda da serbest olarak bulunur. Sakarozun en yaygin kullanilan
sekli sofra sekeri olarak da bilinen kristal halidir.

Kiip seker: Toz sekeri olusturan seker kristallerinin stkistirilarak bir araya getirilmesiyle yapilir. Kiip seker iiretilen
fabrikalarda bu isi yapmak i¢in 6zel makineler bulunur. Bu makinelerde ilk olarak toz sekerin tizerine bir miktar su
puskiirtiiliir. Bunun sonucunda seker taneciklerinin bir bsliimii ¢dziiniir ve yapiskan hale gelir. Kismen ¢dziinmiis olan
seker tanecikleri kiip seklindeki kaliplara dokiillip sikistirilir. Béylece seker taneciklerinin birbirine tutunmasi saglanir.
Daha sonra kaliplardaki kiip sekerler firindan gegirilerek kurutulur. Iglerindeki su buharlastiktan sonra da kiip sekerler
paketlenir.

Melas: Seker fabrikalarinda sekerin daha fazla kristallendirilerek ayrilamayan son atigidir. Kahverengimsi kivamli bir
sividir. Biinyesinde seker, bazi mineral maddeler ve suda eriyen farkli bilesikler bulundurur. Maya, alkol, giibre, yem,
yapistiricl ve benzeri sektérlerde kullanilir.

Pancar kiispesi: Seker pancarindaki sekerin su ile ekstraksiyonu sonrasinda kalan posadir. Hayvan yemi olarak yaygin

sekilde kullaniir.
Sirket ayrica Baglt Ortakliklar1 vasitastyla hayvancilik, akaryakit tiriinleri ticareti, nakliyecilik, dokuma guval imalatt
ve ticareti, lisansli depoculuk faaliyeti, bakliyat ve seker ticareti yapmaktadir. 4634 Sayili Seker Kanununun 5. maddesi




uyarinca, seker pancari fiyatlari her yil, seker fabrikasi isleten gergek ve tiizel kisiler ile tireticiler ve / veya temsilcileri
arasinda varilan mutabakata gore belirlenir. S6z konusu madde hitkmiine istinaden Kayseri Seker, seker pancar temin
ettigi ciftcilerle (“Ureticiler”) her yil seker pancari tiretim sozlesmesi (“Uretim Sozlesmesi”) imzalamaktadir. Uretim
Sozlesmesi’ni imzalayan Ureticiler, bir yil siireyle Uretim Sézlesmesi’nde yer alan sartlara uygun olarak seker pancari
yetistirmeyi ve Uretim Sozlesmesi’nde belirtilen fiyatla yetistirdikleri seker pancarinu Kayseri Seker’e teslim etmeyi
ve Kayseri Seker’de s6zlesme konusu miktardaki seker pancarini Ureticilerden teslim almay: taahhiit etmektedirler.

Kayseri Seker 6 il ve 21 Bolge Mudiirliigiine bagh koylerde yaklasik olarak 15.000 ¢iftei ile 3°lii miinavebe (Ekim
nébeti, bir tarlaya aym1 tirlinlerin arka arkaya ekilmemesi, farkl bitkilerin bir diizen iginde birbirinin pesi sira ekilmesini
ifade eden tarim yontemidir.) esaslarina gore seker pancari liretim sozlesmesi yapmaktadir. Uretim Sdzlesmesi,
miiteselsil sorumluluk &ngdrmektedir. Don, sel ve Sirket’ce kabul edilebilecek diger miicbir sebepler haricinde,
taahhtide girdigi halde hig pancar teslim etmeyen Ureticiler, sézlesmede yazili taahhiit miktar: ile bagli olduklart k&yde
olusacak pancar fiyatinn ¢arpimi neticesinde hesaplanan meblagin %10 unu tazminat olarak sdemekle yiikiimliidiirler.

Ayrica, Kayseri Seker’in Ureticileri Kayseri, Sivas, Tokat, Yozgat, Amasya ve Nevsehir bolgelerinde aktif olarak faal
durumdadir. Bu nedenle herhangi bir bslgede yasanacak hastalik, agir iklim kosullary, sel gibi miicbir sebeplerin varlig:
halinde, difer bolgelerde devam eden iretim faaliyetleri, tedarik probleminin oniine gegebilecek yapida ve
yogunluktadir.

[1gili Kanunun 3. ve 4. Maddesine istinaden kota Sirketlere verilen bir haktir ve Sirket bunu istedigi sekilde kullanma
ozgiirliigine sahiptir. Uretim sézlesmesi kapsaminda ciftcilere A Kotasi iizerinden beher ton basina taban (Kompoze
— DAP — Organomineral) ve st giibresi (%21 Amonyum Siilfat) verilir. Sirket giibreyi ilgili tiretim sezonunun Ocak-
Mart aylarinda, azotlu giibreyi ise Subat-Mayis aylarmda tevzi etmeye baslar. Sirket tarafindan tireticilere ilgili tiretim
yilinin $ubat-Mayis araliginda, Sirkete taahhiit etmis oldufu pancar iiretim miktar: tizerinden 70 gr/taahhiit ton
miktarinda pancar tohumu verilir.

Ekilecek seker pancari gesitleri, yorelerin iklim zellikleri, toprak yapisi ve hastalik durumu dikkate alinarak Sirketce
belirlenmektedir. Sirket tarafindan su kaynaklarmin azalmasi gibi gelecege yonelik riskler gz Sniinde tutularak,
Sirket’in AR-GE ve Ziraat ekibi tarafindan ekim yapilacak tohumlar iizerinde stirekli yenileme ve daha iyi verim alma
¢alismalar1 yapilmaktadir. Dolayisiyla Kayseri Seker tarafindan temin edilen tohumlar, ekimden 6nce 1-2 yil siireyle
denenerek tohum kalitesinden kaynaklanabilecek riskler en az seviyeye indirgenmektedir.

Ureticiler; pancarin bakim islerini Uretim Sozlesmesi’ne uygun olarak zamaninda yapmakla Sirketce tespit edilen
programa gére pancarlarini sokiip teslim etmekle yiikiimliidiirler. Aksi halde Sirket, ihtar etmeksizin iireticilerin nam
ve hesabina bu isleri yapmaya yetkili olup, yapilacak her tiirlii masraflar tireticilerin borcuna kaydedilir. Bu sebeplerden
dolayi Ureticilerin ugrayacag; her tiirlii zarar ve ziyandan Sirket higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Nematodlu, hastalikli
ve glirlik olup, siloya alinamayacak ve / veya fabrikada islenemeyecek oranda zarar grmiis ve baska tiriinlerle karisik
pancarlar Sirketge belirlenir ve bu pancarlarm alim1 yapilmaz.

Sirket tarafindan istihdam edilen ziraat mithendisleri tarafindan pancarin ekiminden hasadina kadar olan siiregler etkin
bir sekilde takip edilerek tirtin verimliliginin artirilmasi ve hammadde temin riskinin minimize edilmesi saglanur.
Gelisimini tamamlayan pancarlar, Sirketce belirlenen sokiim programi dahilinde tarladan bélge kantar1 veya fabrika
kantarlarina taginur. (Sokiim ve yiikleme islemleri modern tarim makinalariyla yapilir). Sevk edilen pancarlar insansiz
tesellim programi (intep) ile tartimi gergeklestirilerek fabrikaya alinan pancarlarin bir kismi direk islenmek iizere
isletme birimine sevk edilir, bir kismi ise fabrika sahasinda bulunan yer silolarda stoklanir. Yer siloda stoklanan
pancarlar first in first out prensibine gore teknolojik kalitesini bozmadan islenmek iizere isletme birimine sevk edilir.
Sirket kendisine tahsis edilen kota kadar seker tiretimi yapmaktadir ve iirettigi {iriinlerin satisini 01 Eyliil-3 1Agustos
pazarlama donemi igerisinde gerceklestirmek zorundadir. Dolayisiyla seker satis miktarinda tahsis edilen kota miktar:
degismedigi stirece satislarda miktarsal olarak bir degisim sdz konusu degildir. Dénemsel olarak degisimlerin sebebi
seker fiyatlarindaki artis ve devreden stoklara baglidir. Yan iiriinler olan melas ve kiispe satislar1 da tiretim kotasina
bagli olduBu igin buradaki dalgalanmalarda yine devreden stok ve satis fiyatlarindaki degisime baglidir. Glibre ve
tohum satislar: ¢iftgi talep ve tercihlerine bagh olarak degisim gostermektedir. 30.04.2019 déneminde Turhal Seker

Fabrikas: satin alim1 gergeklestigi icin iiretim kotasi ve satis geliri artmistir.
o . Satg . Satis _ Satis . Sanig
URUNLER (TL) 31.10.2022 | icindeki| 30.04.2022 |icindeki| 30.04.2021 | icindeki 30.04.2020 icindeki
Payr Pay1 Payi Payi
Kristal Seker 817.841.221 063]  3.848.675.993 0,75 | 2.049.021.081 0,72 1.430.685.617 0,72
Melas Satislan 115.315.862 0,09 262.887.039 0,05| 160443764 0,06 | —~> 129919.974 0,07

Menkul De




Kiispe Satislari 29.997.545 0,02 127.822.541 0,02] 129.891.279 0,05 68.415.832 0,03
Giibre ve Tohum Satislan 123.952.754 0,10 482.082.190 0,091 270.118.268 0,10 187.086.951 0,09
Bagh Ortaklik ve Diger Satislar: 212.991.618 0,16 418.910.467 0,08 | 252.761.341 0,09 179.545.701 0,09
iade ve Iskontolar (-) -141.369 - -2.189.352 -~ -20.704.345 - -71.793 --
TOPLAM NET SATISLAR 1.299.957.631 100 5.138.188.878 100 | 2.841.531.388 100 1.995.582.282 100

Tarimsal Faaliyetler

Seker pancarlari, Sirketge hazirlanan ve Ureticilere duyurulan bir program dahilinde Uretim Sézlesmeleri’ne uygun
olarak almr. Ureticiler, Sirket'in alim organizasyonuna ve programlarina uymayi, 6n gériilen giin ve zamanda
belirlenen kantarlara teslimini taahhiit ederler.

Ureticiler; pancarin bakim islerini Uretim Soézlesmesi’ne uygun olarak zamaninda yapmakla ve Sirketge tespit edilen
programa gbre pancarlarm sokiip teslim etmekle yiktmldiirler. Aksi halde Sirket, ihtar etmeksizin tireticilerin nam
ve hesabina bu isleri yapmaya yetkili olup, yapilacak her tiirlii masraflar lireticilerin borcuna kaydedilir. Bu sebeplerden
dolay1 Ureticilerin ugrayacagi her tiirlil zarar ve ziyandan Sirket higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Nematodlu, hastalikli
ve ¢lirtik olup, siloya alinamayacak ve / veya fabrikada islenemeyecek oranda zarar gérmiis ve baska liriinlerle karisik
pancarlar Sirketce belirlenir ve bu pancarlarin alimi yapilmaz.

Sirket, taahhiit edilen tiretim igin (miikerrer ekim dahil) gerekli olan pancar tohumunu mevzuat uyarinca sertifika almis
vyerli Gretim veya haricen temin ettigi seker pancari ¢esitlerine ait tohumlardan karsilayarak, iireticilere verir. Ekilecek
seker pancar ¢esitleri, yorelerin iklim 6zellikleri, toprak yapist ve hastalik durumu dikkate almarak Sirketce belirlenir.
Sirket tarafindan su kaynaklarmin azalmast gibi gelecege yonelik riskler gz dniinde tutularak, Sirket’in AR-GE ve
Ziraat ekibi tarafindan ekim yapilacak tohumlar iizerinde siirekli yenileme ve daha iyi verim alma calismalart
yapilmaktadir. Dolayisiyla Kayseri Seker tarafindan temin edilen tohumlar, ekimden énce 1-2 yil siireyle denenerek
tohum kalitesinden kaynaklanabilecek riskler en az seviyeye indirgenmektedir.

Sirket’in son li¢ yilda yaklasik olarak her yil 15.000 giftciyle sézlesmesi bulunmaktadir. Sirket’in ciftilerle
imzalamakta oldugu Uretim Sézlesmesi, miiteselsil sorumluluk éngdrmektedir. Don, sel ve Sirketce kabul edilebilecek
diger miicbir sebepler haricinde, taahhiide girdigi halde hig pancar teslim etmeyen Ureticiler, sozlesmede yazili taahhiit
miktari ile bagh olduklar: k&yde olusacak pancar fiyatinin ¢arpimi neticesinde hesaplanan meblagin %10’ unu tazminat
olarak ddemekle ylkiimliidiirler.

Ayrica, Kayseri Seker’in Ureticileri Kayseri, Sivas, Tokat, Yozgat, Amasya ve Nevsehir bslgelerinde aktif olarak faal
durumdadir. Bu nedenle herhangi bir bslgede yasanacak hastalik, agir iklim kosullari, sel gibi miicbir sebeplerin varlig:
halinde, diger bolgelerde’ devam eden liretim faaliyetleri, tedarik probleminin &niine gecebilecek yapida ve
yogunluktadir.

2021 yilinda 3.079.508 ton Pancar Ekim is programina karsilik 3.025.435 ton taabhiit almmustir. Taahhiidiin is
programina oranl asagidaki tabloda gésterilmistir.

. - - Taahhiidiin I
Biolge Adx f:e}; Ciftci Adet Taahhide Baglanan Saha A+B+C lfrogramma Ggre Fark Ton Fark %
Sulu Ton Toplam Ton Is Programm Ton
Kayseri 31 761 184.656 184.656 201.944 -17.288 -8,56
Biinyan 17 449 126.354 126.354 121.428 4.926 4,06
Develi 22 575 163.981 163.981 160.795 3.186 1,98
Gemerek 20 900 203.323 203.323 202.630 693 0,34
Pmarbags 26 413 74.096 74.096 70.717 3.379 4,78
Sarioglan 11 724 180.852 180.852 167.991 12.861 7,66
Sarkisla 20 709 188.619 188.619 175.573 13.046 7,43
Yesilhisar 15 781 259.997 259.997 259.968 29 0,01
Bogazhyan 30 1.887 524.107 524,107 572.978 -48.871 -8,53
Candir 5 143 42182 42,182 45279 -3.097 -6,84
Yenifakil: 13 547 147.802 147.802 148.691 -889 -0,60
Yenipazar 18 577 170971 170.971 165.983 4.988 3,01
Turhal 28 552 46.000 46.000 47.154 -1.154 -2,45
Artova 31 1.151 153.000 153.000 153.010 -10 -0,01
Camlibel 19 1.093 140.000 140.000 118.430 21.570 18,21




Niksar 14 226 24.300 24.300 36.635 -12.335 -33,67
Pazar 16 357 42.000 42.000 69.280 -27.280 -39,38
Sivas 12 272 156.000 156.000 110.161 45.839 41,61
Tokat 10 455 30.000 30.000° 28.194 1.806 6,41
Yildizeli 14 284 90.000 90.000 74.542 15.458 20,74
Zile 34 1.022 77.195 77.195 148.125 -70.930 -47,89
Toplam 406 13.878 3.025.435 3.025.435 3.079.508 -54.073 -1,76

Uretim Faaliyetleri
Kayseri Seker, seker iiretim faaliyetlerini; Kayseri, Bogazliyan ve Turhal seker fabrikalarinda gerceklestirmektedir.

Kayseri Seker Fabrikasi: Kayseri Seker Fabrikasi’nda 05.10.2022 tarihinde baslayan iiretim faaliyetleri 31.12.2022
tarihinde tamamlanmistir. 88 giin siiren kampanya siiresinde 1.181.000 ton pancar Kayseri Seker Fabrikas’nda
islenerek 174.825 ton seker ve 40.706 ton melas tiretilmistir.

Bogazliyan Seker ve Mamulleri Entegre Tesisi: 29.09.2022 tarihinde baglayan tiretim faaliyetleri 78 giin siirmiis
olup 16.12.2022 tarihinde sona ermistir. Kampanya siiresince Bogazliyan Seker ve Mamulleri Entegre Tesisinde
1.068.000 ton pancar islenmis olup 157.150 ton seker ve 31.836 ton melas tiretilmistir.

Turhal Seker ve Mamulleri Entegre Tesisi: Turhal Seker ve Mamulleri Entegre Tesisinin kampanyasi 09.10.2022
tarihinde baglamis, 07.01.2023 tarihinde sona ermistir. 90 giin siiren kampanya boyunca 687.000 ton pancar islenmis
olup 99.532 ton seker ve 25.347 ton melas iiretilmistir.

Kayseri Seker, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nmin onayi ile 2014 yili itibartyla Ar-Ge merkezini kurmustur. Merkezde
33 kisilik multidisipliner kadrosuyla inovatif projeler yiiriitilmektedir. TUBITAK, TAGEM, AB projeleriyle iilke ve
dinya bilimine katkida bulunmak amaciyla ulusal-uluslararasi {niversiteler ve ozel sektor ile is birlikleri
gerceklestirilmektedir.

Tirkiye’nin seker pancar: tohumu ihtiyaci global sirketler tarafindan karsilanmakta ve bu durum tilkemiz seker pancart
tarimimn stirduriilebilirligini, dolayisiyla seker tiretiminin siirdiiriilebilirligini tehlikeye sokmaktadir. Bu nedenle
Kayseri Seker Ar-Ge Merkezinde 2018 yilinda bagslayan yerli ve milli seker pancari gesidi gelistirme ¢aligmalar: devam
etmektedir.

Endiistri 4.0 sayesinde gelisen teknolojinin bir etkisi olarak Tarim 4.0 modeline gegilmis ve teknoloji tarimsal iiretimin
igerisine ¢ok hizh bir sekilde entegre olmustur. Tarum robotlari, dronlar, uydu gériintiileri vb. teknolojik gelismeler
stirdiiriilebilir bir tarim uygulamas: i¢in giiniimiizde olduk¢a dnemli hale gelmistir. Kayseri Seker Ar-Ge Merkezi
Tarim 4.0 modelini seker pancar tarimina adapte ederek otonom tarim robotu iizerine galismalarini baglatmistir. Yapay
zeka sistemlerini kullanarak Cercospora gibi onemli seker pancari hastaliklarina kars: erken tani sistemi ve rekolte
tahmini gibi tarimsal 6zellikleri 6lgmek lizerine ¢alismalarim siirdiirmektedir.

Kayseri Seker “Sifir Atk Hedefi” temelinde siirdiiriilebilir kalkinma ilkeleri cercevesinde atiklarini kontrol altina
almak, gelecek nesillere temiz, gelismis bir Tiirkiye ve yasanabilir bir diinya birakmak igin entegre bir yaklasimla
atiklarin yonetimini saglamaya y6nelik arastirmalarim siirdiirmektedir. Bu amaca hizmet eden calismalardan biri olan
“Pancar Ayiklama Unitesi” ile isletmede seker pancarinin islenmesi esnasinda olusan atiklarmn i¢inde bulunan seker
pancari pargalarint yeniden tretime kazandirarak sirketin kayiplarinun en aza indirilmesi ve elde edilen karim, bélge
istihdamina katki yapacak yatirimlarda kullamlmasi amaglanmaktadir. Dolayisiyla birim alandan en fazla seker
tiretimini gerceklestirerek seker tiretiminde siirdiiriilebilirligi saglamak hedeflenmektedir.

Kiiresel 1sinma, iklim degisikligi, niifus artisina bagli olarak gida gereksinimlerinin artmasi ve su kaynaklarinin
kirlenmesi gibi durumlar mevcut su kaynaklarinin daha verimli kullanilmasi ve ayrica sulama yonetiminde yeni teknik
ve teknolojilerin kullamimint da vazgegilmez hale getirmektedir. Bu kapsamda Kayseri Seker damla, yer alti damla
sulama ve giibre sistemlerinin seker pancari verimine etkisi lizerine ¢alismalar yapmaktadir. Bu sayede suyun
kullammim kontrol altina alarak su kaynaklariun siirdiirebilirliginin yani sira enerji ve is giicii tasarrufu saglanarak
milli sermayeyi korumak amaclanmaktadir.

Ulkemizde gida katki maddeleri konusunda da biiylik oranda disa bagimlilik s6z konusudur. Kayseri Seker tilkemizin
disa bagimhiligini azaltmaya yénelik, dzellikle seker pancari posasi kullanilarak gida katk: maddeleri iiretimi hem
teknolojik hem maliyet agisindan diinya ile rekabet edilebilir ve siirdiiriilebilir sekilde tiretimlerini saglamay:
amaglamaktadir. Boylece seker tiretim prosesinin yan iiriinii olan geker pancari posasina katma deger saglanmasi ve
teknik bilgi birikiminin (know-how) olusturulmas: saglanmaktadir.




Yesil Mutabakat Eylem Planina uyum ¢ergevesinde Ar-Ge’de biyopestisit, pestisit ve kimyasal giibre kullaniminin
azaltilmasina yonelik aragtirma gelistirme caligmalart hizla devam etmektedir. Ozellikle yeni biyopestisitlerin
gelistirilmesi ve organomineral giibrelerin tiretimi ¢alismalart yogunluk kazanmistir. Seker pancarinda yetisme sezonu
boyunca sik karsilagilan ve tirtin verimliligini diistiren hastalik ve zararlilarla miicadele giiciinii artiracak nano boyutta
bilesenler igeren yeni Uriinler gelistirmek amaciyla cesitli pestisitlerle kullanilabilecek ve aktif maddelerin yavas
salimimini saglayacak bir “Nanoformiilasyon” gelistirilmistir.

2.3 Kayseri Seker’in Satislari Hakkinda Genel Bilgi

Kayseri Seker Fabrikasi A.$.’nin yillik hasilatinin %70-80°ni seker satislart olugturmaktadir. Kayseri Seker {iretmis
oldugu sekerin bilylik kismini sekeri hammadde olarak kullanan iiretici firmalara pazarlamaktadir. Bu firmalar
genellikle tilkemizde Bat1 ve Marmara bolgesinde faaliyet gostermektedir. Bunun yaninda Kayseri Seker sahip oldugu
paketleme ve kiip seker tesisi sayesinde sekeri marketlere de pazarlamaktadir. Asagida tabloda sirketin elde ettigi
hasilatlar tirtin bazinda gosterilmistir.

L _ Satis _ Satig _ Satis _ Satis
URUNLER (TL) 31.10.2022 Icindeki | 30.04.2022 |icindeki| 30.04.2021 I¢indeki 30.04.2020 | icindeki

Payr Payr Pay1 Pay1
Kristal Seker 817.841.221 0,63 ] 3.848.675.993 0,75 | 2.049.021.081 0,72 ] 1.430.685.617 0,72
Melas Satislart 115.315.862 0,09] 262.887.039" 0,05] 160.443.764 0,06 129.919.974 0,07
Kiispe Satislart 29.997.545 0,02 127.822.541 0,02 ] 129.891.279 0,05 68.415.832 0,03
Giibre ve Tohum Satislan 123.952.754 0,10 482.082.190 0,09] 270.118.268 0,10 187.086.951 0,09
Bagh Ortaklik ve Diger Satislan 212.991.618 0,16 ] 418.910.467 0,08] 252.761.341 0,09 179.545.701 0,09
iade ve Iskontolar (-) -141.369 - -2.189.352 - -20.704.345 - -71.793 --
TOPLAM NET SATISLAR 1.299.957.631 100 | 5.138.188.878 100 | 2.841.531.388 100 ] 1.995.582.282 100

Ulkemizde seker tiretimi “yillik yurtici seker ihtiyact ve giivenlik stoku” esasina gore yapilmaktadir. Seker Kanunu ile
Tiirkiye’de seker talebini karsilayacak diizeyde tiretim planlamasi yapilmakta oldugundan iilke iginde pazarlanacak
seker miktar1 garanti altina alinmaktadir. Ancak agir1 kuraklik, pancarda meydana gelebilecek hastaliklar, don olaylar1
gibi anormal durumlardan dolay1 eksik tiretim meydana geldiginde B kotasi olarak adlandirilan giivenlik stoku
bulunmaktadir. Yillar itibariyla incelendiginde tilkemizde seker iiretiminde istikrar saglanmis ve yurt igi talep yurt ici
tretimle karsilanmugtir.

Seker Kanunu ile Tirkiye’de seker talebini karsilayacak diizeyde iiretim planlamasi yapilmakta olup, iilke iginde
pazarlanacak seker miktari, Cumhurbaskanlig1 tarafindan tahsis edilen kotalar ile belirlenmektedir. Ulkemizin yillik
seker ihtiyacinin %97,5’i pancar sekeri, %2,5°1 ise nisasta bazli seker ile karsilanmak tizere programlanmaktadir.

Tiirkiye’de halihazirda; 3.151.000 tonu pancar sekeri, 990.000 tonu nigasta bazli seker olmak iizere toplam 4.141.000
ton seker tretim kapasitesi mevcuttur. Pancardan seker tireten sirketlerin toplam giinlitk pancar isleme kapasitesi ise
191.500 tondur. Asagidaki tabloda Tirkiye’de yillar itibariyla tahsis edilen seker kotalari ile o yillara ait satis ve stok
durumu gosterilmistir.

Seker Uretimi, Satisi ve Stok Durumu

(BIN TON) 1314]  1415]  15/16] 16/17] 17/18] 18/19] 1920] 20/21] 21/22] 22/23*
A Kotas: 2216] 2.260] 2250] 2385| 2.536] 2.565| 2.633] 2.633| 2633] 2.681
A Kotasi Dretimi 2207|  2.055| 1.891] 2383 2525 2206] 2.458] 2.633] 2469 2.091
Top. Uretim (A+B+C)| 2.390] 2.058] 1976] 2559 2.770] 2273] 2.536] 3.069| 2.520 *
Yurtici Satis 2.083 2.019] 1.988] 2389 2268] 2455 2.468] 2.507| 2573 521
Yurtdis1 Satig

(C Sekerd) 319 192 33 56 77 223 56 427 126

Y1l Sonu Stok 83 2 0 o 257 8 4 125 2| 1571
A Kotasi

Y1l Sonu Stok 66 43 28 83 120 128 132 132 100 134
B Kotasi

Y1l Sonu Stok

C Sekeri 76 7 3 63 193 29 46 56 10

*Devam ediyor.

Tablodan da anlagilacag) tizere yurt i¢i seker talebi olan A Kotasi Pancar Sekeri miktarindan daha fazla tiretim oldugu
yillar gorillmektedir. Iklim sartlarinin elverisli gitmesi veya rekoltenin fazla oldugu yillarda yurt i¢i seker kotasindan




daha fazla iiretim gerceklesmesi halinde sirketler bu sekeri ihracat amagh satabilmektedir. C Kotast Seker olarak
adlandirilan yurt i¢i talebin lizerinde gergeklesen bu iiretimler yillara gore farkliliklar gosterebilmektedir. Asagidaki
tabloda yillar itibariyla Tiirkiye’nin kristal seker ihracatina ait tablo verilmistir.

Yillar Itibariyla Kristal Seker Ihracaty

Dénem 11/12 12/13 13/14

14/15

15/16

16/17 17/18

18/19

19720 | 20/21

2122

Bin Ton 290 339 319

192

33

56 77

224

56 427

126

Turkiye’de 2001 yilindan beri uygulanan Seker Kanunu ile; yurtici seker ihtiyacinin yurtigi kaynaklardan karsilandigs,
sektorde rakip durumda olan firlinlerin birbirleri ile denge igerisinde ve istikrarli olarak bir program dahilinde tiretim
yaptiklari, ayrica yeterli diizeyde Uretimin siirdiiriilebilirligi saglanmigtir. Seker iiretiminde ve dolayisiyla pancar
tretiminde kota uygulamasinin {ilke kaynaklarmnn optimum diizeyde verimli ve etkin kullanildigim géstermektedir.
Ayrica tilkemizde kurulu meveut seker tiretim kapasitesi uzun yillar iilke talebini karsilayabilecek diizeydedir.

2.4 Finansal Bilgiler
2.4.1 Gelir Tablosu

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 30 Nisan 2020, 30 Nisan 2021 30 Nisan 2022 ve 31 Ekim 2021 ile 31 Ekim 2022
tarihli konsolide gelir tablosunu g&stermektedir.

Hasilat

1.995.582.282

2.841.531.388

5.138.188.878

795.998.567

1.299.957.631

Satiglann Maliyeti

Genel Yénetim Giderleri

-1.607.215.672

-2.568.344.995

-3.430.816.577

-726.892.345

~653.247.418

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

-64.412.827 -71.086.291 -92.754.951 -42.748.371 -90.997.797
Pazarlama Giderleri -88.518.906 -85.385.558 -100.068.581 -24.593.213 -34.833.363
Aragstirma ve Geligtirme Giderleri -12.830.521 -10.975.369 -15.889.216 -6.546.067 ~13.188.592
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 63.825.213 65.283.376 70.977.273 17.277.540 24.323.866
-25.417.596 -36.210.700 -65.996.538 -19.285.052 -12.950.382

-Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Gelir tablosunun genel olarak karsilastiriimas:

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 335.057.032 64.214.244 552,539.262 0 1.297.018
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -162.833.853 -41.107 -105.932 -65.891 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrimlarn Karlaridan Paylar 0 117.605 207.509 -198.736 126.550
Finansman Gelir/Gider Oncesi Faaliyet Kan 433.235.152 199.102.593 2.056.281.127 -7.053.568 520.487.513
Finansman Gelirleri 1.971.368 20.926.483 24.393.656 17.113.549 18.116.055
Finansman Giderleri -344.038.204 -260.453.470 -382.606.756 -183.400.562 -172.388.307
Vergi Oncesi Kar 91.168.316 -40.424.394 1.698.068.027 -173.340.581 366.215.261
Vergi Gideri 6.529.403 14.205.422 -344.401.287 44.823.569 -50.299.731
-Dénem Vergi Gideri -4.475.420 -13.816.144 -140.745.488 943.159 -43.239.885

11.004.823 28.021.566 -203.655.799 43.880.410 -7.059.846

Asagida Sirket’in 30 Nisan 2020, 30 Nisan 2021, 30 Nisan 2022 ve 31 Ekim 2021 ile 31 Ekim 2022 tarihinde sona eren

donemlerdeki gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek gésterilmistir.




Hasilat

1.995.582.282

100,0%

2.841.531.388

100,0%

5.138.188.878

100,0%

795.998.567

100,0% | 1.299.957.631

100,0%

Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Giderleri

-1.607.215.672

-80,5%

-2.568.344.995

-90,4%

-3.430.816.577

-66,8%

-726.892.345

-91,3%

-653.247.418

-50,3%

64.412.827 | 32% 71086291 | -2,5% 92754951 | -1,8% | 42748371 | -54%| -90.997.797 7,0%
Pazarlama Giderleri $8.518.906 | -4,4% -85.385.558 | -3,0% 100068581 | -1,9% | 24593213 | -3,1% | -34.833.363 2,7%
ggzg‘e‘za ve Gelistirme -12.830.521 | -0,6% -10.975.369 | -0,4% -15.889.216 | -0,3% -6.546.067 | -0,8% | -13.188.592 -1,0%
gs;;fﬂi ‘;‘al‘yeﬂe‘de“ Diger 63.825.213 | 3,2% 65283376 | 23% 70977273 | 1,4% 17277.540 | 2.2% 24.323.866 1,9%
gjgi 5 ::‘l‘yed“de“ Diger 25417596 | -13% 36210700 | -1,3% 65996538 | -1,3% | -19.285.052 | 2.4% | -12.950382]  -1.0%

Yatirum Faaliyetlerinden

o 335.057.032 | 16,8% 64214244 | 23% 552.530.262 | 10,8% ol 0,0% 1297018 0,1%
gfé‘err‘l‘:faa"yeﬂe““d"'“ -162.833.853 | 82% 41107 | 0,0% 105932 | 0,0% 65801 0,0% 0 0,0%
Ozkaynak Yéontemiyle
Degerlenen Yatrmlarmn ol 00% 117.605 | 0.0% 207509 | 0,0% 198736 | 0,0% 126,550 0,0%
Karlarindan Paylar -
g;‘:;;ﬁ'g:ﬁ” Gider Oncest 433.235.152 | 21,7% 199102503 | 7,0% | 2056281127 | 400% |  -7.053.568 | -09% | 520.487.513 |  40,0%
Finansal Gelirler 1971368 1  0,1% 20926483 | 0,7% 24393656 | 0,5% | 17115540 | 21%]  18.116.055 14%
Finansal Giderler -344.038204 | -172% | -260453.470 | -92% |  -382.606.756 | -7.4% | -183.400.562 | 23.0% | -172388307 | -13.3%
Vergi Oncesi Kar 91168316 | 4,6% 40424304 | -14% |  1.698.068.027 | 33,0% | -173.340.581 | -21,8% | 366215261 | 28.2%
Vergi Gideri 6.529.403 | 03% 14205422 | 05% | 344401287 | -67% | 44.523.569 | 5,6% | -50209731| -3.9%
-Dénem Vergi Gideri 4475420 | 02% 13816144 | -05% |  -140.745.488 | 2.7% 943.150 | 01% | 43230885 | 33%
203.655.799 | -4,0% |  43.880410 | S55%|  -7.059.846|  -0.5%

-Ertelenmis Vergi Gelirl / Gideri

Satis Gelirleri

Sirket’in toplam satislar1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla

11.004.823

0,6%

28.021.566

sirasiyla

1.995.582.282,2.841.531.388, 5.138.188.878 ile 795.998.567 ve 1.299.957.631 TL olarak gergeklesmistir. Hesap temel

olarak seker satislary, giibre ve tohum satislari, melas satiglari, guval satislari, tarim tiriinleri satislari, siit satiglari, kiispe
satiglarl, et satislari, kumas satislari, petrol firiinleri satislari, enerji satislar, hurda satislar ile digert satislar
kalemlerinden olusmaktadir. Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili donemlerdeki s6z konusu satis kalemleri karsilastirmali

olarak gésterilmistir.

Seker satis gelirleri 1.430.685.617 | 2.049.021.081 43,2% | 3.848.6759931 87.8%| 580.692.909 817.841.221 40,8%
Gubre ve tohum satis geliri 187.086.951 270.118.268 | 44,4% 482.082.190 | 78,5% 8.043.105 123.952.754 | 1441,1%
Melas satis geliri 129.919.974 160.443.764 | 23,5% 262.887.039| 63,8%| 47.462359 115.315.862 143,0%
Guval satis gelirleri 35.008.056 67.644.307 ) 932% 120.016.484 77,4% | 36.447.686 53.235.281 46,1%
Tarmm Grtnleri satig gelirleri 75.300.245 64.907.845| -13,8% 137.192.753 | 111,4% | 24.387.450 42.517.613 74,3%
Stit satis gelirleri 15.402.418 18.218.712 18,3% 30.753.416 | 68,8% | 12.958.68% 32.006.484 147,0%
Kispe satis gelirleri 68.415.832 129.891.279] 89,9% 127.822.541 -1,6% | 45.824.559 29.997.545 -34,5%
Et satis gelirleri 14.657.098 24465455 | 66,9% 33.584.963] 37,3% 2.479.966 17.679.739 612,9%
Kumas satis geliri 6.551.453 6.811.090 4,0% 14.421.965 | 111,7% 7.343.408 17.114.76% 133,1%
Petrol trtinleri satis gelirleri 18.174.839 15.104.601 ] -16,9% 21.537.588 42,6% 0 0 M.D.
Hizmet satis geliri* 0 33.836.956 M.D. 32.918.658 2.7% 0 0 M.D.
Enerji satig geliri 4.448.646 5.467.876 | 22,9% 7.709.584 41/09)/;3 0 0 M.D.




Hurda satig geliri 0 1.397.209 M.D. 8.246.061 | 490,2% 0 0 M.D.
Kira gelirleri 0 0 M.D. 137.100 M.D. 0 0 M.D.
Diger satis gelirleri 10.002.946 14.907.290 49,0% 12.391.895| -16,9% | 30.358.436 50.437.732 66,1%
Satig iskontolart** (-) 0 (20.704.345) MD. (2.184.518) | -89,4% 0 0 M.D.
Diger indirimler (-) (43.607) 0] -100,0% (4.834) M.D. 0 (141.369) M.D.
Satigtan iadeler (28.186) 0] -100,0% 0 M.D. 0 0 M.D.

* Panpet cari donemde Kayseri Seker firmasimun seker satislarint yapmas: sebebiyle nakliye geliri elde etmeye baslamistir.

** ] Mayis 2020-30 Nisan 2021 doneminde 19 Kasim 2020 tarihli 63 sayilr Yonetim Kurulu Karari'na gére pandemi sebebiyle
miisterilerin yasadig: magduriyeti gidermek adina belirii sartiar: saglayan miisterilere civo ve nakliye primi verilmesine karar
verilmigtir.

Yillar itibariyla Sirket’in satislart Snceki dénemlere gore kargilastirldiginda artis egilimindedir. 30.04.2021 yilsonu
itibarryla Sirket 6nceki déneme gore hasilatini %42,4 oraninda artmuistir. Ote yandan, 2021 yilmda Covid-19
pandemisinin agir sartlar: nedeniyle bazi miisterilere satis iskontosu kapsaminda saglanan tegviklere ragmen, seker
satiglarimin %43,2, giibre ve tohum satislarinin %44.,4 artis gostermis olup, Sirket’in hasilatinda gézlenen artis trendini

desteklemistir.

Seker satis gelirleri 1430.685.617 ]  71,7% | 2.049.021.081 | 72,1%| 3.848.675.993 | 74,9% | 580.692.909 | 73,09% | 817.841.221| 62,9%
ge‘;f’r’f ve tohum satig 187.086.951 94% |  270.118.268 9,5% | 482.082.190 | 94%| 8043.105] 1,0%| 123.952754) 9,5%
Melas satss geliri 129.919.974 65% | 160.443.764 56% | 262.887.039 | 5,1%| 47462359 | 6,0% | 115315862 8.9%
Cuval satig gelirleri 35.008.056 1,8% 67.644.307 24%| 120016484 | 23% | 36.447.686) 46%| 53235281| 4%
Z:l‘;’l’;‘l’“mle“ satig 75.300.245 3,8% 64.907.845 23% | 137192753 1 27% | 24387450 | 3.1%| 42517613 33%
Siit satis gelisleri 15.402.418 0,8% 18218712 0,6%| 30753416 | 06%| 12958689 ] 1,6%| 32006484 | 25%
Kiispe satis gelirleri 68.415.832 34% ) 129891279 4,6% | 127.822.541) 25% | 45824559) s58%| 29997545 | 23%
Et satug gelirleri 14.657.098 0,7% 24.465.455 0.9%| 33584963 | 07%| 2479966| 03%| 17679.739| 14%
Kumas satg geliri 6.551.453 0,3% 6.811.090 0.2% 14421965 | 03%| 7.343408) o09%| 17.114760] 1,3%
Z Zﬁiﬁrﬁ’“e“ satg 18.174.839 0,9% 15.104.601 0,5% 21.537.588 | 0,4% of 00% o] o00%
Hizmet satig geliri* 0 0,0% 33.836.956 12%| 32918658 | 0,6% of 0,0% o] o00%
Enerji satis geliri 4.448.646 0.2% 5.467.876 0,2% 7709584 | 02% of 00% o o0%
Hurda satis geliri 0 0,0% 1.397.209 0,0% 8.246.061 | 0,2% ol 00% of o0%
Kira gelirleri 0 0,0% 0 0,0% 137.100 | 0,0% of o00% of 0.0%
Diger satis gelirleri 10.002.946 0,5% 14.907.290 0,5% 12391895 | 02%] 30358436 358% | 50437732 3.9%
Satrg iskontolarr** (-) 0 0,0% | (20704345 |  -07% | (184518 | 0,0% of o00% o] o0%
Diger indirimler (-) 43.607 0,0% 0 0,0% @s3n | 0,0% of 00% (141369 | 0,0%
Satistan fadeler 28.186 0,0% 0 0,0% o o0% o 0,0% o] o00%

Seker 430.785,494 501.214.510 504.984.010 121.598.208 39.275.272
Melas 134.515.300 130.531.443 116.089.320 27.951.640 25.224.540
Kiispe 99.700.701 122.086.868 154.277.832 86.118.070 46.628.030

Finansal tablo dénemleri itibartyla bakildiginda seker satiglari toplam satislardan %62,9-74,9 bandinda pay ile en biiyiik
satig kalemi olarak gerceklesmistir. S6z konusu kalemden sonra en bilyiik ikinci satis kalemi ise ortalama %9,4
bandinda pay alan giibre ve tohum satislar1 olmustur. Melas ve kiispe satislarinin4eplam hasplat iginde aldig1 pay yillar




itibariyla ¢ok degismemekle beraber sirasiyla ortalama %6 ve %4 bandinda gerceklesmistir. Siit satislarmin payi
30.04.2020 yilsonu itibariyla %1’in altinda iken, canli hayvan sayisindaki artigla beraber 31.10.2022 6 aylik dénem
itibariyla %2,5 bandina kadar yiikselmistir.

Izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla yurt ici satislarin bolgeler bazinda kirilimi asagida verilmistir:

KAYSERI SEKER YURTICI SEKER SATISLARI (BOLGE BAZIND

Marmara

239.368.632.00

271.682.789,52

728.152.703,18 1.727.084.385,08 |  340.147.340,47
Ege 305.987.000,00 452.490.000,00 877.854.000,00 79.509.400,00 229.421.000,00
I¢ Anadolu 156.249.000,00 251.950.000,00 472.785.000,00 69.536.500,00 75.281.400,00
Akdeniz 144.716.000,00 161.300.000,00 225.477.000,00 21.000.000,00 73.282.000,00
Dogu Anadolu 103.140.000,00 188.876.000,00 207.067.000,00 20.300.000,00 71.282.000,00
Karadeniz 83.802.000,00 140.700.000,00 120.477.000,00 22.051.000,00 71.282.000,00
Diger 397.422.985,91 125.552.377.82 217.931.607,92 28.148.668,53 25.610.031,48
Toplam A Sekeri Satiss 1.430.685.617,91 2.049.021.081,00 |  3.848.675.993,00 | 580.692.909,00 817.841.221,00

Satilan Mal Maliveti

Sirket’in satislarin maliyeti hesab1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
strastyla 1.607.215.672, 2.568.344.995, 3.430.816.577 ile 726.892.345 ve 653.247.418 TL olarak gergeklesmistir.
Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili donemlerdeki maliyet kalemleri satiglar igindeki pay1 da gosterilmek suretiyle
karsilastirmali olarak gosterilmistir.

Ticari mal satiglarinin maliyeti

(310.540.522) | -15,6% | (440.591.269) | -15,5% | (551.609.140) | -10,7% | (247.155.105) -31,0% | (176.454.171) -13,6%

Iscilik giderleri (132.480.729) -6,6% | (143.165.309) -5,0% | (185.409.066) -3,6% | (69.856.167) -8,8% | (152.405.182) -11,7%

ilk madde ve malzeme giderleri | (1.105.176.430) | -55,4% (1.863.207.083) | -65,6% | (2.551.901.396) | -49,7% | (307.454.895) -38,6% | (132.895.173) -10,2%

Amortisman giderleri (38.453.452) | -1,9% | (83.985.556)| -3.0% | (86.856.421) ] -1,7% | (44.189580)| s.6% | (94.989.386) )  -73%
Nakliye giderleri o o00% o o00% o] 00%| (2934465 41%| @so71409| 22%
Uretimde kultanilan kémir ol o0,0% ol 00% of 00%| (12925004)] -1.6%| 4302285 ] -15%
Genel tiretim gidexleri (13.799.095) | -0,7% |  (14.980.530) | -05% | (16256.912) ) -03% | (6393001 -0.8%| (13.129772)] -1,0%
Hizmet maliyeti (407412 | -02%| (17752265 -06% ] (10344934)| -02% | (99190 | -04%| (2169610)] -02%
Mamul stoklanindaki degisim of o00% o o0% o]  0,0% (171.560) 0,0% (9.295) 0.0%
Diger satistarin maliyeti (2691323  -0,1% (4.662.983) | -0,2% | (28.438.708) | -0.6% | (2.819.761) 04% | (8821135  22%

Satislarin maliyeti esas olarak ticari mal satiglarimn maliyeti (31.10.2022: %27,0, 31.10.2021: %34,0), iscilik giderleri
(31.10.2022: %23,3, 31.10.2021: %9,6), ilk madde ve malzeme giderleri (31.10.2022: %20,3, 31.10.2021: %42,3),
amortisman giderleri (31.10.2022: %14,5, 31.10.2021: %6, 1), nakliye giderleri (31.10.2022: %4,3, 31.10.2021: %4,5),
komiur maliyeti (31.10.2022: %3,7, 31.10.2021: %1,8), genel iiretim giderleri (31.10.2022: %2,0, 31.10.2021: %0,9),
hizmet maliyeti (31.10.2022: %0,3, 31.10.2021: %0,4) ile diger satislarn maliyeti (31.10.2022: %4,4, 31.10.2021:
9%0,4) kalemlerinden olusmaktadir.

Satilan malin maliyeti kalemi 31.10.2022 déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gore %10,1 oraninda dismiistir,
diger satislarin maliyetindeki artisa ragmen, ilk madde ve malzeme giderleri (-%56,8), ticari mal satislariin maliyeti
(-%628,6), satilan hizmet maliyeti (-%27,5), ve nakliye giderleri (-%14,8) azalislardan kaynaklanmaktadir. Satilan malin
maliyeti kalemi 31.10.2022 déneminde bir dnceki yilin aym donemine gére %10,1 oraninda diismiistiir. Bu diisiisiin
sebebi 31.10.2021 itibartyla y1lsonundan devrolan seker stogunun 31.10.2022 itibariyla devrolan seker stogundan daha
fazla olmasi nedeniyle Sirket’in 31.10.2022 itibariyla miktarsal anlamda %70 oraninda daha az satis yaptlmasindan
kaynaklanmaktadir.

agagidaki tabloda yilizde olarak gosterilmistir.




Ticari mal satiglaninin maliyeti (310.540.522) (440.591.269) 41,9% (551.609.140) 25,2% (247.155.105) | (176.454.171) -28,6%
Iseilik giderleri (132.480.729) (143.165.309) 8,1% (185.409.066) 29,5% (69.856.167) | (152.405.182) 118,2%
[Ik madde ve malzeme giderleri (1.105.176.430) (1.863.207.083) 68,6% | (2.551.901.396) 37,0% (307.454.895) | (132.895.173) -56,8%
Amortisman giderleri (38.453.452) (83.985.556) 118,4% (86.856.421) 3,4% (44.189.580) |  (94.989.386) 115,0%
Nakliye giderleri 0 0 M.D. 0 M.D. (32.934.465) | (28.071.409) -14,8%
Uretimde kullamlan komiir 0 0 M.D. 0 M.D. (12.925.004) (24.302.285) 88,0%
Genel tiretim giderleri (13.799.095) (14.980.530) 8.6% (16.256.912) 8,5% (6.393.901) | (15.129.772) 105,3%
Hizmet maliyeti (4.074.121) (17.752.265) 335,7% (10.344.934) -41,7% (2.991.907) (2.169.610) -27,5%
Mamul stoklarindaki degigim 0 0 MD. 0 M.D. (171.560) (9.295) -94,6%
Diger satiglarn maliyett (2.691.323) (4.662.983) 73.,3% (28.438.708) 509,9% (2.819.761) | (28.821.135) 922,1%

Briit Kar ve Briit Kar Marj:

Sirket’in briit kari 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla sirasiyla
388.366.610, 273.186.393, 1.707.372.301 ile 69.106.222 ve 646.710.213 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in
izahnamede incelenen finansal donemler itibariyla briit kar gelismesi asagidaki tabloda yiizde olarak gosterilmistir.

Net Satiglar 1.995.582.282 2.841.531.388 795.998.567 | 1.299.957.631

Satiglarin Maliyeti (-) | -1.607.215.672] (2.568.344.995) (726.892.345) | (653.247 418)

Toplam
Briit kdr marjt (

19,5% 9,6% 33,2% 8,7% 49,7%

Izahnamede incelenen yilsonu donemler itibariyla (30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022) Sirket’in briit kar matj1 %8,7
ile %33,2 arasinda degismektedir. Bu dalgali goriintimiin temel sebebi Covid-19 pandemisinin etkilerinin yogun oldugu
Mayis 2020 — Nisan 2021 dénemlerinde Sirket’in satislarimin %42,4 artmasina ragmen maliyetleri esas olarak ilk
madde ve malzeme maliyetindeki %68,6’lik artistan kaynakli olarak briit kar marji da %9,6 bandina kadar gerilemistir.
Ancak, ilerleyen dénemlerde seker fiyatlarindaki artis ve Sirket’in satiglarindaki %63-80 bandindaki artis ile paralel
olarak 30.04.2022 itibariyla briit kdr marj1 %33,2’ye, 31.10.2022 itibariyla ise %49,7 seviyelerine kadar yiikselmistir.

Net Satislar 1.995.582.282 1 100,0% | 2.841.531.388 [ 100,0% | 5.138.188.878 | 100,0% | 795.998.567 | 100,0% | 1.299.957.631 | 163,3%

Satiglarin
Maliyeti (-

-1.607.215.672 | -80,5% | (2.568.344.995) (3.430.816.577) (726.892.345) | -91,3% | (653.247.418) | -82,1%

Genel ybnetim, satis, pazarlama ve dagitim, arastirma ve gelistirme giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri ile arastirma ve gelistirme
giderleri hesaplarindan olusmaktadir. Sirket’in séz konusu giderlerin toplami 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile
31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla sirasiyla 165.762.254, 167.447.218, 208.712.748 ile 73.887.651 ve
139.019.752 TL olarak gergeklesmistir. Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili dSnemlerdeki gider kalemleri satislar igindeki
pay1 da gosterilmek suretiyle karsilastirmali olarak gosterilmistir.

Personel giderleri (66.198.906) 39,9% (64.184.184) 383% | (85.741.429)| 4L1% | (36.968.205) 50,0% § (82.017.781) | 59,0%

Amortisman giderleri (12.009.043) | 7.2% 1 (13.967.780) |  83% | (12.014208)| 58% | (7.761.050) | 10,5% | (15.279.080)] 11,0%
;Ztg’éf; depolama ve seyahat (58.574.736) | 353% | (51.271.906) | 30.6% | (62.020.800) | 29,7% 0 0,0% o] 0.0%
Disandan saglanan faydalar (13435858) | 8,1% ] (17.566.879) | 1055% | (24322.285)] 11,7% | (6.853.818)| 93%]| (4281765 103%
Diger Giderler 9.576.458) | 58% | (11.273.430)|  67% | (3.862250) | 1,9% | (12309.453)| 167% | (135231913 )  9.7%




Bakim ve onarmm giderleri (163.289) 0,1% (370.507) 0,2% (7.263.611) 3,5% 1 (3.933.425) 5,3% (6.715.317) 4,8%

Reklam giderleri (201.998) | 0,1% (3.821.762) 23%| (5425947 26% | (2826.890) 38%| (3696315 2,7%
Vergi, resim ve harg giderleri ' (1.994.263) 1,2% (4.238.632) 25%| (3390539 1.6%] - (1.363.949) 18% | (2028159 1,5%
Bags ve yardm giderleri 147566y | 0,1% (112.134) 0.1% ] (366300 | 1,6%| (1396.475) 1.9% 1 (1230997 ] o0.9%

(1.304.789) 74

Sigorta giderleri (3.460.137) 2,1% (640.004) 386) 0,6% 47147 02%

Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla faaliyet giderleri kalemlerinde meydana gelen farklar
asagidaki tabloda yiizde olarak gésterilmistir.

Personel giderleri (66.198.906) | (64.184.184) -3,0% | (85.741.429) 33,6% | (36.968.205) | (82.017.781) 121,9%

Ilk madde ve malzeme giderleri | (12.009.043)[ (13.967.780) 16,3% | (12.014.204) -14,0% | (7.761.050) | (15.279.080) 96,9%

Amortisman giderleri (58.574.736) | (51.271.906) -12,5% | (62.020.890) 21,0% 0 0 M.D.

Ticari mal satiglarinin maliyeti (13.435.858) | (17.566.879) 30,7% | (24.322.285) 38,5% | (6.853.818)| (14.281.765) 108,4%
Nakliye, depolama ve seyahat

ciderion (9.576.458) | (11.273.430) 17,7% | (3.862250)|  -657% | (12.309.453) | (13.523.191) 9,9%
Uretimde kullanilan komir (163.289) (370.507) |  1269%| (7.263.611)| 1860,5% | (3.933.425)| (6.715317) 70,7%
Disaridan saglanan faydalar (201998 |  (3.821.762) | 1792,0% | (5.425.947) 420% | (2.826.890)] (3.696.315) 30,8%
Genel tretim giderleri (1994263)|  (4238632)| 112,5% | (3390.539)| -200%| (1.363.949)| (2.028.159) 48,7%
Diger Giderler (147.566) (112134) | 240%| (3.366.804) | 29025% | (1.396.475)| (1.230997)| -118%

Bakim ve onarim giderleri (3.460.137) (640.004) -81,5% (1.304.789) 103,9% (474.386) (247.147) -47,9%

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim
2022 itibariyla sirasiyla 63.825.213, 65.283.376, 70.977.273 ile 17.277.540 ve 24.323.866 TL olarak gerceklesmistir.
Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili donemlerdeki gelir kalemleri satislar igindeki pay1 da gosterilmek suretiyle
karsilastirmali olarak gosterilmistir. »

Konusu kalmayan karsiliklar 10.891.196 0,5% 22.191.820 0,8% 3.375.883 0,1%
Reeskont gelirleri, net 29.461.680 1,5% 17.076.558 0,6% 0 0,0%
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farks geliri 5.458.326 0,3% 13.948.964 0,5% 51.058.913 1,0%
Arge tesvik gelirleri 1.318.091 0,1% 6.474.208 0,2% 6.642.483 0,1%
Sigorta gelirleri 7.064.154 0,4% 1.639.820 0,1% 2.647.644 0,1%
Hasar geliri 1.459.348 0,1% 1.172.696 0,0% 1.358.169 0,0%
Kira geliri 334.701 0,0% 603.492 0,0% 1.248.573 0,0%
Iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirleri 3.271.373 0,2% 0 0,0% 0 0,0%
Diger gelirler 3.656.898 0,2% 2.175.818 0,1% 4.645.608 0,1%

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi kur fark: geliri, reeskont gelirleri, Ar-Ge tesvik gelirleri, sigorta gelirleri, hasar
gelirleri, kira gelirleri ile diger gelirler kalemlerinden olugmaktadir. 30.04.2022 12 aylik finansal dénem itibariyla
hesabin ana kalemi kur fark: gelirleri olmustur. S6z konusu kalem Sirket’in ticari alacaklari ile borglari tizerindeki kur
farkli gelirlerinden meydana gelmekte olup, kurdaki hizhi degisimlerden kaynakli olarak yillar icinde Snemli
dalgalanmalar gostermistir.

Sirket’in [zahnamede incelenen finansal donemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde meydana
o .




gelen farklar asagidaki tabloda ylizde olarak gosterilmistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

Konusu kalmayan karsiliklar 10.891.196 22.191.820 103,8% 3.375.883 -84.8%
Reeskont gelirleri, net 29.461.680 17.076.558 -42.0% 0 -100,0%
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farks geliri 5.458.326 13.948.964 155,6% 51.058.913 266,0%
Arge tegvik gelirleri 1.318.091 6.474.208 391,2% 6.642.483 2,6%
Sigorta gelirleri 7.064.154 1.639.820 -76,8% 2.647.644 61,5%
Hasar geliri 1.459.348 1.172.696 -19,6% 1.358.169 15,8%
Kira geliri 334.701 603.492 80,3% 1.248.573 106,9%
Dligkili taraflardan elde edilen faiz gelirleri 3.271.373 0 -100,0% 0 M.D.
Diger gelirler 3.656.898 2.175.818 -40,5% 4.645.608 113,5%

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesabi 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim
2022 itibaryla sirasiyla 25.417.596, 36.210.700, 65.996.538 ile 19.285.052 ve 12.950.382 TL olarak gergeklesmistir.
Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili donemlerdeki gider kalemleri satislar icindeki payi da gosterilmek suretiyle

karsilastirmali olarak gosterilmistir.

Ticari alacak ve borglara iliskin kur ve vade fark: giderleri | (3.421.823) -0,2% | (14.602.311) -0,5% | (57.304.462) -1,1%
Bagis ve yardim giderleri (7.560.758) -0,4%] (9.883.238) -0,3% 0 0,0%
Karsihik giderleri (10.922.704) -0,5% 1 (9.187.588) -0,3% | (6.844.919) -0,1%
Tazminat giderleri (33.642) 0,0% (500.559) 0,0% 0 0,0%
Diger gider ve zararlar (2.569.223) -0,1% | (2.037.004) 0,1%] (1.847.157) 0,0%

Esas faaliyetlerden diger giderler hesab1 agirlikli olarak kur fark: giderleri kaleminden olusmaktadir. S6z konusu kalem
Sirket’in ticari borglari ve diger doviz bazli yiikiimliiliikleri tizerindeki kur farki giderlerinden meydana gelmektedir.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderlerinde yillar igerisinde yasanan bu degisimler, déviz kurlarinda yasanan
hareketliligin Sirket’in biiytime trendiyle birlikte déviz bazli ticari borglarindan ve diger ticari yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan kur farki giderleriyle iliskilidir.

Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde meydana
gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak gdsterilmistir.

g;g:g;limk ve borglara iliskin kur ve vade fark: (3.421.823) (14.602.311) 326.7% (57.304.462) 292,4%
Bagis ve yardim giderleri (7.560.758) (9.883.238) 30,7% 0 -100,0%
Kargilik giderleri (10.922.704) (9.187.588) 159% (6.844.919) 25,5%
Tazminat giderleri (33.642) (500.559) 1387,9% 0 -100,0%
Diger gider ve zararlar (2.569.223) (2.037.004) 20,7% (1.847.157) 9,3%

Yatirim faaliyetierinden gelirler

Sirket’in yatirim faaliyetlerden gelirler hesabi 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022
itibariyla sirasiyla 335.057.032, 64.214.244, 552.539.262 ve 1.297.018 TL olarak gerceklesmistir. Asagidaki tabloda
Sirket’in ilgili donemlerdeki gelir kalemleri satiglar i¢indeki payr da gosterilmek suretiyle karsilastirmali olarak
gosterilmistir.




Yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun deger artisi 324.572.804 16,3% | 60.310.565 2,1% 1 552.176.435 10,7%

Maddi duran varlik satis kar 10.484.228 0,5% 2.206.031 0,1% 173.003 0,0%
Diger 0 0,0% 1.697.648 0,1% 189.824 0,0%

Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabr esas olarak yatirim amaglt gayrimenkullerin degerleme raporlarindaki gergege
uygun degerlerindeki artis ile maddi duran varlik satis karlar1 kalemlerinden olusmaktadir. 30.04.2020 itibariyla
bilangoda yatirim amagch gayrimenkullerin gergege uygun deger artisindan kaynakli olarak sdz konusu kalemin satigtan
aldig1 pay %16,3 seviyesine kadar yiikselmistir.

Sirket’in ilgili finansal tablo donemlerinde yatirim faaliyetlerinden gelirler kaleminde meydana gelen farklar asagidaki
tabloda yiizde olarak gosterilmistir.

Yatinim amagchi gayrimenkullerin gergege uygun deger artisi | 324.572.804 60.310.565 -81,4% 552.176.435 815,6%
Maddi duran varhk satis kar 10.484.228 2.206.031 -79,0% 173.003 -92,2%
Diger 0 1.697.648 M.D. 189.824 -88,8%

Finansman giderleri

Sirket’in finansman giderleri hesab1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
sirastyla 344.038.204,260.453.470, 382.606.756 ile 183.400.562 ve 172.388.307 TL olarak gerceklesmistir. Asagidaki
tabloda Sirket’in ilgili donemlerdeki gider kalemleri satiglar i¢indeki payi da gosterilmek suretiyle karsilastirmalt
olarak gosterilmistir.

Finansal bor¢lanma faiz gideri (321.033.410) | -16,1%| (234.918.330) -8,3% (303.836.682) -5,9%
Komisyon ve diger faiz giderleri (18.676.586) -0,9% ] (25.508.636) -0,9% (25.781.686) -0,5%
Kur fark: gideri, net (2.766.778) -0,1% (26.504) 0,0% (52.988.388) -1,0%
Nigkili taraf faiz giderleri (adat faiz giderleri) (1.561.430) -0,1% 0 0,0% 0 0,0%

Finansman giderleri hesabi esas olarak finansal borglar i¢in §denen faizler giderleri, finansal borglar {izerindeki kur
farki giderleri ile banka komisyon ve diger faiz giderleri kalemlerinden olusmaktadir. Faiz giderleri kalemi, Sirket’in
banka kredisi faiz 6demelerinden meydana gelmekte olup, ilgili ddnemdeki borglanma yogunluguna gore hesap
icindeki agihgy degismektedir. Kur farki giderleri kalemi Sirket’in yabanci para borglarmin dénem sonlarinda TL
degerleme farklarindan olugmakta olup ilgili yabanci paranin TL karsisindaki hareketlerine bagli olarak agirhig:
degismektedir. [zahnamede incelenen donemler itibariyla bakildiginda Sirket’in azalan finansal yiiki ile paralel olarak
finansman giderleri de azalmis olup, 31.10.2022 ilk 6 aylik dénem itibartyla énceki déneme gore %6 azalarak 172,4
milyon TL seviyesine kadar gerilemistir.

Sirket’in ilgili finansal tablo dénemlerinde finansman giderleri kaleminde meydana gelen farklar asagidaki tabloda
ylizde olarak gosterilmistir.

Kur fark: giderleri (-) -321.033410 (234.918.330) -26,8% | (303.836.682) 29,3%
Kullanim halkk: varliklan faiz giderleri (-) -18.676.586 (25.508.636) 36,6% (25.781.686) 1,1%
Kidem tazminat: faiz gideri (-) -2.766.778 (26.504) -99,0% (52.988.388) 199826,0%
Borglanma giderleri (-) -1.561.430 0 -100,0% 0 M.D.




Net donem kar: ve Marj

Sirket 30.04.2020 12 aylik finansal dénem itibariyla %4,9 kir marji ile 97.697.718 TL net ddnem kar1 elde etmistir.
30.04.2021 itibarryla ise yulik bazda %42,4’lik ciro bliylimesine ragmen daralan operasyonel kar marjlart
dogrultusunda Sirket net dénem zarart yazmistir. Ancak seker fiyatlarindaki artis 30.04.2022 itibariyla yillik bazda
%80,8 artan ciro ve %33,2 olarak gerceklesen briit kar marj1 ile 1.353.666.740 TL net dénem kar1 elde etmis olup net

kar marjini %26,3 (30.04.2020: %4,9, 30.04.2021: -% 0,9, 30.04.2022: % 26,3) seviyesine yiikseltmistir.

Karlhlik Oran Analizieri

2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri ve 2021 ile 2022 yillarimn ilk alt: aylik ara hesap dénemleri itibariyla Sirket’in
karliik oranlar1 agsagidaki tabloda yer verilmektedir.

Briit Kar Marjt 19,46% 9,61% 3323% 8,68% 49.75%
Faaliyet Kar Marji 13.08% 4.74% 29,26% -0,85% 39,03%

FAVOK Marji 13.68% 7.17% 31,09% 5.93%  47,54%
Nejc IZar Mal’jlr ‘ 4,90% » -0,92% 26,35% -1‘76,1 5% /’24,30%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

2.4.2 Bilanco

30.04.2020, 30.04.2021, 30.04.2022 ve 31.10.2022 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden gecmis bilango

asagidadir.

Dénen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 13.560.312
Ticari Alacaklar 707.240.806
- Uiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.410.107
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 700.830.699
Diger Alacaklar 52.688.499
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0
- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 52.688.499
Canh Varhklar 17.638.136
Stoklar 605.894.576
Pesin Odenmis Giderler 157.239.933
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varlklar 2.924.307

Diger Dénen Varlikl

Duran Varhiklar

Ticari Alacaklar 53.352
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 53.352
Diger Alacaklar 195.199
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 195.199
Finansal Yatirimlar 7.624.073
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrmlar 0
Canh Varhklar 28.635.293
Maddi Duran Varhklar 1.489.781.639
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 343,104.822
- Serefiye 18.369.123
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 324.735.699
Yatirim Amach Gayrimenkuller 897.643.000
Pesin Odenmis Giderler 1.099.523

2.548.664

Ertelenmis Vergi Varlig:

205.491.545
690.152.200
1.501.341
688.650.859
4.208.196

0

4.208.196
16.341.832
522.155.117
220.728.374
41.623

1.241.280
1.241.280
302.278
302.278
7.624.074
267.605
38.196.620
1.436.311.613
343.466.706
18.369.123
325.097.583
957.953.565
1.904.534
2.527.128

180.318.612
465.074.376
254.239
464.820.137
89.720.134
87.911.675
1.808.459
21.552.443
554.991.029
617.761.988
2.292
29.996.109

60.984

60.984
302.241
302.241
7.624.074
475.114
63.378.259
3.842.325.459
344.872.641
18.369.123
326.503.518
1.510.130.000
6.386.796
827.883

154.746.735
101.902.874

0

101.902.874
122.513.191
117.096.856
5.416.335
16.708.421
3.406.252.237
1.447.677.854
19.985.905
209.594.422

71.984
71.984
303.016
303.016
7.624.074
601.664
61.756.147
3.876.816.814
344.948.401
18.369.123
326.579.278
1.510.130.000
12.535.786
1.291.786




Kisa Vadeli Yiikiioaliilikder

Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 687.413.361 558.897.502 496.424.899 1.422.360.934
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 216.099.460 530.676.545 369.657.557 234.333.139
Ticari Borglar ’ 101.059.135 167.404.198 228.400.626 2.765.073.221
-ligkili Taraflara Ticari Borglar 680.192 1.189.730 3.252.090 0
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 100.378.943 166.214.468 225.148.536 2.765.073.221
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12.753.372 13.503.020 16.227.300 51.855.960
Diger Borglar 198.683.653 131.081.973 154.156.140 25.680.449
-lliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 2.887.184
-{ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 198.683.653 131.081.973 154.156.140 22.793.265
Ertelenmis Gelirler 47.604.663 88.834.140 93.816.371 169.780.283
Dénem Kan Vergi Yikimliligii 4.475.420 11.332.796 109.523.176 36.639.934
Kisa Vadeli Karsihiklar 19.658.587 19.430.319 22.635.200 28.186.747
~Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin KV Kargihiklar 2.012.603 1.291.614 3.445.562 6.553.470
-Diger Kisa Vadeli Kargihiklar 17.645.984 18.138.705 19.189.638 21.633.277

2.031.094

Diger Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 42.177.602 44.373.919 41.667.229

T a 1]
Uzun Vadeli Yiiktimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 677.453.258 704.539.731 98.167.865 102.524.356
Diger Borglar 201.258.304 98.956.697 5.235.120 3.868.518
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 201.258.304 98.956.697 5.235.120 3.868.518
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 176.583.467 147.106.671 451.708.273 454.848.678
Uzun Vadeli Karsibklar 55.877.734 72.499.257 124.009.395 162.278.988
-Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargthiklar 55.877.734 72.499.257 124.009.395 162.278.988
Ertelenmis Gelirler 0 0 2.518.262 5.963.807

Ana Ortamlga Ait Ozkaynaklar 1.894.874.434 1.862.621.280 5.521.652.783 5.820.034.405

Odenmis Sermaye 600.000.000 600.000.000 600.000.000 600.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Sumflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 1.098.626.318 1.092.859.960 3.396.576.583 3.379.043.235
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglan (Kayplart) -68.060 -5.834.418 -38.871.551 -56.404.899
- Maddi duran varhk yeniden degerleme artislan 1.098.694.378 1.098.694.378 3.435.448.134 3.435.448.134
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 57.687.822 57.985.605 59.494.273 74.981.018
Gegemis Yillar Karlar veya Zararlan 41.653.137 138.262.511 111.915.121 1.450.095.182
Net Dénem Kar veya Zaran 96.907.157 -26.486.796 1.353.666.806 315.914.970
Kontrol giicii olmayan paylar 5.009.870 5.277.693 238 798

899.884.304 1.867.898.973 5.521.653.021 5.820.035.203

ToPTA:
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Toplam Varliklar 4.340.982.326 | 100,0% | 4.456.535.741 100,0% | 7.735.800.434 100,0% | 11.295.461.311 100,0%
Dénen Varliklar 1.570.296.761 36,2% | 1.666.740.338 37,4% | 1.959.416.983 253% | 5.479.381.639 48,5%
Duran Varliklar 2.770.685.565 63,8% | 2.789.795.403 62,6% | 5.776.383.451 74,7% | 5.816.079.672 51,5%
Toplam Kaynaklar 4.340.982.325 | 100,0% | 4.456.535.741 100,0% | 7.735.800.434 100,0% | 11.295.461.311 100,0%
Kisa Vadeli Kaynaklar 1.329.925.258 30,6% | 1.565.534.412 35,1% | 1.532.508.498 19.8% | 4.745.941.761 42,0%
Uzun Vadeli Kaynaklar 1.111.172.763 25,6% | 1.023.102.356 23,0% 681.638.915 8,8% 729.484.347 6,5%
Ozkaynaklar 1.899.884.304 43,8% | 1.867.898.973 41,9% | 5.521.653.021 71,4% | 5.820.035.203 51,5%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi agisindan ddnen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu gésteren oranlardir.
Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglar1 Sdeme giiciinii, beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik
durumlarda isletmenin faaliyetlerini stirdiirebilme yetisinin de gdstergeleridir.




Mali Yap: Oranlarr: Sirket’in kaynak yapisini gosteren ve Sirket’in varliklarinin hangi kaynaklarla ne oranlarda
karsilandigini gdsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dl¢tide Sirket’in uzun vadeli borglarini 6deme giicti gibi mali yapr
durumu analiz edilebilir.

Sirket’in likidite oranlar1 ve mali yap1 oranlari asagidaki tabloda gosterilmektedir;

Cari Oran 1,18 1,06 1,28 1,15
Likidite Oram 0,73 0,73 0,92 0,44
Nakit Oran 0,01 0,13 0,12

Kaldirag Orant 56% : 58% 29% 48%
Kisa Vadeli Yikumlilukler/Aktif Toplam 31% 35% 20% 42%
Uzun Vadeli Yikiimlilukler/Aktif Toplam 26% 23% 9% 6%
Ozkaynaklar/Aktif Toplam 44% 42% 71% 32%
Toplam Yikumltlikler/Ozkaynaklar 128% 139% 40% 94%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Net Finansal Borg veya Net Nakit Pozisyonu

Sirket’in 31.10.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal borcu 1.656.694.073 TL ve uzun vadeli finansal borcu
102.524.356 TL olmak fizere toplam finansal borcu 1.759.218.429 TL’dir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
154.746.735 TL olup kisa vadeli finansal yatirimlart bulunmamaktadir. Buna gére, Sirket’in net finansal borcu
1.604.471.694 TL’dir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 13.560.312 205.491.545 180.318.612 154.746.735
Toplam Finansal Borglar 1.580.966.079 1.794.113.778 964250321  1.759.218.429
Net Finansal Bor¢ veya (Net Nakit) 1.567.405.767 1 1.588.622.233 783.931.709 1.604.471.694

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Net Isletme Sermayesi

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis 30.04.2020, 30.04.2021, 30.04.2022 yilsonlart ve 31.10.2022 6 aylik mali
tablolarina gére hesaplanan net isletme sermayesi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ticari Alacaklar 707.240.806 690.152.200 463.074.376 101.902.874
Stoklar 605.894.576 522.155.117 554.991.029 3.406.252.237
Ticari Borglar 101.059.135 167.404.198 228400.626  2.765.073.221
Net fsletme Sermayesi 1212076247 - 1.044.903.119 791.664.779 - 743.081.890

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Dénen varliklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31.10.2022 itibariyla sona eren doénemlerde sirasiyla
1.570.296.761, 1.666.740.338, 1.959.416.983 ve 5.479.381.639 TL tutarindadir. 30.04.2020-30.04.2021 yilsonlart
itibartyla donen varliklarin toplam varliklar icindeki agirhg sirastyla %36,2, %37,4 bandinda seyrederken, 30.04.2022
yilsonu itibariyla pesin 6denen giderlerdeki %179,9’luk artisa karsin maddi duran varliklarn ve yatirim amagh
gayrimenkullerdeki ciddi artislarla genisleyen aktif biiyiikliikteki pay1 %25,8 seviyesine kadar gerilemistir. 31 Ekim
2022 6 aylik donem itibariyla ise liretim déneminin Eyliil ay1 sonunda baslamasi ve satislarm agirlikli olarak Ocak-
Nisan déneminde gergeklesmesi ile donem sonuna gére ara dénemlerde stok miktar: daha yiiksek olmaktadir. Buna
bagli olarak ilgili donemde stoklarin %513,7 oramnda artmastyla donen varliklarin toplam aktif icerisindeki orani
7048,5 seviyesine kadar yiikselmistir. S6z konusu dénemde stoklarin dénen varliklar igindeki agirhig) %62,2 seviyesine
kadar ulagmastar.

Izahnamede incelenen dénemler itibariyla maddi duran varliklar %32-34 bandindaki pay1 ile en Onemli aktif
kalemlerinden birini olusturmaktadir. 30.04.2022 itibariyla yeniden degerleme sonucunda s6z konusu kalem énceki
ddneme gore %167,5 biiyiiyerek ilgili dénemde maddi duran varliklarin aktifteki pay1 %49,7 olarak gerceklesmistir.
Diger bir dnemli kalem olan stoklar izahnamede incelenen donemler itibariyla aktif icindeki pay1 %7,2-14,0 bandmda
seyrederken 31.10.2022 déneminde %30,2 seviyesine kadar yiikselmistir.




Ote yandan, Sirket’in varliklar1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31.10.2022 dénemleri itibariyla agirlikls olarak
ozkaynaklar ile finanse edilmekte olup, 6zkaynaklarin pay1 30.04.2020-30.04.2021 yillar: arasinda %42-44 bandinda
seyretmis olup 30.04.2022 yilsonunda onceki déneme gore maddi duran varhik yeniden degerleme kalemindeki
%212, 7°1ik artis ile net dénem karinin yaklasik 1,4 milyar TL olarak gerceklesmesiyle %71,4 seviyesine kadar
¢ikmmustir. 31.10.2022 itibartyla ise kisa vadeli yitkiimliiliiklerin altinda iliskili olmayan taraflardan ticari borglarin,
tretim doneminin Eylil ay1 sonunda baslamasina bagli olarak hammadde aliminm devam etmesinden kaynakli olarak
%1128,1 oraninda artarak 2,8 milyar TL seviyesine kadar ulagmastyla kisa vadeli yiikiimliilikklerin kaynaklar igindeki
pay1 %42,0 bandina kadar ytikselmistir. S6z konusu donemde zkaynaklarin payi 30.04.2022 tarihine kiyasla diismiis
olmasina ragmen izahnamede incelenen diger finansal donemlerin tizerinde kalarak %351,5 olarak gerceklesmistir.

[zahnamede yer alan donemler itibariyla ana hesap kalemlerine iliskin 6nemli degigimlef asagida agiklanmaktadir.
Doénen Varhklar

Sirket’in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, canli varliklar, stoklar, pesin
0denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen varliklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
13.560.312, 205.491.545, 180.318.612 ve 154.746.735 TL tutarindadir. Nakit ve nakit benzerleri esas olarak kasa,
vadeli ve vadesiz mevduatlar ile kredi kartlar1 alacaklarindan olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi,
izahnamede incelenen finansal tablo dénemleri itibariyla artan operasyonel karliligmna ragmen yogun isletme sermayesi
ile kredi demelerine paralel olarak sirasiyla yillik bazda %1415,4 artis, %12,3 ve %14,2 azalis gOstermistir.

Ticari alacaklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirastyla
707.240.806, 690.152.200, 465.074.376 ve 101.902.874 TL tutarindadir. Ticari alacaklar kalemi, ilgili finansal
dénemlerde esas olarak, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: %100,0, 30.04.2022:
799,9) ve iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: %0, 30.04.2022: %0,1) olusmaktadir.
30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 finansal dénemleri itibartyla detayli incelendiginde ticari
alacaklar sirastyla %2,4, %32,6 ve %78,1 diisiis gostermistir. 2020 ve 2021 yilsonlar itibartyla 690-707 milyon TL
bandindaki seviyesini koruyan ticari alacaklar, 31 Ekim 2022 itibartyla s6z konusu dénemlere gore satis hacmindeki
ivmelenmeye ragmen, Sirket’in degisen pazarlama politikas: kapsaminda vade siiresini kisaltmasi ve agirhikh olarak
pesin satis yapmasi dogrultusunda alacak tahsil stiresinin kisalmasiyla %78,1 diiserek 101.902.874 TL seviyesine kadar
gerilemistir.

Ticari alacaklar, Sirket’in onemli performans gdstergelerinden olan isletme sermayesinin unsurlarindan biridir.
01.05.2019-30.04.2020 doneminde pandemi sartlarina ragmen alacak giin sayis1 129 giin seviyelerinde seyrederken,
ticari alacaklarin satiglara oram da %35,4 olarak gerceklemistir. Satistaki ivmenin devam etmesi ancak alacak glin
sayisiun dismesiyle kademeli olarak artan alacak giin sayis1 30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2022 dénemleri
itibariyla sirasiyla 89, 33, 7 (yilliklandirilmis) olarak gergeklesmis olup, s6z konusu donemler itibariyla ticari
alacaklarin satisa orani paralelde diiserek sirastyla %24,3, %9,1 ile %7,8’e kadar gerilemistir.

Finansal tablo dénemleri itibariyla ticari alacaklar esas olarak agirligi %99-100 bandinda seyreden iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadir. S6z konusu kalem ise esas olarak ticari alacaklar (31.10.2022: %101,8,
30.04.2022: %90,6), alacak senetleri (31.10.2022: %11,0, 30.04.2022: %2,2), gelir tahakkuklar: (31.10.2022: %0,5,
30.04.2022: %0,4), diger ticari alacaklar (31.10.2022: %4,4, 30.04.2022: %0,0) ve kontra hesap olan deger diistikliigi
(31.10.2022: %8,9, 30.04.2022: %2,0) kalemlerinden olusmaktadir.

Diger alacaklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
52.688.499, 4.208.196, 89.720.134 ve 122.513.191 TL tutarindadir. S6z konusu hesap, ilgili finansal dénemlerde esas
olarak, iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklardan (31.10.2022: %2,0, 30.04.2022: %4,4) ve iliskili olmayan
taraflardan kisa vadeli diger alacaklardan (31.10.2022: %98,0, 30.04.2022: %95,6) olusmaktadir. 31.10.2022 itibariyla
iliskili taraflardan olan diger alacaklarmn %98,0’1ik kismi S.S. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi araciligiyla ciftcilere
destek olmak amaciyla avans olarak verilen motorin dagitimindan kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.

Canh varliklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirastyla
17.638.136, 16.341.832, 21.552.443 ve 16.708.421 TL tutarindadir. 30 Nisan 2022 itibariyla toplam canli varlik sayist
3,864’tiir. 31 Ekim 2022 itibariyla toplam canli varlik sayisi 3,734 olup tamamu bitytikbas hayvandir.

Stoklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablglarda sirasiyla 605.894.576,




522.155.117, 554.991.029 ve 3.406.252.237 TL tutarindadir. 2020 déneminden itibaren stok kalemlerinde yillik
finansal donemler itibariyla dnemli bir degisim meydana gelmemistir. 31 Ekim 2022 6 aylik ara dénem finansal
raporlarinda, iretim déneminin Ekim ayinda baslamas: ile birlikte miktarsal olarak stoklarin daha yogun oldugu bir
donem olmas1 ve dnceki déneme gore tiretim maliyetlerindeki artisa bagli olarak énceki déneme gére %513,7 oraninda
artmustir. I1gili ddnemde stoklarin dénen varliklar ve toplam aktif igindeki pay1 sirasiyla %62,2 ve %30,2 seviyelerine
kadar ulagsmustir. S6z konusu hesap, ilgili finansal dénemlerde esas olarak, ilk madde ve malzeme (31.10.2022: %15,6,
30.04.2022: %24,4), yart mamul (31.10.2022: %53,1, 30.04.2022: %1,3), mamul (31.10.2022: %27,6, 30.04.2022:
%49,4), ticari mallar (31.10.2022: %3,8, 30.04.2022: %25,2) ile kontra hesap olan stok deger diisiikligii karsilig
(31.10.2022: %0,1, 30.04.2022: %0,4) kalemlerinden olusmaktadir. Sirket, “faturala-elde tut” anlasmalar
kapsamindaki satislarma iligkin stoklarin hareketlerine etki etmistir. Faturala-elde tut yontemi, tirliniin miisteriye fatura
edildigi ancak iriiniin zilyetliginin gelecekte belirli bir zamanda miisteriye devredilene kadar Sirket biinyesinde
(depolarinda) tutuldugu anlasma seklidir. Bu yéntem ile yapilan satis miktar1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022
dénemleri itibariyla sirastyla, 130.181 ton, 165.907 ton 172.242 tondur. Izahnamede incelenen dénemler itibariyla stok
devir huzi 111, 80, 57 ve 215 giin olarak gergeklesmistir.

Pesin 6denmis giderler, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibartyla finansal tablolarda sirasiyla
157.239.933, 220.728.374, 617.761.988 ve 1.447.677.854 TL tutarindadir. S6z konusu hesap esas olarak ciftgilere
gilibre, mazot ve pancar alimi i¢in verilen siparis avanslarindan olusmaktadir.

Diger dénen varhklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
13.110.192, 7.621.451, 29.996.109 ve 209.594.422 TL tutarindadir. S6z konusu hesap esas olarak devreden ve
indirilecek KDV kalemlerinden olusmaktadir.

Duran VarbKklar, Sirket’in duran varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar, finansal yatirimlar, 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlar, canli varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, pesin 6denmis giderler ve ertelenmis vergi varligindan olusmaktadur.

Finansal yatirimlar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
7.624.073, 7.624.074, 7.624.074 ve 7.624.074 TL tutarindadir. Hesap esas olarak Beta Ziraat ve Ticaret AS.,
(7.515.184 TL), Sekerbank Off-shore Ltd $ti. (100,809 TL), Ovis Ortak Vezne Isletim Sistemleri A.S. (6,881 TL),
S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi (1,199 TL) firmalarindaki yatirimlarina iliskindir.

Maddi duran varhklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
1.489.781.639, 1.436.311.613, 3.842.325.459 ve 3.876.816.814 TL tutarindadir. Sirket’in maddi duran varliklari, arsa-
arazi, yeralti ve yeriistii dlizenleri, binalar, tesis makina ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, 5zel maliyetler ile yapilmakta
olan yatirimlardan olugmaktadir. 30.04.2022 itibariyla 6nceki déneme gdre s6z konusu hesapta %167,5°lik artigin
sebebi ilgili tarihte 2 adet makine-ekipman ve 41 adet gayrimenkul degerleme olmak tizere toplam 43 adet degerleme
raporunun TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanarak deger artisi olarak muhasebelestirilmis
olmasidir.

S6z konusu hesap 31 Ekim 2022 itibariyla 3,9 milyar TL seviyesine ulasmis olup, duran varliklarin %66,7’sini, toplam
aktifin ise %34,3’inii olusturmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda
sirastyla 343.104.822, 343.466.706, 344.872.641 ve 344.948.401 TL tutarindadir. S6z konusu hesap esas olarak diger
duran varliklar (31.10.2022: %94,7, 30.04.2022: %94,7) ile serefiye (31.10.2022: %53, 30.04.2022: %3,3)
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket, OIB ile 8 Haziran 2018 tarihinde imzalanan varlik satig sdzlesmesi gergevesinde
Turhal Seker Fabrikasi’na ait varliklar ile kota hakkini devre konu diger tasmmmazlar: 578,200,081 TL (komisyon,
teminat mektubu, danismanlik gibi giderler dahil) karsihiginda iktisap etmistir. Varlik satis s6zlesmesi kapsaminda
devir ve teslim tarihi itibartyla, 100.750 ton seker A kotasim, fabrikanin kullaniminda olup sézlesme eki listedeki
arsa/araziler ve bunlarin lizerindeki binalar, alt yap1 tesisleri, yer istil yapilar1 ve biitiinleyici pargalar: ile fabrikann
envanterinde kayith makine ve teghizat, cihazlar, alet-edavat ve bunlarin yedek pargalari, tagitlar demirbaslar ile
benzeri maddi duran varliklarni Kayseri Seker’e devretmistir. Sirket duran varliklarin gercege uygun degerini
belirledikten sonra, kalan tutar: kota hakk: olarak maddi olmayan duran varliklarmn igerisinde muhasebelestirmistir.

Izahnamede incelenen donemler itibariyla s6z konusu hesapta Snemli olarak nitelendirilebilecek bir hareket
olmamuistir. o




Yatirim amach gayrimenkuller, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibar1yla finansal tablolarda
sirastyla 897.643.000, 957.953.565, 1.510.130.000 ve 1.510.130.000 TL tutarindadir. Yatirim amagcli gayrimenkuller,
Kayseri’de bulunan arsalardan olusmakta olup, Sirket, yatrim amagli gayrimenkuliinii gercege uygun degerini
belirlemek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan lisanslandirilmis olan TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.$.’ye 30 Nisan 2022 itibariyla ve 30 Nisan 2021 itibartyla deger tespit raporlar: hazirlatmistir. Buna gore s6z konusu
hesap 30.04.2021 itibariyla 6nceki doneme gore %6,7 artarken, 30.04.2022 itibaryla 6nceki doneme gore %56,7
artmigstir.

Izahnamede incelenen dénemler itibartyla s6z konusu hesap duran varliklar icinde %26-34 bandinda pay almaktadir.
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari
borglar, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, dénem kart vergi
yukiimlultigt, kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliilikkler kalemlerinden olusmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibartyla finansal tablolarda sirasiyla
687.413.361, 558.897.502, 496.424.899 ve 1.422.360.934 TL tutarindadir. Kisa vadeli bor¢lanmalar hesabi, esas
olarak kisa vadeli teminatli banka kredilerinden (31.10.2022: %96,6, 30.04.2021: %9,4) ve kisa vadeli teminatsiz
banka kredilerinden (31.10.2022: %3,4, 30.04.2021: %90,6) olusmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan
cinsinden olup, mevcut kredilere bakildiginda TL krediler i¢in faiz oram %7,5-%24,60, yabaneci para cinsinden olan
kredilerin faiz oranlan ise %2,76-%7,85 (Avro: %2,76, USD %3,85-7,85) arasindadir. 30.04.2021 ve 30.04.2022
itibarryla 6nceki donemlere gore kisa vadeli borglanmalarda meydana gelen sirasiyla %18,7 ve %11,2°lik azalislar,
2020 yilinda alinan borglarm geri 6denmesi ve yerine ek kisa vadeli bor¢lanma yapilmamasindan kaynaklanmaktadir.
31.10.2022 itibartyla 6nceki doneme gore %186,5°lik artmistir. Bu artig, Sirketin tiretimini Eyliil-Ocak déneminde
gergeklestirmesi ve bu donem oncesinde sdzlesmeli tiretimden kaynakl: ¢iftcilere avans ddemesi yapmasi nedeniyle
isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninu saglamak i¢in aldigs kredilerden kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 216.099.460, 530.676.545, 369.657.557, ve 234.333.139 TL tutarindadir. Uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart hesaby, esas olarak banka kredilerinden olusmaktadir. Banka kredileri TL, Avro
ve ABD Dolar cinsinden olup, mevcut kredilere bakildiginda TL krediler i¢in faiz orant %7,5-%24,60, yabanci para
cinsinden olan kredilerin faiz oranlart ise %2,76-%7,85 (Avro: %2,76, USD %3,85-7,85) arasindadir. 30.04.2021
itibartyla dnceki yila gére yatirimlarin finansman ihtiyaci nedeniyle aldig1 kredilerin sz konusu dénemde kisa vadeye
diisen kisimlar1 %145,6 artarak 530.676.545 TL’ye ulasmistir.30.04.2022 ve 31.10.2022 tarihleri itibariyla ise 6nceki
donemlere gdre s6z konusu kalemdeki sirasiyla %30,3 ve %36,6 azalis vadesinde kredi geri ddemelerinin
yapimasindan ve yeni kredi alinmamasindan kaynaklidir.

Ticari borglar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibartyla finansal tablolarda sirasiyla
101.059.135, 167.404.198, 228.400.626 ve 2.765.073.221 TL tutarindadir. 31.10.2022 itibariyla iliskili olmayan
taraflardan ticari borglarin, liretim doneminin Eyliil ay1 sonunda baslamasina bagl olarak hammadde alimimin devam
etmesinden kaynakli olarak %1128,1 oraninda artis gostermistir.

Diger bor¢lar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
198.683.653, 131.081.973, 154.156.140 ve 25.680.449 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak OiB’ye borg
(31.10.2022: %35,0, 30.04.2021: %70,9) ile diger cesitli borglar (31.10.2022: %95,0, 30.04.2021: %29,1) kalemlerinden
olusmaktadir. S8z konusu hesaptaki 30.04.2021 ile 31.10.2022 itibarryla sirastyla %34,0 ve %83,3 azalis, Turhal Seker
Fabrikasi’nin satin alim1 kapsaminda OIB’ye olan yillik %11 faizli TL borglarin kapatilmasindan kaynaklanmaktadir
(ilgili bor¢ 7 Haziran 2022 itibariyla 6denmistir).

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 12.753.372, 13.503.020, 16.227.300 ve 51.855.960 TL tutarindadir. [lgili tutarlar temel
olarak personele borglar (31.10.2022: %1,6, 30.04.2021: %55,2) ve ddenecek sosyal giivenlik primleri (31.10.2022:
%98,4, 30.04.2021: %44,8) kalemlerinden olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
47.604.668, 88.834.140, 93.816.371 ve 169.780.283 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak muhtelif miisterilere
avans usulii seker satisindan kaynaklanan alinan siparis avanslar1 (31.10.2022: %94,6, 30.04.2021: %92,9) ile gelecek




