10 Aralik 2024
GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S.
Konya Devletyolu 23. Km No: 111

Golbasi/Ankara

Tlgi: Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi uyarinca 7’nci maddesinin 5’inci fikrasi ile 8’inci
maddesinin 1’inei fikrasmin (e) ve (¢) bendi kapsaminda talep edilen hukuk¢u raporudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Pay Tebligi (VII-128.1)'nin (“Pay Tebligi) ilgili hitkiimler:
uyarinca, Giilermak Afnr Sanayi Insaat ve Taahhiit A.$.’nin (“Sirket” veya “Giilermak™) ¢ikanlmig
sermayesinin 300.000.000 TL den 322.600.000 TL’ye ¢ikartlmasi nedeniyle artinlacak 22.600.000 TL
nominal degerli 22.600.000 adet (B) Grubu pay ve mevcut ortaklardan Giilermak Emlak Yap: Ingaat
Yatirm Anonim Sirketi’ne ait 6.596.000 TL nominal degerli 6.596.000 adet (B) Grubu pay ve
Giilermak Turizm Isletme Yatinm Anonim Sirketi’ne ait 3.104.000 TL nominal degerli 3.104.000 adet
(B) Grubu pay olmak iizere toplam 32.300.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz1 ve
Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS” veya “Borsa Istanbul”) islem gérmeye baslamasi kapsaminda isbu
hukukcu raporu tarafimza, BIAS’a sunulmak iizere arz edilmektedir (“Hukukeu Raporu”).

Isbu Hukuk¢u Raporu, 14 Temmuz 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanan, 30 Kasim 2015°te
yiiriirliige giren ve zaman zaman tadil edilen “Kotasyon Y&nergesinin”, “Paylann Kotasyon Sartlan”
konulu, “Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar kotasyon sartlar” baghkh 8. maddesinin 1inci fikrasumn
(e) bendi ile diizenlenen “iretim ve faaliyetini etkileyecek onemli hukuki uyusmaziiklarmm bulunmamast
ve bu hususia birlikte, ortakiigin kuruluy ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun idbi olduklar mevzuata uvgun oldugunun™;, ve aym fikramun (¢) bendi ile diizenlenen
“paylar ilizerinde, pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamasi ve esas
sézlesmenin Borsada iglem gorecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: hiikiimler igermemesi” ile
Kotasyon Yonergesi'nin 7°nci maddesinin 5’inci fikras: kapsaminda yapilacak tespitlerin, ortaklik ile
dogrudan ya da dolayli iliskisi olmayan bir hukukqu tarafindan diizenlenen hukuk¢u raporu ile
belgelenmesi hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Hukukg¢u Raporu yalmzea imza tarihi itibariyla meveut durumu yansitmaktadir. Sirket tarafindan halka
arz kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir pargas: olarak kullanilmasi durumunda, yatirimeilar
yatirim kararlarini séz konusu izahname ve tiin eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda
vermelidirler. Tarafimizca halka arz sonrasinda ilerive yonelik olarak herhangi bir giincelleme
taahhiidiinde bulunulmamaktadir. Avukathik biiromuz, 1136 sayih Avukatlik Kanunu ¢ergevesinde Tiirk
hukuku konularinda miitalaa verebilmekte olup, isbu Hukuk¢u Raporu bu gergevede Sirket’in Tiirkiye
simrlarinda bulunan ve Tirk mevzuati kapsaminda gergeklestirilen faaliyetleri ve hukuki durumu
kapsaminda hazirlanmigtir.

Sirket ile dogrudan veya dolayl iligkisi bulunmayan bagimsiz hukukeu sifatiyla isbu Hukukcu
Raporu’nu verebilmek igin yapmis oldugumuz hukuki inceleme ¢alismalaninda Ek 1°de listesi verilen
belgeler (“Incelenen Belgeler™) tarafimizca incelenmistir.

Yukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde bu Hukukg¢u Raporu tarihi itibariyla agagida
belirtilen sonuglara varilmistir.

1. SIRKET BiLGILERI
1.1. Kurulus

Sirket, “Giilermak Makine Sanayii ve Ticaret Anonim S$irketi” unvam ve 32.000.000 TL kurulug
sermayesi ile 18 Mart 1976 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 32151 sicil numarasiyla tescil edilerek,
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kurulmustur. Sirket’in kurnlusu, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin (“TTSG™) 23 Mart 1976 tarih ve
346 say1l1 niishasinda ilan edilmistir. Gillermak Makine Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi’nin unvan
TTSG’nin 7 Mayis 1984 tarih ve 1004 sayih niishasinda ilan edilen olagan genel kurul karan ile
“Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit Anonim Sirketi” olarak degigtirilmisgtir.

Sirket’in kuruculan (i) Vildan Giileryiiz, (ii) Cetin Madenoglu, (iii} Gaffar Melekoglu, (iv) Sedat
Yilmaz, (v) Ilhan Siizen ve diger birgok ortaktan olusmaktadir.

1.2 Faaliyet Konusu

Sirket’in 08.01.2024 tarihli faaliyet belgesinde ve 22.03.2024 tarihinde tescil edilen esas sozlesmede
(“Esas Sozlesme™) yazili diger islerde faaliyet gostermek iizere varlifimi siirdiirmekte oldugu
goriilmiigtiir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Amag¢ ve Konu™ baglikli 3’{incii maddesi uyarinca Sirket’in amag ve
konusu baglica sunlardir:

e Yurt icinde ve yurtdisinda ingaat, tashhiit ve miiteahhitlik isleri yapmak, resmi ve dzel isler
yapmak,

e Yurtici ve yurtdisinda resmi ve 6zel kuruluglara metro, demiryolu, tramvay, tiinel, yol, k&pri,
baraj ve elektrik santralleri yapmak,

e Yurtigi ve yurtdisinda resmi ve 6zel kuruluglara anahtar teslimi altyapi iist yap: dahil metro,
demiryolu, tramvay, kopri, fiinikiiler rayli tagima tesisleri yapmak; tiim ingaat islerini yapmak;
tiim tasamn (dizayn) islerini yapmak; tiinel ve gaftlarim yapmak; viyadiik, koprii, altgecit,
iistgecit iglerini yapmak; mimari ve ince ingaat islerini yapmak; elektromekanik iglerini yapmak;
elektrifikasyon islerini yapmak; sinyalizasyon iglerini yapmak; balastli ve balastsiz ray islerini
yapmak; tiim hattin ve tiim hattin i¢indeki yapilarin dizaymm yapmak; test ve devreye alma
iglerini yapmak,

e Yurt iginde ve yurt disinda resmi ve Gzel kuruluglarin yeralu ve yer istii her tiirlii insaat isleri,
limanlar, fabrikalar, endiistriyel tesisler, lojmanlar, idare binalan gibi yaptlar, resmi kurum ve
hizmet binalari, beton, asfalt, karayolu, havaalam meydanlari, istasyonlar, otogarlar, otoparklar,
garajlar, magaza, isyeri, otel, menfez, nhtim, iskele, liman binalari, is hanlar, ticari yapilar,
sulama tesisi, okul, egitim merkezleri, yurt, toplu konut, hastane, cami, dispanser, saghk
merkezleri, ilk yardim tesisleri ve benzeri yapilar ile smai ve turistik ingaat, tatil kéyleri ingaat,
ticari yapilar, atdlyeler, imalathaneler miistakil ve her tiirlii toplu kooperatif meskenleri, konut,
goletler, park ve bahge dilzenlemeleri ve turistik tesisler, turistik konaklama, ucus pistleri,
sportif ve tamamlayic1 tesisler ve petrol, dogalgaz boru hatlan, kanal igme suyu, su kanatlan,
drenaj tesisleri, sulama ve kanalizasyon islerinin ingasim yapmak, dekupaj, hafriyat igleri
yapmak,

e Her tiirlii celik konstriksiyondan makine, ekipman, ¢elik vapilar, santral ekipmanlari, kinci,
delici, kaldirma, yiikleme, bosaltma ve kaz1 araglari, hassas viiksek devirli konveyor makaralari
ve konveyor sistemleri, petrol platformlari, sinai tesislerin diretimi, imali, montaj1, alim-satim,
pazarlamasi, ithali ve ihraci,

e Yer alth ve/veya yeriistiinde gidebilen her tiirlii is makinalar: imali, vingler, tiinel agmaya
vénelik araglar ve bunlara ait ekipmanlarin imali, her tiitlii ara¢ ve gereg, techizat, yedek parca
ve aksesuar hidrolik silindir iiretimi, pazarlamasi, ithali, thraci,

e Ahgap, yan ahgap, yigma, ¢elik konstriiksiyon ve betonarme toplu konut, 6zel konut ingaatlars
yapabilir. Kendi adina yapuus oldugu insaatlar1 pazarlayabilir. Kat kargilig1 mesken ve isyerleri
insaatlari yapmak, sozlesmeler yapmak, bu mesken ve igyerlerinin tadilat ve montaj isleri,
konusu ile ilgili peyzaj ve cevre diizenlemelerini yapmak,

» Fabrika ve tesislerin komple ingaatimin ve montaj iglerinin yapimi ve petrol boru hatlari, diger
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boru hatlan, yiiksek ve al¢ak gerilim tesisatlan, enerji nakil hatlar, telefon, telgraf ve diger havi
nakil hatlan yapimi ve montaj islerini, onanm degigim ve restorasyon islerini yapmak,
yaptirmak.

Diger taraftan, Sirket amag ve konusu ile ilgili hususlan gergeklegtirmek icin Sirket faaliyetleri ile sinirh
olmak kavdiyla, asagidaki hususlar ile de istigal edebilir:

Amag ve konusu ile ilgili olmak sart1 ile temsilcilik, komisyonculuk, acentecilik, toptancilik
bayilik, ithalat, ihracat, imalat, taahhiit, pazarlamacilik ve ticaret isleri ile igtigal etmek, yurt
icinde ve yurt disinda subeler kurmak,

Sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve smirlamalara uymak, kamunun
aydinlatilmasini temin etmek iizere sermaye piyasast mevzuat: cergevesinde gerekli 6zel durum
agiklamalarini ve mevzuatin gerektirdigi iglemleri yapmak sarti ile Sirket’in amaci ve konular
ile ilgili her tiirlii taginir ve taginmaz mal satin almak, bunlan igletmek, kiraya vermek, satmak,
devretmek, gayrimenkuller {izerinde her tiirlii tasarrufta bulunmak, bagkalarina ait taginabilir ve
tasinmaz mallar ipotek ve kendi iistiine tescil ettirmek bunlar izerinde dogmus her tirlii haklan
iktisap etmek, Sirket’in bor¢ ve alacaklarina teminat olarak her tiirlii rehin ve teminati almak ve
vermek; Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde belirlenen esaslara ve smirlamalara uymak
sart1 ile, kendisi ve bagli sirketleri lehine yurtici ve yurtdisindaki bankalar ile diger finansman
kuruluslarindan ve tigiincii sahislardan ipotek karsilif veya baska bir teminath veya teminatsiz
kisa, orta ve uzun vadeli ddiing islemieri yapmak, ayni ve nakdi i¢ ve dig piyasadan uzun, orta
ve kisa vadeli krediler temin etimek, aval, teminat ve kefalet kredileri almak, bor¢ vermek, sulh,
tahkim, feragat, kabul ve ibra yapmak, bu maksatla ii¢iinci kisiler lehine ipotek, rehin, garanti
ve ticari isletme rehni dahil diger her tirlii teminat tesis ve tescil etmek, ayn sekil ve sartlarla
iliskili taraflara ve iigiinci kisilere odiing vermek,

Sermaye piyasas: mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimma iligkin hilkiimleri sakli kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve sinirlamalara uymak sart1 ile,
amag¢ ve konusu ile ilgili olmak sart1 ife yurt iginde ve yurt diginda sermaye sirket(ler)ine istirak
etmek, Sirket’in cle aldifi konularda i3 yapmakta olan gercek ve tizel kisilerle ortak
girisimlerde bulunmak gerekirse ortaklik knrmak, konusu ile ilgili faaliyet gGsteren girketlere
aym ve nakdi sermaye vaz etmek sureti ile istirak etmek, ticari ve sinai igletmelere katilmak,

Sermaye piyasasi mevzuatimn Ortiilii kazang aktarimuna iliskin hilkiimleri sakli kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve simrlara uymak sarti ile,
konusu ilgili her tiirlii yurt igi ve yurt dig1 ihalelere katilmak, taahhiitlerde bulunmak tiim
taahhiitleri bizzat ifa etmek veya bagka kigi ve kuruluglarla ortaklasa yapmak veya yaptutmak,
ig ortakliktan kurmak,

[1gili mercilerden izin almak kaydiyla serbest bélgelerde konusu ile ilgili her tiirlii ticari ve sinai
faalivette bulunmak,

Faaliyetleri ile ilgili olarak ticari ve teknik patent, know how teknik bilgi tekntk yardim lisans
anlagmalar1 yapmak, imtiyaz ruhsatnamesi ve ihtira berat almak, marka tescil ettirmek,
gerektiginde bunlan satarak, devretmek veya bagkalar: tarafindan almmis olanlan devir veya
satin almak,

Sermaye piyasasi mevzuatimn Ortiilii kazang aktarnimina iliskin hiikiimleri sakl kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve smirlamalara uymak sarti ile,
konusu ile ilgili faaliyet gosteren yurt digindaki gercek ve tiizel kisilerle kanun hiikiimleri
cercevesinde her tiirlii ortak faalivetlere girigmek veya ortakhlar tesis etmek, sirketge tesis
edilen kurulusian isletme karsgih@ kiraya vermek, konusu ile ilgili olarak meydana getirilen
veya edinilen her gesit ortaklik veya sahiplilik haklarimn gerektiginde yatinm hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla aracihk yapmak kaydiyla satarak, devretmek veya
glden gikartmak,
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e Sirket’in amacr ile ilgili olarak marka, ihtira berati, ustalan ve difer sinai miilkiyet haklarm
elde etmek, ferag ve bunlar Gizerinde lisans anlagmalar yapmak,

o Istigal konulannin gergeklestirilmesi amaci ile nakil vasitalan iktisap etmek, kiralamak,
isletmek, sirket adina tescil ettirmek, kiraya vermek ve satmak.

Sirket yukarida sayilanlar diginda konusu ile ilgili bagka igler yapmak istedigi takdirde yOnetim
kurulunmun teklifi iizerine bu durum, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve T.C. Ticaret Bakanlifi’ndan
gerekli izinler alindiktan sonra genel kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra
Sirket bu isleri de yapabilecektir.

Insaat sektoriinde biiyiik 6lgekli ve karmagik altyapr projelerinde yaklasik 40 yildir faaliyet gosteren
Sirket, onde gelen uluslararas1 “Engineering Procurement and Construction” (Mithendislik, Tedarik ve
Ingaat) (“EPC”) vyiiklenicileri arasinda yer almaktadir. Sirket'in ana faaliyet konusu yurti¢i ve
yurtdisinda resmi ve &zel kuruluglara metro, demiryolu, tramvay, tiinel, yol, képrii, baraj, ¢imento
fabrikasi, cam fabrikasi, seker fabrikasi ve elektrik santralleri gibi anahtar teslim altyap: ve endiistriyel
ingaat projelerinin yapilmasidir. 30 Eyliil 2024 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket, bu
faaliyetlerini genel merkezi Tiirkiye nin yam sira Polonya, Romanya, Isveg, Isvigre, Filipinler, Kuzey
Makedonya, B.A E. ve Hindistan’da olmak fizere farkli cografyalarda bulunan 6 adet bagh ortaklik, 26
adet adi ortaklik ve 7 sube ile siirdiirmektedir. 30 Eylil 2024 tarihi itibariyla Sirket’in 31 adet devam
eden projesi bulunmalktadir.

Kokleri 1958 yilinda Vildan Giileryiiz tarafindan kurulan galus sirketine dayanan Giilermak kuruldugu
1976 yilindan itibaren giiniimiize metro, tramvay, demiryolu, karayolu ve kdprii gibi toplu tagima ve
rayli sistemler basta olmak lizere baraj, sulama sistemleri, sanayi tesisleri, su ve atik su sistemleri ve
termik santraller gibi endiistriyel projeler ve gelik konstriiksiyon yapilar konusunda yerel ve uluslararasi
pazarda pek ¢ok proje tistlenmistir. Sirket farkl: sektdrlerdeki yatinmlarin hayata gegirilmesinde gorev
almakta olup, bu durum, Sirket’e ingaat sektoril icerisinde is ¢esitliligi saglamaktadar.

Sirket’in temel faaliyet alam ana i kolunu temsil eden anahtar teslim ulasim ve altyap: projeleri ile
diger ingaat projeleri ve yatirimci olarak isletimini ve igletim siiresi i¢inde de balkim onanmindan
sorumlu oldugu ulagim sektérii yatirim projelerinden olugmaktadir. Sirket’in ulagim ve altyap: projeleri
30 Eylill 2024°te sona eren donem itibariyla toplam gelirlerinin yaklagik (i) %64,82’sini olugturan
metro, hafif raylt sistemler ve tramvay projeleri, (ii) %9,75’ini olugturan demiryolu projeleri (iii)
224,75’ ini olusturan otoyol projeleri ve (iv) %0,68’ini olugturan diger projeleri kapsamaktadir. Sirket
ozellikle son 25 yilda yerel ve uluslararasi pazar ihtiyaglarina paralel olarak ulasim sektoriinde tophu
tasima ve rayl sistemler anahtar teslim projelere yogunlagmis olup Sirket diinya c¢apinda 300
kilometrenin iizerinde tiinel, 120 yeralti metro istasyonu ve 1500 kilometreden fazla demiryolu / YHT
hatt1 ve 40’tan fazla “tunnel boring machine” (kistebek - tinel delme makinesi) (“TBM”) nin kullamm
/ isletilmesini (TBM’in proje baglangicindan itibaren kurulumu, ¢alistirtimasi ve sokiim agamalartn
ifade etmektedir) gergeklestirmigtir.

Sirket’in miisterileri agirlikli olarak kamu kuruluslarindan olugmakla birlikte, Sirket sundugu hizmetleri
ozel sirketlerin metro, demiryolu, tramvay, tiinel, yol, koéprii, baraj, endiistriyel tesis ve elektrik
sanirallerini igeren tercihlerini ve &zel ihtiyaglanm karsilayacak sekilde bigimlendirmektedir. Isbu
Hukukgu Raporu’mun tarihi itibariyla Sirket anahtar teslim ve EPC modelindeki metro ve rayl
sistemlerdeki deneyimi ile Polonya, [sveg, Isvigre, B.A.E, Hindistan ve Tiirkiye’de birgok projeyi
tamamlayarak teslim etmigtir.

Sirket taahhiit faaliyetlerini temel olarak {i¢ farkh cografi grup altinda toplanmugtur:
(i)  Ban grubu

Sirket’in bati taahhiit grubu, 30 Eylill 2024 tarihinde sona eren ddnem itibanyla toplam
backlogunun yaklagsik %18,57’sine karsilik gelen 34.768.741.963 TL’sini clusturmakta olup
Polonya, ve Isveg’te yiiriitiilen faaliyetleri kapsamaktadir. 30 Eyliil 2024 tarihinde sona eren dénem
itibariyla Bati grubu biinyesinde Sirket’in devam eden 8 adet projesi bulunmaktadir.

EMEA 149488229 4



fii) Dogu grubu

Sirket’in dogu taahhiit grubu ise, 30 Eylill 2024 tarihinde sona eren dénem itibanyla toplam
backlogunun yaklagik %51,41’ine karsilik gelen 96.282.994.254 TL’sini olusturmakta olup bati
taahhiit grubunun faaliyet alani igerisine girmeyen Romanya, Kuzey Makedonya, Filipinler, B.A.E
ve Hindistan gibi diger tiim yurt dig1 faaliyetleri kapsamaktadir. 30 Eyliil 2024 tarihinde sona eren
donem itibanyla dogu grubu biinyesinde Sirket’in devam eden 10 adet projesi bulunmaktadir.

(iii) Tiirkiye grubu

30 Eyliil 2024 tarihinde sona eren dbnem itibariyla Sirket’in toplam backlogunun yaklagik
%530,02’sine karsilik gelen 56.227.130.925 TL’sini olusturmakta olup Turkiye'de yiiriitilen
faaliyetleri kapsamaktadir. 30 Eylil 2024 tarihinde sona eren donem itibartyla Tirkiye grubu
biinyesinde Sirket’in devam eden 13 adet projesi bulunmaktadir.

Sirket’in bu ii¢ taahhiit grubuna ek olarak Polonya merkezli ve diinya gapindaki tim kamu-6zel ig
birliklerinden (“KOQi”) sorumlu bagimsiz bir KOI grubu bulunmakta olup her grup kendi bolgesinde
sz konusu KOI grubu ile ortak galismaktadir.

1.3. Esas Stzlesme

Sirket Esas Sozlesmesi’nin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanumu'nun amag
ve ilkelerine uygun hale getirilmesi i¢in ve Pay Tebligi’nde yer alan hiikiimler ¢er¢evesinde gerekli olan
Esas Sozlesme degisiklikleri, SPK'nin 07.03.2024 tarih ve 14/364 sayih toplantisinda verilen izin ve
T.C. Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirligii’niin 15.03.2024 tarih ve E-50035491-431.02-
00094987084 sayili onay yazisi gergevesinde, 21.03.2024 tarihinde gergeklestirilen Olaganiisti Genel
Kurul toplantisinda kabul edilmistir. S6z konusu Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar,
22.03.2024 tarihinde Ankara Ticaret Sicili tarafindan tescil edilmis olup 22.03.2024 tarihli 11049 sayil
TTSG’de ilan edilmistir.

1.4. Organizasyon Semasi

Isbu Hukukcu Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in basitlestirilmis organizasyon semasi asagidaki
gibidir:

|
|
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1.5. Sermaye, Pay Sahipligi Yapsi ve Paylar
(a) Kurulug Sermayesi

Sirket, 18 Mart 1976 tarihinde 32.000.000 TL (eski Tiirk Lirast) kurulug sermayesi ile kurulmus,
Sirket’in kurulusu TTSG’ nin 23 Mart 1976 tarih ve 346 sayili niishasinda ilan edilmigtir. Bu sermaye
her biri 1.000 TL itibari degerde 32.000 hisseye ayrilnustir.

(b) Sermaye Degigiklikleri

Sirket’in kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artinmlanna ve sermaye azaltimlarina iliskin bilgi

asagida yer almaktadir.

Degisiklik
Tirii

Teseil Tarihi

18.03.1976

TTSG Tarihi

23.03.1976

Eski Sermaye

(T}

Yeni
Sermaye
(L)

Sermaye Artirimnin /
Azaltuminim Kaynag

Sermaye
Artirm

25.05.1977

26.05.1977

32.060.000

(Eski TL)

75.000.000

(Eski TL)

16.546.000 TL’s1 aym

| olarak Vildan Giileryiiz

tarafindan  konulmugtur.
26.454.000 TL ik kismin
yiizde yirmibes’i arttirnima
igtirak  eden  ortaklar
tarafindan nakit olarak
Gdenmistir.

Sermaye
Artinmm

Sermaye
Artirimu

27.12.1983

29.12.1983

03.05.1984

07.05.1984

75.000.000
(Eski TL)

350.000,000

(Eski TL)

184.810.000 TL’si Sirket
aktifinde bulunan
bilangoda kayith
amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin veniden
degerlendirilmesi sonucu
bulunan  deger  arhg
fonunun ortaklarin
hisseleri nispetinde
sermayeye eklenmesi
sonucunda karsilanmisgtir.

40.000.060 TL’lik kismi
pay sahibi Vildan
Gitleryiiz'tin ferdi
igletinesinin devralinmas:
ile karsilanmugtir.

50.190.000 TL’si yeni
alman ortak Timugin
Hatman ile eski ortaklarca
nakden taahhiit edilmek
suretiyle vazgeeilmistir.

350.000.000

(Eski TL)

Sermaye
Artirmmi

21.08.1991

26.08.1991

500.000.000
(Eski TL)

500.000.000
(Eski TL)

150.000.000°1 (Eski TL)
tamamen taahhiit edilmis
ve %2571 nakden
Gdenmistir.

2.500.000.000
(Eski TL)

620.000.000°i (Eski TL)
bilangoda kayith
amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin yeniden
degeriendirilmesi sonucu
bulunan  defler  artig
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fonundan karsilanmustir,

1.380.000.000
ortaklarca
taahhiit
%2571  nakit
Gdenmisgtir.

TL’si
tamamen
edilmis  olup
olarak

Sermaye
Artirimi

06.08.1592

10.08.1992

2.500.000.000
(Eski TL)

20.000.000.00
0

(Eski TL)

17.500.000.000°1  (Eski
7Ly tamamen taahhiit
edilmis ve %23°t nakden
ddenmistir.

Sermaye
Artirim

17.10.1994

19.10.1994

20.000.000.000
(Eski TL)

40.000.000.00
0

(Eski TL)

20.000.000.000°si  (Eski
Tl) tamamen taahhiit
edilmis ve %25°i nakden
Gdenmigtir.

Sermaye
Artirim:

10.03.1997

12.03.1997

40.000.000.000 |

(Eski TL) |

Sermaye
Artirim:

05.06.2000

07.06.2000

500.000.000.00
0

(Eski TL)

500.000.000.0
00

(Eski TL)

50.000.000.000 TL'st
bilangoda kayitli
amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin veniden
degerlendirilmesi sonucu
bulunan  defer  artig
fonundan karsilanmustir.

410.000.000.000 TL’si
Sirket'in  bilangolarmda
kayith ozel thtiyatlardan
kargilanmustir.

300.000.000.000 TL’si
tamamen taahhat edilip
Mart 1997 sonuna kadar
bir defada ddenmistir.

2.000.060.000
600

(Eski TL)

Sermaye
Artinm

" Sermaye
Artirim

31.05.2002

05.06.2022

2.000.000.000.0
00

(Eski TL)

5.000.000.000
{000

(Eski TL)

1.000.000.000.000"si
(Eski TL) bilangoda
kayitl amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin
yeniden degerlendirilmesi
sonucu  bulunan  deger
artig fonundan
karsilanmigtir.

500.000.000.000  (Eski
TL) dagitilmamug kardan
kargitanmmy olup bedelsiz
hisse verilmigtir,
3.000.000.000.000°si
(Eski  TL) tamamen
taahhiit edilmistir.

09.05.2005

12.05.2005
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5.000.900.000.0
U

(Eski TL)

12.500.000

(Yeni Tirk
Lirast)

48.992,92 YTLsi nakden
2.876.571,03 YTL’si
sermaye diizelmesi
olumla farklanndan
karsilanmustir.

759.361,89
birikmig
fonlarndan
kargilanmusgtir.
3.815.074,16
birikmig
hesabindan
kargilanmistir.

YTL’si
defer  arhig

YT si
karlar




Sermaye Arttirilan sermayenin |
Artirinm tamarm  Giilermak Yapi
12.500.000 16.700.000 ve Makine Sanayi ve
28.09.2006 03.10.2006 (Yeni Tiirk (Yeni Tirk Ticaret A.$.’nm nominal
; . sermayesinden
Lirast) Lirast}
arttirilmasi gereken
tutardan karsilanmugtar.
| Sermaye 1.R00.000 TL’si dzel
Artirnmi 16.700.000 fonlar hesabindan |
18.500.000 kargilanmagtir.
30.04.2009 06.05.2009 et ek TL
Lirast) 301370 TL’si  nakit |
olarak kargilanmigtir. |

Sermaye 6.500.000 TL'si |

Artrimt 15.06.2010 18.06.2010 18.500.000 T, | 25000000 | dagitlmamis kar

TL yedeklerinden
karsilanmistir.

Sermaye o 5.000.000 TLsi

falii T 21.06.2011 24.06.2011 25000000 1 | 30-000.000 | daginlmamis ger

TL vedeklerinden
kargilanmgtir.

Sermaye . 10.000.000 TL'si |

Artirio 08.10.2012 11.10.2012 30.000.000TL | P00 | tamamen taahhat
edilmigtir.

Sermaye | 10.000.000 TL’si

Artirinm 50.000.000 | dagitilmammsg kar

24.06.2014 27.06.2014 40.000.000 TL TL et dirirden
karsilanmustir.

Sermaye 10.000.000 TLsi

SN 27.10.2015 30.10.2015 s0.000.000TL | 60000000 | daditilmamis kar

TL yedeklerinden
karsilanmisgtir.
~ Sermaye 10.000.000 TL’si
AXsHme 10.11.2017 15.11.2017 60.000.000 T | /0-000.000 | daguimamis L
TL yedeklerinden
kargtlanmsgtir,

Sermaye = 10.000.000 TL'si

Artirm 15.10.2019 17.10.2019 20.000.000T1. | 50000000 | dagiilmaniy kar

TL yedeklerinden
karsilanmisgtir,

Sermaye 100.000.000 TL’si

Asieil 11.02.2020 13.02.2020 80.000.000TL | !80-000.000 | dagititmams 8

TL yedeklerinden
karsilanmmgtir.

Sermaye 80.591 ](; 99.408.832 TL’si kismi

| Azaltou 06.03.2020 09.03.2020 180.000.000 TL ’ TL. bolinme nedeniyle
| azaltilmugtrr.
Es Zamazh i i i 21.512.000 TL’si ksmii

Sermaye bolimme nedeniyle |

Artinm ve azaltilmustir.

Azaltum 22.06.2021 22.06.2021 sosorteg L | SO0 |
20.920.832 TL’si diger
kar yedeklerinden
kargilanmgtir.

Sermaye 09.05.2024 09.05.2024 80000000 TL | 00090000 | gornave  ditzeltmesi

Artirimi TL
olumlu farklarindan
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kargilannustir.

{c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporunun tarihi itibaniyla, Sirket, SPK'nin 07.03.2024 tarih ve 14/364 sayih
toplantisinda verilen izin ve T.C. Ticaret Bakanligi’'mmn 15.03.2024 tarih ve E-50035491-431.02-
00094987084 sayilt onay vazisimn ardindan ilgili Esas Sozlesme degisikliginin 22.03.2024 tarihinde
tescil edilmesiyle kayith sermaye sisternine gegmistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavan 400.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi ise 300.000.000 TL’dir. Bu
sermaye her biri 1-TL nominal degerde toplam 300.000.000 adet paydan olugmaktadir. Isbu Hukukeu
Raporu’nun tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilnmg sermayesinin 300.000.000 TL nominal degerli
300.000.000 adet pay muvazaadan ari olarak tamamen $denmis olup, bu husus 16.05.2024 tarihli
yeminli mali miisavir raporu ile belgelenmistir.

{d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyaziar

Sirket’in kayithh sermaye tavani 400.000.000 TL olup, ¢ikanimig sermayesi 300.000.000 TL’dir. Bu
sermaye her biri 1-TL nominal degerde ve 153.000.000 adedi nama yazili (A) Grubu, 147.000.000 adedi
hamiline yazili (B} Grubu olmak iizere toplam 300.000.000 adet paydan olusmaktadir. isbu Hukuk¢u
Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in sermayesini temsil eden iki pay grubu bulunmaktadir. (A} grubu
paylar imtiyazl paylardir.

(A) grubu paylar, pay sahiplerine genel kurul toplantilarinda imtiyazh oy hakki ve Yénetim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde aday g@sterme imtiyazi saglamaktadir. Bu kapsamda;

e Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu ve Siresi” baslikhi 9*uncu maddesi kapsammda
Sirket Yénetim Kurulu, genel kurul tarafindan Tiick Ticaret Kanunu hiikiimleri ve SPK
diizenlemeleri dairesinde segilecek en az bes, en ¢ok dokuz liyeden olusur. Yonetim Kurulu
tivelerinin yarisi (A) grubu pay sahipleri tarafindan gdsterilen adaylar arasindan secilir.

e Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 12°nci maddesinin “Oy Hakk:” baghkh d
bendi kapsaminda olagan ve olaganiistil genel kurul toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes,
(B) grubu her bir payin ise bir oy hakki bulunmaktadir.

(e) Kayith Sermaye Sistemine Gegig

fsbu Hukukcu Raporu’nun tarihi itibariyla, Sirket, Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimlerine gore kayitl
sermaye sistemini kabul etmig ve SPK'nm 07.03.2024 tarih ve 14/364 sayili toplantisinda verilen izin
ve T.C. Ticaret Bakanh@ I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 15.03.2024 tarih ve E-50035491-431.02-
00094987084 sayih onay yazisinin ardindan ilgili Esas Sozlesme degigikliginin 22.03.2024 tarihinde
tescil edilmesiyle kayith sermaye sistemine gegmistir.

Sermaye Piyasasit Kurulu'nca verilen Sirket’in kayitlt sermaye tavani izni, 2024 ile 2028 (5 yil) arasinda
gegerlidir. 2028 yih sonunda izin verilen kayith sermaye tavanmna ulagiiamamis olsa dahi, bu tarihten
sonra yénetim kurulunun sermaye artirim karan alabilmesi i¢in, daha dnce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan bes (5) yilh
gegmemek iizere yeni bir siire igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin ahnmamasi
durumunda yonetim kurulu karar ile sermaye artirimi yapilamaz.

Yonetim kurulu Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda (i)
kayith sermaye tavant dahilinde kalmak kaydi ile yeni pay ihrag ederek ¢ikariimig sermayeyi aritirmaya,
(i1) pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin kismen veya tamamen siurlandiriimasina, (iii) primli veya
nominal degerinin altinda pay ¢ikarilabilmesi ve (iv) imtiyazli pay sahiplerinin haklarimn kisitlanmasa
konularinda yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
agacak sckilde kullanilamaz.

Sirket’in kayith sermaye tavam 400.000.000 TL olup, ¢ikarilmig sermayesi 300.000.000 TL dir.
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1] Giincel Pay Sahipligi Yapist

Isbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibanyla Sirket’in giincel ortaklik yaptsi, 17.05.2024 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantis1 hazir bulunanlar listesi ve tarafimiza sunulan, agilis sayfas1 Ankara 54. Noteri
tarafindan 12.02.2015 tarih ve 07492 yevmiye numaras: ile onaylammg Sirket pay defterine gore
asagidaki gibidir:

Sermaye Pay1 / Oy Hakks
Ortagin Ticaret
T T AT 17.05.2024 Son Durum (10.06.2024)
(TL) (%) {TL) (%)
Gililermak Emlak 54.400.000 T 68 | 204.000.000 68
Yapi Ingaat Yatirim |
| AS.
| Gillermak Turizm 25.600.000 [ 32 96,000,000 32
Isletme Yatirim A.S.
GENEL TOPLAM | $0.000.000 100 | 300.000.000 100

{g) Halka arz islemi

Sirket’in ¢ikarilmug sermayesinin 300.000.000 TL’den 322.600.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirlacak 22.600.000 TL nominal degerli 22.600.000 adet (B} Grubu pay ve meveut ortaklardan
Giilermak Emlak Yapi Insaat Yatirim Anonim Sirketi’ne ait 6.596.000 TL nominal degerli 6.596.000
adet (B) Grubu pay ve Giilermak Turizm Isletme Yatirim Anonim Sirketi’ne ait 3.104.000 TL nominal
degerli 3.104.000 adet (B} Grubu pay olmak iizere toplam 32.300.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarin halka arzi planlanmaktadir, Yonetim kurulu, séz konusu sermaye artirumnda meveut ortaklarin
yeni pay alma haklarim kisitlayacak olup halka arz neticesinde belirtilen orandaki paylann Borsa
Istanbul’da iglem gérmesi igin bagvuru yapimistir.

{h) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Sirket’in acihs sayfas1 Ankara 54. Noteri tarafindan 12.02.2015 tarih ve 07492 yevmiye numarasi ile
onaylanmis pay defterinin incelenmesi sonucunda, Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde paylarm devir
ve tedaviiliinil kisitlayici veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit
bulunmadi: tespit edilmigtir,

Sermaye piyasasi mevzuat uyarinca Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem gérmesinden 6nce tiim
paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sistemi nezdinde kayden izlenecektir.

2. SIRKET’iN YONETIM YAPISI
2.1. Y6netim Kurulu
{a) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Esas Sézlesme’nin 11'inci maddesi vyarmca Sirket’in yonetim ve digariya kars: temsili ydnetim
kuruluna aittir. Esas S6zlesme’nin 9’uncu maddesi uyarmca, Sirket’in yénetim kurulu genel kurul
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hiikkiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu dlizenlemeleri dairesinde
secilecek en az 5 (bes), en ¢ok 9 (dokuz) liyeden olugur. Yonetim kurulu dyeleri en ¢ok 3 (li¢) yil igin
secilebilirler. Gérev siiresi sona eren yonetim kurulu tiyeleri yeniden segilebilir.

Sirket’in 27.01.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda Kemal Tahir Gilleryiiz, Necdet Demir ve
Mustafa Tuncer 27.01.2026 tarihine kadar gorev yapmak lizere yonetim kurulu iiyeligine secilmistir.
Sirket’in 21.03.2024 tarihli olagan genel kurul toplantisinda Omer Lider Cigal ve Mesut Kaya
27.01.2026 tarihine kadar gérev yapmak iizere yonetim kurulu fiyelifine segilmigtir. Bu cergevede
Sirket’in secilen yonetim kurulu Giyelerine iligkin bilgiler igeren tablo agagida verilmektedir. Sirket’in
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yonetim kurulu iiyelerinin se¢ilmesine iligkin 27.01.2023 tarihli olagan genel kurul toplantist karari.
TTSG nin 17.02.2023 tarih ve 10772 sayils niishasinda; 21.03.2024 tarihli olagan genel kurul toplantis:
karar1, TTSG nin 22.03.2024 tarih ve 11049 sayili niishasinda yayinlanmigtir.

Adi Sovadh Girevi Girey Siiresi / Kalan Gorey

Siiresi

27.01.2023 tarihinde secilmgur. 27.01.2026

Kemal Tahir Giileryiiz sl s Al L)

{Bagkan) tarihinde gdrev silresi sona erecektir.

Needet Demir Yanetim Kurulu Uyesi 27.01.2023 tarihinde segilmigtir. 27.01.2026
{Baskan Vekili} tarihinde girev siiresi sona erecekdir.

Mustafa Tuncer Yonetim Kurulu Uyesi 27.01.2023 tarihinde segilmistir. 27.01.2026

tarihinde grev sfiresi sona erecektir.

21.03.2024 tarihinde segilmistir. 27.01.2026

Omer Lider C1gal Yonetim Kurulu Uyesi tarihinde gdrev siiresi sona erecektir.

31.03.2024 tarihinde secilmistir. 27.01.2026

1 GTTALEVED Yénetim Kurulu Uyest tarihinde gorev siiresi sona erecektir.

17.02.2023 tarih ve 10772 sayili TTSG’de yaymlanan 27.01.2023 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantist ile segilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan Sirket’in Ankara 54. Noterligi’'nden 13.02.2023
tarih ve 07606 say1 ile onayli 27.01.2023 tarihli 2023/03 sayili Yoénetim Kurulu uyarinca Kemal Tahir
Giileryiiz’iin Yonetim Kurulu bagkani ve Necdet Demir’in Yonetim Kurulu bagkan vekili olarak
gorevlendirilmesine karar verilmistir.

Y8netim Kurulu tiyeleri, aralarindan bir bagkan ve baskan yardimcist seger. Esas Sozlesme’nin 9’uncu
maddesi uyarinca, Yonetim kurulu toplant: ve karar nisaplarina iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyvasast mevzuat hilkiimleri uygulanir.

Esas Sozlesme'nin 9’uncu maddesi uyannca Yonetim Kurulunun Sermaye Piyasast Kanumu, T.C.
Sermaye Pivasasi Kurulunun kurumsal yénetime iligkin diizenlemeteri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
mevzuat kapsaminda kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin olusumu, gérev ve caligma esaslan ile
Yénetim Kurulu ile iliskileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulamr, Ydnetim Kurulu
biinyesinde, sirketin varligiu, gelismesini ve devamm tehlikeye diigiiren sebeplerin erken teshisi,
bunun i¢in gerekli énlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken
Saptanmas: Komitesi olugturulur.

Bu cergevede ve ilgili sermaye pivasast mevzuat: uyannca, denetim komitesi, riskin erken saptanmasi
komitesi ve kurumsal ydnetim komitesi kurulacaktir. Bahsi gecen komiteler, Sirket paylanmn halka
arzmi takiben SPK’min Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’ne uyum cercevesinde atanacak olan
bagmsiz y6énetim kurulu {iyelerinin gdreve bagladif: tarih itibariyla veya en ge¢ Sirket paylarinin halka
arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisimin gergeklestirildigi tarih itibaryla faaliyete
gececekdir.

(b) Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket Esas Sozlesmesinin 9’uncu maddesine gore, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun kurumsal yénetim
ilkelerinde belirtilen, yénetim kurulu {iyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar gergevesinde, yeterli
sayida bafimsiz yonetim kurulu iiyesi, genel kurul tarafindan secilir.

SPK tarafindan hazirlanarak 03 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayilt Resmi Gazete’de yiirtirliige giren II-
17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin ekinde yer alan Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde
bagimsiz yonetim kurulu fiyelerinin sahip olmasi gereken kriterler yer almaktadir.

Sirket’in bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri igbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla heniiz secilmemis
olup Sirket paylarinin halka arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinda secilmesi
dngorilmektedir.
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(c) Yonetim Kurulfu Kararlar:

Sirket’e ait son ii¢ yillik yénetim kurulu kararlan incelenmis ve burada aktarilanlar diginda aktarlmas:
gereken bagkaca bir hususa rastlanmamigtir. Sirket’e ait kararlar incelenirken yénetim kurulu
kararlanmn Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Esas Sozlesme'de Onggriiten toplanti ve karar
nisaplarina uygun olarak alindifi, kararlarda iiyelerden bir veya birkaginin kararlara iliskin ¢ekimser
kalma, serh ve benzeri durumlarimn olmadig tespit edilmigtir.

2.2.  Yetki Devri, Temsil ve flzam

Sirket Esas Sozlesmesinin 11’ inci maddesi uyarmca Sirket’in ydnetim ve digariya kars: temsili Y6netim
Kurulu'na aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sbzlesmelerin gegerli
olabilmesi i¢in bunlarnn Sirket unvam altina konmus ve Sirket’i temsile yetkili kigi veya kigilerin
imzasim tagimast gereklidir.

Tiirk Ticaret Kanunu 370. maddesi uyarinca yonetim kumlu temsil yetkisini diganidan atanacak
miidiirlere veya iiiincii kisilere devredebilir. Y6netim Kurulu temsile yetkili olmayan ydnetim kurulu
ilyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagh olanlan simirli yetkiye sahip ticari vekil veya dider tacir
yardimeilan olarak atayabilir. Esas Sozlesme’nin 117inci maddesi uyarmea Yonetim kurulu Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 367- 37 1. maddelerine gére yonetim ve temsil yetkisini Ydnetim Kurulunun kabul
edecegi ic yonerge ile kismen veya tamamen bir veya birka¢ yénetim kurulu iiyesine, murahhas {iyeye
veya mudiir olarak figlincii kigilere devretmeye yetkilidir.

Sirket 27.01.2023 tarihli ve 4 sayih Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in ydnetim, temsil ve ilzama ait 3
numarali Sirket i¢ Yonergesi’nin (“I¢ Yomerge™) kabul edilmesine karar verilmistir. I¢ Yonerge, Ankara
Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde 17.02.2023 tarihinde tescil edilmis ve TTSG nin 17.02.2023 tarihli
ve 10772 sayih niishasinda ilan edilmistir.

2.3. Yonetim Kurulu Komiteleri

Sirket Esas Sozlesmesinin 9’uncu maddesi uyarmca Yonetim Kurulunun Sermaye Piyasast Kanunu,
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
mevzuat kapsaminda kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢alisma esaslan ile
yonetim kurulu ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bu ¢ergevede ve ilgili sertmaye piyasas: mevzuati uyarinca, “Denetimden Sorumlu Komite”, “Riskin
Frken Saptanmas: Komitesi”, ve “Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmas: dngdriilmektedir. S6z konusu
komitelerin kurulmasina iliskin Ydnetim Kurulu karari heniiz alinmamig olup, bahsi gegen komitelerin,
Sirket paylariun halka arziu takiben SPK’mn Kurumsal Yometim Tebligi (H-17.1)’ne uyum
cercevesinde atanacak olan bagimsiz yonetim kurulu dyelerinin goreve bagladigi tarih itibartyla veya en
ge¢ Sirket paylarmin halka arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisimin
gerceklestirildigi tarih itibariyla faaliyete ge¢mesinin planlandig: tarafimiza bildirilmistir.

2.4, Kotasyon Yonergesi’nin 7'n¢i Maddesinin 5’inci Fikrasi Kapsaminda Yapilan
Acgiklamalar

Kotasyon Yénergesi’nin 7’nci maddesinin 5’inci fikrasi kapsaminda tarafimiza sunulan belgeler ve
beyanlar gergevesinde yapilan inceleme sonucunda; (i) Sirket’in igbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi
itibarryla Yénetim Kurulu tiyesi olan kigiler ile genel miidiirli ve yonetim kontroliinii elinde bulunduran
ortaklarin sermaye piyasas: mevzuatinda ve 19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda
yer alan suglar, 26 Eylill 2004 tarib ve 5237 sayih Tiirk Ceza Kanununun 282'nci maddesinde
diizenlenen suglardan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama suglari ve &dling para verme isleri
hakkindaki mevzuata aykiriliktan kaynaklanan suclar, Devletin glivenligine kargt suglar, Anayasal
diizene ve bu diizenin isleyisine kars: suglar, milli savunmaya kars1 suglar, devlet sirlarina kars: suglar
ve casusluk, zimmet, irtikap, rigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kdtiiye kullanma, hileli
iflas, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlanmn kotiive kullanulmasi, kagakcilik, vergi kagak¢ihifn veya haksiz mal edinme gibi suglardan
hitkiim giymemis olmast sartim sagladiklari; ayrica, Tirk Ceza Kanununun 53’iincli maddesinde
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belirtilen siireler ge¢mis olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina garptinlmig olmadiklan tespit edilmigtir.

Bu incelememiz; Sirket’in Yonetim Kurulu idiyeleri ile genel miidiirii ve y&netim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklan ile ilgili olarak, (i) adli sicil kayitlari, (ii) arsivli adli sicil kayitlan ile (i) bu
kisilerin iletmis oldugu beyanlar ¢ercevesinde yapilmistir.

2.5, Genel Kurul

Esas Sézlesme’nin 12’nci maddesine gére, Sirket’in genel kurul toplantilarinda agagidaki esaslar

uygulanir.
a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

EMEA 149488229

Davet Sekli: Genel kurul toplantilarmma iligkin bildirimler, Tirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasast mevzuati hilkiimleri cergevesinde yapilir. Genel kurul toplanti ilanu,
mevzuatta dngdriilen usullere uygun olarak ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere
genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ (3) hafta 6nce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in
internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde yaymmlamr. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplants ilamu ile
birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmast gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim diizenlemelerivle belirlenen hususlar
dikkate alizmak suretiyle pay sahiplerine duyurulur.

Toplantt Zamani: Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap devresini takiben iig (3) ay
iginde ve senede bir (1) defa toplanir. Bu toplantilarda giindem gere§ince goriiglilmesi
gereken hususlar incelenerek karara baglanir.

Olaganiistii genel kurul: Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve Esas Sozlesme’de yazili
hiikiimlere gére toplanir ve gereken kararlan alir.

Oy Hakk:: Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu her bir payn
bes, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakk: bulunmaktadir. Oy kullanilirken Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Temsil: Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uymak
kaydiyla, Genel Kurul toplantilarinda, pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya
haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan
vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylan da
kullanmaya yetkilidirler, Elektronik Genel Kurul Sistemi’nden yapilan vekil atamalari
sakh kalmak kaydiyla, bu kenuda verilecek olan vekaletnamenin yazih sekilde olmasi
sarttir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun vekaleten oy kullanmaya iliskin dilzenlemelerine
uyulur,

Paylar Sirket’e karsi bliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu
takdirde, bunlar sirkete karsi haklarini ancak miistereken tayin edecekleri bir vekil
vasitasiyla kullanabilirler. Miigterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, sirket
tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya ydnetim kurulunun uygun
gorecegi bagka bir yerde toplanr.

Toplanti ve Karar Nisabt: Sirket’in tiim Genel Kurul toplantilarinda toplant1 ve karar
nisaplart bakimmdan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri uygulanir.

Toplantida Bakanhk Temsilcisinin Bulunmasi: Sirket’in olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda T.C. Ticaret Bakanligi’m temsilen bakanlik temsilcisinin
gorevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantilarmin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda Bulunacak T.C. Ticaret
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Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hiikiimleri uygulanir.

i) f¢ Yonerge: Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hilkiimieri ve bu Kanun
cercevesinde gikarilan yénetmelik ve tebliflere uygun olarak Genel Kurul'un ¢alisma
usul ve esaslarina iliskin kurallar1 igeren bir i¢ ydnerge hazirlayarak Genel Kurul’un
onayina sunar. Genel Kurul’un onayladif i¢ yonerge Ticaret Sicilinde tescil ve ilan
edilir.

i) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim; Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'mun 1527°nc¢i maddesi uyannca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik
hiikiimleri uyarmnca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, Gneride bulunmalarina ve oy kullanmalarima
imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilece@i gibi bu ama¢ i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas sézlesmenin bu hilkmii uyarnca, kurulmus olan sistem fizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglanur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuatina ve mevzuatin ortitlii kazang aktarimi diizenlemelerine aykanlik
teskil etmeyecek sekilde, gerekli 6zel durum agiklamalarimun yapilmasi, yapilacak bafiglarn iist
simrinin genel kurulca belirlenmesi, yapilacak bagislarin dagitilabilir kir matrahina ilave edilmesi, yil
icinde yapilan bagiglarin genel kurulda ortaklanin bilgisine sunulmasi sartiyla ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun yapilacak bagis miktarina {ist simr getirme yetkisi sakh kalmak {izere bagis yapabilir.

Sirket’in isbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibarryla son ¢ yil iginde yapmus oldugu genel kurul
toplantilarinin, Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen toplanti ve karar nisaplarna uygun olarak
gerceklesmis oldugu tespit edilmis olup bu genel kurul toplantilanna iliskin tutanaklarda ¢ekimser oy
veya serh ve benzeri durumlara rastlanmamustir. Sirket isbu Hukukqu Rapoeru’nun tarihi itibariyla gok
pay sahipli anomim sirket tiirtindedir.

2.6. Bagimsiz Di1s Denetim

Esas Sozlesme’nin “Bilgi Verme ve Ilan” baslikli 15”inci maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta
ongorillen diger hususlarin denetimi ve bagimsiz denetgi hakkinda sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili
hitkiimleri uygulanar.

Sirket’in halka arz izahnamesinde yer almasi planlanan; 30 Eyliil 2024 tarihli finansal tablolarinin
bagimsiz denetimini gergeklestiren kurulus Eren Bagimsiz Denetim A.S. olup, 30 Eylil 2024 tarihli
finansal tablolarmdan sorumlu ortak bas denet¢i Emir Tasar’dir.

Sirket’in halka arz izahnamesinde yer almasi planlanan; 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk
2021 tarihli finansal tablolariin bagimsiz denetimini gerceklestiren kurulus DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) olup
sorumlu ortak denet¢i Emrehan Demirel’dir.

3. BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER VE SUBELER

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibartyla Sirket’in, konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar,
subeleri ve miisterek yonetime tabi igletmeleri asagidaki gibidir:
Etkin

Ortakhk
Oram

Tlgili ingaat Sahiplik Sermayesi Kuruluy
Projesi Tiirti (Varsa) Tarihi

Kurulus

Gillermak-Kolin Kegioren Metro Mugterek Tirkiye 012012 3002

Adi Ortaklig Projesi faaliyetler

L
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10.

14,

16.

17.

Giilermak-Kolin
Adi Ortakhig

Gtilermak-Kolin-
Kalyon Adi
Ortakhigt

Giilermak-Kolin-
Kalyon Adi
Ortakligtt

Kolin-Aydeniz-
Giilermak Adi
Ortakligt

Astaldi-Giilermak
Adi Ortakliz

Avrasya Metro
Group Adi
Ortaklip1

Giilermak-YSE
Adi Ortaklig1

Celikler-
Gillermak-AZD
Adi Ortakligy

Giilermak-Nurol
Adi Ortaklig®

Giilermak-Nurol-
Makyol Adi
Ortaklif

Giilermak-Y DA
Adi Ortaklifn

Gillermak-
Yapivapi- Tagyap1
Adi Ortaklig

Giilermak-
Yaptyapi- Tagyap
Ortak Girigimi

GP Mosty S.C.

Tunel
Swinoujscie 5.C.
(PORR-
Giilermak-
Energopol)
Tunel
Swinoujscie 8.C.

(PORR-

Baskentray
Tramvay Projesi
E&ahmufbey-
Mecidiyekdy
Metro Projesi

Gaziray
Tramvay Projesi

Hamzadere
Baraj Projesi

Hali¢ Képril
Projesi

Kadikoy-Kartal
Metro Projesi

Sabiha Gokgen
Metro Projesi

Samsun Kalin
Trenyolu
Projesi

Goztepe-
Umraniye
Metro Projesi

Goztepe-
Umraniye
Metro Projesi

Kayseri
Tramvay Projesi
Halkah-
Ispartakule

Trenyolu
Projesi

Halkali-
Ispartakule
Trenyolu
Projesi

$2 Otoban
Projesi
Swinoujscie
Tiinel Projesi

gwiinoujscia
Tiinel Projesi

Miigterek
faaliyetler
msterek
faaliyetler

Miusterck
faaliyetler

Miisterek
faalivetler

Miigterek
faalivetler
I\Tfmterek
faaliyetler

Miisterek
faalivetler
M_iisterek
faaliyetier

Miisterek
faaliyetler

Miisterck
faaliyetler

Miisterek
faaliyetler

Miigterek
faaliyetler

Miigterek
faaliyetler

Miisterek
faaliyetler

Miigterek
faaliyetler

lqi-isterei(
faaliyetler

PLMN
79.399.556

PLN 152.967

PLN
4.310.000

Tirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tarkiye

Tiirkiye

'ITﬁrlziyc

Tirkiye

Tirkiye

Tiirkiye

'I_'iirlgye

Tiirkiye

:{'“ﬁrkviyc

Tiirkiye

Polonya

Polonya

lgnlonya

16.03.2016 50,00
05.12.2013 34,00
01.02.2017 -
15.08.2013 33,00
16.12.2008 49,00
05.03.2008 16.67 |
20.02.2015 50,00 |
30.04.2015 4950
13.04.2017 =
01.06.2017 33,34
13.01.2012 51,00-‘
30.07.2021 2
28.06.2022 40,00
21.10.2015 90,00
12.09.2018 40,00
23.03.2020 50,00

! Giilermak-Kolin A.O., Giilermak Nurol A.O. ve Giilermak-Y apryapi-Tasyapt A.O. 2023 yilinda kapanmigtir.

2 Giilermak-Kolin A.O., Giilermak Nurol A.Q. ve Giilermak-Yapiyapi-Tagyapt A.O. 2023 yilinda kapanmugtir.
3 Giilermak-Kolin A.0., Giilermak Nurol A.O. ve Giilermak-Yapiyapt-Tagyapt A.O. 2023 yrhinda kapanmustir.
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18.

212,

26.

27.

28.

30.

32

33.

34.

F3,

Gitlermak)

Poznan Tramwaj
S.C.

Krakow §-52 8.C.

Giilermak-TATA
ulJv

Guiermak-Sam
India Kanpur
Metro JV

Gulermak — Sam
India Surat Metro
UGPL1IV

Acciona—

Gitllermak JV

Lotte-Gulermak-
EEI TV

AGN Haga AB

AGP Metro
Polska 5.C.*

Gitlermak Invest
Sp. Z.0.0.

Giilermak Sp.
Z.o.0,

Ean‘igan
Investments Sp.
2.0.0.

PPP Solutions

Polska 2 Sp.z.0.0.

éuiemmk India
Private [.td.

Gulermak Suisse
SA
Astrag?e'lmo.loj_i
Yatnm A.S.

Giilermak
Polonya Sube

Giilermak Dubai
Sube

Poznan
Tramvay Projesi
$-52 Ekspres
Yol Projesi

Pune Metro
Projesi

I_ianpur Metro
Projesi

Surat Metro
Projesi

Dubai Metro
Projest

Package S-07
Railway Projesi

Haga ve
Kvarnberget
Toneli Projesi

Vargova Metro -
Hat il

Brodno, Mory,
Wola Metrosu,
57 Express
Yolu Projeleri
K.Pomorski
Belediyesi
Alryapt Projest

Krakow Hizli
Tramvay YD
Projesi (4. Etap)

West, Brodno,
Mory, Wola
Metrosu

Miisterek
faaliyetler

Misterek
faaliyetler

Miigterek
faaliyetler

ﬁ:‘istere.k
faalivetler

Miisterek
faaliyetler

Miisterek
faalivetler

Miisterek
faalivetler
Miigterek
faalivetler
Miisterck
faaliyetler

§a§l1 ox‘taﬁc

Bagh ortaklik

Bagh ortaklik

Bagl ortaklik

Bagl oriakiik
Baglh ortaklik
Bagh ortakhik

Sube

4 AGP Metro Polska S.C. 2021 yilinda tasfiye edilmistir.
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PLN 10.000

PLN 10.000

PLN 270.000

PLN
6.000.000

PLN 350.000

INR
17.000.000

CHF
1.000.000

600.000 TL

Polonya
Polonva
Hindistan

Hindistan

Hindistan

Birlegik
Arap
Emirlikleri
Filipinler

foveg

Polenya

Polonya

Polonya

I_’oionya

Polonya

Hindistan
Isvicre
Turkiye

Polonya

l?irfesfk
Arap

05.11.2018 100,00 |
05.11.2018 100,00
05.09.2018 50,00
28.07.2020 100.00
17.09.2020 100,00
15.01.2016 40.00
06.10.2022 35,00
30.01.2018 40,00
13.01.2010 50,00
21.09.2015 T}
28.07.2015 100
12.09.2017 100
22.08.2017 100
14.11.2018 100
05.05.2017 100
22.07.2024 60,00
13.07.2009 100
24.05.2016 100



Emirlikleni

36. Giilermak Isveg Kista KG40 Sube fsveg 17.11.2016 100
Sube Tramvay Projesi
37. Gulermak Europe KistaKG40 E_Suiae B = Isveg: 13.11.2020 100
Isveg Sube Tramvay Projesi
38. Giilermak - Sube - Romanya 12.04.2021 100
Romanya Sube
39, Gilermak - Sube - Filipinfer ~ 28.02.2022 100
Filipinfer Sube
40, Gillermak Kuzey  Beljakovce Sube - Kuzey 18.07.2022 160
Makedonya Sube  Trenyolu Makedonya
Koridoru
41. Ahmet Aydeniz  Alagehir Miisterek . Tiirkiye 19.12.2023 40,00
Giilermak Ortak Sulamast faalivetier
Girigimi Yenileme
Tkmali
42, Budimex - Limanowa — Miisterek . Polonya 08.03.2024 50,00
Gulermak 8.C. Klgezany faaliyetler
Pemirvolu

3.1. Subeler

1 Haziran 2004 tarih ve 25479 sayih Resmi Gazete'de yayunlanan 5174 sayih Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu uyarinca kendi bagina ticari muamele yapan isletmeterin
bulunduklan yerdeki ticaret odalanna sube olarak kaydedilmesi gerekmektedir. Isbu Hukukcu
Raporu’nun tarihi itibanyla Sirket’in Tiirkiye’de herhangi bir gubesi bulunmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar ile $irket tarafindan sunulan beyan kapsarminda Sirket’in Polonya, Birlesik
Arap Emirlikleri, Isveg, Romanya, Filipinler ve Kuzey Makedonya’da faaliyet gosteren toplam 8 (sekiz)
adet subesinin bulundugu tespit edilmistir.

3.2, Bagh Ortakhklar ve Miisterek Faaliyetler

Isbu Hukukqu Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in yukarida ticaret unvanlan listelenmekte olan,
toplamda yedi (7) adet bagli ortakligr (Ishu Hukukgu Raporu kapsaminda tamam birlikte, “Bagh
Ortakhklar” olarak amlmaktadir) bulunmaktadir. Ek olarak, Sirket’in migsterek yonetime tabi
isletmeleri her biri insaat sekidriindeki yatirmmlari i¢in kurulan toplam yirmi yedi (27) adet miisterek
faaliyetten (isbu Hukuk¢u Raporu kapsamunda tamamu birlikte, “Miisterek Faaliyetler” olarak
amlmaktadir) olugmaktadir.

Isbu Hukuk¢u Raporw’'nda apa faaliyet konusu olarak anlatilanlar, Sirket’in Bagli Ortakliklar’s ve
Miisterek Faalivetler’i aracihiiyla devam eden faaliyetleri de igermektedir.

isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in, konsolidasyona dahil edilen baglt ortakliklari,
subeleri ve miisterek yonetime tabi isletmelerine iliskin verilen bilgiler konsolide finansal tablolar ile
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda temin editmigtir.

3.2.1. GULERMAK INVEST SP. Z.0.0.
3.2.1.1 SIRKET BiLGIiLERIi
3.2.1.1.1 Kurulus

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarmnda, Sirket’in Isvigre’de mukim bagli ortaklign Gulermak
Suisse SA tarafindan, “Gulermak Invest Sp. z 0.0.” (“Gulermak Invest”) unvani ve 270.000 Polonya
Zlotisi (“PLN™) kurulus sermayesi ile Polonya’da 21 Eyliil 2021 tarihinde Polonya Ticaret Hukuku
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Mevzuati’na uygun olarak kurulmustur, Gulermak Invest’in kurulusu 21 Eyliil 2021 tarihinde Polonya,
Varsova Ulusal Mahkeme Sicili’ne 0000576334 sicil numarasiyla tescil edilmistir.

3.2.1.1.2 Faaliyet Konusu

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest, Gulermak Suisse SA’'min Polonya’da
mukim bir igtiraki olup Polonya pazarinda KOI projeleri i¢in faaliyet gostermektedir. Gulermak Invest
ongorillen ve devam eden KOI projeleri igin kurulan bagh ortakliklarin ana sirketi konumundadir.

3.2.1.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

{c) Kurulus Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest, 21 Eyliil 2021 tarihinde 270.000 PLN
kurulus sermayesi ile kurulmus olup kurulugu Polonya, Varsova Ulusal Mahkeme Sicili’'ne 0000576334
sicil numarasiyla tescil edilmigtir.

(b) Sermaye Degigikiikleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest'in kurulusundan bu yana biinyesinde
herhangi bir sermaye artirimi veya sermaye azaltim gergeklegmemigtir.

fc) Giincel Sermaye

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest’in ¢ikarilmes sermayesi 270.000
PLNdir.

(d) Paylar, Pay Gruplar ve Imtiyazlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest’in esas szlesmesine gore tiizel kisiligin
paylart herhangi bir gruba ayrilmamustir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

fe) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest’in giincel ortakhk yapisi asagidaki
gibidir:

Ortafin Ticaret Unvam / Ad: (PLN) = (%)
Soyadi

Gulermak Suisse S.A 270000 100
GENEL TOPLAM 270.000 100

3.2.1.2 SIRKET’IN YONETIM YAPISI
3.2.1.2,1 Yinetim Kurulu
{q) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Gulermak
Invest’in yénetim kurutu tiyeleri Biilent Ozdemir ve Mustafa Tuncer’dir.

(b} Yonetim Kurulu Kararlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsanunda, Gulermak Invest’e ait son ii¢ yillik yonetim kuruiu
kararlan bakimindan burada aktarilanlar disinda aktanlmas: gereken bagkaca bir husus bulunmadifi ve
ilgili yénetim kurulu kararlarimin Polonya Ticaret Hukuku Mevzuati hiikiimlerinde dngdorillen toplant
ve karar nisaplarina uygun olarak alindifi, kararlarda iiyelerden bir veya birkaginin kararlara iliskin
gekimser kalma, serh ve benzeri durumlarnm elmadii tespit edilmigtir,

3.2.1.2.2 Yetki Devri, Temsil ve Tlzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsamunda, Mustafa Tuncer ve Biilent Ozdemir Polonya yasalarina
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gbre temsil vetkisine sahiptir.
3.2.1.2.3 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarminda, Polonya hukuku uyarinca Gulermak Invest biinyesinde
genel kurul toplantis1 yapilmamakta olup kararlar yonetim kurulu kararlan ile alinmaktadir.

3.2.2. GULERMAK SP. Z.0.0.

Isbu Hukukcu Raporu nun tarihi itibariyla Gulermak Sp. z.0.0., Sirket’in halka arz izahnamesinde yer
almast plénlanan son finansal tablolarindaki gelirleri icinde %10'dan fuzia payr olan yurt disinda
yerlesik konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhk konumundadir. Bu kapsamda tarafimizea yapilan
inceleme ve asagida sunulan degerlendirmeler, Sirket tarafindan sunulan beyan ile sz konusu bagl
ortakhigin tabi oldugu Polonya hukuku cergevesinde faalivet gdstermekte olan Avukat Anna
Danielewicz-Wilinska tarafindan paylasilan bilgi ve belgeler iniginda yapilmugtir.

3.2.2.1 SIRKET BIiLGILERI
3.2.2.1.1 Kurulug

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gillermak Emlak Yapr Ingaat Yatrim A.S. ve Gitlermak
Turizm Isletme Yatirnm A.S. tarafindan “Gulermak Sp. z.0.0.” (“Gulermak Sp. z.0.0.”) unvani ve
20.000 PLN kurulus sermayesi ile Polonya’da 25 Haziran 2015 tarihinde Polonya Ticaret Hukuku
Mevzuati’na uygun olarak kurulmustur. Gulermak Sp. z.0.0.’nun kurulusu 28 Temmuz 2015 tarihinde
Polonya, Varsova Ulusal Mahkeme Sicili’ne 0000568264 sicil numarasiyla tescil edilmistir.

3.2.2.1.2 Faaliyet Konusu

Sirket’in tarafimiza iletmis oldugu, Gulermak Sp. z.0.0.’nun Polonya Cumbhuriyeti Varsova Noteri
Marcin taski tarafindan imzalannmus ve Polonya Cumhuriyeti tarafindan Rep. A. nr 5354/2015 numaras
ile tescil edilmis esas sozlesmesinde (“Gulermak Sp. z.0.0. Esas Sozlesmesi™) yazih diger islerde
faaliyet gostermek lizere varlifim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Gulermak Sp. z.0.0. Esas Sozlesmesi’nin 6’ncit maddesi uyarinca Gulermak Sp. z.0.0.’nun amag ve
konusu baslica sunlardir:

e Karayollar1 ve demiryollan ingaat,

® Yol ve otoyol ingaats,

e Demiryollar: ve yeralti demiryollar insaaty,

¢ Yikim ve saha hazirligi,

e Elektrik, sihhi tesisat ve diger ingaat tesisat: faaliyetleri,

¢ Ince insaat islerinin yliriitiilmesi,

o Diger dzel ingaat igleri,

e Sahip olunan veya kiralanan gayrimenkuliin kiralanmas ve igletilmesi,
e Mimarlik ve miihendislik faaliyetleri ve ilgili teknik danigmanlik,

s Diger arastirma ve teknik analizler, ve

s Diger makine, ekipman ve maddi duran varliklarin leasing yontemiyle veya kiralanmasi.

3.2.2.1.3 Organizasyen Semasi
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Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, ishu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyta Gulermak Sp.
z.0.0.’nun basitlestirilmis organizasyon semasi asagidaki gibidir:

3.2.2.1.4 Sermaye, Pay Sahipligi Yapis1 ve Paylar

{a) Kurulus Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0., 25 Haziran 2015 tarihinde 20.000
PLN kurulus sermayesi ile kurulmug olup kurulusu Polonya, Vargova Ulusal Mahkeme Sicili'ne
0000568264 sicil numarasiyla tescil edilmistir. Bu sermaye her biri 50 PLN itibari degerde 400 hisseye
ayrilmigtir.

(b} Sermaye Degisiklikleri
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.o.0.'nun kurulusundan bu yana yaptif1
sermaye artirmmlanna ve sermaye azaltimlarina iligkin bilgi agagida yer almaktadir.

Degisiklik Tiirii Tarih Eski Sermaye (PLN) Yeni Sermaye (PLN)

Kurulus Sermayesi B 20,000
Sermaye Artirimi Nisan 2017 20.000 | 250.000
Sermaye Artirim Kasim 2018 I 250.000 1.000.000
Sermaye Artirim | Mart 2019 ' 1.000.000 ©6.000.000

fc) Giincel Sermaye

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsamunda, Gulermak Sp. z.o.0.’nun kayith sermaye tavam
50.000.000 PLN olup, ¢ikarilnus sermayesi ise 6.000.000 PLNdir. Bu sermaye her biri 50 PLN nominal
degerde toplam 120.000 adet paydan olugmaktadar.
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(d) Paylar, Pay Gruplar: ve Imtivaziar
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0.’nun esas sdzlesmesine gore tlizel
kisiligin paylar: herhangi bir gruba ayrnilmamstir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadur.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapist
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0.'nun giincel ortaklik yapis: asagidaki
gibidir:

Ortagin Ticaret Unvam / Adh (PLN) (%)
Seyadi
Gulermak Suisse S.A | 6.000.000 100
| GENEL TOPLAM 6.000.000 [ 100 |

3.2.2.2 SiRKET’IN YONETIM YAPISI
3.2.2.2.1 Yinetim Kurulu

(a} Yonetim Kurulunun Olugsumu ve Uyeleri

Gulermak Sp. z.0.0. Esas Sozlegmesi’nin 14’lincii maddesi uyarinca Gulermak Sp. z.0.0.”nun ydnetim
ve disariya kars: temsili yonetim kuruluna aittir. Gulermak Sp. z.0.0. Esas S6zlesmesi nin aym maddesi
uyannca, Gulermak Sp. z.0.0.’nun ydnetim kurulu pay sahipleri tarafindan segilecek bir (1) veya daha
fazla iiyeden olusur. Yénetim kurulu tiyeleri belirsiz bir siire igin atanir.

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsaminda, isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibartyla Gulermak Sp.
2.0.0.’nun yodnetim kurulu tiyeleri Kemal Tahir Giileryliz, Necdet Demir, Biilent Ozdemir, Mustafa
Tuncer ve Bilge Kagan Kargdz’diir.

(b} Yonetim Kurulu Kararlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0."ya ait son ii¢ yillik ydnetim kurulu
kararlan bakimindan burada aktarilantar disinda aktarilmas gereken bagkaca bir husus bulunmadigi ve
ilgili yénetim kurulu kararlarinin Polonya Ticaret Hukuku Mevzuat: hiikiimlerinde 6ngdriilen toplanti
ve karar nisaplanna uygun olarak alindig, kararlarda liyelerden bir veya birkagimin kararlara iliskin
cekimser kalma, serh ve benzeri durumlarinin olmadifi tespit edilmistir.

3.2.2.2.2 Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Gulermak Sp. z.0.0. Esas Sozlesmesi'nin 14*{incti maddesi uyarinca Gulermak Sp. z.0.0.’nun yonetim
ve digariya kargi temsili Yonetim Kurulu'na aittir.

3.2.2.2.3 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Polonya hukuku uyarinca Gulermak Sp. z.0.0. biinyesinde
genel kurul toplantis1 yapiimamakta olup kararlar ydnetim kurulu kararlar ile almmaktadar.

3.2.2.3 BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER VE SUBELER

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibartyla Gulermak Sp.
z.0.0.’nun, konsolidasyona dahil edilen herhangi bir bagh ortaklifi veya miisterek yonetime tabi
isletmesi bulunmamakta olup Isveg’te faaliyet gdsteren bir (1) adet gubesinin bulundugu tespit
edilmistir.

Etkin
Ortakh
k Oram

Sahiplik Sermayes Kuruluy
Tiirii i{Varsa} Tarihi

Kurulus {1gili Insaat Projesi

| Giliermak Europe Risto RGAD Tramvay Sube sveg 13.11.2020

fsveg Sube Projesi
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3.2.2.4 RUHSATLAR VE IZINLER
Gulermak Sp. z.0.0.’nun Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsammda, Gulermak Sp. z c.0.’nun 15 Eylitl 2000 tarihli Polonya
Ticari Sirketler Kanunu ile 20 Agustos 1997 tarihli Polonya Ulusal Mahkeme Sicil Kanunu’na tabi
oldugu ve séz konusu mevzuat kapsaminda tiizel kigiligin faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in herhangi bir
yetki, izin, ruhsat ve benzeri belge alinmasi gerekmedigi tespit edilmistir,

3.2.2.5 ONEMLI SOZLESMELER

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsammda, Gulermak Sp. z 0.0. nun faaliyetlerini yiiriitmesi amaciyla
imzaladif sozlesmelerin kredi s6zlesmelerinden olustugu tespit edilmistir.

Asafida yer alan agiklamalar sakli kalmak iizere, Gulermak Sp. z o.0.’nun imzalamis oldugu
sozlesmeler incelediginde Sirket’in paylarmin halka arzi ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesini
kisitlayicr bir diizenlemeye rastlanmamisgtir.

3.2.2.5.1 Kredi Sozlesmeleri

a. Belirli Siireli Kredi Sézlesmesi {Term Facility Acreement)

Diger taraflarin ve sifatlarin yam sira, kredi alan sifatiyla Gulermak Sp. z o0.0. (“Kredi Alan™), garanttr
sifatiyla Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (“Garantdr”) ile kredi veren sifaiyla DHB Bank
N.V. arasinda 3 Temmuz 2023 tarihli bir finansman sizlesmesi (“Belirli Stireli Kredi Sézlesmesi”)
akdedilmistir.

Kredi ve Vade

Kredi Alana Krakow Yiiksek Hizli Tramvay Isletmesi Projesi (PPP) tahtinda 6zkaynak katkisi
finansmammin saglanmast amaciyla 7.500.000 Avro tutarinda kredi (“Kredi”) kullandinlacaktir.

Kredinin nihai wvadesi, Kredi Sozlesmesi tahtinda kullandirimin gergeklestirildidi tarihten
(“Kullandirim Tarihi”) bu tarihi takip eden 30 (otuz) aya kadar devam eden siiredir. Kredi Sézlesmesi
kapsamindaki her tiirlii kredi Banka’'nin onayina tabi olacaktir.

Kredi Alan, anapara tutar, faiz, komisyon ve diger tiim maliyetler dahil olmak iizere, her tiirli 6demeyi
Banka’ya tam ve nakit olarak, tek seferde ve her ne sebeple olursa clsun herhangi bir mahsup, kars:
talep, kesinti veya indirimden ari olarak, kullamim tarihinden sonra Banka tarafindan Kredi Alana
gonderilecek ve kesin geri 6deme tarihlerini, faiz 6deme tarihlerini ve tutarlanm belirten ayr bir
bildirim mektubunda belirtilen vade tarihlerinde yapacaktir.

Garanti

Garantor, Kredi Alanin finans belgeleri tahtinda Kredi Verene kargt herhangi bir zamanda borglu ya da
sorumlu oldugu ve muaccel olan borglarinin, Garantér tarafindan bagimsiz ve asli borcunun ifas:
amaciyla ddenecegini taahhiit ectmektedir.

Faiz
(i) Kredilere uygulanacak faiz oram

Her bir EURIBOR Faizli Kredi ve/veya ESTR Faizli Kredi bakimindan her faiz doneminde uygulanacak
faiz oram, asagidakilerin toplami olan yillik yiizdelik oran olacaktir:

i.  EURIBOR (her bir Kredi bakimindan uygulanabilir olan referans faiz oram); ve
ii.  Marj (Belirli Vadeli Kredi Sozlesmesinde %3,4 olarak belirtilmistr)
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Kredi Alan, her bir Kredi bakimindan her bir takvim yilimin ¢eyreklik déneminin (“Faiz Dénemi”) faiz
ddemesi gerceklestirecektir. Faiz tutarlart ve 6deme tarihleri ile ilgili bilgiler, Kullandirun Tarihi’ni
miiteakip Banka tarafindan Kredi Alana bildirilecektir.

(ii) Temerriit faizi
Ayrica, finans belgeleri tahtinda 6denmesi gereken herhangi bir tutarin ilgili vadede ddenmemesi
halinde (herhangi bir temerriit ihbarina gerek kalmaksizin), vade tarihinden fiili 6deme tarihine kadar
islemek iizere, 6denemmis tutar lizerinden uygulanabilir olan faiz orani ve Marja ek olarak yillik %5
(500 baz puan) temerriit faizi uygulanacaktir.

Zorunlu Erken Odeme Halleri — Kontrol Degisikligi

Bir Kontrol Degigikliginin meydana gelmesi lizerine:

(i} Kredi Alan veya Garantér, s6z konusu olaydan haberdar olur olmaz derhal Kredi Verene yazili
bildirimde bulunacaktr;
(ii) Kredi Veren herhangi bir Kullandirumi; Kredi Verenin tamamen kendi takdirinde olmak iizere,

fonlamakla yiikiimlii olmayacaktir / Kredi Taahhiidi iptal edilebilecektir;

(ii)  Kredi Verence gerekmesi halinde, Kredi Alana en az 10 (on) giin dnceden yazili bildirim
yapilmasi halinde, s6zlesmeyi feshedebilecek, kullamidirilmis ancak geri Gdenmemig
Kredileri, faiz ve ilgili diger tilm masraf ve tutarlar ile birlikte, kat edebilecek ve muaccel
kulacaktir.

Belirli Siireli Kredi Sozlesmesi tahtinda “Kontrol Degisikligi”, Necdet Demir ve Kemal Tahir
Giileryiiz’iin, dogrudan veya dolayh olarak:

1) (paylarin miilkiyetine sahip olarak, bir sdzlesmeye veya vekalete dayanarak, temsilen hareket
ederek veya bagkaca bir sckilde) Kredi Alan ve Garantoriin:

a)} genel kurul oy hakkimin %50°sinden fazlasini elinde bulundurma; veya

b) herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlufunu atayabilme ya da gorevden
alma; veya

c) yada o tiizel kiginin kararlarim belirlemek {izere yonetim kurulu tiyelerinin, direktdrierinin
veya diger esdeger gorevlilerinin uymakla yiikiimlii olacag sekilde talimat verme giiciinii
veya finansal kararlarini alma yeterliliini elde bulundurma;

giiciine sahip olmasi; veya

2) (dagitimlara katilma kisiti olan kismu hari¢) Kredi Alan ve Garantériin paylarin sermayesinin
%50’sinden fazlasina sahip olmast,

hallerinin sona ermesi anlamma gelmektedir.

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Belirli Stireli Kredi Sézlesmesi uyarinca halka arza engel
herhangi bir bulgu tespit edilmemistir.

b. Kredi Sozlesmesi (Facility Agreement)

Diger taraflarin ve sifatlarin yani sira, kredi alan sifatiyla Gutermak Sp. z 0.0. (“Kredi Alan™), garanttr
sifatiyla Giillermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (“Garantor”) ile kredi veren sifatiyla DHB Bank
N.V. arasinda 10 Temmuz 2023 tarihli bir finansman sézlesmesi (“Kredi S6zlesmesi”) akdedilmistir.

Kredi ve Vade
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Kredi Alana Polonya ve Isveg’te devam eden projeleri ve diger Avrupa iilkelerinde potansiyel genisleme
isletme sermayesi ihtiyaglarnin finansmammnin saglanmasi amaciyla 10.000.000 Avro tutarinda kredi
(“Kredi™} kredi kullandirilacaltir.

Kredinin nihai vadesi, Kredi Sézlesmesi tahtinda 3 (ii¢) yila kadar devam eden siiredir ve azami 2 (iki)
yil ortalama siire ile Banka krediyi kullandmabilir ve bu kredinin kullandirilmasi tamamen ve
miinhasiran Banka’min takdirine bagh olacaktir. Kredi Soézlesmesi kapsamindaki her tirlii kredi
Banka’nin onayna tabi olacaktir.

Kredi Alan, anapara tutari, faiz, komisyon ve diger tim maliyetler dahil olmak lizere, her tiirlii 6demeyi
Banka’ya tam ve nakit olarak, tek seferde ve her ne sebeple olursa olsun herhangi bir mahsup, karst
talep, kesinti veya indirimden ari olarak, kullamm tarihinden sonra Banka tarafindan Kredi Alana
gonderilecek ve kesin geri 6deme tarihlerini, faiz Gdeme tarihlerini ve tutarlarim belirten ayn bir
bildirim mektubunda belirtilen vade tarihlerinde yapacaktir.

Garanti

Garantor, Kredi Alanin finans belgeleri tahtinda Kredi Verene karg: herhangi bir zamanda borglu ya da
sorumlu oldugu ve muaccel olan borglarinin, Garantér tarafindan bagmmsiz ve asli borcunun ifasi
amaciyla Gdenecepini taahhiit etmektedir.

Faiz
(i) Kredilere uygulanacak faiz oram

Her bir EURIBOR Faizli Kredi ve/veya ESTR Faizli Kredi bakimindan her faiz déneminde uygulanacak
faiz oram, agagidakilerin toplam olan yillik yiizdelik oram olacaktir:

a) EURIBOR (her bir Kredi bakamindan uygulanabilir olan referans faiz oram); ve
bYMarj (Yellik mutabik kaliman yillik yiizdelik bir oran olarak belirtilmistr)

Kredi Alan, her bir Kredi bakimindan her bir takvim yilinin azami ii¢ aylik déneminin (“Faiz Dénemi’™)
faiz ddemesi gergeklestirecektir. Faiz tutarlarl ve 6deme tarihleri ile ilgili bilgiler, Kullandirm Tarihi’ni
miiteakip Banka tarafindan Kredi Alana bildirilecektir.

(ii) Temerriit faizi

Ayrica, finans belgeleri tahtinda Gdenmesi gereken herhangi bir tutarin ilgili vadede Sdenmemesi
halinde (herhangi bir temerriit ihbarina gerek kalmaksizin), vade tarihinden fiili ddeme tarihine kadar
islemek {izere, ddenemmisg tutar tizerinden uygulanabilir olan tfaiz orani ve Marja ek olarak yillik %35
(500 baz puan) temerriit faizi uygulanacaktir.

Zorunlu Erken Odeme Halleri — Kontrol Degisikligi
Bir Kontrol Degisikliginin meydana gelmesi izerine:

(i) Kredi Alan veya Garantdr, s6z konusu olaydan haberdar olur olmaz derhal Kredi Verene yazili
bildirimde bulunacaktir;

(ii) Kredi Veren herhangi bir Kullandirm:; Kredi Verenin tamamen kendi takdirinde olmak
iizere, fonlamakla yiikiimiii olmayacaktir / Kredi Taahhiidii iptal edilebilecektir;

(iii)  Kredi Verence gerekmesi halinde, Kredi Alana en az 10 (on) giin 6nceden yazil1 bildirim
yapilmasi halinde, sézlesmeyi feshedebilecek, kullamdiriimig ancak geri ddenmemis
Kredileri, faiz ve ilgili diger tiim masraf ve tutarlar ile birlikte, kat edebilecek ve muaccel
kulacaktir.

weny

Kredi Sozlesmesi tahtinda “Kontrol Degisikligi®, Necdet Demir ve Kemal Tahir Giileryiiz’iin,
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dogrudan veya dolayl olarak:

1) (paylann miilkiyetine sahip olarak, bir sézlesmeye veya vekalete dayanarak, temsilen hareket
ederek veya bagkaca bir gekilde) Kredi Alan ve Garantdr’iin:

a) genel kurul oy haklkinin %50’sinden fazlasun elinde bulundurma; veya

b) herhangi bir suretie yénetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunu atayabilme ya da gbrevden
alma; veya

¢) vada o tizel kiginin kararlarin belirlemek ilizere yonetim kuruiu iiyelerinin, direktdrlerinin
veya diger egdeger gorevlilerinin uymakla yilkiimlii olacag: sekilde talimat verme gliciinii
veya finansal kararlarim alma yeterliligini elde bulundurma;

giiciine sahip olmasi; veya

2) (dagitimlara katilma kisiti olan kisim hari¢) Kredi Alan ve Garantdriin paylarn sermayesinin
%650’sinden faziasina sahip olmas,

hallerinin sona ermesi anlamina gelmektedir.

Isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibanyla Kredi Sozlesmesi uyarinca halka arza engel herhangi bir
bulgu tespit edilmemistir.

3.2.3. CARRIGAN INVESTMENTS SP. Z.0.0.
3.2.3.1 SIRKET BILGILERI
3.2.3.1.1 Kuorulug

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Sirket’in Polonya’da mukim bagh ortakhf Gulermak
Invest Sp. z 0.0. tarafindan, “Carrigan Investments Sp. z.0.0.” (“Carrigan Investments”) unvam ve
5.000 PLN kurulus sermayesi ile Polonya’da 12 Eyliil 2017 Polonya Ticaret Hukuku Mevzuati’na
uygun olarak kurulmustur. Carrigan Investments’m kurulusu Polonya, Varsova Ulusal Mahkeme
Sicili’ne 0000694691 sicil numarasiyla tescil edilmigtir.

3.2.3.1.2 Faalivet Konusu

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments, Varsova’daki Kamien Pomorski’de
bulunan M. Kopernika, Mieszka I ve J. Kilinskiego caddelerinin yeniden ingas: kapsamindaki KOL
Model Sozlesmesi’ni gerceklestirmek iizere gorevlendirilmistir. ngaat asamas:i 7 Haziran 2018
tarihinde baslarms ve 15 Kasim 2018 tarihinde tamamlanmigirr. Yonetim ve balam siireci devam
etmektedir. Toplam sbzlegme siiresi 10 y1l 2 aydir.

3.2.3.1.3 Sermaye, Pay Sahiplifi Yapis1 ve Paylar
{a) Kuruluy Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments, 12 Eyliil 2017 tarihinde 5.000 PLN
kurulus sermayesi ile kuruimus olup kurulusu Polonya, Vargova Ulusal Mahkeme Sicili’ne 0000694691
sicil numarasiyla tescil edilmistir.

(b) Sermaye Degisikiikleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments’in kurulusundan bu yana
biinyesinde herhangi bir sermaye artirimi veya sermaye azaltim: gergeklesmemisgtir.

(c) Giincel Sermaye

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments’in ¢ikanmlmig sermayesi 5.000
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PLNdir.
{d) Paylar, Pay Gruplar: ve Imtivazlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments’m esas sozlesmesine gore tiizel
kisiligin paylar herhangi bir gruba ayrilmamugtir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

fe) Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments’m giincel ortaklik yapis: asagidaki
gibidir:

Ortagin Ticaret Unvam / Adi Soyadi | K] (PLN) (%)
Gulermak Invest Sp. z 0.0 ) i 5.000 100
GENEL TOPLAM | 5.000 ] 100

3.2.3.2 SIRKET’IN YONETIM YAPIS]
3.2.3.2.1 Yinetim Kurulu
(a) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Carrigan
Investments’in yonetim kurulu dyeleri Tirkekul Dogan ve Mustafa Tuncer’dir.

(b) Yonetim Kurulu Kararlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments’a ait son {i¢ ytlik yénetim kurulu
kararlan bakimmdan burada aktarilanlar diginda aktarilmasi gereken baskaca bir husus bulunmadi ve
ilgili yonetim kurulu kararlaninin Polonya Ticaret Hukuku Mevzuat hiikiimlerinde éngdriilen toplant:
ve karar nisaplarina uygun olarak alindigi, kararlarda iiyelerden bir veya birkacinin kararlara iliskin
¢ekimser kalma, serh ve benzer durumlarinin olmadiB) tespit edilmistir.

3.2.3.2.2 Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Mustafa Tuncer ve Tiirkekul Dogan Polonya yasalaria
gire temsil yetkisine sahiptir.

3.2.3.2.3 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Polonya hukuku uyarinca Carrigan Investments
biinyesinde genel kurul toplantist yapiimamakta olup kararlar yénetim kurulu kararlar ile almmaktadir.

3.2.4. PPP SOLUTIONS POLSKA 2 SP.Z.0.0.
3.2.4.1 SIRKET BILGILER]
3.2.4.1.1 Kurulus

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Sirket’in Polonya’da mukim bagh ortakhg Gulermak
Invest Sp. z o.0. tarafindan, “PPP Solutions Polska 2 Sp.z.0.0.” (“PPP Solutions”) unvam ve 350.000
PLN kurulus sermayesi ile Polonya’da 22 Agustos 2017 tarihinde Polonya Ticaret Hukuku Mevzuati’na
uygun olarak kurulmugtur. PPP Sclutions’in kurulusu 22 Agustos 2017 tarihinde Polonya, Vargova
Ulusal Mahkeme Sicili’ne 0000691348 sicil numarasiyla tescil edilmistir.

3.2.4.1.2 Faaliyet Konusu

$irket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions, Mistrzejowice toplu konut alanma 4,5
kilometrelik bir tramvay hattinin yeniden ingas1 kapsamindaki KOI Model Sozlesmesi uyarinca iizere
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gorevlendirilmistir.
3.2.4.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi1 ve Paylar
(a) Kurulus Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions, 22 Agustos 2017 tarihinde 350.000 PLN
kurulus sermayesi ile kurulmus olup kurulusu Polonya, Varsova Ulusal Mahkeme Sicili’ne 0000691348
sicil numarasiyla tescil edilmistir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions’mn kurulusundan bu yana biinyesinde
herhangi bir sermaye artirimi veya sermaye azaltim gergeklesmemistir,

{c) Giincel Sermaye
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions’in ¢ikarilmig sermayesi 350.000 PLN’dir.
{d) Paylar, Pay Gruplar: ve Imtiyazlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarminda, PPP Solutions’in esas sézlesmesine gore tiizel kisiligin
paylar1 herhangi bir gruba ayrilmamstir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

fe) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions’in gilincel ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

[ Ortagin Ticaret Unvam / Adx Seyadi (PLN) (%) |
Gulermak Invest Sp Z 0.0 350.000 o 100
GENEL TOPLAM 350.000 100 |

3.2.4.2 SIRKET’IN YONETIM YAPISI
3.2.42.1 Yinetim Kurulu
fa) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibaryla PPP
Solutions’in yénetim kurulu tiyeleri Tiirkekul Dogan ve Mustafa Tuncer’dir.

{b) Yonetim Kurulu Kararlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions’a ait son ii¢ yillik ydnetim kurulu kararlarn
bakimmndan burada aktarilanlar disinda aktariimasi gereken bagkaca bir husus bulunmadif: ve ilgili
yénetim kurulu kararlanmin Polonya Ticaret Hukuke Mevzuat: hiikiimlerinde dngériilen toplanti ve
karar nisaplarina uygun olarak alindifi, kararlarda iiyelerden bir veya birkagimn kararlara iligkin
¢ekimser kalma, serh ve benzeri durumlarinin olmadiBs tespit edilmigtir.

3.2.4.2.2 Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Mustafa Tuncer ve Tiirkekul Dogan Polonya yasalarina
gire temsil yetkisine sahiptir.

3.2.42.3 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Polonya hukuku uyarinca PPP Solutions biinyesinde genel
kurul toplantis: yapiimamakta olup kararlar yénetim kurulu kararlari ile alinmaktadar,
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3.2.5. GULERMAK INDIA PRIVATE LTD.
3.2.5.1 SIRKET BILGILERI
3.2.51.1 Kurulus

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Sirket ve Sirket'in Isvigre’de mukim bagh ortakligi
Gulermak Suisse SA tarafindan, “Gulermak India Private Ltd.” (“Gulermak India”) unvam ve
17.000.000 Hindistan Rupisi (“INR) kurulus sermayesi ile Hindistan’da 14 Kasim 2018 tarihinde
Hindistan Ticaret Hukuku Mevzuati’na uygun olarak kurulmustur.

3.2.5.1.2 Faaliyet Konusu

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarmnda, Gulermak India, Surat Metro Demiryolu Projesi Faz-1 igin
Kapodra rampasindan Surat Demiryolu istasyonuna kadar 3700 metreden 7160.6 metre zincirleme
mesafeye kadar, kuzey rampasi ile Surat demiryolu metro istasyonu arasinda ikiz delme yeralt tiineli,
Kapodra, Labheshwar Chowk ve merkez ev gibi ii¢ yeralti istasyonu dahil olmak iizere tim kesme ve
kaplama bdliimlerini igeren veralt: istasyonu ve tinelinin tasarimi ingaath ve tamamlanmasin
gergeklestirmek fizere gorevlendirilmistir.

Gulermak India’min amag ve konusu baglica sunlardir:

] Otoyol, cadde, yol, demiryolu ve hava alani, pist, kprii ve tilnellerin genel insaati,
. Enerji santralleri ve ilgili altyamlarinin genel ingaat hizmeti,
. Ingaat miihendisligi isleri ve diger destek hizmetlerinin genel ingaat hizmeti.

3.2.5.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yams1 ve Paylar
(a) Kurulug Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarminda, Gulermak India, 14 Kasim 2018 tarthinde 17.000.000 INR
kurulus sermayesi ile kurnlmusgtur.

(b) Sermave Degisiklikleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak India’nin kurulusundan bu yana biinyesinde
herhangi bir sermaye artirtmi veya sermaye azaltinu gergeklesmemistir.

(c) Giincel Sermaye

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak India’min ¢ikanlmus sermayesi 17.000.000
INR’dir.

(d) Paylar, Pay Gruplar: ve Imtiyaziar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak India’nin esas sdzlesmesine gore tilzel kisiligin
paylar herhangi bir gruba ayrilmamistir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

fe) Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak India’nin giincel ortaklik yapist asagidaki
gibidir:

Ortagin Ticaret Unvam / Ad (INR) (%)
Soyad:

Gulermak Suisse SA 15.300.000 90
Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve 1.700.000 10
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| Taahhiit A.S.

GENEL TOPLAM 17.000.000 100

3.2.5.2 SIRKET’IN YONETIM YAPISI
3.2.5.2.1 Yénetim Kurulu
{a) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, ishu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Gulermak
India’nin yénetim kurulu iiyeleri Giirdal Yigitbasi, Fatih Urfuoglu ve Rajesh Kumar’dir.

{b) Yonetim Kurulu Kararlar:

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak India’ya ait son ii¢ yillik yonetim kurulu
kararlan bakimindan burada aktarilanlar disinda aktarilmas: gereken bagkaca bir husus bulunmadig: ve
ilgili yoénetim kurulu kararlarinin Hindistan Ticaret Hukuku Mevzuat: hiikiimlerinde éngdriilen toplanti
ve karar nisaplarina uygun olarak alindig, kararlarda diyelerden bir veya birkacinin kararlara iligkin
cekimser kalma, serh vb. durumlanmn olmadig tespit edilmigtir.

3.2.5.2.2 Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Giirdal Yigitbagi, Fatih Urfiioglu ve Rajesh Kumar
Hindistan yasalarina gore temsil yetkisine sahiptir.

3.2.5.2.3 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarminda, Gulermak India biinyesinde genel kurul toplantilar her
yihn Eylil ayimm sonunda yapilmakta olup Gulermak India’min isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi
itibariyla son {i¢ yil iginde yapms oldugu genel kurul toplantilari, Hindistan Ticaret Hukuku
Mevzuati’nda belirtilen toplanti ve karar nisaplarmna uygun olarak gerceklestigi ve bu genel kurul
toplantilarina iligkin tutanaklarda ¢ekimser oy veya herhangi bir serh bulunmadifn tespit edilmigtir,

3.2.6. GULERMAK SUISSE SA
3.2.6.1 SIRKET BIiLGILERi
3.2.6.1.1 Kurulus

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarminda, Kemal Tahir Giileryiiz tarafindan, “Gulermak Suisse SA”
(“Gulermak Suisse”) unvam ve 1.000.000 Isvigre Frangi (“CHF”) kurulus sermayesi ile Isvigre’de 5
Mayis 2017 tarihinde Isvicre Ticaret Hukuku Mevzuatina uygun olarak kurulmustur. Gulermak
Suisse’in kurulusu 5 Mayis 2017 tarihinde Isvigre Cenevre Sicili’ne 08935/2017 IDE-155.592.349 sicil
numarastyla tescil edilmistir.

3.2.6.1.2 Faaliyet Konusu

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in faaliyet konusu, direkt veya indirekt
olarak Isvicre iginde ve diginda sirket hisselerine sahip clup yonetmek, proje gelistirmek ve yonetmek,
insaat ile ilgili damgmanlik hizmetleri gelistirmek ve sunmak, metro, tiinel, kdpri, genel bina, yollar
demiryollar1 ve benzeri insaat kollarinda projeler gelistirmek ve yapmaktir.

3.2.6.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapis1 ve Paylar
{a) Kurulug Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse, 5 Mayis 2017 tarihinde 1.000.000 CHF
kurulus sermayesi ile kurulmus olup kurulusu Isvigre Cenevre Sicili’ne 08935/2017 IDE-155.592.349
sicil numarasiyla tescil edilmistir.
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(h) Sermaye Degisiklikleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in kurulusundan bu yana biinyesinde
herhangi bir sermaye artirimi veya sermaye azaltim gergeklesmemigtir.

fc) Giincel Sermaye

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in ¢ikarilmug sermayesi ise 1.000.000
CHF dir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyaziar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in esas sdzlesmesine gore tiizel kisiligin
paylari herhangi bir gruba ayrilmamustir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

{e) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in giincel ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

Ortagim Ticaret Unvan/ Ad (CHF) (%)
I Soyadi
Giilermak Agir Sanayi Insaat ve 1.000.000 == 100
Taahhiit A.S.
"GENEL TOPLAM 1.000.000 1060

3.2.6.2 SIRKET’IiN YONETIM YAPISI
3.2.6.2.1 Yonetim Kurulu
{a) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Gulermak
Suisse’in yonetim kurulu iiyeleri Paul-Alain Polikar ve Kemal Tahir Galeryiiz’ dir.

{(b) Yonetim Kurulu Kararlan

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’e ait son {i¢ yilik yGnetim kurulu
kararlan bakimindan burada aktarilanlar diginda aktarilmasi gereken baskaca bir husus bulunmadig: ve
ilgili yénetim kurulu kararlarmnin Isvigre Ticaret Hukuku Mevzuat hitkiimlerinde 6ngoriilen toplantt ve
karar nisaplarina uygun olarak alindigi, kararlarda iiyelerden bir veya birkagimn kararlara iliskin
cekimser kalma, serh ve benzeri durumlarinin olmad:ify tespit edilmistir.

3.2.6.2.2 Yetki Devri, Temsil ve flzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsamunda, Hiiseyin Fehmi Cubuk¢u, Rene Kuratle ve Tiirkekul
Dogan Isvigre yasalarina gore temsil yetkisine sahiptir.

3.2.6.2.3 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in genel kurullan, Isvigre kanunlarina
uygun olarak yiirlitilmekte olup Gulermak Suisse’in igbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibartyla son ii¢
yil i¢inde yapnus oldugu genel kurul toplantilan, Isvigre Ticaret Hukuku Mevzuati'nda belirtilen
toplanti ve karar nisaplarma uygun olarak gergeklestigi ve bu genel kurul toplantilarina iligkin
tutanaklarda ¢ekimser oy veya herhangi bir serh bulunmadif tespit edilmistir.

3.2.7. ASTRAG TEKNOLOJi ANONIM SiRKETI
3.2.7.1 SIRKET BiLGILERI
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3.2.7.1.1 Kauarulus

Sirket, “Astrag Teknoloji Anonim Sirketi” unvam ve 1.000.000 TL kurulus sermayesi ile 19 Temmuz
20124 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’'ne 513263 sicil numarasiyla tescil edilerck, kurulmugtur. $irket’in
kurulugu, TTSG nin 22 Temmuz 2024 tarih ve 11126 sayih niishasinda ilan edilmistir.

3.2.7.1.2 Faaliyet Konusu

Sirket esas sozlesmesinin “Amac ve Konu” baslikli maddesi uyarinca, ulagim teknolojileri projelerine
yonelik ¢esitli mithendislik ve iiretim faalivetleri gergeklestirmektedir. Sirket’in faaliyet konulari
arasinda:

¢ Sinyalizasyon, telekomiinikasyon ve elektromekanik sistemlerin imalaty, ticareti, ithalat ve
ihracati,

¢ Demiryolu, metro, hafif rayli ve tramvay sistemlerine ydnelik mekanik ve elektrikli araglarn
tiretimi,

» Raylarin sinyal ve bilgilendirme sistemlerine dair komponentlerin tiretimi,

o [lgili projeler igin miithendislik ve yapim hizmetlerinin icrasi,

s Yurtici ve yurtdiginda bu faaliyetlerle ilgili teknik damsmanlik, bakim-onarim ve montaj
isleri,

«  Uriin ve sistemlerin tasarim, iiretimi, satig1 ve pazarlanmasi bulunmaktadir.

Sirket ayrica bu faaliyetlerle baglantih olarak gayrimenkul edinimi, patent haklarinin iktisab: ve
uluslararas ihalelere katilim gibi ticari ve hukuki islemleri de yiiriitmektedir.

3.2,7.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Sirket, 1.000.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus, Sirket’in kurulugu TTSG nin 22 Temmuz 2024
tarih ve 11126 sayth niishasinda ilan edilmigtir. Bu sermaye her biri 1.00 TL itibari degerde 1.000.000
paya ayrilmigtir.

(b) Sermaye Degisiklikieri

Sirket kurulusundan bu yana biinyesinde herhangi bir sermaye artirimi veya sermaye azaltim
gerceklesmemisgtir.

fc) Giincel Sermaye
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 1.000.000 TL dir.
(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyaziar

Sirket’in sermayesi 1.000.000,00 Tirk Liras: olup, her biri 1,00 Tiirk Lirasi nominal degerde toplam
1.000.000 adet nama yazih paydan olugmaktadir. Bu sermaye, 600.000 adedi (A) Grubu, 300.000 adedi
(B) Grubu ve 100.000 adedi (C) Grubu olmak iizere {i¢ pay grubuna aynimstr. Isbu rapor tarihi
itibartyla Sirket’in sermayesini temsil eden ii¢ pay grubu bulunmaktadir. (A) Grubu paylar imtiyazh
paylardir.

Sirket Esas Sozlegmesi’'nin “Genel Kurul” baglikhi 10" uncu maddesi kapsaminda (A), (B) ve (C) pay
sahiplerine taninan imtiyaz sebebiyle bazi kararlar, genel kurulda oybirligi ile ahnmak zorundadir. Bu
kararlar, tiim pay gruplarn mutlak nzasim gerektirir. Oybirligi gerektiren kararlar arasinda sunlar yer
alir:

o Esas sézlegsme degigiklikleri,
s Sirketin amag ve faaliyet konusu ile flgili degisiklikler,

e Birlegme, béliinme, tiir degigimi ve veniden yapilandirma kararlari,
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e Sermaye artirim1 veya azaltimi kararlar,
e Halka arz,
e Sirket unvan degisikdikleri.

Bu yapy, tiim pay sahiplerine stratejik kararlar iizerinde veto hakk: tammakta olup, 6zellikle azinhk pay
sahiplerini korumay: amaglamaktadir. Boylece, biiyiik pay sahibi gruplar tek basma bu énemli kararlan
alamaz; her grubun onayr gereklidir.

Ayrica, genel kurul toplantilarinda tiim pay gruplannin temsil ediimesi esastir. Bu sayede, herhangi bir
pay grubunun dislanmasi dnlenir ve alinacak kararlarin tiim gruplar tarafindan onaylanmasi saglamr.

Sonug olarak, bu imtiyaz yapisi, Sirket’in kritik kararlarinda tiim pay gruplarimn esit séz hakkina sahip
olmasim temin eder. Baylece, girket yonetiminde adil ve dengeli bir yapi olusturularak, azmlik pay
sahiplerinin haklar korunur ve tiim pay sahiplerinin menfaatleri gozetilir.

{A) grubu paylar, Yonetim Kurulu iiyelerinin seg¢iminde aday gdsterme imtiyazi ile daha fazla temsil
edilme hakl saglamaktadir. Bu kapsamda;

Sirket’in isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ¢ercevesinde segilen
yénetim kurulu tarafindan yiriitillir. Yonetim Kurulu toplam dort (4) tiyeden olugmaktadur:

o Iki (2)iiye, (A) Grubu Paydaslar tarafindan segilir.
+ Bir (1) iiye, (B) Grubu Paydaslar tarafindan segilir.
s Bir (1) iiye, (C) Grubu Paydaglar tarafindan secilir.

Yonetim Kurulu'nda toplanti ve karar yeter sayisi, iiye tam sayisinin salt cogunlugudur. Gérev siiresi
sona eren Y dnetim Kurulu tiyeleri yeniden segilebilirler.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapist
Isbu Hukuk¢u Raporu tarihi itibariyla Sirket’in giincel ortaklik yapis: agagidaki gibidir:

Ortagn Ticaret Unvam / Adi i — (TL) (%) '
Soyadi
iks Teknoloji Elektrik Elektronik | 100.000,00 10

Miihendislik Ingaat Taahhiit Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Apex Sistem Limited Sirketi ~300.000,00 30
Giilermak Afir Sanayi [ngaat ve 600.000,00 60
Taahhiit Anonim Sirketi

GENEL TOPLAM [ N ~ 1.000.000,00 100

3.2.7.2 SIRKET’IN YONETIM YAPISI
3.2.7.2.1 Yonetim Kurulu
(a) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri Alper Uzman, Umut Postlu, Jin
Zilka ve Ibrahim Karauz’dur.

(b) Yonetim Kurulu Kararlar
fsbu Hukukcu Raporu tarihi itibariyla Sirket’e ait yénetim kurulu karan bulunmamaktadir.
3.2.7.2.2  Yetki Devri, Temsil ve ilzam

{sbu Hukukcu Raporu tarihi itibaniyla Tiirkiye Cumhuriyeti uyruklu Umut Postlu, Alper Uzman ve
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Ibrahim Karaiiz ile Cek Cumhuriyeti uyruklu Jiri Zilka’min, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
¢ercevesinde miistereken temsil yetkisine sahip olduklan g&rillmiistir..

3.2.7.2.3 Genel Kurul
Isbu Hukukeu Raporu tarihi itibariyla Sirket’e ait genel kurulu karar1 bulunmamaktadir,
3.2.  Miisterek Faaliyetler
3.2.1. GULERMAK-KOLIN ADi ORTAKLIGI (Keciéren Metro Projesi)

Isbu ortakhik T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanhigi / Altyap Yatinmlan Genel
Miidiirliigii tarafindan ihale edilen “Tandogan — Kegiéren (M4) Metrosu Kalan Ingaat Igleri” igin
kurulmug olup ortakligin unvarm “Giilermak-Kolin Kegiren Yapim Ortakligi” olarak adlandirlacaktir.

Giilermak-Kolin Kegiéren Yapim Ortakhj, Giillermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye
payr: %50,02) ile Kolin Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %49,98) arasinda 31 Ocak
2012 tarihinde imzalanan Giilermak-Kolin Adi Ortaklik Anlagmas: ile kurulmug olup imzalandig: giin
itibariyle viiriirlige giren Gillermak-Kolin Adi Ortaklik Anlagmasi, taahhiit edilen isin kesin kabuliiniin
yapilmas1 ve kesin hesaplarn baglamp, resmi muhasebe kayitlarinda ortaklar haricindeki ligiincii
sahislara ait cari hesaplarin kapatilarak nihayetinde kalan bilan¢o kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi
olarak dagitilmasi ile sona erer.

Giilermak-Kolin Adi Ortaklik Anlasmasi hiikiimleri uyaninca taraflar taahhiit ettikleri Tandogan -
Kecioren (M4) Metrosu Kalan Insaat Isleri isinin tamamindan Giilermak-Kolin Kegiéren Yapim
Ortakligi'min ortaklan olarak isveren Ulagtirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanhg / Altyap:
Yatinmlan Genel Mudiirliigii'ne karsi milteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek olarak, adi ortaklik,
ortaklar tarafindan, ortaklik paylarina gore gerektigi kadar finansc edilir, her tiirlii risk ve teminatlar da
yine ortakhiktaki paylarina gére taksim editir.

3.2.2. GULERMAK-KOLIN ADI ORTAKLIGI (Baskentray Tramvay Projesi)

Isbu ortaklik T.C. Devlet Demiryollar Isletmesi Genel Miidiirliigii (TCDD) / Malzeme Dairesi
Baskanligi tarafindan ihale edilen “Sincan — Ankara — Kayas hattinin inga edilmesi (Baskent Ray)” i¢in
kurulmus  olup ortakhigin unvam “Giilermak-Kolin Baskent Ray Yapim Ortakh@” olarak
adlandinlacaktir.

Giilermak-Kolin Bagkent Ray Yapim Ortaklig1, Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye
payt: %50,00) ile Kolin Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payr: %650,00) arasinda 16 Mart
2016 tarihinde imzalanan Giilermak-Kolin Baskent Ray Yapim Ortakhg: Sozlesmesi ile kurulmus olup
imzalandif1 giin itibariyle viiriirliige giren Giilermak-Kolin Bagkent Ray Yapim Ortaklig: Sézlesmesi,
taahhiit edilen isin kesin kabulliniin yapilmasi ve kesin hesaplann baglanip, muhasebe kayitlarinda
ortaklar haricindeki {i¢iincii sahislara ait cari hesaplarin kapatilarak nihayetinde kalan bilango
kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi olarak dagitilmasi ile sona erer.

Giilermak-Kolin Bagkent Ray Yapum Ortakligi Sézlesmesi hitkiimleri uyarinca taraflar taahhiit ettikleri
Sincan — Ankara — Kayas hattinin insa edilmesinin (Bagkent Ray) tamamindan Giilermak-Kolin Baskent
Ray Yapim Ortakligi’min ortaklar olarak igveren T.C. Deviet Demiryollan Tsletmesi Genel Miidiirliigii
(TCDD) / Malzeme Dairesi Bagkanligi’na kars: milteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek olarak, ortaklik,
ortaklar tarafindan, ortaklik paylarina gbre gerektifi kadar finanse edilir, her tiirlii risk ve teminatlar da
yine ortakliktaki paylarina gore taksim edilir. Ortaklifnn, faaliyetlerinin yiiriitiiimesi amaciyla edinilen
varliklar ve yiikiimliliikler, hisseleri oramnda ortaklara aittir.

3.2.3. GULERMAK-KOLIN-KALYON ADI ORTAKLIGI (Mahmutbey-Mecidiyeky Metro
Projesi)

Isbu ortaklik Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Rayli Sistem Daire Baskanlifi Avrupa Yakasi Rayh
Sistern Midiirliigii tarafindan ihale edilen “Mecidiyekéy — Mahmutbey (Sisli — Kagithane — Eyiip —
Gaziosmanpasa — Esenler — Ba@cilar ilgeleri) Metro Hatti, Depo — Bakim Sahast ve Depo Baglantt
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Hatlar Ingaat isleri” icin kurulmus olup ortakligin unvam “Giilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey —
Mecidiyekdy Metro Yapim Ortaklhi§i” olarak adlandirilacaktir.

Giilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey - Mecidiyekdy Metro Yapim Ortaklif1, Giilermak Agir Sanayi
Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payt: %34,00), Kolin insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye
payi: %33,00) ile Kalyon Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %33,00) arasinda 5 Aralik 2013
tarihinde imzalanan Giilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey — Mecidiyekdy Metro Yapim Ortaklifn
Sézlesmesi ile kurulmus olup imzalandigi giin itibariyle yiriirliige giren Giilermak-Kolin-Kalyon
Mahmuibey — Mecidiyekdy Metro Yapum Ortaklifi Sézlesmesi, taahhiit edilen igin kesin kabuliiniin
yapilmasi ve kesin hesaplarn baglarp, muhasebe kayitlarinda ortaklar haricindeki tigiinc{i sahislara ait
cari hesaplarin kapatilarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi olarak
dagilmasi ve ortakligin konusunu olugturan sézlesmeden dogan yasal sorumlulugun bitmesi ile sona
erer.

Giilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey — Mecidiyekdy Metro Yapim Ortakhigy Sozlesmesi hiikiimleri
uyarinca taraflar taahhiit ettikleri Mecidiyekdy — Mahmutbey Metro Hatti, Depo — Bakum Sahas: ve
Depo Baglanti Hatlan ingaat’mn tamamindan Giilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey — Mecidiyekdy
Metro Yapim Ortaklii’nin ortaklar: olarak igveren Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Rayh Sistem Daire
Bagkanligi Avrupa Yakas: Rayl Sistem Miidiirliigii'ne karsi miiteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek
olarak, ortaklik, ortaklar tarafindan, ortaklik paylarma gére gerektigi kadar finanse edilir, her tiirlii risk
ve teminatlar da yine ortakliktaki paylarina gore taksim edilir.

3.2.4. GULERMAK-KOLIN-KALYON ADI ORTAKLIGI (Gaziray Tramvay Prajesi)

isbu ortaklik T.C. Devlet Demiryollar1 Isletmesi Genel Miidiirliigii (TCDD) tarafindan ihale edilen
“Bagpinar — Gaziantep — M. Yavuz Istasyonlan1 Arasinin Yeniden Inga edilmesi Altyap: ve Ustyapi
Yapim Isleri” igin kurulmus olup ortakligin unvam “Giilermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapum Ortaklig1”
olarak adlandirilacaktir.

Giilermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapim Ortaklig, Gilermak Afnr Sanayi insaat ve Taahhiit AS.
(Sermaye payi 934,00), Kolin Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye pay: %33,00) ile
Kalyon Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %33.00) arasinda 1 Subat 2017 tarihinde
imzalanan Giilermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapun Ortaklifi Sozlegmesi ile kurulmug olup imzalandigi
giin itibariyle yiiriiriiige giren Gillermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapom Ortaklii Sozlesmesi, taahhiit
edilen isin kesin kabuliiniin yapilmast ve kesin hesaplarin baglanip, muhasebe kayitlannda ortaklar
haricindeki ii¢iincii sahislara ait cari hesaplann kapatilarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin
ortaklara fiili ve kaydi olarak dagitilmas: ve ortakhgin konusunu olusturan sdzlesmeden dogan yasal
sorumlulugun bitmesi ile sona erer.

Giilermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapim Ortaklign Sozlesmesi hiikiimleri uyannca taraflar taahhiit
ettikleri Bagpinar — Ga21antep M. Yavuz Istasyonlan Arasinin Yeniden Insa edilmesi Altyapt ve
Ustyapl Yapim Isleri’nin tamamindan Giilermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapum Ortaklig1'nin ortaklar:
olarak igveren T.C. Devlet Demiryollan Isletmesi Genel Miidiirliiii (TCDD) ne kars1 miiteselsilen
sorumlu olacaklardir. Ek olarak, ortaklik, ortaklar tarafindan, ortaklik paylarina gore gerektigi kadar
finanse edilir, her tiirlii risk ve teminatlar da yine ortakliktaki paylarina gére taksim edilir.

3.2.5. KOLIN-AYDENIZ-GULERMAK ADI ORTAKLIGI (Hamzadere Baraj Projesi)

Isbu ortaklik DSI 11. Bolge Miidiirliigii / Edirne tarafindan ihale edilen “Hamzadere Baraji Sulamas1”

isi icin kurulmus olup ortaklifin unvam “Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortaklig1” olarak adlandirilacaktir.
Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortaklig), Kolin Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payi:
%34,00), Ahmet Aydeniz Insaat Gida Turizm Ticaret A.S. (Sermaye payr: %33,00) ile Gillermak Agir
Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %33,00), arasinda 15 Agustos 2013 tarihinde imzalanan
Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortakligy Sozlesmesi ile kurulmus olup imzalandig giin itibariyle yiiriirliige
giren Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortaklif1 Sozlegmesi, taahhiit edilen igin kesin kabuliiniin yapilmas: ve
kesin hesaplarin baglamp, resmi muhasebe kayitlarinda ortaklar haricindeki {igiincii sahislara ait cani
hesaplann kapatilarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi olarak dagitilmasi
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ile sona erer.

Kolin-Aydeniz-Glilermak Ortakligi Sézlesmesi hitkiimleri uyarinca taraflar taahhiit ettikleri Hamzadere
Baraji Sulamasi’nin tamamindan Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortakhigi'nm ortaklar: olarak igveren DSI
11. Bolge Miidirlagii’ne kargi miiteselsilen sorumiu olacaklardir. Ek olarak, ortakhk, ortaklar
tarafindan, ortaklik paylarina gore gerektigi kadar finanse edilir, her tiirlil risk ve teminatlar da yine
ortakliktaki paylarina gore taksim edilir.

3.2.6. ASTALDI-GULERMAK ADI ORTAKLIGI (Hali¢ Kiprii Projesi)

isbu ortaklik Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Ulasim Daire Baskanlhif, Rayll Sistem Miudiirligi
tarafindan ihale edilen “Istanbul Metrosu Hali¢ Metro Gegis Kopriisii Yapim isi” i¢in kurulmus olup
ortakligin unvam “Astaldi-Giilermak Ortak Girigimi” olarak adlandinlacaktir.

Astaldi-Giilermak Ortak Girisimi, Astaldi S.p.A. (Sermaye payr: %651,00} ile Gillermak Agir Sanayi
Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %49,00), arasinda 16 Aralik 2008 tarihinde imzalanan Astaldi-
Giilermak Ortak Girigim Anlagmasi ile kurulmug olup imzalandig giin itibariyle yiriirliife giren Ortak
Girisim Anlasmast, (a) igveren ile imzalanan sbzlegyme altindaki biitiin vilkiimliiliiklerin yerine
getirilmis olmasi, ve (b) Astaldi-Giilermak Ortak Girisim Anlagmasi altindaki biitiin yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmig olmasi, ve (¢) Astaldi-Gililermak Ortak Girisimi’nin isveren ile imzalanan sdzlesme
veya Astaldi-Giilermak Ortak Girigim Anlagmas: altindaki biitiin paralarin almig olmasi, ve (d) Astaldi-
Giilermak Ortak Girisimi’nin biitiin teminat ve garantilerini geri almig olmasi ile sona erer.

Astaldi-Giilermak Ortak Girigim Anlagmasi hiikiimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan sdzlegme
ile ortaya ¢ikan biitiin haklari, ¢ikarlan, sorumhiluklan, yiikiimliliikleri ve riskleri ve biitiin net kar veya
zararlar yukarida belirtilen oranlarda paylagmay1 kabul etrmigtir.

3.2.7. AVRASYA METRO GROUP ADI ORTAKLIGI (Kadikiy-Kartal Metro Projesi)

Isbu ortaklik Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Ulasim Daire Baskanhgi, Rayh Sistem Miidiirliigii
tarafindan ihale edilen “Kadikoy — Kartal Metrosu Ikmal Insaati ve Elektro — Mekanik Sistemler Temin,
Montaj ve Isletmeye Alma” isleri igin kurulmus olup ortakhfin unvam “Astaldi-Makyol-Giilermak
Ortak Girisimi” veya “Avrasya Metro Grubu Ortak Girigimi” olarak adlandirilacaktir.

Avrasya Metro Grubu Ortak Girigimi, Astaldi S.p.A. (Sermaye payr: %42,00), Makyol Insaat Sanayi
Turizm ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %41,33) ile Giilermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S.
{Sermaye pay1: 916,67}, arasinda 5 Mart 2008 tarihinde imzalanan Avrasya Metro Grubu Ortak Girisim
Anlasmasi ile kurulmus olup imzalandifi giin itibariyle yiiriirlige giren Avrasya Metro Grubu Ortak
Girisim Anlasmasi, (a) isveren ile imzalanan sézlesme altindaki biitiin yiikiimliliiklerin yerine
getirilmis olmasi, ve (b) Avrasya Metro Grubu Ortak Girisim Anlasmasi altindaki biitiin
yiikiimliilitklerin yerine getirilmis olmasi, ve (¢) Astaldi-Makyol-Giilermak Ortak Girisimi’nin isveren
ile imzalanan sézlesme veya Avrasya Metro Grubu Ortak Girisim Anlagmasi altindaki biitlin paralarim
almis olmasi, ve (d) Astaldi Astaldi-Makyol-Gillermak Ortak Girigimi’nin  biitiin teminat ve
garantilerini geri almmis olmas: ile sona erer.

Avrasya Metro Grubu Ortak Girisim Anlagmas: hiikiimleri uyarinca taraflar isveren ile imzalanan
sozlesme ile ortaya ¢ikan biitiin haklar, ¢ikarlan, sorumluluklan, yiikiimliilikleti ve riskleri ve biitiin
net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylasmayi kabul etmigtir.

3.2.8. GULERMAK-YSE ADi ORTAKLIGI (Sabiha Gékcen Metro Projesi)

Isbu ortaklik Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanhpn Alt Yapr Yatirimlan Genel Miidiirliigi
tarafindan ihale edilen “Sabiha Gékcen Havalimani Rayli Sistem Baglantisi Insaat ve Elektromekanik
Sistemler Temin, Montaj ve Isletmeye Alma Isleri” igin kurulmus olup ortaklifin unvam “Giilermak-
YSE Adi Ortakliga” olarak adlandirilacaktir.

Giilermak-YSE Adi Ortaklig1, Gillermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %50,00)
ile YSE Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payr: %50,00) arasinda 20 Subat 2015 tarihinde
imzalanan Giilermak-YSE Adi Ortakh@1 Sozlesmesi ile kurulmug olup imzalandif: giin itibariyle
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yiiriirliie giren Giilermak-YSE Adi Ortakhi3) S8ozlesmesi, taraflar arasinda yapilacak bir bagka anlagma
ile son erdirilebilir va da igverenin Giilermak-YSE Adi Ortaklifi’na ihalenin iptalini veya isin
sonlandirildifin  bildirmesi halinde sozlesme kendiliinden sona erccek ve tasfiye islemleri
yiiriitiilecektir. Diger halde ise taahhiit edilen igin kesin kabuliiniin yapilmas: ve kesin hesaplarin
baglanip, muhasebe kayitlarinda ortaklar haricindeki iigiincti sahislara ait cari hesaplann kapatlarak
nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi olarak dagitilmasi, garanti siiresinin sona
ermesi, Giilermak-YSE Adi Ortaklhi tarafindan agilmig veya Giilermak-YSE Adi Ortaklif: aleyhine
a¢ilmms davalarin sona ermesi, kararlann icra edilmesi ile sona erer.

Giilermak-YSE Adi Ortakligi Sézlesmesi hilkiimleri uyarinca taraflar taahhiit ettikleri Sabiha Gokgen
Havalimani Rayh Sistem Baglantis1 Insaat ve Elektromekanik Sistemler Temin, Montaj ve Isletmeye
Alma Isleri’nin tamamindan Giilermak-YSE Adi Ortakhgi’'min ortaklari olarak igveren Ulagurma
Denizcilik ve Haberlesme Bakanlifi Alt Yap: Yatinmlan Genel Midiirliigi'ne karsi niteselsilen
sorumlu olacaklardir. Ek olarak, ortakhik, ortaklar tarafindan, ortaklik paylarina goére gerektigi kadar
finanse edilir, her tiirtii risk ve teminatlar da yine ortakliktaki paylarina gére taksim edilir.

3.2.9. CELIKLER-GULERMAK-AZD ADi ORTAKLIGI (Samsun Kalin Trenyolu Projesi)

Isbu ortaklik Avrupa Birligi Yatimmlan Dairesi Baskanlig:, Dig Iliskiler ve Avrupa Birligi Genel
Miidrliigii, Ulastirma, Denizeilik ve Haberlesme Bakanlifi tarafindan ihale edilen “Samsun Kalm
Trenyolu Modernizasyonu” i¢in kurulmus olup ortakligin unvam “CGA Adi Ortakhg” olarak
adlandmlacaktir.

CGA Adi Ortakhifn, Gillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %49,50), Celikler
Taahhiit Insaat ve Sanayi A.S. (Sermaye payi: %49,50) ile AZD Praha S.R.O. (Sermaye payr: %1,00)
arasinda 30 Nisan 2015 tarihinde imzalanan CGA Adi Ortakhif Sézlesmesi ile kurulmus olup
imzalandid gin itibariyle yuriirliige giren CGA Adi Ortakhifi Soézlegmesi, (a) igveren ile imzalanan
sizlesme altindaki biitiin yikiimliliklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b) CGA Adi Ortakhif
Sozlesmesi altindaki biitin yiikimliliikklerin yerine getirilmis olmasi, ve (c¢) CGA Adi Ortakhigi’nin
isveren ile imzalanan sozlesme veya CGA Adi Ortaklifi S6zlesmesi altindaki biitiin paralarni alnms
olmasi, ve (d) CGA Adi Ortakligi’un biitiin teminat ve garantilerini geri almis olmasi ile sona erer.

CGA Adi Ortakhipn Sozlesmesi hiitkiimleri uyarinca taraflar CGA Adi Ortakhify Sozlesmesi
kapsamindaki tiim yiikiimliililklerin diizglin bir sekilde yerine getirilmesi ve ifas1 igin makama karst
miistereken ve miiteselsilen sorumlu olacaktir.

3.2.10. GULERMAK-NUROL ADI ORTAKLIGI (Géztepe-Umraniye Metro Projesi)

isbu ortaklik Istanbul Biiyitksehir Belediyesi Rayli Sistem Daire Bagkanhg Anadolu Yakasi Raylh
Sistem Miidirligli tarafindan ihale edilen “Umraniye Atagehir Goztepe Metrosu Ingaat ve
Elektromekanik Sistemler, Temin, Montaj ve Isletmeye Alma Isleri” igin kurulmug olup ortakligm

unvani “Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortaklig1” olarak adlandirilacaktir.

Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortakhigi, Gililermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi:
950,00 ile Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: 950,00} arasinda 13 Nisan 2017 tarihinde
imzalanan Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortaklign Sozlesmesi ile kurulmus olup imzalandifn giin
itibariyle yiiriirliige giren Giilermak-Nurol Metro Yapun Ortakh Sézlegmesi, taahhiit edilen igin kesin
kabuliiniin yapilmasi ve kesin hesaplarnn baglanip, muhasebe kayitlaninda ortaklar haricindeki iigiincii
sahislara ait cari hesaplarin kapatilarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi
olarak dagitilmas: ile sona erer.

Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortaklifn Sozlesmesi hiiklimleri uyarinca taraflar taahhiit ettikleri
Uniraniye Atasehir Goztepe Metrosu insaat ve Elektromekanik Sistemler, Temin, Montaj ve Igletmeye
Alma Isleri’nin tamamindan Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortaklii’nin ortaklari olarak igveren
Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Rayh Sistem Daire Bagkanligi Anadolu Yakasi Rayh Sistem
Miidiirliigii’ne karsi miiteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek olarak, ortakhk, ortaklar tarafindan, ortaklik
paylanna gire gerektigi kadar finanse edilir, her tiirlii risk ve teminatlar da yine ortakliktaki paylarina
gore taksim edilir.
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3.2.11. GULERMAK-NUROL-MAKYOL ADIi ORTAKLIGI (Goztepe-Umraniye Metro Projesi)

Isbu ortaklik fstanbul Biiyiiksehir Belediyesi Rayl Sistem Daire Bagkanlifin Anadolu Yakast Rayh
Sistem Miidiirliigii tarafindan ihale edilen “Umraniye Atagehir Géztepe Metrosu Ingaat ve
Elektromekanik Sistemler, Temin, Montaj ve Isletmeye Alma Isleri” kapsamindaki yapim isi igin
kurulmug olup ortakligin unvam “Gilermak-Nurol-Makyol Metro Yapim Ortaklifi” olarak
adlandirilacaktir.

Giilermak-Nurol-Makyol Metro Yapmm Ortakhgi, Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S.
(Sermaye payi: %33,34), Nurol Ingaat ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %33,33) ile Makyol Ingaat Sanayi
Turizm ve Ticaret A.S. (Sermaye payi; %633,33) arasinda 1 Haziran 2017 tarihinde imzalanan
Giilermak-Nurol-Makyol Metro Yapim Adi Ortaklik Anlagmasi ile isbu adi ortaklik tarafindan
vapilmasina iligkin taraflarin hak ve ylikiimlilklerini diizenlemek amaciyla kurulmus olup imzalandig
giin itibariyle yiiriirliige giren Giilermak-Nurol-Makyol Metro Yapim Adi Ortaklik Anlagmasi, mevcut
ve dogabilecek ek taahhiitler ifa edildikten; isin kesin kabulii ve kesin hesabi yapildiktan sonra biitiin
teminatlann iadesine ve Gillermak-Nurol-Makyol Metro Yapim Adi Ortaklik Anlagmas: ile taraftar
arasindaki biitiin hak ve yikiimliiliklerin yerine getirilmesine ve Gillermak-Nurol-Makyol Metro
Yapim Ortakhig ile {igiinci sahislar ve kuruluglar arasindaki hesaplarin tasfiye edilmesine kadar devam
eder.

(Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortaklifn Sozlesmesi hilkitmleri uyarinca taraflar taahhiit ettikleri
Umraniye Atagchir Goztepe Metrosu Ingaat ve Elektromekanik Sistemler, Temin, Montaj ve Isletmeye
Alma Isleri’nin tamamindan Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortakligi’nin ortaklar olarak igveren
istanbui Biiyiiksehir Belediyesi Raylh Sistem Daire Bagkanligi Anadolu Yakas: Rayh Sistem
Miidiirtigii ne kars miteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek olarak, ortaklik, ortaklar tarafindan, ortaklik
paylarina gore gerektigi kadar finanse edilir, her tiirlii risk ve teminatlar da yine ortakliktaki paylarma
gore taksim edilir.

3.2.12. GULERMAK-YDA ADi ORTAKLIGI (Kayseri Tramvay Projesi)

Isbu ortaklik Kayseri Biiyiikgehir Belediyesi tarafindan ihale edilen “Kayseri Hafif Rayh Sistem Yeni
Kent I¢i Hatt1 Yapim Isi” i¢in kurulmus olup ortakhin unvani “Giillermak-YDA Adi Ortaklig1” olarak

adlandirlacakir.

Giilermak-YDA Adi Ortaklig1, Gillermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye pay:: %51,00)
ile YDA Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %49,00) arasinda 13 Ocak 2012 tarihinde
imzalanan Giilermak-YDA Adi Ortaklik Anlasmas: ile kurulmus olup imzalandifr giin itibariyle
yirirliige giren Giilermak-YDA Adi Ortaklik Anlasmasi, taahhiit edilen igin kesin kabuliiniin yapilmasi
ve kesin hesaplarin baglandigi muhasebe kayitlannda ortaklar haricindeki fi¢lincii gahislara ait cari
hesaplarin kapatilarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi olarak dagitilimasi
ile sona erer.

Giilermak-YDA Adi Oriaklik Anlasmasi hiikiimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan sézlesme ile
ortaya ¢ikan biitiin haklar, ¢ikarlan, sorumluluklan, yiikiimliilikkleri ve riskleri ve biitiin net kar veya
zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylasmayi kabul etmistir.

3.2.13. GULERMAK-YAPIYAPI-TASYAPI DEMIRYOLU YAPIM ORTAKLIGI

isbu ortaklik Turkiye Cumhuriyeti Ulagtirma ve Altyapt Bakanhigi Altyapt Yatinmlan Genel
Mudiirligii tarafindan ihale edilen “Halkah-Kapikule Yeni Demiryolu Insaati Kapsaminda Halkali-
Ispartakule arasi (Kanal Istanbul Gegisi) Demiryolu Hatti Ingaati ile Elektromekanik Sistemlerinin
Temtini ve Yapimi” ig¢in kurulmus olup ortakbgin unvam “GYT Yapim Ortaklhifi” olarak
adlandinlacaktir.

GYT Yapim Ortakhi, Gtilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %40), ile Yapi ve
Yapt ingaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payt: %35) ile Tagyap: Ingaat Taahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S. (Sermaye pay1: %625) arasmda 30 Temmuz 2021 tarihinde imzalanan GY'T Yapim Ortaklig
Sozlesmesi ile kurulmus olup Tiirkiye Cumhuriyeti Ulagtirma ve Altyapi Bakanlifi1 Altyap1 Yatirimlar
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Genel Midirligi’niin imzaladigi giin itibariyle yiiriirlige giren GYT Yapim Ortakligt Sozlegmesi,
ortaklik konusu islerin kesin kabulleri yapildiktan ve mutabakatlari saglanmis muhasebe hesaplarn
kapatildiktan sonra ortaklarin kargilikli beyan ve kabullerin yer alacag: tutanagin imzalanmas ile sona
erer.

GYT Yapim Ortakhigi Sozlegmesi hitkiimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan sdzlesme ile ortaya
cikan biitiin haklan, ¢ikarlan, sorumluluklar, yikiimliilitkleri ve riskleri ve biitiin net kar veya zararlan
yukarida belirtilen oranlarda paylagmay: kabul etmistir.

Isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla GYT Yapim Ortakhigi’nin sona erdigi tespit edilmistir.

3.2.14. GULERMAK-YAPIYAPI-TASYAPI DEMIRYOLU YAPIMI ORTAK GiRiSIMI
(Halkali-Ispartakule Trenyolu Projesi)

Isbu ortaklik Tiirkiye Cumhuriyeti Ulastirma ve Altyapt Bakanhigi Altyapt Yatirmmlan Genel
Midiirliigii tarafindan ihale edilen “Halkali-Kapikule Yeni Demiryolu Ingaati Kapsaminda Halkali-
Ispartakule arasi Demiryolu Hatti Ingaati ile Elektromekanik Sistemlerinin Temini ve Yapmm™ igin
kurulmug olup ortakligin unvanm “GYT Demiryolu Yapimi Ortak Girigimi” olarak adlandirilacaktir.

GYT Demiryolu Yapinu Ortak Girisimi, Giilermak Agir Sanayi ingaat ve Taahhiit A.$. (Sermaye payi:
%40,00, ile Yap1 ve Yap1 Ingaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %35,00) ile Tagyap:
Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %25,00} arasinda 28 Haziran 2022 tarihinde
imzalanan Giilermak-Yapiyapi-Tagyapt Demiryolu Yapim Adi Ortaklik Sozlesmesi ile kurulmus olup
Tiirkive Cumbhuriyeti Ulastinrma ve Altyapt Bakanlhifi Altyapn Yatinmlan Genel Mudiirliigii’niin
imzaladif giin itibariyle yiiriirliige giren Gillermak-Yapryapi-Tagyap1 Demiryolu Yapim Adi Ortaklik
Sozlesmesi, taahhiit edilen isin kesin kabulliniin yapilmas: ve kesin hesaplarin baglandigi muhasebe
kayitlarinda ortaklar haricindeki lgilincii sahislara ait cari hesaplarn kapatilarak biitiin teminatlarin
iadesine nihayetinde taraflar arasindaki biitiin hak ve vecibelerin yerine gelmesine ve ortaklik ile fi¢iincii
sahislar ve kuruluglar arasindaki hesaplarin tasfiye edilmesi ile sona erer.

Giilermak-Yapiyapi-Tagyap1 Demiryolu Yapim Adi Ortakhik Sézlesmesi hiikiimleri uyarinca taraflar
igveren ile imzalanan sdzlegme ile ortaya ¢ikan bitiin haklari, ¢ikarlari, sorumluluklan, yikiimliilitkleri
ve riskleri ve biittin net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylagmayt kabul etmistir,

3.2.15. GP MOSTY S.C. (52 Otoban Projesi)

Isbu ortaklik Varsova Devlet Hazinesi - Ulusal Yollar ve Otoyollar Genel Miidiirliigii tarafindan ibale
edilen “S2 Otobani Projesi” ig¢in kurulmus olup ortaklifin unvam “Gillermak-PBDiM Adi Ortakligr”
veya “GP Mostly S.C.” olarak adlandmlacaktir.

GP Mostly S.C. Adi Ortaklig1, Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %90,00)
ile Przedsiebiorstwo Budowy Drog i Mostow Sp.z.0.0. (Sermaye payi: %610,00) arasinda 21 Ekim 2015
tarihinde imzalanan GP Mostly S.C. Adi Ortaklik Anlasmasi ile kurulmus olup imzalandif giin
itibariyle yiiriirliige giren GP Mostly S.C. Adi Ortaklik Anlagmast, (a) isveren ile GP Mostly 5.C. Adi
Ortaklifn arasinda imzalanan sozlesme altindaki biitiin ylikiimliiloklerin yerine getirilmis olmas, ve (b)
GP Mostly S.C. Adi Ortakligi’nun igveren ile GP Mostly S.C. Adi Ortakli1 arasinda imzalanan sézlegme
ve GP Mostly S.C. Adi Ortaklik Anlagmas: altindaki biitiin paralarim ve biitiin teminat ve garantilerini
geri almig olmas1 ve (¢) GP Mostly S.C. Adi Ortakhif: tarafindan acilmis veya GP Mostly S.C. Adi
Ortakhifn aleyhine agilmig davalarin sona ermesi, kararlarin icra edilmesi ile sona erer.

GP Mostly S.C. Adi Ortakhik Anlagmasi hiikiimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan sézlesme ile
ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylasmay: kabul etmistir.

3.2.16. TUNEL SWINOUJSCIE S.C. (PORR- GULERMAK-ENERGOPOL) (Swinoujscie Tiinel
Projesi)

Isbu ortaklik Swinoujscie Sehri tarafindan ihale edilen “Swinoujscie’deki Uznam ve Wolin adalar
arasindaki baglantimn iyilestirilmesi” igin kurnlmus olup ortaklifin unvam: “PORR- Giilermak-
Energopol Adi Ortaklifi” olarak adlandirilacaktir.
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PORR- Giilermak-Energopol Adi Ortakhgi, Porr S.A. (Sermaye payr: %30,00), Porr Bau GmbH
{Sermaye payi: %10), Glilermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %40,00) ile
Energopol-Szczecin S.A. (Sermaye payr: %20,00) arasinda 12 Eyliil 2018 tarihinde imzalanan PORR-
Giilermak-Energopol Adi Ortaklik Anlagmasi ile kurulmus olup imzalandif1 giin itibariyle yiirirliige
giren PORR- Giilermak-Energopol Adi Ortaklipn Adi Ortakhik Anlagmasi, (a) igveren ile PORR-
Giilermak-Energopol Adi Ortaklifi arasinda imzalanan sozlesme altindaki biitiin yiikiimliilitklerin
yerine getirilmis olmasi, ve (b) PORR- Giilermak-Energopol Adi Ortaklifi’nin igveren ile PORR-
Giilermak-Energopol Adi Ortakiig1 arasinda imzalanan sézlegme ve PORR- Giilermak-Energopol Adi
Ortaklik Anlasmas: altindaki biitiin paralarim ve biitiin teminat ve garantilerini geri almis olmasi ve (c)
PORR- Giilermak-Energopol Adi Ortaklig tarafindan agilmig veya PORR- Giilermak-Energopol Adi
Ortaklig1 aleyhine agilmig davalarin sona ermesi, kararlarin icra edilmesi ile sona erer.

PORR- Gillermak-Energopol Adi Ortaklik Anlagmasi hiikiimleri uyarinca taraflar isveren ile imzalanan
sozlesme ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukanda belirtilen cranlarda paylasmay: kabul
etmistir.

3.2.17. TUNEL SWINOUJSCIE S.C. (PORR- GULERMAK) (Swiroujscie Titnel Projesi)

Isbu ortakhik Swinoujscie Sehri tarafindan ihale edilen “Swinoujscie’deki Uznam ve Wolin adalar
arasindaki baglantimin iyilestirilmesi” igin kurulmus olup ortakligin unvani “PORR-Giilermak Adi
Ortaklig1” olarak adlandirilacaktir.

PORR-Giilermak Adi Ortaklif1, Porr S.A. (Sermaye pay: %37,5), Porr Ban GmbH (Sermaye payr:
9%12,5) ile Giilermak Agr Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermave payi: %50,00) 23 Mart 2020
tarihinde imzalanan PORR-Giilermak Adi Ortaklik Anlagmasi ile kurulmus olup imzalandifi giin
itibariyle yiiriirliige giren PORR-Giilermak Adi Ortaklif Adi Ortaklik Anlagmasi, (a) isveren ile PORR-
Giilermak Adi Ortaklig arasinda imzalanan sézlesme altindaki biitiin yilkiimliiliiklerin yerine getirilmis
olmasi, ve (b) PORR-Giilermak Adi Ortaklhifi’nin igveren ile PORR-Giilermak Adi Ortaklif arasinda
imzalanan sdzlesme ve PORR-Giilermak Adi Ortaklik Anlagmas: altindaki biitiin paralaring ve biitiin
teminat ve garantilerini geri almig olmas: ve (c) PORR-Giilermak Adi Ortaklig) tarafindan agilmus veya
PORR-Giilermak Adi Ortakligi aleyhine agilmig davalarin sona ermesi, kararlarm icra edilmesi ile sona
erer.

PORR-Giilermak Adi Ortakhik Anlasmas1 hilkiimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan sézlesme
ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlar1 yukarida belirtilen oranlarda paylasmay1 kabul etmistir.

3.2.18. POZNAN TRAMWAJ S.C. (Poznan Tramvay Projesi)

Isbu ortaklik Poznanskie Inwestycje Miejskie sp. z 0.0. pl. tarafindan ihale edilen “Poznan’da Wilczak
loop’tan Naramowice’ye tramvay ingaati ve Nowa Naramowicka ulasim merkezinin ingaat” icin

kurulmus olup ortakligin unvam “Gillermak-Mosty Lodz Adi Ortakh@” veya “GLM Tramwaj S.C.”
olarak adlandirilacaktir,

Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakligi, Mosty Lodz (Sermaye payr: %50,00), Giilermak PL  (Sermaye
payi: %45,00), ile Gillermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %5,00) arasinda 5
Kasmm 2018 tarihinde imzalanan Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklik Anlagmas: ile kurulmus olup
imzalanchi giin itibariyle yiiriirlige giren Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakhffi Adi Ortaklik
Anlasmasi, (a) isveren ile Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklifh arasinda imzalanan sézlesme altindaki
biitiin yiikiimliliiklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b) Giillermak-Mosty Lodz Adi Ortaklifi’nin isveren
ile Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakh@ arasinda imzalanan sozlesme ve Giilermak-Mosty Lodz Adi
Ortakhk Anlagmasi altindaki biitiin paralarin ve biitiin teminat ve garantilerini geri alms olmasi ve (c)
Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakh@ tarafindan agilmig veya Gillermak-Mosty Lodz Adi Ortakhigi
aleyhine agilnus davalarm sona ermest, kararlarn icra edilmesi ile sona erer.

Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakhk Anlasmas: hiikiimleri uyarninca taraflar isveren ile imzalanan
sozlesme ile ortaya gikan bitiin net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylasmay: kabul
etmistir.
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Mosty Lodz (Sermaye payi: %435,00), Giilermak PL (Sermayve payi: %650,00) ile Giilermak Agir Sanayi
Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %5,00) arasinda 30 Haziran 2023 tarihinde imzalanan Giilermak-
Mosty Lodz Adi Ortakhik Uygulama Anlasmasi ile Mosty Lodz, adi ortakhik bakimindan katilrmim
Giilermak PL ve Giilermak Ag§ir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ile gerektirdigi 6l¢iide etkilegimde
bulunmakla sinirlandiracagini taahhiit etmis olup Giilermak PL (Sermaye payi: %50,00} ve Giilermak
Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %650,00) isveren ile imzalanan sézlesme ile ortaya
¢ikan biitiin zararlar yukanda belirtilen yeni oranlarda paylasmayi kabul etmistir.

3.2.19. KRAKOW 8-582 S8.C. (§8-52 Ekspres Yol Projesi)

Isbu ortaklik Polonya Devlet Hazine Miistesarlig1 Karayollar1 Genel Miidiirliigii tarafindan ihale edilen
“Krakow’un Kuzey Baypast boliimii olan S52 ekspres yolunun tasarimi ve insasi: Modlnica diigtimil -
Krakow Mistrzejowice diigiimii” igin kurulmug olup ortakligin unvam “Giilermak-Mosty Lodz Adi
Ortaklig1” veya “GLM Krakow S.C.” olarak adlandirilacaktir.

Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakhigi, Mosty Lodz (Sermaye payi: %45,00), Gulermak PL (Sermaye
payr: %50,00) ile Gillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye pay:: %5,00) arasmda 5
Kasim 2018 tarihinde imzalanan Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklik Anlasmasi ile kurulmus olup
imzalandifr giin itibariyle yiriirliige giren Gillermak-Mosty Lodz Adi Ortakhifni Adi Ortakhik
Anlagmasi, (a) isveren ile Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakligi arasinda imzalanan sézlesme altindaki
biitiin yiikiimliliiklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b) Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklif’nin isveren
ile Giilerrmak-Mosty Lodz Adi Ortaklifn arasinda imzalanan sézlegme ve Gitlermak-Mosty Lodz Adi
Ortaklik Anlasmas: altindaki biitiin paralarim ve biitiin teminat ve garantilerini geri almg olmasi ve (c)
Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklig tarafindan agilmis veya Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakhif
aleyhine agilmig davalarin sona ermesi, kararlann icra edilmesi ile sona erer.

Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakhk Anlagmas: hiikiimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan
sozlesme ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylagmay: kabul
etmistir,

Mosty Lodz (Sermaye payi: %45,00), Giilermak PL (Sermaye pay1: 650,00} ile Giilermak Agir Sanayi
Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %5,00) arasinda 30 Haziran 2023 tarihinde imzalanan Giilermak-
Mosty Lodz Adi Ortaklik Uygulama Anlagmas: ile Mosty Lodz, adi ortakhk bakimindan katilimim
Giilermak PL ve Giilermak Agwr Sanayi Ingaat ve Taahhiit A . ile gerektirdigi 6lgiide etkilegimde
bulunmakla simirlandiracagim taahhiit etmis olup Gililermak PL (Sermaye payr: %650,00) ve Giilermak
Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %50,00) isveren ile imzalanan sézlesme ile ortaya
cikan biitlin zararlar yukarida belirtilen yeni oranlarda paylasmay kabul etrnistir.

3.2.20. GULERMAK-TATA U JV (Pune Metro Projesi)

Isbu ortaklik Maharashtra Metro Demiryolu Limited Sirketi tarafindan ihale edilen “Budhwar Peth,
Mandai Swargate yeralti istasyonlarn ve Pune metro demiryolu projesinin ilgili tiinellerinin tasarimi ve
insaat1” icin kurulmus olup ortaklhigin unvani “Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklign” veya “GLM-
TPL” olarak adlandinlacaktir.

Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortakhil, Tata (Sermaye payr: %50,00), ile Giilermak Agir Sanayi
Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payr: %50,00) arasinda 5 Eyliil 2018 tarihinde imzalanan Giillermak-
Tata Pune Metro Adi Ortaklik Anlagmas: ile kurulmus olup imzalandig1 giin itibariyle yiriirhige giren
Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklik Anlagmasi, (a) igveren ile Giilermak-Tata Pune Metro Adi
Ortaklif1 arasinda imzalanan sozlesme altindaki biitiin yilkiimliiliiklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b)
Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortakligi’mn igveren ile Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklifn
arasinda imzalanan sozlesme ve Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklik Anlagmasi altindaki biitiin
paralarini ve biitiin teminat ve garantilerini geri almig olmasi, ve {c¢) taraflarn fiyat ve/veya ihale
kosullar {izerinde anlagamamalari ve bu nedenle birlikte Thaleye katilmamalar halinde, ve (d) ihalenin
Maharashtra Metro Demiryolu Limited Sirketi tarafindan reddedilmesi ve/veya iptal edilmesi veya
Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklig teklifinin kabul edilmemesi ve Maharashtra Metro Demiryolu
Limited Sirketi tarafindan projenin bagka bir teklif sahibine vermesi ile sona erer.
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Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklik Anlagmasi hiikiimleri uyarinca taraflar isveren ile imzalanan
sozlesme ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlari yukarida belirtilen oranlarda paylasmay1 kabul
etmistir,

3.2.21. GULERMAK-SAM INDIA KANPUR METRO JV (Kanpur Metro Projesi)

Isbu ortaklik Uttar Pradesh Demiryolu Sirketi Limited tarafindan ihale edilen “Kanpur’da dort yeralti
metro istasyonu ve rampa dahil olmak fzere clekirikli rampamin baglangicindan istasyonun sonuna
kadar tiinelin tasarimi ve yapmt” i¢in kurulmus olup ortakligm unvan: “Giilermak-Sam India Kanpur
Metro Adi Ortakhg1” olarak adlandirilacaktir.

Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklifi, Sam (India) Builtwell Pvt. Ltd. (Sermaye payr.
240,00, ile Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %60,00) arasinda 28
Temmuz 2020 tarihinde imzalanan Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklik Anlasmasi ile
kurulmus olup imzalandifi giin itibariyle Gilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklifn Ad:
Ortaklik Anlasmas (a) igveren ile Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortakhif1 arasinda imzalanan
sdzlesme altindaki biitiin ylikiimliliiklerin yerine getirilmis clmasi, ve (b) Gillermak-Sam India Kanpur
Metro Adi Ortakhigi’nin igveren ile Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortakligi arasinda
imzalanan sdzlesme ve Gillermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklifn Anlasmas: altindaki biitiin
paralarim ve biitiin teminat ve garantilerini geri almis olmasi ile sona erer.

Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklik Anlagmasi hikiimleri uyarinca taraflar igveren ile
imzalanan sozlesme ile ortaya ¢ikan biitin net kar veya zararlann yukarida belirtilen oranlarda
paylasmay kabul etmigtir.

Sam (India) Builtwell Pvt. Ltd. (Sermaye payr: %40,00), ile Gillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit
A.S. (Sermaye payi: %60) arasinda 2 Ocak 2023 tarihinde imzalanan ve 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren
yiiriirliikte olmak {izere Ek Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklik Anlagmas: ile Sam (India)
Builtwell Pvt. Ltd. (Sermaye payi: %00,01), ile Gilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye
payi: %99,99) igveren ile imzalanan sozlesme ile ortaya gikan biitiin zararlar1 yukarida belirtilen yeni
oranlarda paylagmayi kabul etmigtir.

3.2.22. GULERMAK — SAM INDIA SURAT METRO UG P1 JV (Surat Metro Projesi)

Isbu ortaklik Gujarat Metro Demiryolu Sirketi Limited tarafindan ihale edilen “Kuzey rampasi ile Surat
Demiryolu Metro istasyonu arasindaki ikiz delme yeralti tiineli, Kapodra, Labheshwar Chowk ve
Merkez Depo olmak iizere {i¢ yeralt1 istasyonu, girig/gtkislar ve Kutu itme ydntemi ile metro baglantis:
ve NATM nin bir kism1 ve Surat Metro Demiryolu Projesi, Faz-l i¢in TBM’nin firlatma ve alma
odalanm igeren Kapodra Rampasi’ndan Surat Demiryolu Istasyonu’na kadar 3700 metreden 7160.6
metreye kadar olan Yeralt: Istasyonlari ve tiinelin Tasarum, Ingaat: ve Tamamlanmas:” igin kurulmus

olup ortakhigin unvam “Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortakhigi” olarak adlandirilacaktir.

Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortakligi, Sam (India) Builtwell Pvt. Ltd. (Sermaye payi:
940,00), ile Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %60,00) arasinda 17 Eyliil
2020 tarihinde imzalanan Gillermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklik Anlagmasi ile kurulmug olup
imzalandi§1 giin itibariyle Giillermak-Sam India Surat Metro Adi Ortakligi Adi Ortakhik Anlagmas (a)
igveren ile Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklii arasinda imzalanan sézlegme altmdaki biitiin
yiikiim¥iliiklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b) Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklifi’'nin
isveren ile Gillermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklif1 arasinda imzalanan sozlesme ve Giilermak-
Sam India Surat Metro Adi Ortakligi Anlagmas: altindaki biitiin paralarim ve biitlin teminat ve
garantilerini geri almmg olmasi ile sona erer.

Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklik Anlagmas1 hilkiimleri uyannca taraflar isveren ile
imzalanan sozlesme ile ortaya ¢ikan biitin net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda
paylagmay: kabul etmisgtir.

Sam (India) Builtwell Pvt. Ltd. (Sermaye payr: %640,00), ile Giillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit
A.S. (Sermaye payi: %660) arasinda 2 Ocak 2023 tarihinde imzalanan ve 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren
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yiiriirliikte olmak tizere Ek Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortakhk Anlasmasi ile Sam (India)
Builtwell Pvt. Ltd. (Sermaye payi: %00,01), ile Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye
payr: %99,99) isveren ile imzalanan sézlesme ile ortaya ¢ikan biitlin zarariar1 yukarida belirtilen yeni
oranlarda paylagmayi kabul etmistir.

3.2.23. ACCIONA — GULERMAK JV (Dubai Metro Projesi)

Isbu ortaklik Dubai Karayolu ve Ulastirma Idaresi tarafindan ihale edilen “Route 2020 Metro Demiryola
projesinin tasarim ve insaat1” i¢in kurulmus olup ortakhin unvan: “Acciona — Gillermak Adi Ortaklig:”
olarak adlandirilacaktir.

Acciona — Giilermak Adi Ortaklijn, Acciona Infraestructuras S.A. (Sermaye payi: %60,00), ile
Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %40,00) 15 Ocak 2016 tarihinde
imzalanan Acciona — Giillermak Adi Ortaklik Anlagmasi ile kurulmus olup imzalandig: giin itibariyle
yiriirliige giren Acciona — Giilermak Adi Ortaklig1 Adi Ortaklik Anlagmasi, (a) projenin iptal edilmesi,
yeniden ihale edilmesi veya yazili olarak terk edilmesi durumunda, {b) sézlesmenin, taraflarca
kararlastirilan herhangi bir uzatma da dahil olmak iizere, ihalenin gegerlilik siiresi i¢inde veya Acciona
— Giilermak Adi Ortakhif Adi Ortaklik Anlagsmasi’nin imzalanmasindan itibaren azami 18 aylik bir siire
gectikien sonra konsorsiyuma verilmemesi durumunda; taraflarca yazili olarak agik¢a uzatilmadikga,
ihalenin gecerlilik siiresinin veya 18 ayhk siirenin sona ermesi izerine, sona erme tarihinde taraflar
arasindaki tim mali konularin nihai olarak ¢oziilmiis olmas: ve ihale sirasinda verilen tiim teminat ve
garantilerin iade edilmis veya siirelerinin dolmus olmas: sartiyla, (c) taraflardan birinin kendi mutlak
takdirine bagh olarak ingaat igleri ihalesinden ¢ekilmesi durumunda, bu durumun ihale teslim tarihinden
onceki 20 gilin iginde diger tarafa yazilt olarak bildirilmesi ile sona erer.

Acciona — Giilermak Adi Ortaklik Anlasmasi hiikiimleri uyannca taraflar isveren tle imzalanan
sdzlesme ile ortaya ¢ikan biitlin net kar veya zararlar yukarida belirtilen oranlarda paylasmay1 kabul
etmistir.

ACCIONA GULERMAK JV — ALSTOM CONSORTIUM (Dubai Metro Projesi)

isbu ortaklik Dubai Karayolu ve Ulastirma Idaresi tarafindan ihale edilen “Route 2020 Metro Demiryolu
projesinin tasarim ve ingaatl” i¢in kurulmus olup ortaklifin unvam “Acciona Giilermak JV — Alstom
Konsorsiyumu” olarak adlandirilacaktir.

Acciona Gilermak JV — Alstom Konsorsiyumu, Alstom S.A. ile Accoina — Gitlermak JV arasinda 14
Haziran 2015 tarihinde imzalanan Acciona Giilermak JV — Alstom Konsorsiyurn Anlagmas: ile
kurulmug olup imzalandifi giin itibariyle yiiriirliie giren Acciona Gillermak JV — Alstom
Konsorsiyumu Anlagmasi, (a) igveren ile Acciona Giilermak JV — Alstom Konsorsiyumu arasinda
imzalanan sézlesme altindaki biitiin yiikiimliliklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b) Acciona Giilermak
JV — Alstor Konsorsiyumu’nun igveren ile Acciona Giilermak JV - Alstom Konsorsiyumu arasinda
imzalanan sézlesme ve Acciona Giilermak JV — Alstom Konsorsiyumu Anlagmasi altindaki biitiin
paralarini ve biitlin teminat ve garantilerini geri almis olmasi ve (c) Acciona Gillermak JV — Alstom
Konsorsiyumu tarafindan agilmig veya Acciona Giilermak JV — Alstom Konsorsiyumu aleyhine agilmig
davalarin sona ermesi, kararlarin icra edilmesi, ve {d) taraflardan herhangi birinin 6deme aczine diismesi
veya iflas etmesi durumunda ve (e) taraflarin ihale ile ilgili olarak anlasmaya varamamasi durumunda,
isverenin sozlesmenin miizakeresi agamasinda herhangi bir ihale degisikligi tatep etmesi, durumunda
sona erer.

3.2.24. LOTTE-GULERMAK-EE!1 JV (Package S-07 Railway Projesi)

Isbu ortakhik Ulastirma Bakanhg: araciligiyla Filipinler Cumhuriyeti Hiikiimeti tarafindan ihale edilen
“Banlic ilgesi bina ve tesisler ile depo i¢in ingaat ve insaat mithendisligi isleri” i¢in kurulmus olup
ortakligin unvani “Lotte-Giilermak-EEI Adi Ortaklig1” olarak adlandinlacaktir.

Lotte-Giilermak-EEI Adi Ortakhifn, Lotte Miihendislik ve Ingaat Limited Sirketi (Sermaye payi:
%40,00), EEI Sirketi (Sermaye payi: %25,00) ile Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S.
(Sermaye payi: %35,00) 25 Mayis 2021 tarihinde imzalanan Lotte-Glilermak-EEI Adi Ortaklik
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Anlagmasi ile kurulmug olup imzalandif: giin itibariyle yiiriirliife giren Lotte-Gillermak-EEI Adi
Ortakhigi Adi Ortaklik Anlasmasi, (a) isveren ile Lotte-Giilermak-EEI Adi Ortakh$ arasinda imzalanan
stzlesme altindaki biitiin yiikiimliliklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b) taraflardan herhangi birinin
ddeme aczine diismesi veva iflas etmesi durumunda, ve (¢) Filipinler Cumhuriyeti Hilkiimeti tarafindan
projenin sona erdirilmesine karar verilirse ilgili kararn verildiginin Lotte-Giilermak-EEI Adi
Ortakhgi’na teblig edilmesi ile sona erer.

Lotte-Giilermak-EEI Adi Ortaklik Anlagmas: hilkiimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan
sdzlesme ile ortaya gikan biitiin net kar veya zararlan yukanda belirtilen oranlarda paylasmay: kabul
etmistir.

3.2.25. AGN HAGA AB (Haga ve Kvarnberget Tiineli Projesi)

Isbu ortaklik Isveg Ulastirma Idaresi tarafindan ihale edilen “Haga ve Kravarnberget tiineli i¢in ingaat
igleri, zemin ¢aligmalari, saha gelistirme ve kurulumlan® igin kurulmus olup ortaklifin unvam “AGN
Haga AB Adi Ortakli1” olarak adlandirilacaktir.

AGN Haga AB Adi Ortakligi, Webuild S. P. A. (Sermaye payi: %640,00), Nordic Railway Construction
Sverige AB (Sermaye payi: %20,00) ile Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi:
2%40,00) 30 Ocak 2018 tarihinde imzalanan AGN Haga AB Adi Ortakhik Anlagsmasi ile kurulmus olup,
7 Kasim 2023 tarihinde s6zlesme tadil editmistir. Imzalandig1 giin itibariyle yiiriirliige giren AGN Haga
AB Adi Ortaklipn Adi Ortaklik Anlagmasi, (a) isveren ile AGN Haga AB Adi Ortakhifn arasinda
imzalanan s6zlesme altindaki biitiin yiikiimliiliklerin yerine getirilmis olmast ve (b) AGN Haga AB Adi
Ortakligi’nin igveren ile AGN Haga AB Adi Ortaklig arasinda imzalanan sozlesme ve AGN Haga AB
Adi Ortaklik Anlasmasi altindaki biitiin paralarin ve biitiin teminat ve garantilerini geri almis olmasi
ile sona erer.

AGN Haga AB Adi Ortakhik Anlagmas: hikiimleri uyannca taraflar igveren ile imzalanan sozlesme ile
ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylasmay: kabul etmistir.

3.2.26. AGP METRO POLSKA S.C. (Varsova Metro - Hat I)

Isbu ortaklik Varsova Sehri tarafindan ihale edilen “Varsova metrosunun ikinci hattinin Rondo
Daszynskiego’dan Dworzec Wilenski’ye kadar olan orta bSHimiiniin tasarmmi ve ingast” i¢in kurulmug
olup ortakhgin unvaru “Giilermak-Astaldi Adi Ortaklifi” veya “AGP Metro Polska 5.C.” olarak
adlandirilacaktir.

Giilermak-Astaldi Adi Ortakligi, Astaldi S.p.A. (Sermaye payr: %50.00), ile Giilermak Agw Sanayi
Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payr: %50,00) arasinda 13 Ocak 2010 tarihinde imzalanan Giilermak-
Astaldi Adi Ortaklik Anlasmas ile kurulmus olup imzalandigi giin itibariyle yiiriitliige giren Giilermak-
Mosty Lodz Adi Ortakhifn Adi Ortaklik Anlagmasi, taraflarin ortak mutabakat: ile sona erecektir.

Giilermak-Astaldi Adi Ortaklik Anlagsmasi hiiklimleri uyarinca taraflar igveren ile imzalanan stzlesme
ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukarida belirtilen oranlarda paylagmay1 kabul etmistir.

3.2.27. GULERMAK-BUDIMEX LIMANOVA JV. (Demiryolu Hatti No. 104’iin Modernizasyonu
Projesi)

Isbu ortakhk PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. tarafindan ihale edilen “Demiryolu sinyalizasyon ve
kumanda sistemi tasarimt ile Chabdwka - Rabka Zaryte - Mszana Dolna - Limanowa - Kteczany - Nowy
Sacz kesimlerini kapsayan Demiryolu Hatt1 No. 104’tn modernizasyonu™ projesine iliskin kapsamli
insaat islerinin gerceklestirilmesi amaciyla olup ortakhigin unvani “Gillermak-Budimex Adi Ortakligi”
olarak adlandirlacaktrr.

Gillermak-Budimex Adi Ortaklifi, Budimex S.A. (Sermaye payr: %50,00), Gillermak Agir Sanayi
Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payve: %25,00) ile Giilermak Sp. Z o. 0. (Sermaye payi: %25,00)
arasinda 29 Subat 2024 tarihinde imzalanan Giillermak-Budimex Adi Ortaklik Anlagmast ile kurulmus
olup imzalandig: giin itibariyle yiiriirliige giren Giilermak-Budimex Adi Ortaklik Anlagmasi, (a) igveren
ile Giilermak-Budimex Adi Ortakh@: arasinda imzalanan sézlegme kapsaminda tiim insaat isleri, ilgili
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hizmetler, teslimatlar ve yiikiimliilitklerin tamamlanmas:, ortaklik hesaplarmun eksiksiz bir sekilde
kapatilmas1 ve garanti kapsamuindaki tiim yilktimliliiklerin yerine getirilmesi, ve (b) Garanti
kapsamindaki kusur ve kalite giivencesi dahil olmak tizere tiim yiikiimliiliiklerin tamamlanmasi, ve (c)
tilm teminat ve garantilerin iadesi veya siirelerinin sona ermesi ve ilgili hesaplann kosulsuz olarak
kapatilmasi, ve (d) Ortaklik faaliyetlerinden kaynaklanan tiim uyusmazliklarin, anlagmazhklarin ve
diger meselelerin ¢dziime kavusturulmas ile sona erer.

Giilermak-Budimex Adi Ortaklik Anlagmas: hiikiimleri uyarinca taraflar isveren ile imzalanan sézlesme
ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlar1 yukarida belirtilen oranlarda paylasmay1 kabul etmistir.

4. RUHSATLAR VE iZINLER
Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar uyarinca kurulmusg olup, basta 6102 sayili Tiirk Ticaret Kdnunu
ve halka arz sonrasi 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri olmak iizere, Tlrkiye
Cumbhuriyeti’nde yiriirliikte olan meri Kanun, Cumhurbagkanlif karamamesi, Cumhurbagkam karar,
yonetmelik ve diger diizenleyici islemlere tabidir.

Is Sagligr ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

30 Haziran 2012 ve 28339 sayili 6331 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Is Saghg1 ve Giivenligi
Kanunu’'nun (“iSG Kanunu”) amaci; kamu ve 8zel sektdre ait biitiin igyerlerinde is saghig ve
giivenlifinin saglanmasi ve mevcut saghk ve giivenlik sartlarinin iyilestirilmesi igin isveren ve
¢aliganlarin goérev, yetki, sorumluluk, hak ve yilkiimliililklerini diizenlemektir.

Isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibartyla Incelenen Belgeler ve Sirket'in faaliyetlerine iliskin
incelenmesi gereken diger bilgi ve belgeler uyarinca soz konusu faaliyetlere iligkin kanunda belirtilen
hiikiim ve kosullari ihlal eden ya da idari para cezasina sebebiyet verebilecek herhangi bir bulgu tespit
edilmemistir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Mevzuan

16 Haziran 2006 tarih ve 26200 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortasi Kanunu (“SGK Kanunu™)’nun amact sosyal sigortalarin ve genel saglk
sigortasinun isleyisi ile ilgili usul ve esaslar1 diizentemek olup, Sirket, igveren sifatiyla SGK Kanunu’nda
isverenler igin ongériilen yukiimliiliiklere uymakla yiikiimliidir.

Cevre ve Imar Mevzuat

CED Yonetmelii ile gevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar diizenlenmektedir. Cevresel
etki degerlendirmesi, 11 Agustos 1983 tarih ve 18132 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2872 sayih
Cevre Kanunu (“Cevre Kanunu™) kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan projelerin gevreye
olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde olumsuz yondeki etkilerin dnlenmesi ya da
cevreye zarar vermeyecek 6lgiide en aza indirilmesi igin alinacak dnlemlerin, segilen yer ile teknoloji
alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin uygulanmasimn  izlenmesi ve
kontroliinde siirdiiriilecek ¢alismalan ifade edecek gekilde tanimlanmigtir.

Isbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibariyla hem Sirket hem de beraber galigmakta oldugu alt yitkleniciler
gerceklestirdikleri projelere iligkin olarak CED karan ve ¢evre izni slireglerini asagida belirtildigi
sekilde usuliine uygun sekilde tamamlandig tespit edilmistir.

CED Konnsu CED Belgesi Tiirit Tarih Karar Numaras

Izmir Hafif Rayli Sistemi 4. | CED Olumlu Karari 29.06.2016 E-2016247
Agama Giizergah ve Yapim
Yonetimi Revizyonu (F.
Altay-Narlidere
Kaymakamhk Giizergaht

| TBM Tiinel — 7.2 km, 7
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istasyon) |

Hatkali-Ispartakule CED Olumlu Karari 112.06.2017 4657

Trenyolu Projesi

Nuh Beton A.S. Hazir I CED Olumlu Karari 26.10.2020 71280893 220-02 E-
Beton Uretim Tesisi 20202412
Umraniye-Atasehir-Goztepe | CED Olumlu Karart 21.10.2015 71280893 220-02 E-
Metro Projesi 20152365

10 Eyliil 2014 tarih ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi
(“Cevre Izin ve Lisans Yénetmeli3i”) ise Cevre Kanunu uyannca alinmasi gereken cevre izin ve
lisanslan diizenlemekte ve ¢evre izin ve lisanslarina tabi igletmelen siniflandirmaktadir.

3 Mayis 1985 tarih ve 18749 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan imar Kanunu (“imar Kanunu™) ise
Tirkiye’de sehirlesme ve yapilagma siireglerinin diizenlemektedir. €

3 Temmuz 2017 tarih ve 30113 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Planli Alanlar Imar Yonetmeligi
(“Planh Alanlar Imar Yénetmeligi”) Imar Kanunu’nun uygulanmasina yonelik ayrintili kurallar ve
standartlar belirleyerek, kentsel ve kirsal alanfann planlanmasi, geligtirilmesi ve diizenlenmesi
siireclerini diizenlemektedir.

18 Mart 2004 tarih ve 25406 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Hafriyat Topragi, Insaat ve Yikinti
Atiklanimin Kontrolii Yénetmeligi (“Hafriyat Toprag, Ingaat ve Yikinti Atiklarinin Kontrolii
Yonetmelidi”) ingaat scktoriinden kaynaklanan atiklarin yénetimi ve kontrolii ile ilgili ¢ergeve esaslar
belirlemektedir.

30 Kasim 2022 tarih ve 32029 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Cevresel Giiriiltli Kontrol
Yonetmeligi (“Cevresel Giiriilti Kontrol Yonetmeligi”) sanayi tesisleri, ingaat faaliyetleri, trafik ve
sehir i¢i ulagim gibi ¢esitli giiriiltii kaynaklarni kapsayic: diizenlemeler icermektedir.

Isbu Hukukqu Raporu’nun tarihi itibanyla tarafimiza sunulan belgeler arasinda Sirket’in ¢evre ve imar
mevzuatna uyumluluguna halel getirecek herhangi bir belge tespit edilmemistir.

Yapilara Hiskin Mevzuat

13 Temmuz 2001 tarih ve 24461 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yap: Denetimi Kanunu (“Yapi
Denetimi Kanunu™) yapilarin ingaat stirecinin kalite ve giivenlik standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmesini saglamaya yonelik usul ve esaslan diizenlemektedir. Kanun, yapr denetim siirecinin
temel esaslarini belirleyerck, ingaat projelerinin planlama ve

5 Subat 2008 tarih ve 26778 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yapi Denetimi Uygulama Y 6netmeligi
(“Yap1 Denetimi Uygulama Yénetmeligi™) Yap1 Denctimi Kanunu’nun uygulanmasi igin gerekli usul
ve esaslan belirlemektedir.

2 Mayis 2007 tarih ve 26510 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Verimliligi Kanunu (“Enerji
Verimliligi Kanunu™) {ilkenin enerji kaynaklanmn etkin kullanimun, enerji tilketiminin kontrol altina
alinmasini ve enerji verimliliginin artinlmasim hedefleyen temel bir yasal ¢ergevedir.

2 Mart 2019 tarih ve 30702 say1li Resmi Gazete’de yayunlanan Yap: Miiteahhitlerinin Simiflandinlmas:
ve Kayitlarmun Tutulmasi Hakkinda Yonetmeligi (“Yapr Miiteahhitlerinin Siniflandirilmas: ve
Kayitlarimin Tutulmasi Hakkinda Yonetmeligi™) yap: miiteahhitlerinin faaliyetlerinin diizenlenmesi,
simflandiriimasi ve bu siiflandirmaya gére kayitlaninin resmi bir gekilde tutulmasim amaglayan énemli
bir diizenlemedir.

Isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibartyla Sirket’in yap1 kullanim izinlerini vsuliine uygun sekilde
tamamlandig tespit edilmistir.

Devletle Gerceklegen Projelere lliskin Mevzuat
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10 Eyliil 1983 tarih ve 18161 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Devlet Thale Kanunu (“Devlet ihale
Kanunu”) devlet kurumlart ve kamu kuruluglan tarafindan gerceklestirilen mal ve hizmet alimlan,
yapim igleri ve danigmanhk hizmetleri ihalelerinin yiiriitiilmesine yonelik usul ve esaslan diizenleyen
temel bir mevzuattir.

4 Ocak 2002 tarih ve 24648 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Kamu Thale Kanunu (“Kamu Ihale
Kanunu”) kamu kurum ve kuruluglanimin gerceklestirdigi mal ve hizmet alim, yapim isleri ve benzeri
ihale stireclerini usul ve esaslanm diizenlemektedir.

22 Ocak 2002 tarih ve 24648 sayils Resmi Gazete’de yaymmlanan Kamu Thale Sézlesmeleri Kanunu
(*Kamu Ihale Sézlesmeleri Kanunu”) iilkede gerceklestirilen kamu ihaleleri sonucunda olusan
sozlesmelerin yiiriitiilmesi, degistirilmesi ve sonlandiriimasiyla ilgili usul ve esaslan diizenlemektedir.

31 Agustos 2013 tarih ve 28751 saytli Resmi Gazete’de yayimlanan Kamu ihale Kanununa Gére Thale
Edilen Yapim Islerinde Uygulanacak Fiyat Farkina Iliskin Esaslar Hakkinda Karar (“Kamu fhale
Kanununa Gire Thale Edilen Yapim Islerinde Uygulanacak Fiyat Farkina Iliskin Esaslar
Hakkinda Karar”) kamu ihaleleri yoluyla ger¢eklestirilen yapum islerinde, malzeme ve isgilik
maliyetlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle olusabilecek maliyet farklanimi diizenlemektedir.

1 Agustos 2013 tarihli Kamu Thale Kanunu Uygulamalart ve Yapm Isleri Ihaleleri Uygulama
Yonetmeligi 2013/33 Sayili Genelge (“Kamu fhale Kanunu Uygulamalan ve Yapim Isleri ihaleleri
Uygulama Yénetmeligi 2013/3 Sayih Genelge”) Tlrkiye'deki kamu ihale stireglerini daha da
detaylandiran ve Kamu fhale Kanunu’nun uygulanmasina yonelik spesifik kurallar, prosediirler ve
yinlendirmeler saglayan énemli bir belgedir.

4 Mart 2009 tarih ve 27159 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yapim [sleri Thaleleri Uygulama

Yonetmeligi (“Yapim Isleri Thaleleri Uygulama Yonetmeligi”) kamu sektdriinde gergeklestirilen
yapim isleri ihale siireclerini diizenleyen ve yénlendiren temel bir yonetmeliktir.

5 Eyliil 1979 tarih ve 16745 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bayindirlik isleri Kontrol Yénetmeligi
(“Baymdirhk Tsleri Kontrol Yonetmeligi”) baymdirlik projelerinin kalitesini, uygunlugunu ve
gilvenligini saglamak amaciyla olugturulmus bir diizenlemedir.

29 Eyliil 2008 tarih ve 27012 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Sosyal Giivenlik Kurumu Prim ve
Idari Para Cezasi Borglarinin Hakedislerden Mahsubu, Odenmesi ve Ilisiksizlik Belgesinin Aranmas:
Hakkinda Yénetmelik (“Sosyal Giivenlik Kurumu Prim ve Idari Para Cezast Borglarimmn
Hakedislerden Mahsubu, QOdenmesi ve ilisiksizlik Belgesinin Aranmasi1 Hakkinda Yonetmelik™)
isverenlerin, Sosyal Giivenlik Kurumu'na (“SGK™) olan prim ve idari para cezasi borglarinin, kamu
ihaleleri kapsaminda gergeklestirilen islerden clde edilen hakedis bedelleri iizerinden mahsup edilmesi,
ddenmesi ve bu siiregte gerekli olan iligiksizlik belgesinin alinmasi islemlerini diizenleyen bir
y&netmeliktir.

fsbu Hukukc¢u Raporu’nun tarihi itibariyla tarafimza sunulan belgeler arasinda Sirket’in devletle
gergeklesen projelere iliskin mevzuata uyumluluguna halel getirecek herhangi bir belge tespit
edilmemistir.

Is Yeri A¢cma ve Cahgma Ruhsatina Higkin Mevzuat

10 Agustos 2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [syeri Agma ve Caligsma
Ruhsatlarma iliskin Yoénetmelik (“Isyeri Acma ve Cahgyma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik™)
uyarinca, vetkili idarelerden usuliine uygun olarak igyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmadan, sihhi ve
gayristhhi igyerlerinin agilmas: ve ¢alistinlmas: miimkiin degildir.

fsbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in gereken tiim igyeri agma ve ¢aligma ruhsatlarma
sahip oldugu tespit edilmistir.

Kigisel Verilerin Korunmasina Hiskin Mevzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykir: sekilde toplanmasy, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi
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ve aktarilmasina iliskin idari yaptinmlar 6ngdrmektedir. KVKK uyarinca kigisel veriler, KVKK’daki
istisnalar sakli kalmak {izere, ilgili kiginin ac¢ik rizas: olmaksizin islenemez ve aktarilamaz. Islenmesini
gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel veriler resen veya ilgili kiginin talebi izerine veri
sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlulanmn ve veri isleyen
gercek veya tiizel Kkigilerin, kisisel verilerin elde edilmesi smwasinda aydinlatma yikiimldligi
bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisilerin Veri Sorumlular Siciline (“VERBIS™)
kaydolma zorunlulugu, kanunda belirtilen belirli sartlann gergeklesmesi durumunda giindeme gelebilir.
fsbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in VERBIS e kaydolma zorunlulugu bulunmaktadr.

Isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Incelenen Belgeler ve Sirket’in faaliyetlerine iligkin
incelenmesi gereken diger bilgi ve belgeler uyannca stz konusu mevzuatlara iliskin belirtilen hijkiim
ve kosullan ihlal eden herhangi bir bulgu tespit edilmemigtir.

5, ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faalivetlerini yiiriitmesi amaciyla imzaladif1 sdzlesmeler: (i) kredi sozlesmeleri, (i) adi
ortaklik sézlesmeleri, (iii) FIDIC soézlesmeleri ve (1v) pay satim sdzlesmesidir.

Agagida yer alan agiklamalar sakli kalmak tizere, Sirket’in imzalamig oldugu sézlesmeleri incelediginde
Sirket paylarnimn halka arzi ve Borsa Istanbul’da islem gormesini kisitlayic: bir diizenlemeye
rastlanmarmistir,

5.1 Kredi Sozlesmeleri
(1) Giris

Giilermak Afir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (“Giilermak” ve/veya “Sponsor™), faaliyetlerinin bir
kismim kurdugu istirakleri iizerinden yiiriitmektedir. Bu dogrultuda, Giilermak, sermayesini temsil eden
paylarin %100’ {ine sahip oldugu Polonya merkezli holding sirketi olan Giilermak Invest Sp. z.0.0. (“Pay
Sahibi”) ve bu sirketin istiraki olan, Polonya hukukuna gore kurulmus ve varhim siirdiiren proje sirketi
(special purpose vehicie) PPP Solutions Polska 2 Spolka z.c.o. (“Kredi Alan” ve/veya “SPV”™)
tarafindan Krakow Yiiksek Hizhh Tramvay Isletmesi Projesinin IV. etabinin ingaat, isletme ve bakimina
iligkin islerin yiiriitiilmesi amaciyla asagida detaylar agiklanan islem belgeleri akdedilmistir:

f)) Diger taraflarin yam sira gdrevii sirket sifatiyla Kredi Alan, sponsor sifatiyla
Giillermak ve idare sifativla Krakow Belediyesi arasinda, Krakow’un kuzey
bélgesinde yer alan ve yaklagik 1 kim’lik tiinel ve buna paralel veya bununla
ilgili baska faaliyetler de dahil olmak iizere toplam uzunlugu yaklasik 4,5 km
olan Krakow Yiiksek Hizli Tramvayr’mn IV. etabimn bir kamu-ozel igbirligi
modeli kapsaminda gelistirilmesi ve bakimi projesinin (“Krakow Yiiksek
Hizh Tramvay Isletmesi Projesi (PPP)” veya “Proje”) yiiriitiilmesine iligkin
21 Aralik 2020 tarihinde bir kamu-6zel igbirligi sdzlesmesi (zaman zaman tadil
edilen haliyle “KOI Sozlesmesi™);

(i) Diger amaglarin yam sira, Kredi Alan’in Proje kapsamindaki is ve islemlerinin
finansmam amaciyla, diger taraflarin yan: sira, Kredi Alan ile Kredi Verenler
(her bir Finansman Soziesmesi bakimindan asagida tammliandigy iizere)
arasinda, 22 Aralik 2022 tarihinde imzalanms Ingiliz hukukuna tabi bir Ortak
Hiikiimler Sozlesmesi (Common Terms Agreement) (asagida tanmiandig
tizere); ve

(lii)  Ortak Hiikiimler Sézlesmesi ile biitiinkik teskil edecek sekilde, Kredi Alan ile
Kredi Verenler (her bir Finansman Soézlesmesi bakimindan agagida
tanumlandig: iizere) arasinda kredilerin tutar, vade, faiz gibi ticari ve ozel
nitelikteki unsurtarini ayr1 ayn diizenleyecek sekilde Ingiliz hukukuna tabi ayri
kredi sozlesmeleri akdedilmistir. Bu sézlesmeler: (i) Finansorler Arasi
Sozlesme (Intercreditor Agreement); (ii) Ticari Krediler Sozlesmesi
(Commercial Facilities Agreement); (iii) EIB Finansman Sozlesmesi (I8
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Finance Contract); (iv) EBRD Kredi Sozlesmesi (EBRD Facility Agreement)
ve (v) Ozkaynak Koprii Kredi Sozlesmesidir (Equity Bridge Facility
Agreement) (her biri asagida tanmmlandigr iizere).

(yukanida (ii) ve (iii) bentlerinde anilan sdzlesmeler, birlikte “Finansman Sézlesmeleri” olarak
amlacaktir.) Finansman SHzlesmelerinin detaylar asafidaki gibidir.

(2) Finansman Sozlesmeleri
{a) Ortak Hiikiimler Sézlegmesi (Common Terms Agreement)
Kredi ve Amag

Diger taraflarin ve sifatlarin yam sira, kredi alan sifatiyla Kredi Alan ile her biri kredi veren sifatiyla
Bank Polska Kasa Opieki S.A. (“Bank Polska”), European Investment Bank (“EIB”) ve European
Bank for Reconstruction and Development (“EBRD™), kredi temsilcisi, finansman temsileisi, birincil
teminat temsilcisi ve ortak teminat temsilcisi sifatlariyla Bank Polska arasinda 22 Arahk 2022 tarihinde,
Projenin ve Proje tahtinda yatirim harcamalarinin finansmanin saglamak {izere kullandirlacak
kredilere iliskin ortak hiikiimlerin diizenlenmesi amaciyla Ortak Hilkiimler sézlesmesi imzalanmistir.

Ortak Hiikiimler S6zlesmesi tahtinda Kredi Alana ¢esitli ilgili proje masraflarinin ve finansman
masraflarinm karsilanmas: igin Ticari Vadeli Kredi (Commercial Term Facility), EBRD Vadeli Kredisi
(EBRD Term Facility), Ozkaynak Koprii Kredisi (Equity Bridge Facility), EIB Kredisi (EIB Loan), Is
Degisiklik Kredisi (Fariation Facility), ve KDV Kredisi (VAT Facifity) kullandirilmas: diizenlenmistir.
Ticari Vadeli Kredi, EBRI> Vadeli Kredisi ve EIB Kredisi, Ortak Hiikiimler Stzlegmesi tahtinda asli
vadeli krediler (Senior Term Loans) (“Asli Vadeli Kredi”) olarak tanimlanmaktadar.

Bu sdzlesmeler kapsamida Kullandirihmig ve/veya kullandirilacak olan kredilere iligkin tutar, vade,
faiz oranlan benzeri ticari ve dzel nitelikteki hususlar da dahil olmak {izere her bir krediye uygulanacak
Ozel hitkiimler ilgili Kredi Sdzlesmesi tahtinda diizenlenmektedir. Ortak Hiikiimler Sozlesmesi tahtinda
kullandirilmms toplam Kredi tutan PLN 1.010.072.217.32 olup, bu tutarin Kredi Verenlere / Kredi
Sozlesmelerine gore kirlimlar agagidaki gibidir:

Kredi Veren Kredi Tutan Kredi Vadesi Kredi Ad1 Kredinin Amaci

PLN 181.466.904,02

29 Subat 2044 Ticari Vadeli Krodi

PLN 18.000.000 21 Subat 2028 KDV Kredisi
Bank Polska -
PLN 223.325.199,48 21 Mart 2026 Is Degisiklik Kredisi
PLN 148.820.922,45 21 Aralik 2025 C)zkaynak. Kb‘prii
Kredisi
= | Proje ve Projeye iligkin
29 Subat 2044 vatinm harcamalarinin
finansmani.
EBRD PLN 258.473.147 EBRD Vadeli Kredisi

PLN 149.988.370,31 29 Subat 2044

EIB | EIB Kredisi (A+B)
PLN 29.997.674,06 29 Subat 2044

Erken ddeme halleri (Prepayment)
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Ortak Hilkiimler S6zlesmesi tahtinda ¢esitli zorunlu ve ihtiyari erken 6deme halleri diizenlenmistir.
Kredi Alamn, Ortak Hiikiimler Sozlesmesi tahtinda &zel olarak diizenlenen erken 6deme halleri sakh
kalmak iizere, yapacagi her tiirlii erken ddeme tutan; (i) dncelikle Asli Vadeli Kredilerden (Senior Term
Loans) esit oranda (pro rata), (ii) ikincil olarak Asli Ibra Tarihinden (Senior Discharge Date) sonraki
dénemde, her bir Ozkaynak Képrii Kredisinden esit oranda (pro rafa) digiilecektir. Henilz 6denmemisg
Aslhi Vadeli Kredilere yonelik yapilan erken 6demeler, ilgili Asli Vadeli Kredi bakimindan, vade sirasina
bakilmaksizin, planlanmig geri 6deme taksitlerinden diigiilecektir.

(i Zorunlu erken ddeme halleri (Mandatory Prepayment)

Ortak Hiikiimler Sézlesmesi tahtinda Kredi Alanin bir veya birden fazla Kredi Verene yinelik
borglarina iliskin olarak dogabilecek zorunlu erken &deme ylikiimliliikleri asafidaki sekilde
diizenlenmisgtir.

Hukuka Aylkarilik Halleri:

Tlgili herhangi bir yargi sahasinda, bir Ticari Kredi Verenin (Commercial Lender) veya bir Ticari Kredi
Verenin Bagh Kurulusunun bu Sézlesme tahinda ongoriilen yiikiimliihiklerinden herhangi birini yerine
getirmesinin veya herhangi bir Krediye katiliminu fonlamasimn, herhangi bir Krediyi kullandirmasinin
veya krediye katilimuni siirdiirmesinin hukuka aykin hale gelmesi halinde ilgili Kredi Veren derhal
Finansman Temsilcisine bildirimde bulunacaktir ve bu bildirimi miiteakip veya daha erken clmasi
halinde Ticari Kredi Veren tarafindan Finansman Temsilcisine iletilen bildirimde belirtilen tarih
itibaryla ilgili Ticari Kredi Verenin, Krediye saglamis oldugu katilim Kredi Alan tarafindan nakden ve
defaten ddenecektir.

Kontrol Degisikligi Halleri:

Ortak Hiikiimler S6zlesmesi tahtinda Kontrol Degisikligi Halleri (Change of Control Event), Sponsorun
dogrudan veya dolayli olarak

(a)

(i) Kredi Alamin genel kurulunda kullandabilecek oylarmin tamamini kullanma, veya
kullanilmasim kontrol etme,

(ii) yinetim kurulu iiyelerinin veya esdeger diizeydeki yoneticilerin tamamim veya
¢ogunlugunu atama veya atanmasin kontrol etme, veya

(iii)  Kredi Alan yénetim kurulu iiyelerinin veya esdeger diizeydeki yoneticilerinin
uymakla mitkellef oldugu ticari veya mali ilkelere iliskin talimatlar verme,
yetkisini yitirmesi; veya

(b) Kredi Alamin ¢ikarilmis sermayesinin viizde yiiziine sahip olmayr kesmesi anlamina
gelmektedir.

Bir Kontrol Degigikligi Halinin ger¢eklesmesi durumunda Kredi Alan, Kredi Verenlere derhal
bildirimde bulunacaktir. Her bir Kredi Veren, kendi takdirlerinde olmak {izere, kullandirilmamis tiim
Kredi taahhiitlerini iptal edebilecek ve kullandirilnug tiim ilgili Kredilerin tahakkuk etmig faiz ve diger
benzeri tutarlar ile birlikte erken 6denmesini talep edebilecektir.

Paysahibi Destek Gelirlerinden (Shareholder Support Proceeds) Erken Odeme:

Kredi Alan, bir Paysahibi Destek Geliri elde etmesini takip eden ilk is giiniinde, elde ettigi tutarlar ile
Ozkaynak Koprii Kredileri tahtindaki dogan borglarm erken ddeyecektir.

Kamulastirma ve Miicbir Sebep:

Kredi Alan, (i} Proje; (ii) Kredi Alan, Pay Sahibi veya Sponsorun paylar1 veya malvarlifi; veya (iii)
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diger bir 6nemli proje tarafinin paylan veya malvarligi lizerinde esasl olumsuz etki doguracak sekilde,
idare tarafindan bir kamulastirma yapilmasi halinde, tiim Kredileri, tahakkuk eden faizleri ve Finans
Belgeleri tahtinda ddenmemis olan diger tutarlari, tamamen, nakden ve defaaten erken ddeyecektir.

Bir Miicbir Sebep meydana gelmis ve 45 (kirk bes) giinlik bir siire boyunca kesintisiz bir sekilde devam
etmis olmas: halinde Kredi Alan, tiim Kredileri, tahakkuk eden faiz ve Finans Belgeleri tahtinda
Sdenmemis diger tiim tutarlarla birlikte, Finansman Temsilcisinin talebi iizerine derhal ddeyecektir.

Ortak Hilkiimler Sozlesmesi tahtinda Kredi Verenin zorunlu erken &deme ylkiimliliigiinin
dogabilecegi diger haller, piyasa standartlarina uygun proje finansmam sozlesmelerinde de bulunan,
Kredi Verenin sigorta, tazminat veya mal satum sonucunda belirli bir miktarin lizerinde gelir elde ettigi
haller, nakit siipiirme (cash sweep) halleri, (KDV Kredisinin erken 6demesine iliskin olarak) vergi
iadesi alimmasi halleri ve Bor¢ Kullandirm Hesabma iligkin olarak erken ddeme yapilmasim
gerektirecek haller olarak sayilmaktadir,

(ii) Ihtiyari erken 6deme halleri (Voluntary Prepayment)

Kredi Alan, Ortak Hiikiimler Sézlesmesi tahtinda ve dnceden belirlenen édeme kosullarina tabi olarak,
Kredi Temsilcisi ve Finansman Temsilcisine en az 10 (on) Is Ginii (veya Kredi Temsilcisi ile
Finansman Temsilcisinin kabul edecegi daha kisa bir siire) dncesinden haber vermek kosuluyla,
Kredilerin tamarmini veya bir kisnum erken ddeyebilir. Ancak, ilgili Kredi Sozlesmesi tahtinda tiim
Borclar tamamen ddenmedikge; Birincil Krediler igin yapilan her erken édeme, en az PLN 50.000.000
tutarinda olacaktir ve bu miktarm {izerindeki tutarlar ise PLN 10.000.000’nin katlan eklenerek
belirlenecektir. Ozkaynak Képrii Kredisinde ise, erken édeme miktar1 asgari 5.000.000 PLN olup bunu
asan tutarlar PLN 1.000.000nin katlan eklenerek belirlenir.

Kredi Alan, erken ddemeye iligkin haklarim (Finans Belgeleri kapsaminda ddenmemis herhangi bir tutar
kalacaksa veya herhangi bir Taahhiit bu hakkin kullanilmasindan sonra yiiriirliikte kalacaksa) (i)
Paysahibi Katkilan ile finanse edilen ve sonucunda herhangi bir Finansman Aqig1 (Funding Shortfall)
olusmayacak olan Ozkaynak Koprii Kredilerinin erken édemesi harig olmak fizere, Fiili Tamamlanma
Tarihinden (Actual Completion Date) 18 (on sekiz) Ay sonrasina denk gelen tarih dncesinde; ve (ii) s0z
konusu erken ddeme sonucunda herhangi bir Temerriide diisiilecekse kullanamayacaktir.

Beyanlar ve taahhiitler (Representations and Warranties)

Ortak Hiikiimler Sézlesmesinde piyasa standartlarina uygun proje finansmam sdzlesmelerinde de
bulunan standart beyan ve taahhiitler yer almaktadir. Diger beyanlarin yam sira, Kredi Alan, tiim Finans
Taraflanna yénelik olarak agafidaki beyan ve taahhiitlerde bulunmakta ve Finans Taraflarinin bu beyan
ve taahhiitlere dayanarak Ortak Hilkiimler Sozlesmesini imzaladigin kabul etmektedir:

(i) Polonya hukukuna gére bir limited girket olarak kurulmus oldugu ve araliksiz bir
gekilde varligim devam ettirdigi;

(ii) Kredi Alanin Projenin yiiriitiilmesi i¢in gerekli tiim izin ve yetkilere sahip oldugu ve bu
izin ve yetkilerin gegerli ve yiiriirlikte oldugu;

(iiiy ~ Sozlesme tarihi itibaryla herhangi bir Temerriit Halinin gergeklesmedigi ve Kredi
Alanin Proje Belgeleri ve Islem Belgeleri tahtinda dofmug ve dogabilecek
yitkiimliiliiklerini ihlal eder nitelikte bir Temerriidiin mevcut olmadigy;

(iv)  Cevre Hukuku, kara paranin aklanmasi, yolsuzlugun dnlenmesi ve yaptinmlara iliskin
sair mevzuatsal yiikiimliiliklerin yerine getinldigi ve herhangi bir ihlalin
gergeklesmedigi;

(v) Izin Verilen Teminatlar (Permitted Security) haricinde Kredi Alamin mevcut ve
gelecekte iktisap edecegi malvarliklan lizerinde herhangi bir teminat ve/veya takyidatin
bulunmad:if ve bulunmayacag;

(vi}  Kredi Alanin fzin Verilen Finansal Borgluluk (Permitted Financial Indebtness)

EMEA 149488229 50



(vii)

haricinde bir Finansal Bor¢lulugu (Financial Indebtness) bulunmadigs;

(a) Pay Sahibinin Kredi Alanin tiim paylan Gizerinde tek ve yasal pay sahibi oldugu; (b)
Sponsorun Pay Sahibinin tiim paylan iizerinde dolayli pay sahibi oldugu; (c) Kredi
Alamn ¢ikanlmis tiim paylarinin ddenmis ve herhangi bir takyidattan ari oldugu; (d)
Ozkaynak Destek Sozlesmesi (Equity Support Agreement) tahtinda izin verilenler
haricinde Kredi Alanin paylarinin herhangi bir kismini satin almak, satmak, geri almak
ve benzeri haklar tamyan herhangi bir 6nalim hakki anlagmasinin bulunnmadigz,

beyan ve taahhiit edilmistir. Bu beyan ve taahhiitler Ortak Hiiklimler Sézlesmesinin
akdedildigi tarihte ve Finansal Kaparus tarihi itibariyla gecerli olup, her (i} Kullandirim
Talebi (Utilisation Regquest) tarihinde, (ii) Kullandirim Tarihinde (Utilisation Date), (iii)
Faiz Odeme Tarihinde (futerest Payment Date) ve (iv) Planlanmig Odeme Tarihinde
(Scheduled Payment Date) tekrarlanacaktir.

Olumsuz Taahhiitler (Negative Undertakings)

Ortak Hikiimler Sozlesmesi tahtinda olumsuz taahhiitler (negative undertakings), benzeri proje
finansmam islemleri dikkate alindiginda piyasa standartlari dogrultusundadir. S6z konusu olumsuz
taahhiitler arasinda veya bunlara ek olarak;

@)

(ii)

(iii)

(iv)

™

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()
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Kredi Alamin Proje veya Islem Belgelerinde izin verilen isler disinda faaliyet konusunu
degistirmeyecegi,

Finansman Temsilcisinin yazih 6n onay1 olmaksizin ve sayilan haller digmda Islem
Dokiimanlarinda herhangi bir tadil, depigiklik, feragatta bulunmayacagy,

Finans Belgelerinde agikga izin verilen ve yasaklanmayan haller disinda, herhangi bir
Islem Belgesi kapsamindaki haklarindan veya yiikiimliiliiklerinden herhangi birini
kismen veya tamamen devretmeyeceg,

varliklanindan herhangi biri {izerinde herhangi bir Teminat olugturmayacadi veya
olusturulmasina izin vermeyecegi

varliklarinin tamamium veya bir kisomm ya da bunlardaki herhangi bir bdliinmemis
payin satumasi, kiralanmasi, devredilmesi, temlik edilmesi, hediye edilmesi,
kiralanmasi, takas edilmesi veya bagka bir gekilde elden c¢ikarilmasi sonucunu
doguracak herhangi bir iglemde bulunmayacagi,

Finans Belgeleri tahtindaki dagitim sartlar1 yerine getirilmedik¢e dagitim hesabina
herhangi bir tutar aktarmayacagy,

Projenin diizgiin bir sekilde uygulanmasi ve yiriitilmesi igin bir Islem Belgesinde,
Insaat Biitcesinde veya Agir Bakim Isleri Biitgesinde dngoriilen harcamalar diginda
herhangi bir harcama yapmayacagi,

herhangi bir Finansal Borca girmeyecegi, kabul etmeyecegi veya ddenmemis borca
sahip olmayacagi,

herhangi bir kredi kullandirmayacagi veya herhangi bir kredi veya finansal kolaylik
saglamayacagi, herhangi bir Finansal Borgla ilgili olarak alacakh olmayacag, baska
herhangi bir kisiye veya onun yaranna veya bagka herhangi bir kiginin borglar veya
yikimlilikleri ile ilgili olarak herhangi bir garanti, tazminat, bono veya akreditif
vermeyecedi veva diizenlemeyecefi veya baska herhangi bir kisinin herhangi bir
yikiimliliigiini (fiili veya sarta bagl) goniilldl olarak {istlenmeyecegi,

Ortak Hiikiimler Sozlesmesi veya diger Finans Dokiimanlan ve Proje Dokiimanlan
tahtinda yapilmas1 gereken veya yapilmasina izin veren sozlesmeler disinda herhangi
bir sizlesmeye taraf olmayacagi,
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(xi)  Finans Belgeleri tarafindan agik¢a izin verilen (ve bunlara uygun olarak taahhiit edilen)
haller diginda veya Finansman Temsilcinin dnceden yazili onay: alinmadikea, herhangi
bir kigiye paylarim ihrag etmeyecegi,

(xii)  herhangi bir kisiye paylarmin veya kredi sermayesinin (herhangi bir &n alim,
doniigtiirme veya takas hakki dahil olmak {izere) ihrag veya tahsis edilmesini talep
edebilmeye veya bunlara abone olmak, satin almak veya bunlarn bagka bir sekilde elde
edebilmeye iliskin herhangi bir opsiyon, garanti veya baskaca bir hak tammayacag,
paylanina veya kredi sermayesine bagli herhangi bir hakk: degistirmeyecegi,

(xiii) sermayesine iliskin herhangi bir transfer iglemini tescil ettirmeyecegi ve Finansman
Temsilcisinin yazil 6n onay1 olmaksizin, sermayesinin hicbir kismim azaltmayacag,
iptal etmeyecegi, geri 6demeyecegi, satin almayacagi veya itfa etmeyecegi

olumsuz taahhiitleri yer almaktadir.
Kir Pay1 Dagitim Simirlamalar: (Restrictions on Distribution)

Ortak Hikiimler Sozlesmesi tahtinda, Kredi Alamin Pay Sahibine, Sponsora veya bunlarin Bagh
Kuruluslarmdan herhangi birine nakdi ve/veya ayni herhangi bir 6deme ve/veya kar payr dagitimi
ddemelerinde (“Dagitim”™) bulunulabilmesi igin:

o 5oz konusu devir veya Dagitimin, bir Tahminin (forecast) kabuliinii takip eden 20 (yirmi) Is
Giini iginde yapihmasi,

e her birine iliskin Iesaplama Déneminde yapilan hesaplama uyannca olusturulmus en giincel
Tahminin gésterdigi lizere;

o Tarihi Bor¢ Servis Karsilama Oranmmin (Debt Service Cover Ratio) 1.10:1°den az
olmamasi,

o Ongorillen Borg Servis Kargilama Oranmin 1.10:1°den az olmamasi, ve
o Kredi Omrii Karsilama Oranimin (Loan Life Cover Ratio) 1.15:1°den az olmamas;

¢ Hesaplara iligkin fonlama yiikiimliiliiklerinin Finans Belgeleri uyarinca yerine getirilmig olmasi
(Borg Servisi Rezerv Hesabi (DSRA), Bakim Rezerv Hesabi (MRA));

e devam eden bir Temerriit olmamas1 veya énerilen Dagitim sonucunda ortaya ¢ikacak olmamasi;
¢ Projenin tamamlanmasina iligkin Fiili Tamamlanma Tarihinin ger¢eklesmis olmasi;
e [k Geri Odeme Tarihinin gerceklesmis olmast;

e Ogzkaynak Koprii Kredisi ve KDV Kredisi kapsaminda muaccel ve ddenmemis olan tiim
tutarlarin ddenmesi;

e Bor¢lunun Idareden ilk Ucret ddemesini almis olmasi; ve

o ilgili Dagitimin ardindan, Bor¢ / Sponsor Ozkaynak Oranimin Planlanan Borg / Sponsor
Ozkaynak Oramim agmayacak olmasi

sartlarinin saglanmasi aranmaktadir.
Proje Hesaplan {Project Accounts)

Ortak Hiikiimler Sozlesmesi tahtinda Kredi Alamn Finansal Kapams tarihinden itibaren Nihai Ibra
Tarihine (Final Discharge Date) kadar, belirlenen cesitli amaclar i¢in kullanilmak iizere Tesap Bankasi
(dccount Bank) Bank Polska nezdinde agilacak ve kullamlacak 6zel banka hesaplarinmn yapisi ve
kullanimina iliskin kosullar diizenlemistir. Diger hesaplarin yam sira, proje kapsaminda; (i) projeden
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elde edilen gelirler i¢in Gelir Hesabi (Proceeds Account), (i) EBRD ve EIB tarafindan yapilan 6demeler
i¢in kullandinm hesaplar1 (EBRD Disbursement Account) (EIB Disbursement Account), (iii) KDV
islemleri i¢in bir KDV Hesab1 (VAT Account), (iv) Ozsermaye Gelirleri Hesabi (Equity Proceeds
Account), (v) Is Degisiklik Gelirleri Hesab (Variation Proceeds Account) ve (vi) Dagitim Hesabi
(Distribution Account) hesaplarinin agilmas: dngdriilmiistiir.

Ortak IHiikiimler Sdzlesmesi tahtinda imzalanan Hesap Bankasi S6zlesmesi uyarmeca Kredi Alanin bir
Proje Hesabindan para ¢ekme talebi Finansman Temsilcisi veya Teminat Temsilcisi tarafindan bloke
edilebilecektir. Kredi Alan, bir Proje Hesabindan yalnizca sdz konusu para ¢ekme talebinin yapildig:
tarihte Proje Hesabinda ilgili Krediye iliskin agik tutarlar (cleared funds) bakimindan para ¢ekme
talebinde bulunabilecektir. Ayrica, bir Temerriit Halinin ger¢eklesmesi halinde Proje Hesaplarindan para
¢ekilmesi veya para ¢ekme talebinde bulunulmas: miimkiin olmayacaktir.

Temerriit Halleri (Events of Defaulf)

Ortak Hijkiimler Sozlesmesi tahtinda temerriide iliskin; (a) Temerriit Halleri (Events of Default) ve
Ozkaynak Képrii Temerriit Halleri (Equity Bridge Fvents of Default) seklinde ikili bir ayrim
bulunmaktadir.

Temerriit Halleri arasinda, digerlerinin yam sira; (i} 6dememe hali, (ii) belirli finansal oranlarin
korunamamast ve bu durumun Pay Sahibi Katkis1 (Skareholder Contributions) ile giderilememesi, (iii)
Finans Belgelerinden dogan yiikiimliiliiklerin ihlal edilmesi, (iv) yanlis beyan (misrepresentation), (v)
capraz temerriit (cross defauls), (vi) Kredi Alan, Pay Sahibi veya Sponsordan herhangi birinin iflas hali,
(vii) projeye iligkin faaliyetlerin sona ermesi veya 45 (kirk bes) giin boyunca sekteye ugramasi, (viii)
Kredi Alamn projeyi vaktinde tamamlayamamas: ve (ix) Pay Sahibinin, Finansman Temsilcisinin vazili
izni oimaksizin Kredi Alanin paylarinin tamamu {izerindeki sahiplifinin sona ermesi yer almaktadir.

Ozkaynak Koéprii Temerriit Halleri ise Temerriit Halleri ile paralel sekilde diizenlenmistir. Bu haller
arasinda da, digerlerinin yami sira; (i) Ozkaynak Koprii Finans Belgelerine iliskin ddememe hali, (ii)
Pay Sahibinin Ozkaynak Destek Sozlesmesi tahtinda Pay Sahibi Katkisina (Shareholder Contribution)
iliskin yikiimliiklerinin yerine getirilmemesi ve (iii) Ozkaynak Képrii Destek Belgelerinden (Equity
Bridge Support Documents) dogan yilkiimlitliiklerin ihlal edilmesi yer almaktadir.

Sozlesme kapsaminda bir Temerriit Halinin gerceklesmesi durumunda, Finansman Temsilcisi diger
carelerin (remedies) yam sira; (i) tiim Kredilere iligkin taahhiitleri sona erdirebilir; (ii) Kredilerin
tamaminin veya bir kisminin, tahakkuk eden faiz ile birlikte derhal muaccel ve 6denebilir hale geldigini
agiklayabilir; (ii) Kredilerin tamaminin veya bir kisminin talebe bagl olarak derhal muaccel ve
ddenebilir hale gelecegini agiklayabilir; (iv) Teminat Temsilcisine islem Teminatlarinun tamaminin veya
bir kisminin paraya gevrilmesi i¢in talimat verebilir; ve (v) Hesap Bankasina Proje Hesaplarindan para
cekme talimatlarimin blokaja tabi olduguna iligkin bir bildirimde bulunabilir.

Teminatlar (Securities)

Ortak Hilkiimler Sozlesmesi ve Kredi Alamn taraf oldugu her bir Kredi Verenle ayrica imzalanmms Kredi
Sozlesmeleri tahtinda teminat altina alinmug alacaklarin teminatin: tegkil etmek iizere taraflar arasinda
agagidaki teminat sdzlesmeleri/belgeleri akdedilmistir:

s Pay Rehni Sozlesmesi (Pay Sahibi tarafindan Pay Sahibinin haklarini yerine getirmesi igin
Birincil Teminat Temsilcisine verilen vekaletname ile birlikte):

Diger taraflarin ve sifatlarn yam sira, rehin veren sifatiyla Pay Sahibi ve rehin alan sifatiyla
Bank Polska arasinda, 22 Aralik 2022 tarilinde, Pay Sahibinin SPV’nin sermayesinde sahip
oldugu her biri 50 (elli) PLN itibari degerde 7.000 (yedi bin) pay (“Paylar”) iizerinde Teminat
Altina Alinmig Yikiimliliiklerin (Pay Rehni Sézlesmesinde tanmmlandigi iizere) teminatin
teskil etmek iizere birinci ve ikinci derece, tescilli rehin ve finansal rehin tesis edilmesine
iliskin, Polonya hukukuna tabi bir pay rehni sbzlesmesi (“Pay Rehni Sozlesmesi™)
akdedilmigtir. Pay Rehni Sozlesmesi tahtinda Pay Sahibi tarafindan, Paylar iizerinde Bank
Polska lehine: (i) azami 1.389.376.942,31 PLN tutarli, birinci derece tescilli rehin (zasraw
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rejestrowy); ve (ii) azami 66.000.000 PLN tutarh ikinci derece tescilli rehin (zastaw rejestrowy)
tesis edilmistir. Aynca, Paylar iizerinde Bank Polska lehine; (i) azami 1.389.376.942,31
PLN tutarl birinci derece finansal rehin (zastaw finansowy); ve (ii} azami 66.000.000
PLN tutarl ikinci derece finansal rehin (zastaw finansowy) tesis edilmigtir.

Isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Pay Rehni Sozlesmesi uyarinca halka arza engel herhangi bir
bulgu tespit edilmemistir;

¢ Hesap Rehni Sozlesmesi;
¢ Varlik Rehni Sozlesmesi;

¢ hepsi Hesap Bankas: tarafindan kabul edildigi sekliyle; Hesap Vekaletnamesi ve Kredi Alanin
Proje Hesaplarinim bloke edilmesine iligkin beyan1 (Ozkaynak Gelirleri Hesab1 harig);

e Kamu Makami Dogrudan Anlasmasi (Public Authority Direct Agreement);
e Miihendislik, Tedarik ve Insaat Dogrudan Anlasmas: (EPC Direct Agreement)
o Isletme ve Bakim Dogrudan Anlasmast (O&M Direct Agreement);

e her bir Teminat Devir Sozlegmesi: Kredi Alanm sigorta sdzlesmeleri, Riskten Korunma
Belgeleri, Proje Dokiimanlari, Miihendislik, Tedarik ve Ingaat ifa Garantisi, Isletme ve Bakim
ifa Garantisi, Miihendislik, Tedarik ve Ingaat Ana Sirket Garantisi ve [sletme ve Bakin Ana
Sirket Garantisinden dogan haklarinin devir alan sifatiyla ortak teminat temsilcisi Bank
Polska’ya devredildigi sizlesmeler ile Sponsorun taraf oldugn tiim Proje Belgeleri tahtindaki
tiim haklarmi devir alan sifatiyla ortak teminat temsilcisi Bank Polska’va devrettigi szlesmeler;

e her bir Icra Talebi (Submission to Execution).
Garanti ve Sponsor Destegi

Ortak Hukiimler Sézlesmesi tahtinda difer taraflanin ve sifatlarin yam sira Kredi Alan, Pay Sahibi,
Sponsor ve Tinansman Temsilcisi arasinda bir Ozkaynak Destek Sozlesmesi (Equity Support
Agreement) imzalanmasi Sngdrilmiistiir.

Bu kapsamda Pay Sahibi tarafindan gerekmesi halinde Pay Sahibi Katkis1 (Skareholder Contribution)
saglanmas1 ve Ozkaynak Tahvili (Equity Bond) ¢ikanlmasi ngorillmiistiir. Bu hususlar Ozkaynak
Destek Sozlegsmesi hiikiim ve sartlarina tabidir.

Yukanda aciklandif iizere Pay Sahibi Katkisina iliskin yitkiimliliiklerin yerine getirilmemesi Ortak
Hiikiimler Sézlesmest tahtinda bir Ozkaynak Képrii Temerriit Hali tegkil edecektir.

c Finansorler Arast Sozlesme (Intercreditor Azreement|

Diger taraflarin ve diger sifatlarin yam sira, kredi alan sifatiyla PPP Solutions Polska 2 Spolka z.0.0.,
paysahibi sifatiyla Giilermak Invest Sp. z.0.0. ve sponsor sifatiyla Giillermak Afir Sanayi Ingaat ve
Taahhiit A.S. ile her biri kredi veren sifatiyla Bank Polska, European Investment Bank ve European
Bank for Reconstruction and Develoment, orijinal birincil ticari kredi veren, ézkaynak kopril kredi
veren, kredi temsilcisi, finansman temsilcisi ve birincil teminat temsilcisi sifatlariyla Bank Polska
arasinda 22 Aralik 2022 tarihinde bir finansérler arasi sozlesme (“Finansdrler Arasi Siézlesme”)
imzalanmustir.

Finansérler Arasi Sozlesme, Ortak Hilkiimler Sozlesmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak
akdedilmistir. Finansérler Aras: Sézlesmede, Ortak Hilkiimler Sézlesmesi ve diger Kredi Sozlesmeleri
tahtmnda kullandintacak kredilere iligkin Kredi Verenler arasindaki ticari hiikiim ve kosullar
diizenlenmektedir.

Finansorler Aras: Sézlesme tahtinda sponsor sifatiyla Giilermak’a iligkin birtakim olumlu ve olumsuz
taahhiitler diizenlenmektedir. Buna gore;
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e Sponsor, Nihai Ibra Tarihinden &nceki herhangi bir zamanda, KOI Sézlesmesi kapsaminda
Borglunun Birincil Finansman Belgelerinin veya Mezzanine Finansman Belgelerinin herhangi
bir sartim ihlal edecek veya ihlaline neden olacak veya bir Temerriit Olaymn meydana
gelmesine neden olacak herhangi bir eylemde bulunmayacak veya bunu kabul etmeyecektir.

e Sponsor, Ifa Sozlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliiklerine uyacak, KOI Sozlesmesi kapsaminda
Kamu Makamindan aldigi tim bildirim ve iletisimlerin bir kopyasint derhal Finansman
Temsilcisine teslim edecek ve Sponsorun Ifa Sézlesmesini ihlal etmesi sonucunda Kredi Alamn
maruz kaldig tiim masraf, kayip ve ylikiimliilitkleri talep lizerine derhal tazmin edecektir.

s Sponsor, Diger bir Projeyi tedarik eden ve uygulayan bir proje sirketine herhangi bir Diger Proje
Garantisi saglarsa ve Diger Projeyi finanse eden Diger Proje Kredi Verenleri ile, s6z konusu
Diger Proje Garantisini saglamasmin Sponsor tarafindan GarantGr Mali Taahbhiitlerine
uyulmasina tabi olacagimm kabul ederse; Sponsor, EPC Yiklenicisinin EPC Sézlesmesi
kapsamindaki yiikimliliikleri i¢in EBRD’yi tatmin edecek sekil ve igerikte (makul oldugu
dlgiide) ek veya alternatif kredi destegini, stz konusu Diger Proje Kredi Verenleri ile olan
belgelerde Gngdrilen gecerli miihletler igerisinde Kredi Alana teslim etmedikge (ve bir
kopyasim Finansman Temsilcisine iletmedikge), s6z konusu Garantér Mali Taahhiitlerine
uyacagimn veya bunlan yerine getireceginin teminatini verecektir.

¢ Sponsor, herhangi bir Garantr Mali Taahhiidiiniin kendisi i¢in gegerli olacagi konusunda Diger
Proje Kredi Verenleri ile anlagirsa, s6z konusu Garantdr Mali Taahhiitlerinin ayrintilanini derhal
Finansman Temsilcisine sunacaktir; ve Sponsorun sz konusu Garantor Mali Taahhtitlerini ihlal
etmesi veya bu yiikiimlilliikleri ifa etmekten vazgecmesi halinde, Finansman Temsilcisini
bilgilendirecektir.

d Ticari Krediler Sézleymesi ( Commercial Facilities Agreement)

Diger taraflarin ve sifatlanin yam sira, kredi alan sifatiyla SPV ile kredi veren ve kredi temsilcisi
sifatlariyla Bank Polska arasinda 22 Aralik 2022 tarihli bir ticari krediler sozlesmesi (“Tieari Krediler
Sozlesmesi™) akdedilmigtir.

Ticari Krediler Sozlesmesi, Ortak Hikiimler Sézlegmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak
akdedilmistir. Ticari Krediler Sézlesmesinde aksi belirtilmedikge, taraflarin hak ve yiikiimlilikleri
Ortak Hiikiimler S6zlegmesine tabi olacaktir.

Kredi ve Vade

Ticari Krediler Sézlesmesi tahtinda (i) Ticari Vadeli Kredi, (ii) Is Degisiklik Kredisi ve (iil) KDV
Kredisi diizenlenmistir (hepsi birlikte “Birincil Ticari Krediler” (Commercial Senior Loans}).

Ticari Krediler sdzlesmesi tahtinda Kredi Alana, (i) Ticari Vadeli Kredi Tesisi Taahhiidii (Commercial
Term Facility Commitment) altinda toplamda PLN 181.466.904,02 kredi; (ii) KDV Kredisi Taahhiidii
(VAT Commitment) altinda toplamda PLN 18.000.000 kredi ve; (iii) Is Degisiklik Kredisi Taahhiidii
(Variation Commitment) altinda toplamda PLN 223.325.199,48 kredi tesis edilmistir.

Nihai Vade Tarihi (Final Maturity Date) ise; (i) Ticari Vadeli Kredi bakirundan 29 Subat 2044; (i) 1s
Degisiklik Kredisi bakimidan 21 Subat 2028; ve (iii) KDV Kredisi bakimindan 21 Mart 2026 ile
Kullandirum Déneminin {Utilisation Period) son giniinden alti ay sonrasina tekabiil eden tarihten
hangisi daha erken ise o tarihtir.

Faiz
(i) Kredilere uygulanacak faiz oram

Birincil Ticari Krediler balkamindan her bir Faiz Dénemi igin uygulanabilir faiz orant; (1) marj (margin)
ile (ii) WIBOR 'un toplanmasiyla hesaplanacaktir.

e Ticari Krediler S6zlesmesi tahtinda marj; (i) Ticari Vadeli Kredi i¢in yillik %2.10; (ii) Is
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Degisiklik Kredisi igin yillik %1,65 ve; (iii) KDV Kredisi igin y1llik %1,55 olarak belirlenmistir.

e  WIBOR; (i) llgili Zamandaki (Specified Time) Ekran Oram (Screen Rate); veya (ii) Ekran
Oraninin Meveut Olmamasi Halinde (Unavailability of Screen Rate) belirlenen usulle tespit
edilecektir. Her halde, ilgili oramn sifirdan kii¢iik olmast halinde WIBOR sifir olarak kabul
edilecektir.

(ii) - Temerriit faizi

Kredi Alanin Ticari Finans Belgeleri tahtinde 6demesi gereken herhangi bir muaccel tutari vadesinde
ddememesi halinde, bu gecikmis tutar (overdue amount) lizerinden vade tarihinden fiili deme tarihine
kadar, ddenmemis tutarin odenmedidi siire boyunca, her birl Kredi Temsileisi tarafindan segilen
siiredeki birbirini takip eden Faiz Donemleri i¢in gecikmig tutarin para birimi cinsinden bir Birinil
Ticari Kredi teskil etmis olmasi halinde normalde &denecek olan orandan yillik %2 daha yiiksek bir
oranda faiz tahakkuk edecektir.

e. EIB Finansman Sozlesmesi (EIB Finance Contract)

Diger taraflarin ve sifatlarin yani sira, kredi alan sifatiyla SPV ile kredi veren sifatiyla EIB arasinda 22
Aralik 2022 tarihli bir finansman sdzlegmesi (“EIB Finansman Sézlesmesi”) akdedilmigtir.

FIB Finansman Sézlesmesi, Ortak Hiikiimler Sozlegmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak
akdedilmistir. EIB Kredi Sozlesmesinde aksi belirtilmedikge, taraflarm hak ve yikiimlilikleri Ortak
Hiikiimler S6zlesmesine tabi olacaktir.

Kredi ve Vade

EIB Finansman Sozlesmesi tahtinda ve Ortak Hilkiimler Sézlegmesi hiikiimlerine bagh olmak kaydiyla,
Kredi Alana Projenin finansmamimin saglanmasi amaciyla PLN 149.988.370,31 tutarinda ve PLN
29.997.674,06 tutarinda krediler kullandinlacaktir. Bu miktarlar Kullandirim Takvimine uygun gekilde
Kredi Verenin EIB’ye ve Finansman Temsilcisine Planlanmis Kullandimm Tarihinden (Scheduled
Disbursement Date) nce gelen 10 Is Giinii igerisinde (ve 10 Is Giiniinii agmayacak sekilde) Kullandirim
Talebini iletmesi iizerine, kullandirim én sartlannm da saglanmas: kogulu ile Dilimler halinde
kullandinlacaktir.

Sozlesmenin ekinde bir Geri Odeme Planina (Repayment Schedule) yer verilmistir. EIB Finansman
Sézlesmesi tahtinda kullandinlacak kredilerin nihai vade tarihi (final maturity date) Geri Odeme
Planinda belirtilen son geri 6deme tarihi olarak diizenlenmistir. Buna istinaden, EIB Kredilerinin nihai
vade tarihi 20 Subat 2044 tiir.

Faiz
(iii) Kredilere uygulanacak faiz eram

Kredi Alan, Faiz Doniisiim Tarihi (Interest Conversion Date) (bu tarih dahil olmak {izere) veya
dncesinde sona eren her bir Faiz Donemine iliskin olarak, her bir Dilimin édenmemis bakiyesi
iizerinden, Dilimin Odeme Tarihini takip eden Faiz Odeme Tarihinden baglamak tizere her bir aylik Faiz
Odeme Tarihinde Sabit Oran {izerinden gecikmeli olarak faiz 6deyecektir. EIB Finansman S6zlesmesi
tahtinda Sabit Oran yillik %7,289 (728,9 baz puani) olarak belirlenmistir.

Faiz Doniisiim Tarihinden itibaren (bu tarih dahil olmaksizin), Kredi Alan, her bir Faiz Dénemine iligkin
olarak, her bir Dilimin 6denmemis bakiyesi iizerinden ilgili {i¢ aylik Faiz Odeme Tarihinde Degisken
Oran iizerinden faiz 6deyecektir. FIB Finansman Sozlesmesi tahtinda Degisken Faiz Oram her bir
Degisken Oran Referans Donemi i¢in EIB tarafindan belirlenecek ve WIBOR ile Spread toplamina
tekabiil eden oran olarak belirlenmistir. WIBOR un belirlenmesinin ardindan Banka, her bir Degisken
Oran Referans Dénemi boyunca her bir Faiz Donemi’nin baslamasim takip eden 10 {on) giin i¢inde
gegerli Degisken Orani Kredi Alana bildirecektir.

(iv) Temerriit faizi

EMEA 145488229 56



EIB Finansman Sozlesmesi uyarinca ayrica bir temerriit faizi diizenlenmektedir. Kredi Alan’in bu
Sézlesme kapsaminda Gdemesi gereken herhangi bir tutan vade tarihinde &dememesi halinde, bu
Stzlegme hilkitmleri kapsaminda Odenmesi gereken herhangi bir gecikmis tutar iizerinden vade
tarthinden fiili 6deme tarihine kadar yillik su orana egit bir faiz tahakkuk edecektir:

(ii) Degisken Oranli Dilimlerle ilgili vadesi gecmis tutarlar igin, gegerli Degisken Orana ek
olarak %2 (200 baz puan);

(iii) Sabit Oranh Dilimlerle ilgili vadesi gegmis tutarlar igin, asagidakilerden yiiksek olani:
a.  gecerli Sabit Oran art1 %2 (200 baz puan); veya
b. WIBOR art1 %2 (200 baz puan)
§A EBRD Kredi Sézlesmesi (EBRD Facility Agreement)

Diger taraflarin ve sifatlarin yam sira, kredi alan sifatiyla SPV ile EBRD arasinda 22 Aralik 2022 tarihli
bir kredi sdzlesmesi (“EBRD Kredi Sozlesmesi”) akdedilmigtir.

EBRD Kredi Sézlesmesi, Ortak Hiikitmler Sdzlesmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak akdedilmistir.
EBRD Kredi Sozlesmesinde aksi belirtilmedikge, taraflarin hak ve yikiimhiliikleri Ortak Hiikiimler
Sozlesmesine tabi olacaktir.

Kredi ve Vade

EBRD Kredi Sézlegmesi tahtinda Kredi Alana, EBRD Kredi Tesisi Taahhiidii (EBRD Loan Facility
Commitment) altinda toplamda PLN 258.473.147 kredi tesis edilmigtir.

Sozlesmenin ekinde bir Geri Odeme Planina (Repayment Schedule) yer verilmigtir. Burada her bir geri
ddeme taksidinin (repayment instalment) (i) tarihine, (ii) ddenecek tutara ve (ii1) ilgili taksitte ddenecek
tutarin toplam kredi tutanmin oranina yer verilmistir. Kredinin nihai vade tarihi 29 Subat 2044 tiir.

Faiz
(i) Kredilere uygulanacak faiz oram

Kredi Alan, her bir Faiz Diénemi boyunca zaman zaman mmaccel olan her bir EBRD Kredisi
Kullandmmuina (Utilisation) iligkin olarak anapara tutar1 iizerinden: (i) marj; ve (ii) WIBOR toplamina
egit bir oranda yillik faiz ddeyecektir.

» EBRD Kredi Sozlegmesi tahtinda marj yillik %2,1 olarak belirlenmistir.

e  WIBOR, (i) Faiz Belirleme Giiniinde (Interest Determination Date) saat sabah 11.00 itibarryla
Ekran Orani (Screen Rate); veya (ii) Ekran Oranimn Meveut Olmamas: Halinde (Unavailability
of Screen Rate) belirlenen usulle tespit edilecektir. Her halde, ilgili oranin sifirdan kiigiik olmasi
halinde WIBOR sifir olarak kabul edilecektir.

(ii) Temerriit faizi

Kredi Alanm, EBRD Kredi Sozlesmesi veya bagka bir Finans Belgesi tahtinda EBRI)’ye ddemesi
gercken muaccel bir tutar 6dememesi halinde (“Odenmemis Tutar”), séz konusu Odenmemis Tutara
iligkin olarak; (i) yullik 2%; (ii) marj; ve (iii) WIBOR un toplarmina esit bir oranda faiz igleyecektir. Marj
ve WIBOR, temerriit faizi bakimindan da aym sekilde hesaplanacaktir.

g Ozkaynak Képrii Kredi Sézleymesi {Equity Bridue Facility Agreement)

Diger taraflarn ve sifatlarin yam sira, kredi alan sifatiyla SPV ile kredi veren, ticari diizenleyici, kredi
temsilcisi ve 6zkaynak kopril kredi vereni sifatlariyla Bank Polska arasinda 22 Arahk 2022 tarihli bir
dzkaynak koprii kredi sézlesmesi (“Ozkaynak Koprii Kredi Sozlesmesi”) akdedilmistir.

Ozkaynak Képrii Kredi Sézlesmesi, Ortak Hiikiimler Sozlesmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak
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akdedilmistir. Ozkaynak Koéprii Kredi Sozlesmesinde aksi belirtilmedikge, taraflann hak ve
yitkiimliilikleri Ortak Hiikiimler Sozlesmesine tabi olacaktir. Ozkaynak Koprii Kredileri bakimindan
geri OGdeme, erken Odeme halleri, temerrit gibi 6zel durumlara iligkin olarak Ortak Hiikiimler
Sozlegmesi hiikiimlerine atifta bulunulmaktadir.

Kredi ve Vade

Ozkaynak Képrii Kredi Sézlesmesi ve Ortak Hitkiimler Sozlesmesi hitkimlerine tabi olmak kaydiyla,
Ozkaynak Kopri Kredi Vereni, Kredi Alana, Ozkaynak Koprii Taahhiitlerine (Equity Bridge
Commitment) esit toplam tutarda PLN cinsinden bir vadeli kredi kullandirnm yapacaktir. Orijinal
dzkaynak koprii kredi vereni sifatiyla Bank Polska bakimindan Ozkaynak Képrii Tashhiidii PLN
148.820.922 45 tutarinda diizenlenmigtir, Bu miktar, Kredi Alamn Kredi Temsileisine Kullandirim
Talebi {letmesi iizerine en az PLN 2.000.000°lik miktarlarda kullandirilacaktir. Ozkaynak Képrii Kredisi
bakimindan Nihai Vade Tarihi, Ilk Kullandumm Tarihi ile 21 Aralik 2025 tarihinden daha o6nce
gerceklesecek tarih olarak diizenlenmistir.

Faiz
(i) Kredilere uygulanacak faiz oram

Ozkaynak Koprii Kredi Sézlesmesi tahtinda her bir Faiz Dénemi igin Ozkaynak Kdprii Kredisine
uygulanacak faiz orani, gegerli Marj ve WIBOR'un toplami olan yillik yiizde orani olarak
diizenlenmistir.

¢ Sozlesme uyarinca Marj villik %1,45 olarak belirtermistir.

s  WIBOR; (i) Belirtilen Vakiite {Specified Time) saat sabah 11.00 itibariyla Ekran Oram (Screen
Rate) uyarinca; veya (ii) Ekran Oramnin Meveut Olmamas Halinde (Unavailability of Screen
Rate) Sozlesmede belirlenen usulle tespit edilecektir. Her halde, ilgili oranmn sifirdan kiigiik
olmasi halinde WIBOR sifir olarak kabul edilecektir.

(it) Temerriit faizi

(Ozkaynak Koprii Kredi Sozlesmesi uyarmea ayrica bir temerriit faizi diizenlenmektedir. Kredi Alanin
bir Ozkaynak Képriisit Destek Belgesi kapsaminda Ozkaynak Koprisii Kredi Verenine 6demesi gereken
herhangi bir miktari vade tarihinde dememesi halinde, vade tarihinden fiili 6deme tarihine kadar
geciken tutar lizerinden, geciken futarin ddenmedigi siire boyunca her biri Kredi Temsilcisi tarafindan
belirlenecek bir siireye sahip birbirini izleyen Faiz Donemleri i¢in geciken tutarin para birimi cinsinden
bir Ozkaynak Képriisii Kredisi tegkil etmis olmasi halinde ddenecek olan orandan y1llik %2 daha yiiksek
bir oranda faiz tahakkuk edecektir.

h. Genel Kredi Sézlesmeleri

Sirket, mevcut faaliyetlerini finanse etmek ve sermaye ihtiya¢larim gidermek iizere birtakim bankalarla
genel kredi sozlesmeleri akdetmistir. Grup’un imzalanan genel kredi sdzlesmeleri uyarinca belirli bir
iist limite kadar nakdi ve gayri nakdi her ¢esit krediyi kullanma hakk: bulunmaktadir. S6z konusu genel
kredi sézlesmeleri, bankalarca standart formlarda hazirlanmakta olup genellikle miisteriler ile miizakere
edilmernektedir. Ayrica, bankalarin standart sézlegsmeleri birbirleri ile ciddi benzerlikler gostermektedir.
Bu sozlesmeler bankalara, (i) miisterinin onayint almaksizin herhangi bir zamanda, kredinin tamamim
veya bir bolimiinii kat etmeye, geri ¢afirmaya, durdurmaya veya iptal etmeye; (ii) miisterinin
kattanmak zorunda olduu iicret ve komisyon oranlarim bilgi vermek kosuluyla tek tarafli olarak
belirlemeye ve uygulamaya; (iii) ipotek, hesap ve taginir rehni, alacagin temliki dahil olmak {izere her
gesit teminatin saglanmig olmasini talep etmeye, (iv) s6z konusu kredi bakiyelerinin erken 6denmesi,
ddeme plant degisikligi veya faiz degigikligi durumunda ck maliyetlere katlanilmasi, (v) genel kredi
sozlesmeleri tahtinda olusan her tiirlii risk veya alacak igin rehin ve hapis hakkina sahip olunmasi ve
(vi) herhangi bir zamanda ek teminatlar istemeye yetkili oimalarim saglayan iistiin haklar tammaktadir.
Bu sizlesmeler, belli bir siire ile smirh olmaksizin akdedilmislerdir. $irket’in akdetmis oldugu genel
kredi sdzlesmeleri, Sirket’in ortaklik yapisindaki degigiklikleri kredi veren bankalarin onayina tabi kilan
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hiikiimler igermektedir, Stz konusu onaylar alinmadan Sirket’in ortaklik yapismda degisiklik olmas:
hali sdzlesme tahtinda temerriit hali teskil etmektedir ve ilgili bankalarin sézlesme kapsaminda
kullandirilan kredilerin geri ddenmesini talep etme imkani bulunmaktadir. Sézlesmeler kapsaminda
bankalara verilen bu yetki, piyasa uygulamasim yansitmaktadir.

Bununla birlikte, genel kredi sézlesmeleri nezdinde ilgili tim bankalardan alinan izin yazilan
kapsaminda, bankalar, halka arz sebebiyle genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda temerriit ildn edebilme
haklarindan feragat etmislerdir. Tlgili sézlesmelere iliskin detayli bilgi Ek 4’te yer alan listeye dahil
edilmistir.

Akbank Genel Kredi Sdizlesmesi

Sirket ile Akbank T.A.S. (“Akbank™ arasindaki kredi iligkileri ve bankacilik iglemlerinin
diizenlemesine iliskin olarak, Giilermak ile Akbank arasinda 18 Temmuz 2016 tarihinde imzalanan
genel kredi sozlegmesi (“Akbank Genel Kredi Sozlesmesi”’) ve Akbank Genel Kredi Sézlegmesi
tahtinda kullamlmig (23.02.2024 tarihinde kullanilmug 338.000.000 TL tutarli nakdi kredi dahil ancak
bununla siirli olmamak tizere) ve kullamlacak kredilerin teminatim tegkil etmek iizere difer taraflarin
yani sira, devir eden sifatiyla  Gilermak, devir alan sifatiyla  Akbank ve devredilen alacagin
borclusu sifatiyla T.C. Izmir Biiyiiksehir Belediyesi Rayli Sistem Dairesi Bagkanhig (“Izmir
Biiyiiksehir Belediyesi”) arasinda:

o  Sirket’in, “Izmir F.Altay-Narlidere Metro Projesi” tahtinda 59, 60, 61, 62 ve 63 numarali hakedis
bedeli konulu ve toplamda 224.832.532,90 TL (iki yiiz yirmi dort milyon sekiz yliz otuz iki bin
bes viiz otuz iki Tiirk Liras1 doksan Kurug) tutarh faturalardan dogan ve borglusu izmir
Biiyiiksehir Belediyesi olan alacaklarini Akbank’a devretmesine iliskin olarak T.C. Izmir 4.
Noterli§i nezdinde 22 Subat 2024 tarihli ve 01282 yevmiye numarali bir alacagin devri
sozlesmesi; ve

o Sirket’in, “Izmir HRS Ara¢ Depo Insaat1” projesi tahtinda 13, 14 ve 15 numarah hakedis bedeli
konmulu ve toplamda 113.373.568,40 TL (viiz on {i¢ milyon ii¢ yiiz yetmis ii¢ bin bes yiiz altms
sekiz Tiirk Liras: kirk Kurus) tutarl: faturalardan dogan ve borglusu Izmir Biiyiiksehir Belediyesi
olan alacaklarim Akbank’a devretmesine iligkin olarak T.C. fzmir 4. Noterligi nezdinde 22 Subat
2024 tarihli ve 01283 yevmive numarali bir alacagin devri sdzlesmesi,

akdedilmigtir.

Isbu Hukuk¢u Raporu'nun tarihi itibariyla Sirket’in ve/veya Bagh Ortakliklar’inm taraf oldugu kredi
sozlesmeleri uyannca halka arz1 engelleyici herhangi bir bulgu tespit edilmemistir.

5.2 Federation Internationale des Ingeniurs Conseils (Misavir Miihendisler Uluslararas:
Federasyonu) (“FIDIC”) Sizlesmeleri

FIDIC, 1913 yilinda Isvigre’de kurulan ve Miisavirler Mithendisler Uluslararas: Federasyonu olarak
bilinen bir federasyondur. Bu federasyon, ingaat, makine ve elektrik miihendislifi konularinda
uluslararasi alanda kabul gbren sozlesme sablonlar: yayimlamaktadir. FIDIC sozlesmeleri, uluslararas:
yap1 ve insaat projelerinde hukuki iligkileri diizenlemek amaciyla tasarlanmus standart sdzlesmelerdir
ve temel olarak alt: farkli kitaptan olusmaktadir.

o Kirmuzi Kitap (inyaat Isleri Idari Sartnamesi). Tasarimin is sahibi tarafindan saglandif,
ihalenin ve insaat sézlesmesinin temel ilkelerini inceleyen sartnamedir.

o San Kitap (Tesis Et ve Dizayn Ingaat Et icin Sozlesme Sartlarr): Tasanmm yiiklenici
tarafindan yapildigi projeler igin geligtirilen ve genellikle teknolojik ve elektromekanik
tesislerin tasarimimin, ingasimin veya montajimn yiklenici tarafindan saglandifi soézlesme
sartlaridir. GOtiirii is usulil iizerine kurgulanmigtir.

o Yesil Kitap (Kisa Sizlesme Formu): Thale bedeli 500.000 ABD Dolari’m gegmeyen ve alti
ayda bitirilmesi dngériilen insaat islerinde uygulanir.
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o Bevaz Kitap (Miisteri / Miisavir Model Hizmeti Sézlesmesi). Yuklenicinin hafifletilmis
sorurmnlulugu olan ve ig sahibi ile arasindaki yiikiimliliikleri diizenleyen hizmet anlagmalaridir.

o Altn Kitap (Tasarla-Insa Et-Islet Sozlesmeleri): Biiyilkk sermaye ihtiyaci olan yatiim
projelerini dizenleyen sozlesmelerdir. Ancak, hukukumuzdaki yap-iglet-devret modelinden
farklidir. Altin Kitapta yap-islet-devret modelinden farkli olarak yiiklenicinin ingaat i¢in gerekli
finansmarm temin etme yiikiimlGligi yoktur.

o Giimiis Kitap (Tasarim-Tedarik-Yapim/Anahtar Teslimi Sizlegsme Sartlary): Yiklenicinin
tasarim ve projenin uygulamasimn sorumulugunu iistlendigi anahtar teslim ingaat projelerinin
sdzlesme standartlarnim diizenler. Biiyiik ¢apl ingaat projelerine uygulanabilir nitelikteki gilimiis
kitap, digerlerinden farkli olarak is sahibi ile yiiklenici arasinda miigavir mithendis olmaksizin
dogrudan bir hukulki iliski kurabilmektedir.

FIDIC sdzlesmeleri, taraflarin riziko tagima, yiikiimliiliikler gibi konularda goriis ayriliklarim sonuca
baglamak, yardimci olmak ve yol gdstermek amaciyla olusturulmustur. Bu sdzlesmeler, 6zellikle
Kirmuzi Kitap, Sari Kitap, Yesil Kitap, Beyaz Kitap, Altin Kitap ve Gimiis Kitap olmak iizere ¢esitli
projelere uyarlanabilir niteliktedir ve her biri farkl: tiirdeki projeler i¢in 6zellestirilmis sartlan igerir.
Tiirkiye’de yap1 ve ingaat alaminda en yaygin kullamilani Kirmizi Kitaptir, bu da ihale ve ingaat
sdzlesmesinin temel ilkelerini belirler. Bu kapsamda Sirket, faaliyetlerinin olagan akis1 geregi FIDIC
sozlesmelerine veyahut FIDIC sozlesmelerinden esinlenen veya benzer tzellikler tasiyan sézlesmelere
tabi olmaktadir.

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in ve/veya Bagh Ortakliklar’inin taraf oldugu FIDIC
sozlesmeleri uyarinca halka arz1 engelleyici herhangi bir bulgu tespit edilmemistir.

5.3.  Pay Satum Sozlesmesi

15 Aralik 2022 tarihinde satic1 sifatiyla, kayitl merkezi 18 rue du Marche 1204 Cenevre, Isvicre olan
Sirket’in istiraki Gulermak Suisse ile alici sifatiyla, kayitli merkezi 3, chemin en Vuaracaux, 2397
Founex olan KCP Trading SA’nin (“KCP Trading”™) taraf oldugu ve konusu Gulermak Suisse’in kayitls
adresi Unit No. 15 DMCC Business Centre Level No.8 Jewellery & Gemplex 2, Dubai, Birlesik Arap
Emirlikleri ve toplam sermayesi 60.000 Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi (“AED”) olan hedef girket
Shibumni International Dubai Multi Commaodities Centre (“Shibumi”) nezdinde sahibi oldugu ve
Shibumi’nin %6,5’ine tekabiil eden paylarin satimina iliskin bir mutabakat zapti (“Mutabakat Zapt1™)
imzalanmustir. Birlesik Arap Emirlikleri ve Dubai Emirligi kanunlar1 uyarinca imzalanan Mutabakat
Zapti 1 Ekim 2023 tarihli tadil anlagmas: ile tadil edilmis ve satisa konu paylarin sirketin %6’sina
tekabiil eden miktarda olmasina karar verilmistir.

Birlesik Arap Emirlikleri ve Dubai Emirligi kanunlari uyarinca yorumlanmak iizere, 27 Aralik 2023
tarthinde satic1 sifatiyla, istiraki Gulermak Suisse ile alici sifatiyla, kayith merkezi ul. Gieldowa 7/9,
01-211 Varsova, Polonya olan Tilton Investments Sp. z. o.0. (“Tilton”)’un taraf oldugu ve konusu
Gulermak Suisse’in hedef sirket Shibumi nezdinde sahibi oldugu ve Shibumi’nin %94 {ine tekabiil eden
paylarimin 20 milyon Avro bedelle satimina iligkin bir pay satim sdzlesmesi (“Pay Satim Sézlesmesi”)
imzalanmistir. Pay Satim Sozlesmesi kapsaminda belirlenmig 20 milyon Avro satig bedelinin 1 milyon
Avro’luk kism 31 Aralik 2023, satis bedelinin %30°u 31 Mayis 2024 ve kalan tutarin 30 Haziran 2024
tarihinden 6nce Gulermak Suisse’e 6denecegi kararlagtinlmistir. Gulermak Suisse satilan hisseler
iizerindeki tiim hak, unvan ve menfaatlerini her tiirlti takyidat, opsiyon ve benzeri diizenleme ve
taleplerden ari olarak Tilton’a satmay1, devir ve temlik etmeyi ve bu hususta tam hak, gii¢ ve yetkiye
sahip oldugunu gayrikabili riicu olarak beyan ve taahhiit etmektedir. Pay Satim Sozlesmesi'nin,
dngoriilen pay devrinin tamamlanmasin miiteakip sona ermesi dngorilmiistiir. §irket’ten alinan beyan
uyarintca Pay Satim Sozlegmesi kapsamunda pay satisi gerceklestirilirken herhangi bir degerleme
caligmast yapilmamugtir.

Bahsi gegen Pay Satim Sozlesmesi’nin 3. maddesinin tadil edilmesi amaciyla 1 Nisan 2024 tarihinde
Gulermak Suisse ve Titon tarafindan 1 numarah tadil sézlegmesi (“Tadil Sézlesmesi”) imzalanmstir.
Bu cergevede Tadil Sozlesmesi ile tadil edilen 3. madde uyarinca Pay Satim Sozlegmesi kapsaminda
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belirlenmis 20 milyon Avro satis bedelinin 1 milyon Avro’luk kasminin 31 Aralik 2023, satis bedelinin
%30’unun 31 May1s 2024 ve kalan tutarin 30 Aralik 2024 tarihinden 6nce Gulermak Suisse’e ddenecejt
kararlastirilmistir,

Isbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibariyla yukarida detaylari agiklanan Pay Satim Sozlesmesi uyarinca
halka arzi engelleyici herhangi bir bulgu tespit edilmemistir.

6. FIiKRi MULKIYET
6.1. Marka Haklan

Sirket'in Yurt ici Tescilli Marka Haklar:

Tiirk Patent ve Marka Kurumu’nun elektronik kayitlart fizerinden gerceklestirilen inceleme neticesinde,
isbhu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibarmyla, Sirket’in Tiirkiye’de 6769 Smai Miilkiyet Kanunu
kapsaminda Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde 3 (ii¢) adet tescilli markasi bulundugu tespit
edilmistir. Markalarin her biri basvuru tarihinden baglamak f{izere 10 yillik bir yasal koruma siiresine
tabi olup bu koruma siiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilmektedir. S6z konusu markalarin higbiri
iizerinde ticiincii kisiler lehine tescilli bir lisans veya baskaca hak bulunmadig: tespit edilmistir.

Sirket’in sahip oldugu ulusal markalarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Marka Adi1/ Gorseli Basvuiru Tescil Tarihi Yenileme Gelecek
Tarihi Tarihi Yenileme

Tarihi

2018/114%87 tescil numarah

¥ GOLERMAX 17/12/2018 13/09/2019 : 17/12/2028

“GULERMAK™
ibareli markx

2013/76822 tescil numaralh

g 13/09/2013 17/07/2014 13/09/2023 13/09/2033

GULERMAK «GHLERMAK”
tbareli marka

2009!259'21 tescil numarah

GOLERMAK 12/05/2009 01/07/2011 12/05/2019 12/05/2029
ir Sanayi in
‘:E Taah?\yl'.iit 3\'3' p
“GULERMAK”
ibareli marka

Sirket 'in Yurt dis1 Tescilli Marka Haklar

Diinya Fikri Miilkiyet Orgiiti’niin (WIPQO) elektronik kayitlar tizerinden gergeklestirilen inceleme
neticesinde, isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibaryla, Sirket adina tescil edilen herhangi bir yurtdis:
marka bulunmadig: tespit edilmistir.

6.2 Patent / Faydah Model ve Endiistriyel Tasarim

Tiirk Patent ve Marka Kurumu’nun elektronik kayitlan iizerinden gergeklestirilen inceleme neticesinde,
isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla, Sirket adina tescil edilmis herhangi bir patent, faydali model
ve endiistriyel tasanm bulunmachf tespit edilmistir.
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6.3. Alan Adlan

5809 say1h Elektronik Haberlesme Kanunu m.3/v bendinde internet alan ads; internet iizerinde bulunan
bilgisayar veya internet sitelerinin adresini belirlemek igin kullamlan internet protokol numarasin
tanimlayan ad olarak tanimlanmigtir. Aym Kanunun 35. maddesinde ise; alan adi ydnetimine iligkin
usul ve esaslarin Ulastirma Bakanhigi tarafindan belirlenecegi hiikiim altma alinrmstir.

Isbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket adina kayith temel alan adina iliskin detaylara asagida
yer verilmektedir:

Alan Adi (Domain Name) Alinss Tarihi ::::::me Kayit Operatorii
www gulermak.com.ir 02/0172020 | 02/02/2025 | METU NIC
1

7. MALVARLIKLARI

Incelenen Belgeler kapsaminda yapilan incelememiz dogrultusunda, s6z konusu belgenin tarihi
itibartyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan taginmaz ve séz konusu taginmaz iizerindeki serh ve beyan
bilgileri asagidaki tabloda sunulmakta olup s6z konusu taginmaz iizerinde herhangi bir rehin kaydi tespit
edilmemistir.

hirligesi Mah./Kéy | Ada/Parsel ii];;p Pa(;lll;::;;l Niteligi Beyan/Serhler

| Mugla/Bodrum | Konacik 231/6 3.572,40 Arsa -

Ankara/Kalecik | Karalar | 125/7 14.329,37 Tarla -]

Ankara/Kalecik | Karalar 123/20 29.067,57 | Palamutluk -

Ankara/Kalecik | Karalar | 113/110 899646 | Tarla | -

‘Ankara/Kalecik | Gokdere |  509/1 6.728.33 Bag -

: Ankara/Kalecik | Gokdere 386/5 | 87.3_0@ | Tarla -

Ankara/Kalecik | Gokdere 51241 3.669,68 Bag -

Ankara/Kalecik | Gokdere | 529/63 9157669 | Tarla -

Ankara/Kalecik | Gokdere |  529/59 6428944 | Tarla -

Ankara/Kalecik | Gokdere | 152/6 44596,11 | Tarla | - B

| Ankara/Kalecik | Gokdere 357/2 251108 | Baz | -

| Ankara/Kalecik | Gokdere | 386/11 30.562,40 | Tarla | -

Ankara/Kalecik | Gokdere 151/58 21.197,86 Tarla | -

| Ankara/Kalecik | Gokdere | 353/74 | 1862967 |  Bag | -

Ankara/Kalecik | Gokdere | 353/39 5.661,75 Bag -

Ankara/Kalecik | Gokdere | 520/61 |  5.725,12 Tarla -

| Ankara/Kalecik | Gokdere 529/73 44 .897.40 Tarla -

Ankara/Kalecik | Gokdere 3772 | 91.134.22 Tarla | = -

' i | Beyan; Tiirkiye
Elektrik Iletim A.S.|
lehine 2942 sayili

Harman | Kamulastirma

Ankara/Kalecik | Gokdere 353/80 886,97 Veri Kanunu madde 7

uyarinca beyan
‘ I bulunmaktadir.
erh: Tiirkiye |
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[Elektrik iletim A.S.
| lehine Tiirkiye
Elektrik Iletim A.S. 8.
'Bélge  Miidiirkigii
Insaat Emlak
Miidiirliigi niin

126.10.2015 tarih E.
104601 sayili ilgili
|idarenin yazili talebi
yazilan ile 2942 sayil

Kamulastirma
Kanunun 31/
maddesi  geregince |
Giilermak Agrr|

Sanayi Ingaat ve|
Taahhiit hissesine
ydnelik serh
bulunmaktadr.

irtifak: Tiirkiye
Elektrik iletim A.S.
Genel Miidiirlagi
lehine 5.569,16 m?
kisimda irtifak hakki

tesis edilmistir.
Ankara/Kalecik | Gokdere 353/78 21.362,81 Bag Beyan: Tiirkiye

Elektrik fletim A.S.
| lehine 2942 sayili

| Kamulastirma

' Kanunu madde 7

| uyarica bevan

| | bulunmaktadir.
“Ankara/Kalecik | Gokdere | 529/60 46.958,16 Tarla | - ]
" Ankara/Kalecik | Gokdere 37272 8428848 | Tarla | -
Ankara/Kalecik | Gokdere 151/41 | 58.543,74 Tarla | -

8. SIGORTA

Sirket, Sirket’in faaliyeti ve Turkiye ile faaliyet gosterdigi tilkelerde mutat sektdr uygulamalarina uygun
oldugunu diigindiigii kapsamda ve limitlerde sigorta yaptirmaktadir. ihtiyag duydugu sigorta tiirlerini
degerlendirirken Sirket (i) sigorta edilebilir riskleri belirlemekte; (ii) riske uygun poligeler aramakta,
olusturmakta ve mevcut poligeleri ise uyumlu hale getirmekte; ve (lii) ihtiyaglara en uygun poligeleri
satin almaktadir.

Sirket’in sigorta poligeleri kapsamli igveren sorumloluk, ingaat tiim riskler sigortasi, galiganlarla ilgili
kazalar1 ve yaralanmalan (tali tageron dahil) kapsayan tigiincii taraf sigortasi, igveren sorumluluk
sigortasi, tesis ve ekipman sigortas: ve kapsaml is yeri sigortasim kapsamaktadir. Sirket’in sigorta
policeleri genellikle insaat projelerinin planlandig siireler igin diizenlenmekte ve siireleri bittiginde
projenin sona erip ermemesine bagh olarak yenilenmektedir. Sirket sigorta poligelerinin teminatlarim
her projede gozden gegirmekte ve gerektii takdirde gecmis deneyimleri iifinda bu poligeleri revize
ctmektedir. Ayrica Sirket, yiiklenicilerinin ve alt yilklenicilerinin yaptiklar iglerle ilgili olarak sigorta
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poligeleri yaptirarak alt yiklenicilere fatura etmektedir.

Isbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibaniyla $irket’in sigorta poligelerinin kapsaminin ilgili mevzuat ve
piyasa standartlan uyarinca yeterli oldugu tespit edilmis olup asagida listelendigi fizere zorunlu

sigortalarin tamami yaptirlmistir.

Police

Tehlikeli
Maddeler
ve Tehlikeli
Ank
Zorunlu
Mali
Sorumluluk
Sigortas
Sigorta
Poligesi

Tehlikeli
Maddeler
ve Tehlikeli
Atk
Zorunlu
Mali
Sorumiuluk
Sigortasi
Sigorta
Poligesi
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Sigertah

Gilllermak-
Nurol-Makyol
Metro Yapim
Adi Ortakhig

Gillermak-

Nurol-Makyol

Metro Yapim
Adi Ortakhgi

Police No.

7533913

7533911

64

Kapsam

¥ anic, patiayict
ve parlayici
maddelerin
Uretimi,
depolanmasi.
nakledilmesi,
sati51 ve
kullanim
asamasinda
tigiinedi kisilerin
ugrayacag
maddi-bedeni
zararlar

kargilamaktachr.

' Yanuer, patlayici .

ve parlayici
maddelerin
iiretimi,
depolanmasi,
nakledilmesi,
satigt ve
kullanmm
asamasmda
lictinell kigilerin
ugrayacagl

22.07.2023-
22.07.2024

27.07.2023-
27.07.2024

Sigorta
Teminat
Bedeli

Tehlikel:
Maddeler
{Teminat
Limiti) -
250.006,00 TL

Kaza Bagina
Maddi
(Teminat
Limiti) -
150.000,00 TL

Tedavi

Giderleri  Kigi
Bagi (Teminat
Limiti) -
750.000,00 TL

Tedavi
Giderleri Kaza
Bagina
(Teminat
Limiti) -
3.750.000,00
TL

Olim ve
Sakathk Kisi
Basina
{Teminat
Limiti) —
750.000,00 TL

Oliim ve
Sakathk Kaza
Bagina

{ Teminat
Limiti)
3.750.000,00
TL

" Tehlikeli

Maddeler
(Teminat
Limiti) -
300.000,00 TL

Kaza
Maddi
(Teminat
Limiti} -

Basina



Tiim Insaat
Riskleri
Sigorta
Policesi

Isveren
Matli
Sorumluluk
Sigorta
Policesi

Mesleki
Sorumluluk
Sigorta
Policesi
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maddi-bedeni
zararlan
karsilamaktadir.

Insaat siirecinde
meydana

gelebilecek her
tiirhi zarari, mal

kaybmi veya
hasan kapsar ve
genellikle proje
sliresince
vapilan  islerin
timiinii kapsar.
Isverene bir
hizmet akdi ile
bagh olan
iggilerin ve
bunlarin hak
sahiplerinin
olas1 bir kaza
durumunda
tazminat
taleplerini
kapsar.
Mesleki
faaliyetleri
sirasinda licincd
sahslara
verebilecegl
raaddi ve

_manevt zarariari

' 19.10.2022-

19.10.2025

01.04.2023-
31.03.2024

28.03.23 -
28.03.24

| Kisi

| 150.000,00 TL

Tedavi

Giderleri  Kigsi
Bast (Teminat
Limiti) -
750.000,00 TL

Tedavi
Giderleri Kaza
Basina
(Teminat
Limiti) -
3.750.000,00
TL

Oliim \
Sakathk Kisi
Basina
{Teminat
Limiti) -
750.060,00 TL

Oliim ve
Sakathk Kaza
Bagina
(Teminat
Limiti) -
3.750.000,00
TL

155.031.533.86
Avro

bagina
150.000
Makedon
Dinari,
bagina
600.000,00
Makedon
Dinan

olay

| 6.150.000,00

Makedon
Dinarni



Genel Giilermak Agir
Uciincii Sanayi Ingaat ve
Sahis Taahhiit A.S
Sorumluluk
ve Igveren
Sorumluluk
Sigorta
Policesi
Tim Ingaat  Gilermak Agir
Riskleri  Sanayi Ingaat ve
Sigorta Taahhiit A_$
Policesi
Uciinei Giilermak Agir
Sahis Mali | Sanayi Ingaat ve
Sorumlulnk Taahhiit A.S
Sigorta
Policesi

EMEA 149488229

1000016504063

81261328

1000016504063,
ADD ACT NO
1/01.03.2024

66

kapsamaictadlr.

isverene bir
hizmet akdi ile
bagh olan
is¢ilerin ve
bunlarin hak
sahiplerinin
olasi1 bir kaza
durumunda
tazminat
taleplerini
kapsar.

Ger¢gek ya da
tiizel kigilerin,
kendilerinin
veya
calisaniarinin
figinci gahislara
verebilecekleri
her tiirlii bedeni
ve maddi
zararlar
nedeniyle
kendisine
yoneltilebilecek
tazminat
talepleri ile ilgili
sorumluluklanm
teminat  altina
alir.

i insaat siirecinde

meydana
gelebilecek her
tiirlli zaran, mal
kaybini veya
hasan kapsar ve
genellikle proje
siiresince
yapilan iglerin
tiiméinii kapsar.

Gergek ya da |

tizel kisilerin,
kendilerinin
veya
¢alhiganlarnin
dctincii gahislara
verebilecekleri
her tiirlh bedeni

ve maddi
zararlar
nedeniyle
kendisine
yineltilebilecek
tazminat
talepleri ile ilgili
sorumluluklarim
teminat  altina

01.09.2023-
01.03.2024

29.09.2023-
02.10.2027

01.09.2023-
01.04.2024

38.364.825,00
Rumen Leyi

18.564.416,00
Rumen Leyi

| 56.000,00

Rumen Leyi



alir.

ﬁgﬁncﬁ Giilermak Agir 571137459 Gergek ya da  16.01.2023-  70.000,00
Salis Mali | Sanayi [nsaat ve tizel [kigilerin, 16072026 = Rumen Leyi
Sorumluluk Tazahhiit A.S kendilerinin
Sigorta veya
Policesi ¢ahisanlannin
Giglincii gahislara
verebilecekleri
her tiirld bedeni
ve maddi
zaratlar
nedeniyle
kendisine
yoneltilebilecek
tazminat
talepleri ile ilgili
sorumluluklarin:
teminat  altina
alir.

9. DAVALAR

Sirket ve Bagh Ortakliklar’i, faaliyetlerin olagan akigi ger¢evesinde, zaman zaman miisterilerle,
yiiklenicilerle, tedarikgi, vergi daireleriyle ve is¢ileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir. Sirket ve Bagh
Ortakliklar'imn taraf oldugu davalar, tiirleri bakumindan (i) iscilik alacaklar, (ii) is hukukuna iliskin
diger davalar (ise iade davalari, is kazasindan kaynaklanan maddi ve manevi tazminat davalari, SGK
ritcu davalar1), (iii) ticari davalar ve (iv) diger davalar (ecrimisil, idari iglemin iptali, el atmanin
dnlenmesi ve muhtelif alacak davalar1) olmak iizere gruplara ayrilmastir.

Sirket’in 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla taraf oldugu dava ve icra takiplerinin listesi $irket’in vekili Av.
Hasan Fehmi Giines tarafindan imzali olarak sunulan raporlar ile tevsik edilmis olup; bu dava ve icra
takiplerinin listesi Ek 3’te yer almaktadir. Bu liste iizerinde gerceklestirdifimiz incelemelerimiz
kapsaminda olusturdugumuz degerlendirmelerimiz asagida paylasilmaktadr.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibanyla, Sirket ve Bagli Ortakliklar’1 aleyhine karara baglanmas: halinde,
Sirket ve Bagl Ortakliklar’min faaliyeti, faaliyet sonuglar1 veya mali durumu lizerinde tek bagina veya
hep birlikie 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair
idari takip bulunmadif: tespit edilmigtir, 30 Eylil 2024 tarihi itibariyla 452 adet Sirket ve Bagh
Ortakliklar’1 aleyhine agilmis ve derdest olan dava ve 208 adet Sirket ve Bagh Ortakliklar’t aleyhine
acilms ve derdest olan icra takibi bulundugu tespit edilmistir. 30 Eylil 2024 tarihi itibariyla 452 adet
Sirket ve Bagh Ortakliklar’:s aleyhine acilmig ve halen derdest olan davalarin toplam risk tutan
2.900.663.888.97 TL dir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar’s tarafindan ve Sirket ve Bagl Ortakliklar’ aleyhine agilan davalara iliskin
olarak, faiz, harg, masraf ve benzeri yargilama giderleri ve vekalet iicretleri hari¢ olmak iizere, 30 Eyliil
2024 tarihi itibariyla bulunulan agama itibariyla hesaplanabilen toplam dava ve risk tutarlar, asagidaki
tabloda gésterilmektedir.

e 09.2024 iti
ke Sirket ve Bagh Risk 30 ‘ﬁi::: = - ::’;yla
Ortaklhiklar’s  |(Orijinal Para Birimi) (TL)-"s

3 Kur hesaplamastnda Tirkiye Cumhburiyeti Merkez Bankasi’nin “Gosterge Niteligindeki Merkez Bankasi Kurlan™ internet
sayfasindan faydalanilmigtir
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i = | Aleyhine Agilan i ; SN i
Davalar | = !
Tiirkiye | 505 | 71.164.323,27TL 71,104.323,27 TL
Polonya 13 231.393.929 62 PLN 2.059.405.973,62 TL (Kur: 8.9)
Dubai 21 83.151.436 28 AED 764.993.213,78 TL (Kur: 9.2)
Romanya 2| 135443 Avro 5.160.378,30 (Kur: 38.1)
TOPLAM | 542 | - 2.900.663.888,97

Bununla beraber Sirket’in taraf oldugu baz1 6nemli davalara iligkin detayl bilgi asagida sunulmaktadir:

Istanbul 4. Aslive Hukuk Mahkemesi 2023/23 E.

Kadikéy Kartal Projesi kapsaminda, akdi vekalet ticretinin ddenmediginden bahisle Sirket’in ortag:
oldugu adi ortaklik ortaklarina 850.000 Avro (Dava tarihi itibariyle 17.259.250 TL) bedelli bir dava
agmistir. Mahkemece davamin kabuliine karar verilmisgtir. Gerekgeli kararin yazilmasimmn ardindan
istinaf kanun yoluna bagvurulacaktir.

Ankara 7. Aslive Ticaret Mahkemesi 2023/280 E.

Hamzadere Projesi kapsaminda bir alt yiiklenici tarafindan, Sirket’in ortafi oldugu adi ortaklik
ortaklarma kars: 7.333.974 TL bedelli bir kismi alacak davasi agilmistir. Dava heniiz itk derece
asamasinda olup dosyada bilirkisi incelemesi yapilmas: beklenmektedir.

Ankara 27, Aslive Hukuk Mahkemesi 2023/408 E.

Narlidere Metro Projesi kapsaminda isveren idaremin Sirket’in hakedis alacaklarm ge¢ ddemesi
sebebiyle sbzlesmenin ilgili maddeleri kapsaminda hesaplanacak mali tazminatin 6denmesi talepli
olarak igsveren idare aleyhinde Sirket tarafindan belirsiz alacak davasi agilmustir. Dava tarihi itibariyle
Sirket’in takribi 200.000,00-TL civarinda mali tazminat alacagi dogdugu iddias: mevcut olup dosya
bilirkisi incelemesi agamasindadir.

Ankara 6. Aslive Ticaret Mahkemesi 2022/213 E.

Baskentray Projesi kapsaminda imalati yapilan bazi is kalemlerinin igveren idare tarafindan
ddenmediginden bahisle Sirket tarafindan agilan davada mahkemece 793.555,61-Avro’nun davacilara
(Sirket ve adi ortaklifin diger ortagl) ddenmesine karar verilmistir.

Polonva Mahkemeleri

Sirket tarafindan Metro Wola Projesi kapsaminda dolayli maliyetler sebebiyle idare aleyhinde agilan
14.369.454,00-PLN bedelli davada arabuluculuk siireci baglamastir.

10. DEGERLENDIRMELER VE SONUC

Tarafimiza incelememiz igin sunulan bilgi ve belgelere dayanarak, yukanda yaprus oldufumuz
agiklamalara bagh olarak,

a. Sirket’in faaliyetlerini etkileyecek dnemli hukuki uyugmazhklarn bulunmadigs;

b. Sirket’in kurulug ve faaliyeti bakumndan hukuki durumu ile paylannm hukuki
durumunun tabi olduklart mevzuata uygun oldugu;

(www.temb.gov. triwps/wem/connect/ TR/ TCMB+ TR/ Main+ Menu/Istatistikler/Doviz+ Kurlari/Gosterge+ Niteligindeki+
Merkez+Bankasi+Kurlarii/).
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c. Sirket’in ilgili mevzuat tahtinda temin edilmesi gereken yetki, izin ruhsat vb. belgelere
sahip oldugu;

d. Kotasyon Yonergesi’nin 7'nci maddesinin 5’inci fikrasi uyarmca Sirket’in isbu
Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Yonetim Kurulu liyesi olan kisiler ile genel
miidiiri ve yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin sermaye piyasast
mevzuatinda ve 19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayili Bankacihk Kanununda yer alan
suglar, 26 Eyliil 2004 tarih ve 3237 sayili Tiirk Ceza Kanununmun 282’nci maddesinde
diizenlenen suglardan kaynaklanan malvarlifi degerlerini aklama suglar ve &diing para
verme igleri hakkindaki mevzuata aykiriliktan kaynaklanan suglar, Devletin
giivenligine karsi suclar, Anayasal diizene ve bu diizenin igleyigine karst suglar, milli
savunmaya karsi suglar, devlet sirlarina karsi suglar ve casusluk, zimmet, irtikfp, riigvet,
hirsizlik, dolandinicilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotitye kullanilmasi, kagakgilik, vergi kagakcilifn veya haksiz mal edinme
gibi suglardan hilkiim giymemis olmasi sartim sagladiklary; ayrica, Tirk Ceza
Kanunumun 53’{incli maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir
suc¢tan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ¢arptiriimis olmadiklar ve
Kotasyon Yénergesi'nin 7’nci maddesinin 5’inci fikras: gergevesinde paylarin halka
arzma engel olacak herhangi bir durumun bulunmadig, ve

€. Halka arz edilecek paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayier husus bulunmadigi
kanaatine varilmustir.

Isbu Hukukgu Raporu Sirket’in talebi tizerine ve sadece Sirket’in istifadesi i¢in ve Sirket tarafindan
BIAS’a ibraz edilmek iizere Sirket’in verdigi bilgi ve belgelere dayanarak hazirlanmistir. Sebebi ne
olursa olsun yazili iznimiz alinmaksizin isbu Hukuk¢u Raporu Sirket tarafindan ii¢iinci bir gergek ya
da tiizel kisinin istifadesine sunulamaz, halka arz ile ilgili BIAS 1n internet sitesi, Kamuyu Aydinlatma
Platformu ve ilgili kurumlarin raporlari haricinde herhangi bir yerde yayinlanamaz. Ancak, Sirket’in
halka arz izahnamesine ek olarak, halka arz izahnamesinin ilin edilecegi yerlerde ilin edilebilir ve
bulundurulabilir. Su kadar ki; miivekkilimiz Sirkettir ve bu gekilde ildn edilmekle miivekkilimizin
yalmzea Sirket olmasi durumuo degismez. Devrim Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu olarak halka arz
konusunda yapilan hukuki inceleme diginda Sirket ile dogrudan ya da dolayh iliskimiz bulunmadigim
bildiririz.

isbu Hukuk¢u Raporu’nun Sirket paylarmin halka arzi kapsaminda izahnamenin bir pargasi olarak
kullanilmas: halinde, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Pay Tebligi, Izahname Tebligi ve SPK
tarafindan yayimlanan izahnamenin hazirlanmasina iliskin kilavuz da géz 6niinde bulundurularak,
yatinmeilar sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlarim izahnameyi diger tiim ekleri ile
birlikte bir biitiin olarak degerlendirerek vermelidir.

Isbu Hukukgu Raporu, Kotasyon Yonergesi gercevesinde yalmzca Sirket’in diretim ve faaliyetlerini
etkileyecek 6nemli hukuki uyugmazliklarinin bulunup bulunmamas: ve Sirket’in kurulug ve faaliyetleri
bakmindan hukuki durumu ile paylarimn hukuki durumunun 6zel mevzuata uygun olup olmadifinin
genel tespiti i¢in hazirlanmis olup, yatirimeilar: yénlendirmek veya tiim riskleri kapsayic: bir gekilde
agiklamak amaciyla veya yatinma tegvik amactyla hazirlanmarugtir ve her haliikarda yatinmeilar
sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlarim izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucunda vermelidir.

Sayg':iaﬂlrl}rmi.g,

/
Dedri iiniz Giikce Avukathk Biirosu adina,
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Ek 1:
Ek 2:
Ek 3:
Ek 4:
EkK §:

Ek 6:
Ek 7:

EKLER
Tarafimzdan Incelenen Belgelerin Listesi
Hukuk¢u Raporu Hazirlamirken Dikkate Alinan Varsayumlar ve Kayitlar
Sirket tarafindan iletilen 30.09.2024 tarihli Dava Listeleri
Genel Kredi Sézlesmeleri

Borsa Istanbul A.S. nin Kotasyon Yénergesi’nin 7/5 ve 8/1-e ve 8/1-¢ maddeleri cergevesinde
hazirlanan Sirket beyam

Hukuk¢u Raporu kapsaminda hazirlanan beyan

Sirket’in Tirk Ticaret Kanunu'nun 376. ve 377, maddeleri kapsaminda incelenmesi
sonucunda, herhangi bir sermaye kaybi ve borca batiklik durumunun bulunmadigina dair
beyani
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EK 1
INCELENEN BELGELER

Isbu Hukukcu Raporu hazirlamirken asagidaki belgeler incelenmistir:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

13.

Sirket’in Esas Sézlesmesi ve Esas Sozlesme degisikliklerine iliskin Genel Kurul tutanaklarinim
yayimlandif TTSG nin ilgili sayfalarinin birer sureti;

Sirket’in 2023, 2022 ve 2021 willarma iligkin olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplant
tutanaklarinin birer sureti;

Sirket’in 2023, 2022 ve 2021 willarma iligkin Yo6netim Kuruhu toplant: tutanaklarninin birer
sureti;

Sirket’in pay defteri;

Sirket’in imza yetkililerini belirleyen yinetim kurulu kararlarinin yayimlandifs TTSG’lerin
ilgili sayfalarimn birer sureti;

16.05.2024 tarihli sermayenin ddendiginin tespitine ait yeminli mali miisavirlik raporunun
kopyasi;

Sirket’in 25.03.2024 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulmak {izere, halka arz edilecek
paylar tizerinde devir ve tedaviilii kisitlayici veya pay sahiplerinin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlarm bulunmadima, ayrica bu paylar iizerinde intifa hakki bulunmadigina dair
verdikleri beyanlarin kopyasi;

Hukukgu raporumuz igerisinde bahsi gegen sdzlesmelerin taranmis kopyalary;
Sirket’in Ankara Ticaret ve Sanayi Qdasi’ndan alinmig 08.01.2024 tarihli faaliyet belgesi;

Sirket Esas Stzlesmesinin tadiline iliskin Bakanlhk temsilcisi tarafindan imzalanmrs 21.03.2024
tarihli olagan Sirket Genel Kurul toplantisi karar tutanagi;

Sirket Esas Sozlesmesine yapilacak degisiklikleri gosteren tadil metnine onay veren Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2024 tarih ve E-29833736-110.03.03-51026 sayih uygun goriisii
{SPK Onay Yazsi);

Sirket Esas Sozlesmesine yapilacak degisiklikleri gdsteren tadil metnine onay veren 15.03.2024
tarih ve E-50035491-431.02-00094987084 sayili T.C. Ticaret Bakanlifn I¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii izin yazi (GTB Onay Yazisi);

Sirket vekili Av. Hasan Fehmi Giines tarafindan hazirlanip tarafimiza 21.11.2024 tarihinde
ibraz edilen ve hukuk¢u raporumuzun ekinde Ek-3 olarak yer alan Sirket’in 30 Eyliil 2024 tatihi
itibariyla taraf oldugu derdest dava ve icra takiplerini gisteren liste;

Sirket’in Yonetim Kurulu ityeleri ile genel midiiri ve {ist yonetimde bulunan kisilerin arsivli
adli sicil kayitlar ile beyanlari;

Isbu Hukukgu Raporu’nun 6 (Sigorfa) numarali bagligindaki tabloda listelenen sigorta
poligelerinin taranmmg kopyalari;

231 Ada, 6 Parsel Adayer Mevki, Konacik Mahallesi, Bodrum / Mugla adresinde bulunan arsa
niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yelu ile alinmig belge;

125 Ada, 7 Parsel Ortaharmankolu Mevkii, Karalar Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde
bulunan tarla niteli§indeki tasinmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile altnrmg belge,;

123 Ada, 20 Parsel Ortaharmankolu Mevkii, Karalar Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde
bulunan palamutluk niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig
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19.

20.

2L

22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

belge;

113 Ada, 110 Parsel Ortaharmankolu Mevkii, Karalar Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde
bulunan tarla niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmis belge;

509 Ada, 1 Parsel Yanikagil Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki tagmmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile almmg belge;

386 Ada, 5 Parsel Dikenli Mevkii, Gékdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan tarla
niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinnug belge;

512 Ada, 1 Parsel Yamkagil Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmis belge;

529 Ada, 63 Parsel Giilliigat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig belge;

529 Ada, 59 Parsel Giilltigat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alimms belge;

152 Ada, 6 Parsel Kuyucak Mevkii, Gékdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile almmis belge;

357 Ada, 2 Parsel Kamildere Mevkii, Gikdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmis belge;

386 Ada, 11 Parsel Dikenli Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki tasinmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmus belge;

151 Ada, 58 Parsel Kuyucak Mevkii, Gékdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile almmg belge;

353 Ada, 74 Parsel Yamkafl Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinnms belge;

353 Ada, 39 Parsel Yanikagil Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmis belge;

529 Ada, 61 Parsel Giilliigat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki tasinmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmus belge;

529 Ada, 73 Parsel Giilliigat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile almmus belge;

377 Ada, 2 Parsel Giilligat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki tagmmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmus belge;

353 Ada, 80 Parsel Yamkagil Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
harman yeri nitelifindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile almmis belge;

353 Ada, 78 Parsel Yanikagil Mevkii, Gékdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmg belge;

529 Ada, 60 Parsel Giilliicat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinms belge;

372 Ada, 2 Parsel Kuyucak Mevkii, Gikdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmis belge;

151 Ada, 41 Parsel Kuyucak Mevkii, Gékdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig belge;
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47,

48.

49,

50.

51,

52.

53.

54.

55.

Gulermak Sp. z.0.0.’nun Polonya Cumhuriyeti Varsova Noteri Marcin Laski tarafindan
imzalanmis ve Polonya Cumhuriyeti tarafindan Rep. A. nr 5354/2015 nurnarasi ile tescil edilmig
esas sOzlegmesi;

Kredi Alan sifatiyla Gulermak Sp. z o.0., Garantor sifatiyta Sirket ile kredi veren sifatiyla DHB
Bank N.V. arasinda 3 Temmuz 2023 tarihinde akdedilen Belirli Siireli Kredi Sézlesmesinin
taranmisg bir kopyasy;

Kredi Alan sifatiyla Gulermak Sp. z 0.0., Garantér sifatiyla Sirket ile kredi veren sifatiyla DHB
Bank N.V. arasinda 10 Temmuz 2023 tarihinde akdedilen Kredi Sozlesmesinin tarannug bir
kopyast;

Gillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.S. arasinda
imzalanan 11.01.2013 tarihli Kaya Delici Makinas1 Kiralanmasi Isine Ait S6zlesmenin taranmig
bir kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.§. arasinda
imzalanan 02.08.2016 tarihli Paletli Ekskavator Kiralanmasi Isine Ait Sézlesmenin taranmis bir

kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.$. arasinda
imzalanan 16.06.2017 tarihli Ekipman Kiralanmas fgine Ait Sézlegmenin taranmig bir kopyas;

Giilermak Agr Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.$. ve Ak Finansal Kiralama A.$. arasinda
imzalanan 02.08.2016 tarihli Paletli Ekskavatér Kiralanmas: Igine Ait Sézlesmenin taranmig bir
kopyast;

Gilermak Agir Sanayi insaat. ve Tgtahhﬁt A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.§. arasinda
imzalanan 22.02.2017 tarihli Is ve Insaat Makineleri Kiralanmas: Isine Ait Sézlesmenin
taraniug bir kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.§. arasinda
imzalanan 22.06.2018 tarihli Paletli Ekskavator Kiralanmas: Isine Ait sbzlesmesinin
Sézlegmenin bir kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhitt A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.$. arasinda
imzalanan 06.08.2018 tarihli Ekipman Kiralanmasi Isine Ait Szlesmenin taranmig bir kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.§. ve Ak Finansal Kiralama A.S. arasinda
imzalanan 30.05.2019 tarihli Ekipman Kiralanmas [sine Ait Sézlesmenin taranmug bir kopyast;

Giilermak Agw Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.S. arasinda
imzalanan 06.01.2020 tarihli Ekipman Kiralanmasi [sine Ait S6zlesmenin taranmig bir kopyass;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.§. arasinda
imzalanan 20.11.2023 tarihli Ekipman Kiralanmas: Igine Ait Sézlesmenin taranmig bir kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi ingaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.S. arasinda
imzalanan 04.12.2023 tarihhi Ekipman Kiralanmas Isine Ait Sozlesmenin taranmug bir kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.S. arasinda
imzalanan 035.10.2017 tarihli Ekipman Kiralanmas Isine Ait S6zlesmenin taranmus bir kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.§. arasinda
imzalanan 17.05.2016 tarihii Paletli Ekskavatér Kiralanmas: Isine Ait Sézlesmenin taranmis bir
kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Is Finansal Kiralama A._S. arasinda imzalanan
20.11.2023 tarihli Ekipman Kiralanmas: fgine Ait Sézlesmenin taranmus bir kopyasi;
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

Giillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A.S..arasmda
imzalanan 18.06.2012 tarihli Kazici Yikleyici ve Hidrolik Kine: Kiralanmas: Isine Ait
Sozlesmenin taranmig bir kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.$. ve Kerim Aydin Korkmaz arasinda imzalanan
02.06.2022 tarihli Konut Kiralanmasina Ait Sdzlegmenin taranmig bir kopyasy;

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Oguz Kurt arasinda imzalanan 18.05.2022
tarihli Konut Kiralanmasina Att Sézlegmenin taranmis bir kopyasi;

Giilermak Agr Sanayi Insaat ve Taahhiit A.§. ve Naz Dicle Balkan Giirses — Firat Nuri Balkan
arasinda imzalanan 10.12.2021 tarihli Isyeri Kiralanmasina Ait Sozlesmenin taranmig bir
kopyast;

Giilermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Ebru Ozman arasinda imzalanan 18.05.2022
tarihli Komnut Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranmis bir kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Abdiilmecit Siizer arasmda imzalanan
20.02.2021 tarihli Konut Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranmis bir kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.§. ve Gillermak Golbas: Celik Sanayi ve Ticaret
A.S. arasinda imzalanan 22.06.2021 tarihl Isyeri Kiralanmasina Ait Sozlesmenin taranmig bir
kopyas;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Giilsen Bakar arasinda imzalanan 23.12.2019
tarihli Mesken Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranmis bir kopyasy;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Gillsen Yage: arasinda imzalanan 01.12.2020
tarihli Daire Kiralanmasina Ait S6zlesmenin taranmis bir kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Abdulkadir Edremit arasinda imzalanan
23.06.2020 tarihli Mesken Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranrmis bir kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Ali Ekber Findik arasinda imzalanan
14.12.2020 tarihli Mesken Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranmisg bir kopyast;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Orhan Alpay arasinda imzalanan 01.12.2022
tarihli Tarla ve Zeytinlik Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranmus bir kopyasi;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Sinan Araci arasinda imzalanan 18.12.2019
tarihli Konut Kiralanmasma Ait Sozlesmenin taranmms bir kopyasy; ve

Giilermak Agmr Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve Tamer Ozdemir arasinda imzalanan
17.12.2019 tarihli Konut Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranmig bir kopyas1.
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EK 2
VARSAYIMLAR VE KAYITLAR

fsbu Hukukgu Raporu hazirlamrken,

1.

Inceledigimiz tiim belgelere taraf olan tiizel kigilerin (Giilermak hari¢ olmak iizere) usuliine
uygun olarak kurulmusg ve faalivette bulunduklary; s6z konusu titzel kigilikleri temsil eden imza
sahiplerinin (Giilermak hari¢ olmak iizere) usuliince yetkilendirildigi varsayilmigtir,

Inceledigimiz tiim belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu ve bu belgelerdeki imzalarn (Giilermak
hari¢ olmak iizere) gergek oldugu varsayilmustir.

Avukathik Biiromuz, 1136 sayili Avukatlik Kanunu ¢ercevesinde Tiirk hukuku konularinda
miitalaa verebilmekte olup, isbu Hukukgu Raporu bu cercevede Sirket’in Tiirkive simirlarinda
bulunan ve Tiirk mevzuati kapsaminda gerceklestirilen faalivetleri ve hukuki durummu
kapsaminda hazirlanmigtir.

Hukukgu Raporu yalnizca imza tarihi itibartyla meveut durumu yansitmaktadir.
Tarafimizca ileriye ybnelik olarak herhangi bir giincelleme taahhtidiinde bulunulmamaktadir,

Hukukgu Raporu, Kotasyon Yonergesi’nin acik hiikiimleri ¢ergevesinde yalmzea Sirket’in
iiretim ve faaliyetlerini etkileyecek énemli hukuki uyugmaziiklarinm bulunup bulunmamas: ve
Sirket’in kurulus ve faaliyetleri bakirmundan hukuki duwrumu ile paylarinin hukuki durumunun
dzel mevzuata uygun olup olmadifimn genel tespiti igin hazilanmistir.

Hukuk¢u Raporu yatinmcilart yonlendirmek amaciyla veya yatinma tesvik amaciyla
hazirlanmamistir ve bu ¢ergevede yatirim danigmanligi olarak degerlendirilmemelidir.

Hukukc¢u Raporumuzun Sirket tarafindan halka arz kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir
pargasi olarak kullamlmas: durumunda, yatinmeilar yatirim kararlarint s§z konusu izahname ve
tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler.
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EKS

BORSA ISTANBUL A.S.’NiN KOTASYON YONERGESI'NIN 7/5, 8/1-E

ve 8/1-C MADDELERI CERCEVESINDE HAZIRLANAN SiRKET

BEYANI

10 Aralik 2024

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGU’NE

Borsa Istanbul A.S.’nin Kotasyon Yonergesi’nin 7/5, 8/1-e ve 8/1-¢ maddeleri
gergevesinde:

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S.’nin (“Sirket”) kurulus ve
faaliyetleri bakimmdan hukuki durumunun ve kotasyon basvurusunda
bulunulan Sirket paylarinmn hukuki durumunun tibi oldugu mevzuata uygun
oldugunu,

Sirketimizin halka arzina iliskin olarak hazirlanan izahnamede kamuya
agiklandigi ve isbu beyammizmn ekinde yer aldign hukukeu raporunun 3
numarah baghginda agiklandig iizere, Sirketimizin kurulug ve faaliyetlerinin
devami igin alinmasi gerekli tiim izin, lisans, yetki belgeleri ile tabi
bulundugumuz &zel mevzuat uyarinca almak zorunda olduumuz belgelerin
tamaminm mevcut oldugunu, ve

Sirketimizin halka arzina iligkin olarak hazirlanan izahnamede ve Borsa
Istanbul A.S. Kotasyon Y&nergesi uyarinca (7°nci maddesinin 5’inci fikrasi
ile 8’inci maddesinin 1°inci fikrasinn (e) ve (¢) bendi) hazirlanan hukuke¢u
raporunda kamuya agiklanmakta olan hususlar haricinde Sirketimizin {iretim
ve faaliyetlerini etkileyecek dnemli hukuki uyusmazliklarin bulunmadigm

kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
Ad Soyad: Omer Lider C13al Ad Soyad: Mesut Kaya

Unvan: Yénetim Kurulu Uyesi Unvan: Yénetim Kurulu Uyesi

GKC PARTNERS

GKC PARTNERS

Ferko Signature
Buyiikdere Caddesi

No: 175, Kat: 14

34394, Levent, istanbul
Tirkiye

T +90 212 355 1300

gkcpartners.com



GKC PARTNERS

EK 6
HUKUKCU RAPORUMUZ KAPSAMINDA HAZIRLANAN BEYAN GKC PARTNERS

Ferks Signature
Biiyitkdere Caddesi

No: 175, Kat: 10

34394, Levent, istanbul

10 Aralik 2024  Trkive
T +90 212 355 1300

Devrim Giiniz Gikee Avukathk Biirosu

gkcpartners.com

Terko Signature
Biiyiikdere Caddesi, No: 175 Kat: 10
34394 Levent, Istanbui

Konu: Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi uyarmca (7°nci maddesinin
5%inci fikras: ile 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinin (e) ve (¢) bendi)
Devrim Giiniz Gok¢e Avukathik Biirosu tarafindan hazirlanan hukukcu
raporu hk.

Giilermak Agr Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S.nin (“Sirket”) halka arzi
galismalar1 kapsaminda Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi uyarinca (7’nci
maddesinin 5’inci fikrasi ile 8’ inci maddesinin 1’inci fikrasinin (b) bendi) Devrim
Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanan Ek-4A’da yer alan tiizel
kisiliklerle iliskin olarak hazirlanan hukuk¢u raporu ile ilgili olarak,

e Hukukgu raporunun hazirlanmas igin tarafiniza iletilen tiim belgelerde imzasi
bulunan taraflarin  usulinme uygun olarak kurulmus olup faaliyette
bulunduklarim ve stz konusu tiizel Kisilikleri temsil eden imza sahiplerinin
usuliine gore yetkilendirildigini,

e Hukukg¢u raporunun hazirlanmasi igin tarafiniza iletilen tim belgelerdeki
imzalarin gergek oldugunu,

e Hukuk¢u raporumun hazirlanmas: igin tarafimiza tasdikli sekilde veya
fotokopi olarak sunulan tiim belgelerin dogru, eksiksiz ve orijinalleri ile ayni
oldugunu,

e Tarafiniza sunulan bilgi ve belgelerin tamhig1 ve dogrulugu hakkinda ayrica
bir arastirma yapilmadigim bildigimizi,

e Hukukgu raporunuza iliskin olarak ve raporunuzu etkileyecek nitelikte,
tarafiniza sunulan belgeler disinda baska herhangi bir belgenin mevecut
olmadig,

e Hukukgu raporunuzda Sirketimiz ve Sirketimizin kurulus ve faaliyetleri
bakimindan hukuki durumu ile ilgili olarak belirtilen tiim husus ve konularin
tam ve dogru olup mevcut durumu yamltici olmayacak bir sekilde yansittigim,

e Sirket paylarinin devir ve tedaviiliinii kisitlayici herhangi bir husus veya kayit




GKC PARTNERS

bulunmadigim,
e  Sirketimizin {iretim ve faaliyetini etkileyecek 6nemli hukuki uyusmazliklarin bulunmadigini,

e Hukuke¢u raporunuzun tarihi itibariyla Sirketimizin faaliyetleri ile hukuki durumu ile ilgili mevcut
durumu yansittigini bildigimizi ve Devrim Giiniz Gokge Avukatlik Biirosunun herhangi bir sekilde
giincelleme taahhiidiinde bulunmadigns,

e Halihazirda halka arz siirecine veya Sirketimizin Borsa Istanbul’da islem gérme basvurusuna
yonelik hukuki damigmanhk diginda diger ortak faaliyetleri ile ilgili olarak Sirketimiz ve ortaklar:
ile iligkili taraflarmma sundugunuz bir hukuki damgmanlik, miigavirlik, hukuki miitalda vb.
hizmetimizin bulunmadiZini, Sirketimiz, Sirketimizin ortaklar: ve iligkili taraflari ile dogrudan veya
dolayli olarak sermaye, ybnetim, mali ve ticari iliski ile vekalet akdi, iicret akdi ya da sair bir
iligkimizin bulunmadigim, ve

e Isbu beyan ve taahhiitlerimizin Hukukgu Raporunuzun ckinde kamuya agiklanmasina izin
verdigimizi

kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT ANONIM SIiRKETi
Ad Soyad: Omer Lider Cigal Ad Soyad: Mesut Kaya

Unvan: Yonetim Kurulu Uyesi Unvan: Yonetim Kuruln Uyesi




EK 7
SIRKET’iN TURK TICARET KANUNU’NUN 376. VE 377. MADDELERI
KAPSAMINDA INCELENMESI SONUCUNDA, HERHANGI BiR
SERMAYE KAYBI VE BORCA BATIKLIK DURUMUNUN
BULUNMADIGINA DAIR BEYAN

10 Aralik 2024
BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGU’NE

Sirketimiz Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S.’nin, Tiirk Ticaret
Kanunu 376’nct ve 377 nci maddeleri kapsaminda herhangi bir sermaye kaybi ve
borea batiklik durumunun bulunmadigim kabul, beyan ve taahhiit ederiz,

GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
Ad Soyad: Omer Lider Cigal Ad Soyad: Mesut Kaya

Unvan: Yénetim Kurulu Uyesi Unvan: Y('i_l"letim Kurulu Uyesi

GKC PARTNERS

GXC PARTNERS

Ferko Signature
Blyiitkdere Caddesi

Nao: 175, Kat: 10

34394, Levent, istanbul
Tdrkiye

T +90 212 355 1300

gkcpartners.com



GKC PARTNERS

10 Aralik 2024

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGU’NE

Borsa I§tanbul A.S. Kotasyon Yénergesi'nin 7/5, 8/1-e ve 8/1-¢ maddesi uyannca Giilermak Agir
Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (“Sirket™) nezdinde bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Devrim
Giiniz Gokge Avukathk Biirosu olarak,

e Halihazirda halka arz siirecine veya Borsada islem gorme bagvurusuna ydnelik olarak
verdigimiz hukuki damigmanhk diginda $irket’in diger faaliyetleri ile ilgili olarak Sirket ve
Sirket’in dogrudan ortaklan ile bunlarin iligkili taraflarina sundugumuz bir hukuki danigmanhk,
miisavirlik, hukuki miitalaa vb. hizmetimizin bulunmadigim, Sirket, Sirket’in dogrudan
ortaklan ve iligkili taraflari ile dogrudan veya dolayh olarak sermaye, yonetim, mali ve ticari
iliski ile vekalet akdi, ficret akdi ya da sair bir iligkimizin bulunmadigim,

e Kotasyon Y&nergesi’nin 6’nc1 maddesinin 5 inci fikras: kapsaminda, hukukeu raporumuzda yer
alan ve Avukatlik Biiromuza atfedilebilecek olan yanhgliklardan veya noksanliklardan dolay1
sorumlu oldugumuzu,

e Hukukgu raporumuzun sermaye piyasasi aracina iliskin izahnamenin bir pargas: olarak
yayimlanacagim bildigimizi

kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

o I.--‘_"--._
Fi T II ﬂ
Du,('rim -Eﬁnii&lﬁk #Avukathk Biirosu adina,
||I_|'I - T || /a

EMEA 149488229



