TF Varhk Kiralan‘ia Anonim Sirketi

Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca
v iid e, tarihinde onaylanmagtrr.,

Ortakligmmizn  1.500.000.000 toplam TI. tutarindaki ihra¢ tavam
kapsammdaki kira sertifikalarmm halka arz edilecek 150.000.000 nominal TL’lik
kismimin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas1 araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu cercevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarma iligkin ihragemin fon . kullameasindan - yapilan tahsilatlan
yatirnmeilara aktarma yiikiimliiligii, fon kullaniasmin ihracgiya olan ddeme
yiikiimliiliigii ile fon kullamcisinin ihragerya karsi temerriidii halinde ihragemin
kira sertifikasma dayanak olusturan varhklar ve halklar1 paraya cevirerek
yatinmellara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya. herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamigtir. Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalarmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte
gecerli bir izahname olugturar. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma
iliskin yatirim kararlar ihragen bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve
tzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢e bilgi
dokiimam ve §zet .../..../2015 tarihinde ortakhfmmzin, fon kullamcisinn ve halka
arzda satisa aracihk edecek Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin
www.tfvarlikkiralama.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr ve www.yky.com.tr/
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yaymlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs,
yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ibragg sorumludur.
Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas:
halinde; ihracgl, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve fon
kullanicisinin yiinetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi - dlciide sorumludur. Bagmsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer .alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cer¢evesinde sorumludar.

Kurulea .../..../2015 tarihinde onaylanan ihracq bilgi dokiimani kapsaminda
daha dnce kira sertifikas: ihrac1 ger¢eklegtirilmemistir, '
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KISALTMA VE TANIMLAR

i
L

Kisaltmalar _ Tamim

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket
Bankacilik Kanunu 5411 sayilh Bankacilik Kanunu

[hraca dayanak teskil eden ve Islem
Sozlesmeleri ¢ercevesinde Banka tarafindan
VK$§ lehine yonetilen ve Madde 4.1 (b)’de
belirtilen vatliklar ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BK=N*BK0/365

BK Beklenen Kar

Baglangig Portfoy Varhklar

Beklenen Kar N:Kira sertifikalarimin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Orant

Beklenen Kar Oram Donemsel Getiri Oranini ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.

BMD / Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S.

DIBS Devlet i¢ Borglanma Senetleri

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
donemsel getiri oranin ifade eder.

Bankacilik Kanunu ile Bankalarin Kredi
Islemlerine Ilisgkin  Yénetmelik  hitkiimleri
cerevesinde Katithm Bankalar1  tarafindan
Finansman Destegi miigterilerine saglanan fonlar ile ileride gikacak
' bir mevzuat ile Kattllm  Bankalarina
miigterilerine finansman saglamasma olanak
tantyacak olan her tiirlii finansman ifade eder.
6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Dénemsel Getiri Orani

Finansal Kiralama Kanunu

Fon Kullanicisy/ Tiirkiye

Finans/TFKB/Katilim Bankasi/Banka Tiirkiye Finans Katiim Bankast A.§.

Tiirkiye Finans tarafindan VKS§  Ichine
diizenlenen ve Portféy Borglular1 ve Yatirim
Garanti Mektubu Borglulart’min, borglarini, zamaninda, fam ve
eksiksiz sekilde ifa edecefini Tiirkiye Finans’in
garanti ettigi garanti mektubunu ifade eder.
Haklar ' ~ | Varhklar digindaki her tiirlti hakky ifade eder.
Hazine VKS Hazine Miistesarhg1 Varlik Kiralama A.S.

Ihrag Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihrage: Bilgi
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Dokiiman ve Ozet kapsaminda kira
settifikalarinin ihracini ifade eder.

[hra¢ Tavam

1.500.000.000.-TL

114 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu
Almi, satimi, yonetilmesi ve kiralanmasi
: Katthm Bankacilign ilkeleri agisindan uygun
Ikame Portfoy Varliklar olan; Zapt veya Banka tarafindan uygun

goriilmesi halinde, Portity’e dahil edilerek VKS
lehine yonetilecek Varlik ve Haklan ifade eder.

Islem Sézlesmeleri

Temel Hiktim ve Kogullar, Yonetim Sézlegmesi
ve Garanti Mektubu

KAP

Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kira Sertifikalart Teblig

I11-61.1 sayih Kira Sertifikalar: Teblig

Kira Varliklan

Banka’mn Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda miigterilerinin
talebi ve se¢imi lizerine iiglincti bir kigiden veya
bizzat Miisterilerinden satn alcdifi veya bagka
suretle temin ettigi veya daha 6nce miilkiyetine
gecirmis bulundugu her tirlil Varlik ve Hakki
ifade eder.

Kira sertifikas: / Sertifika

Bu Sermaye Piyasast Aract Notu, Thraggi Bilgi
Dékiimam ve Ozet kapsaminda ihrag edilecek
yonetim sozlegmesine dayali kira sertifikalarmni
ifade eder

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Baslangi¢ Portfdy Varliklarini ve (varsa) Ikame
Portféy Varliklanm ifade eder.
Portfsy Varliklart kapsaminda herhangi bir

Portféy Borglular: nedenle (kira, yonetim vs.) dogrudan ve/veya
dolayh olarak bor¢lanan kigileri ifade eder.

Portfy Gelirleri Pm:tfdy.’i-in yOnetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Portfoy Varliklar Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar ifade eder.

Sermaye Piyasast Araglarinin Satigi

I1-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi

Tebligi Tebligi
SerPK 6362 sayili' Sermaye Piyasast Kanunu
TBK 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu
VKS§ ile Ti';rkiye Finans arasinda akdedilen ve
Ih_‘[' T . « . . l
Temel Hitkiim ve Kogullar a¢ Tavani igerisinde yapilacak tiim ihraglara

iligkin temel hiikiim ve kosullarin belirlendigi
Kira Sertifikast Thrag Programi Temel Hiikiim




ve Kosullar: sézlesmesini ifade eder.

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.

TMK 4721 sayih Tiirk Medeni Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti _

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Liras)

TP Tiirk Parasi

Varliklar Thraca dayanak teskil eden varliklar: ifade eder.

VKS veya TF VKS veya Ihrage1 TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

YKY / Konsorsiyum Lideri Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Finansman Destekleri de dahil olmak iizere

Yatirimlar katilim bankacilig ilkelerine uygun her tiirlia

yatirimi ifade eder.

Yatirim Borglulari

Yatirimlar kapsaminda® herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, y0netim vb.)
dogrudan ;ve/veya dolayli olarak borglanan
Miisteriler ddhil, gergek ve tiizel kigileri ve tiizel
kisiligi olmayan kigi ve mal topluluklarim ifade
eder.

Yatinmeilar

Kira sertifikalarim satin alacak bireysel ve
kurumsal yatimmeilan ifade eder,

Yillik Getir1 Oran

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yillik getiri oramim ifade eder

Yonetim Sozlesmesi

Portfoy’iin° Banka tarafindan VKS lehine
yonetilmesini konu alan s6zlegmeyi ifade eder.

YP Yabanci Para
Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi iizerinde tigiincii kigiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddias1 sonucunda,
Zapt

Portfoy’deki Varlik ve Haklar'in miilkiyetinin
lictincii kigilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
izerinde takyidat olugmasi1 durumunu ifade eder.




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAKiI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.




1. SERMAYE PIYASASI ARACI

YUKLENEN KISIiLER

NOTUNUN

SORUMLULUGUNU

Kanuni yetki ve sorumluluklarmuz dihilinde ve gorevimiz cergevesinde bu
sermaye piyasast aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz

kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye
pivasas1 araci notunda bu bilgilerin anlammi degigtirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi i¢cin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullamcis:

TURKIYE FiINANS KATILIM BANKASI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

1 -./09/2015

SERMAYE PIYASASI ARACI

Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi

Y énetim Rurtju Uyesi

Hakar Uz ! Giidy” NOTUNUN TAMAMI
Miidiir Genel Miidiir Yardmmecisi
Ihracer
TF VARLIK KIRALAMA ASS. Sorumlu Oldugu Kisim;
...[09/2015
SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulug
Konsorsiyum Lideri

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

.../09/2015

Sorumlu Oldugu Kisim:

Haydar Calar
Boliim Bagkam

Yilmaz Arisoy
Genel Miidiir Yardimeisi

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar1 Yapisina {liskin Ri_skler
}

ihraggr Bilgi Dokiimaninda belirtildigi tizere, TF Varlik Kiralama A.§. tarafindan
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.$.’nin fon kullanicist olarak yer alacagi ../.../2015
tarihinde Kurul’ca onaylanan 1.500.000.000.-TL ik ihra¢ tavam kapsaminda tertipler
halinde ihrag edilecek kira sertifikalan Sermaye Piyasast Kurulu’mun II1-61.1 sayih Kira
Sertifikalart Tebliginde (“Teblig”) yer alan yapilardan (i) sahiplie, (ii) yOnetim
sézlesmesine, (iii) alim-satima, dayali olarak veya (iv) bunlarin birlikte kullanilmas:
suretiyle ihrag edilebilecektir.

Bu gergevede isbu Sermaye Piyasasi Araci notu araciligiyla halka arz edilecek onuncu
tertip kira sertifikalar1 “yonetim sizlegmesine dayalr” olarak ihrag edilecektir.

Yénetim sozlesmesine dayah olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihracinda, Thrag
ile ilgili olarak VKS ile Tiirkiye Finans arasinda;: (i) Temel Hikkim ve Kosuilar
sdzlesmesi, (ii) Yonetim S6zlegmesi, akdedilmis, ayrica Tiirkiye Finans tarafindan VK$
lehine Garanti Mektubu diizenlenmistir. ‘ '

Turkiye Finans, ihraca dayanak tesgkil edecek Portfoy’d Yonetim Sozlesmesi
kapsaminda VKS’ye temin ederek VKS§ lehine yonetecektir. Portfdy’tin kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki Yatirimeilarin vekili sifattyla VKS$’ye ait olacak ve
Ihra¢ kapsamindaki donemsel getiri ddemeleri Portfoy’tin yonetilmesi kapsaminda
Banka tarafindan Portfsy Borglular ve Yatirim Borglularndan yapilacak tahsilatlardan
gergeklestirilecektir. Tiirkiye Finans Garanti Mektubu ile Portfoy Borg¢lular: ve Yatirim
Borglularm Portfdy kapsarmndaki borglariu zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
ddeyecepini, TBK m, 128 anlamuinda iglincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla
VKS$’ye kars1 garanti etmistir. Bu kapsamda; (i) Portf6y Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan
az olmast halinde Beklenen Kar ile Portfoy Gelitleri arasindaki farks; (ji) Portfdy’den
gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, Beklenen Kari; VK§'ye ddeyecektir
(Beklenen Kar Oram tammlarda belirtildigi tizere Dénemsel Getiri Oranina egittir).
Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine diizenlenen Garanti Mektubu kapsaminda
Tiirkiye Finans, VKS ve Yaurmeilar'm Portfdy Borghular ve Yaurm Bor¢lularimmn
risklerine maruz kalmasimin dniine gegmistir. Bununla bitlikte, VKS ve Yatinmcilar
Tiirkiye Finans’a iligkin risklere maruz kalabilecektir. -

Yénetim sozlegmesine dayah gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda, VK§$’nin
ihraca dayanak Varlik ve Haklar tizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle
Tiirkiye Finans’m temerriidii halinde, VKS$, Portfdyii dogrudan ii¢lincii kigilere satarak
Yatirimeilar tazmin edemeyecektir. VKS Tiirkiye Finans’m temerriidii halinde, Ttrkiye
Finansa kargt yasal yollara bagvuracaktir. B8yle bir durumda VK$ ve Yatirimcilar,
Tiirkiye Finans’mn fiK ve sair mevzuat kapsaminda éncelikli olmayan alacaklilar ile
aynt hukuki duruma haiz olacaktir.




2.2 Fon Kullamasi’nin Kira Sertifikasn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Bankacilik Kanunu Hilkiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olan Tirkiye Finans
Katihm Bankasi, faizsiz bankacilik yapmakta, 6zel cari hesap, katilma hesaplan ve
sermaye piyasasi araglart geklinde fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman,
finansal kiralama, kar/zarar ortaklign yatirimi, mal karsilii vesaikin finansmami ve ortak
yatirimlar yoluyla fon kullandirmaktadir. Tiirkiye Finans®in; faaliyetleri nedeniyle zarar
etmesi veya finansal yapisinin bozulmasi durumunda, fon kullanicisi olarak kira
sertifikas1 ihracina iliskin yiiktimliiliiklerini yerme getirememe riski bulunmaktadir.

Ayrica, Tirkiye Finans Bankacilik Kanunu Hikiimleri uyarinca faaliyet gistermekte
olup, BDDK’'nin diizenleme ve denetimg tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, dngériilen sartlarin olus;,ma31 durumunda bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izinlerinin kaldirilmasi ve/veya Tasarraf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesine iliskin hiikiimler yer almaktadir. Boyle bir durumda, Ttrkiye Finans’in
fon kullamcisi olarak kira sertifikasi ihracina 1]1$k1n yiikiimliiliiklerini  yerine
getirememe riski bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans’in yukarida belirtilen sebepler veya faaliyetlere ve izinlere iligkin
dngorillemeyen diger sebeplerle yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi halinde, VK3
Madde 2.1°de belirtildigi iizere, Tiirkiye Finans’a karst gerekli hukuki yollara
bagvuracaktir. Ancak boyle bir durumda VKS§, Tiirkiye Finans’mn IIK ve sair mevzuat
kapsaminda 6ncelikli olmayan alacaklilar ile aym su'ada yer alacaktir.

2.3.1 Kira Sertifikalarmin Likiditesi Yatmmcmm Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisith olabilir

Ihrag edilecek kira sertifikalarmin iglem g(‘jrecegi Bdrglanma Araclar Piyasas1 Kesin
Alim-Satim Pazari’nda  yapilacak iglemler minimum 10.000.-TL, maksimum
10.000.000.-TL emir bityiikltiklerine tabidirler. Yatirtimcinin halka arzdan sonra sahip
oldugu kira sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin diginda kalmasi durumunda kira
sertifikalarnin bu piyasada satilmas: imkénsiz hale gelebilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

VKS, ihragg1 sifatiyla, kira sertifikalarmdan saglélnacak fonu Baslangic Portfoy
Varhiklarmmn Tiirkiye Finans’tan temin etmek igin kullanacaktwr. Tirkiye Finans ise
kaynak kurulug sifatiyla kira sertifikasi ihraciyla VKS tizerinden fon saglamg olacaktr.

Turkiye Finansin bilangosu incelendifinde agikca goriilecegi gibi kaynaklarin biiyiik bir
copunlugu sektsre paralel olarak katihm fonlarindan olugmaktadir. TL kira sertifikasi
ihraci yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisim gesitlendirecek ve vade yapisim uzatarak
aktif-pasif vade uyumsuzlugunu azaltmay: amaglamaktadir, TL kira sertifikasi ihraci ile
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saglanacak kaynaklarm biiyilk tutarli katilim fonlarmdan olugan kaynaklari ikame
etmesi beklenmektedir. ‘ '

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkiye Finansm kaynaklarinin vadesinin
uzatilmasin saglayacak ve temin edilen fonlar biraysel finansman destegi, kurumsal
finansman destegi vb. gibi krediletinin kullandirmmu ile Tirkiye Finansin olagan
faaliyetlerini stirdiirmesinde kullamlacaktir. ':

Ayrica TL fonlama yapisinda, katilim fonlar1 ve 6zkaynak diginda alternatif bir fonlama
kaynag saglanmasi planlanmaktadar.




4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILiSKiN BILGILER

4.1 ihrag: edilecek kira sertifikalarinmn;,
a)  Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram: .

Ihrag edilecek kira sertifikalar1 yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikas: tiiriindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALL KIRA SERTIFIKAST THRACI
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Vade Baglangi¢ Tarihinde:

Talep toplama siiresi icerisinde veya vade baglangi¢ tarihinde, Yatmrimeilar VK$’ye
sattn aldiklar1 kira sertifikasi bedelini (lhrag Tutar:) édeyecek olup, VKS bu tutar
Tiirkiye Finans’a Portfoy’ii temin edip, yonetmesi igin aktaracaktr.




Vade Baslangic Tarihinden Itfa Tarihine Kadar

Tiirkiye Finans vade baglangig tarihinde, Itfa tarihine kadar Temel Hitkiim ve Kogullar
ve Yonetim Sozlesmesine istinaden Baglangi¢ Portfoy Varliklarim yonetecektir. Tiirkiye
Finans dilerse Baglangic Portfoy Varliklari’ni Ikame Portfoy Varliklariyla degistirebilir.
Su kadar ki, Tiirkiye Finans Ikame Portfoy Varliklarindan elde edilecek gelirlerin, en az
Beklenen Kar Oranma (Dénemsel Getiri Oramma) denk olmasimi saglamakla
sorumludur. Ayrica Tiirkiye Finans, Portfsy lizerinde tigtincti kiginin sahip oldnju bir
hak dolayisiyla, Portfdy Varliklarmdan herhangi biri, bir iigiincti kigi tarafindan kismi
veya tam Zapta konu olur ise, Zapta konu olan Portféy Varlig: yerine, Ikame Portfoy
Varliklarini bila bedel temin ederek, bunlar1 VKS lehine yonetecektir.

Tiirkiye Finans, VKS lehine yonetmig oldugﬁ Portfoy kapsamuinda PortfSy Borglularimn
Portféy kapsamindaki borglarinin tahsilatim gergeklestirecektir. Ayrica Itfa veya kupon
tdeme tarihlerinden 6nce tahsil ettigi Portfoy Gelirleri’ni Yatirimlarda kullanabilecekdir.

Gelir Dagitim Tarihinde:
Gelir Dagitim Tarihinde:

¢ Tiirkiye Finans, Portfdy Gelirlerinin, Beklenen Kar’in iizerinde olmas: halinde,
Beklenen Kart VK$’ye 6deyecektir. Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri
arasindaki fark vekalet ticreti olarak Ttrkiye Finans’a ait olacaktir.

e Portfoy Gelirlerinin, Beklenen Kar’a esit olmasi halinde Tiirkiye Finans Portfoy
Gelirlerinin {amamm VK§’ye 8deyecektir.

e Portfdy Gelirlerinin Portfoy Borglular1 ve/veya Yatinm Borgularmin borglarini
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan az
olmas1 veya Portfdy’den zarar edilmesi halinde, Tirkiye Finans, Garanti
Mektubuna istinaden Beklenen Kar1 VKS$’ye ddeyecektir.

VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi tutar, Yatirimeilara aktaracaktir.

itfa Tarihinde:

ftfa Tarihinde vekaletin sona ermesi ile birlikte Portfsy tasfiye edilecektir. Bu kapsamda
Tiirkiye Finans Portfoy’ii kira sertifikalarinin bedeli kadar bir bedelle satarak elde ettigi
gelirleri, VKS’ye aktacaktir. PortfSy, kira . sertifikalari bedelinin iistiinde bir tutara
satilirsa, vade sonunda yatmmcﬂara ddenecek olan ve kira sertifikalarinin Thrag
Tutar’na esit olan bedeli (“itfa Bedeli”) ile Portfdy’in satig fiyat: arasindaki tutar
vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacakdtir.

:
b) Dayanagim olugturan varhk ve/veya hak portfdyiine iligkin bilgi:

[hraca dayanak teskil eden Baslangig Portﬁ)y Varliklarina iligkin bilgi asafida yer
almaktadir.

ISIN ~ Tiir Ihraca Vade Nominal Deger
} ...000.000.-TL.
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Baslangig Portfoy Varliklan Zapta konu olursa veya Tiirkiye Finans tarafindan uygun
goriilmesi halinde Ikame Portfoy Varliklar ile degistirilebilir. Ikame Portfoy Varhklari,
fon kullanicisimin Tiirkiye Finans digindaki ug:uncu kigiler oldugu kira sertifikalari
ve/veya Kira Varliklar olabilir. i

¢}  ISIN kodu:
ihrag edilecek kira sertifikasi iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan iiretilecektir.
d) Kira sertifikalarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocapi Cad. Stizer Plaza No:1-15, Kat:2 34367,
Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Kira sertlﬁkalan SerPK, Kira Sertifikalari Tebligi ve ilgili mevzuat kapsammda
olugturulacaltir.

!
Halka arz edilecek VKS$ kira sertifikalarina iligkin italep toplama yontemi, dafitim
ilkeleri ve bedellerin yatinlmasina iligkin egaslar Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt
Tebligi hiikiimlerine dayamlarak gergeklestirilecektir.

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin Borsa Istanbul’da iglem gdrmesine
iligkin olarak Borsa’nin 401 No’lu “Kira Sertifikalarmin Borsa’'da Islem Gormesine
lliskin Esaslar” genelgesi kapsamimnda istanbul, .../.../2015 tarihinde bagvuruda
bulunulmustur. Borsa Istanbul A.S.’nin ../../2015 tarih ve ... sayilllt yazisinda,
Borsa’nin 06/09/2012 tarihli ve 401 sayili Genelgesinin 6/c maddesi geregince, halka
arz yoluyla gergeklesen satig sonuglarmin Borsa’ya ulagtirniimast kaydiyla Borsa Genel
Miidiirliigiiniin onayim takiben Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci i§ giiniinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda kot i¢i olarak iglem g&rmeye baglayabilecegi belirtilmigtir.

Ilgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigim
hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya 1ler1 valorlii olarak dogrudan
alun/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her gﬁn saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir.
Aymt giin valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangig valorlii) islemler
0.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdrliy (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri
baslangi¢ valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapiimaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiyiikliigli ve katlar1 geklinde iletilir. VK kira sertifikalar1 i¢in 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir biiytikliikleri gegerli olacaktir.

(l WA-0
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4.3 Kira sertifikalarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklkanda bilgi:

fhrag edilecek kira sertifikalar1 kaydilegtirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.$. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

4.4 Kira sertifikalarimin hangi para birimine gre ihra¢ edildigi haklkmda bilgi:
Kira sertifikalart Tiirk Lirasi cinsinden satlga_Sunulacaktlr.

4,5 Tihraconm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihrac
planlanan kira sertifikalarmin  yeri haklkinda bilgi ile siralamayx
etkileyebilecek veya kira sertifikasmin ihragcinmn meveut ya da gelecekteki
diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
ozetleri: '

Madde 2.1 ve Madde 2.2’de belirtildigi {izere kira sertifikalari, yénetim stzlesmesine
dayali olarak ihra¢ edileceginden dolayi, ihraca dayanak teskil edecek Portfdy
Varliklarn,, VK$’nin ve dolayisiyla da Yatrimeilarin teminatini tegkil etmeyeceklir.
Tiirkiye Finans’m ve VK$’nin temerriidi halinde Yatmmcilar Ttrkiye Finans ve
VKS’ye karss, Tiirkiye Finans'in ve VK$’nin IIK ve sair mevzuat gergevesinde
oncelikli olmayan alacaklari ile aym sirada yer alacakitir.

Ayrica, SerPK m. 61/f. 3 hiikmii geregince; “...Kira sertifikalart itfa edilinceye kadar,
varlik kiralama sirketinin poriféyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihraggimn
yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hdlinde dahi teminat
amaci diginda  tasarruf edilemez, rehnedilemez,, teminat gosterilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amact da déhil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina ddhil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati “tedbir karart verilemez”. Bu kapsamda
Yatirimetlarin, VKS’nin  miilkiyetinde bulunan ve bagkaca kira sertfikalarimn
dayanagini tegkil eden varlik ve hak iizerinde herhangi bir hakki bulunmamaktadur.

4.6 Thrag edilecek kira sertifikalarmin yatirnomerya sagladif haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

fhra¢ edilecek kira sertifikalan kapsaminda Yatirimetlar’in sahip oldugu haklarinim
dayanagi, SerPK m. 61 cer¢evesinde Tirkiye Finans tarafindan VK§ lehine Temel
Hiikiim ve Kosullar ve Yonetim Sézlesmesi kapsaminda ydnetilecek Portfdy Varliklart
ile [hracin gergeklesmesi i¢in akdedilen Islem Sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda Yatinmeilar Gelir Dagitim Tarihlerinde:.

e Portf8y Gelirlerinin, Beklenen Kara egit veya Beklenen Kar’in {izerinde olmas
halinde, Beklenen Kar’a paylari oraninda hak kazanacaktir. Portfoy Gelitlerinin
Beklenen Kar'in {izerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile PortfSy Gelirleri
arasindaki fark Tiirkiye Finans’a ait olacaktir. |

o Portfdy Gelirlerinin, Portfdy Borglular1 ve/veya Yatiim Borgularmin borglarim
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyte Beklenen Kar’dan az
olmast veya Portfoy’den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Garanti
Mektubuna istinaden, Beklenen Kam VKS$'ye &8deyeceginden dolay,
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Yaturimeilar, Portfoy Gelirleri Beklenen Kar’dan az olsa dahi, Beklenen Kar’a
paylar1 oraninda hak kazanacaktir.

Itfa Tarihinde ise Portféy kira sertifikas1 bedellerinin VKS ye 8denmesi suretiyle tasfiye -
edileceginden dolayi, Itfa Bedeli, paylart oramnda Yatmmcﬂara Gdenecekdtir,

VKS8’nin gergeklestirdigi halka arza katllarak kira sertiﬁkaSI satin alacak Yatirnmeilarm
sahip oldugu haklarma iligkin sinirlamalar ise asaglda ozetlenmektedlr

¢ Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi {izere Portféy Varliklariyla ilgili olarak
VKS’nin herhangi bir tasarruf hakk: bulunmadifimdan ve Portfoy Varhiklar
VKS’nin ve dolayisiyla Yatuimeilarin teminatim tegkil etmediginden dolay,
VKS dogrudan Portfoy Varliklarini paraya cevirerek Yatinmeilan tazmin
edemeyecektir.

e VKS’nin lhrag kapsaminda yapaca@i Odemeler, Tiirkiye Finans tarafindan
yapilacak Gdemelere baghdir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dagitim
tarihlerinde ve Itfa Tarihinde Beklenen Kar’i ve kira sertifikalari bedelini
kismen veya tamamen VKS$’ye 6demez ise, VKS de Tiirkiye Finans tarafindan
ddenmeyen Beklenen Kari veya kira sertifikalart bedelini, Tirkiye Finans’in
tdeme yapmadif tutar ile simrh olarak Yatirimeilara aktaramayacaktir. Boyle
bir durumda VK$ nin Yatirimeilara kars: olan sorumlulugu Tirkiye Finans’a
karsi gerekli hukuki stiregleri baglatmakla smirlidir. VKS tarafindan Tirkiye
Finans’a karsi baslatilacak olan hukuki siiregler kapsaminda herhangi bir
tahsilat yapilamaz ise VKS Yatimimeéilara karst sorumlu olmayacaktir. Ayrica
Yatrimerlar bizzat Tirkiye Finans’a karst hukuki stireg baglatirlarsa, VKS$’nin
sorumlulugu, Yatirimeilarin Tiirkiye Finans’tan tahsil edeceklert tutar oraminda
sona erecektir.

o Kira sertifikalar1 Yatirimeilara VKS veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangl bir
ortaklik hakk: tanimazlar.

ihrac edilecek kira sertifikalarma iliskin haklarin kullanmm siireci

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitim islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adina
hesap agilir. VKS tarafindan 6deme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank
nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimi topluca {iye bazinda, iiyelerin Takasbank
nezdinde mevcut olan cari hesaplarna Takasbank jaracihifi ile aktanlacakiir, Kira
sertifikasi bedeli ve gelir dagitimi Yatirimer hesaplarina aktarim iglemleri iiye kuruluglar
tarafindan yapilacaktir,

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimi, VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktartlacaktir, MKK’ya iiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak édemeleri,
yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimeilara
Odeyecektir.

VALK {5
riyet Mah, Adl
Povid] Karla
Yokaotk .5
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b

4.7 Getiri oran ve yatirnncilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:

a)

b)

d)

Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalar .. gin vadeli olup 'kira sertifikas1 Itfa Bedeli
[tfa Tarihinde yatirimeilara geri 6denecektir.

Kira sertifikalarinin Itfa Bedeli, vade sonunda, gelir dagitim ile birlikte VKS
tarafindan kira sertiftkas: sahiplerine paylarl oraninda bir defada geri 6denerek kira
sertifikalart itfa edilir.

VKS Yatirnmeilara Sdeyecegi kira sertifikalarmn bedelini Tirkiye Finans’in
Portféy’iin tasfiyesi i¢in 6deyecegi bedel ile kargilayacaktir.

Getirilerin ne zaman ddenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:

glin vadeli kira sertifikalart yatimmeilanna iki defa gelir dagitiminda
bulunulacaktir. Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihinden ... giin sonra Birinci Gelir
Dagitym, ... glin sonra Ikinci gelir dagitimi ve kira sertifikasi Itfa Bedeli geri
6demesinde bulunulacaktir. Talep toplamanin son giiniinii takip eden iy giinli
“Yillik Getiri Oram” ve dagitim sonuglar onaylanarak ilan edilecek olup sonuglarnn
onaylanmasimn ertesi ig giinii halka arza katilan tiim yatirmeilar igin Gelir Dénemi
Baglangi¢ Tarihi olacaktir.

Gelir Donemi Baglangi¢ Tarihi: S 2015
Birin¢i Gelir Dagitom | . 2015
Ikinci Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikast Bedeh Odenme

Tarihic e 2016

Getirilerin ve anaparanin zaman agimi:

2308 sayth Kanun hilkiimleri gergevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanagimina ugramg olan gelir dafitimi 6demeleri ile 10
yilhk zamanasimina ugramig ihrag bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil
edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

Getiri orammmin belirlenmesinde esas almacak dlgiitler:

VKS tarafindan ihra¢ edilecek kira sertifikalari sabit yillik getiri oranina sahip
olacak ve halka arza katilan tiim Yatirimeilar igin belirlenen sabit yillik getiri oram
gecerli olacaktir.

Getiri oranm olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranma
iliskin diizeltme kurallan:

VKS$ tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalars sabit yillik getiri oranina sahip
olacagindan dénem boyunca yillik getiri oranm;a iligkin herhangi bir degisiklik
olmayacaktir.
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f) Getiri orammn kim tarafindan hesaplanacagu:

Yillik getiri orani, Kurumsal Yatinmeilardan Madde 5.1.3.2°de belirtildigi sekilde
toplanacak olan talepler dogrultusunda YKY tavsiyesi ve VKS onayiyla
kesinlegtirilecektir.

g) Getlrl oranmin belirlenmesinde esas almacak olgiitiin ortadan kalkmasi
halinde yapilacak islemler:

Y1llik getiri orant vade siiresince sabit olacaktur.

4.8 ihrageinm ya da yatirmmemm talebine bagh olarak erken itfanmn séz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4,9 Kismi itfanin stz konusu olmasi durumunda kismi itfa kesullarn hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarmm yillik getiri oram ve getiri oranmm
nasil hesaplandigi haklanda bilgi:

Ihrag edilecek olan ... giin vadeli kira sertifikalarmim g_étiri oranintn belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) agagidaki tabloda belirtilmigtir;

{

ISIN Kodu " | Vade Tarihi
TRT240216T10 24 Subat 2016
TRT040516T11 4 Mayis 2016

Soz konusu DIBS’lerin .../.../2015, .././2015, .././2015 tarihlerinde (Gozlem
Periyodu) BIAS Borglanma Araclar1 Kesin Alim Satim Pazar’nda olugan ayni giin
valorlii agiclikl ortalama yilhk bilegik faizlerinin aritmetik ortalamas: dikkate alinarak,
../..J/2015 tarihinde aym glin valorli iglem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir.

Sz konusu iki DIBS’in gbzlem periyodu siiresince gergeklesen iglem hacmi aguhkh
ortalama bilesik faizleri hesaplamalara baz tegkil edecektir. kira sertifikasinin ihrag
tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan ... giine denk gelen gosterge yillik bilesik faiz
oram, s6z konusu iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi
agirhikh ortalama bilesik faizlerinin her bir DIBS i¢in ayn olarak hesaplanan aritmetik
ortalamalar1 ve ../../2015 tarihi itibari ile vadeye’ kalan giin sayilar: veri olarak
kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektit.

“Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik
faizin arasindan gecen dogrunun kira sertifikasmin vade giinline karsihik gelen noktasi
olarak belirtenen goisterge yillik bilegik faiz orani hesaplanir.
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Kira sertifikas: vade giin sayisi .i: BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik fﬁzi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilegik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi | VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2
Gosterge Yillik Bilegik Faiz GYBF

GYBF =11 + ((2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1)

Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Sayis1 (“KGS”) kullanilarak,
Gosterge Faiz Orant (“GFO™) hesaplanr. '

GFO = ((1+GYBFNKGS/365)-1)*(365/KGS)

Gosterge Faiz Orani’na %... olarak belirlenen Ek Getiri Oram (“S™) eklenerek Kira
Sertifikas1 Yillik Getiri Oram (“YGO™) hesaplanmir. Bu oranin %...°in altinda kalmasi
durumunda, Kira Sertifikast Yillik Getiri Oram olarak %... kullanihir,

YGO = GFO+S

Kira Sertifikas: Dénemsel Getiri Oran1 (“DGO”) ise, Getiri Odeme Giin Sayis1 (“GS”)
kullanilarak hesaplanur,

DGO = YGO/365*GS

Her hesaplama adiminda, sonuglar, virgiilden sonraki dort haneye yuvarlanacaktir.
4,11 Kira sertifikas: ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tirkiye Finans, 01.07.2015 tarih 5868 sayih Yonetim Kurulu karan ile VK§
araciliryla, kendisinin fon kullanicisi olarak yer alacagi, yurtiginde, 1.500.000.000.-TL
ihrag tavant kapsaminda tertipler halinde kira sertifikalar1 ihra¢ edilmesi y6niinde karar
almastir. ‘

VKS Yonetim Kurulu 24.08.2015 tarih 47 numarafl karar1 ile yurt i¢inde Turkiye
Finans’in fon kullanmcisi olarak yer alacag, 1.500.000.000.-TL ihrag tavan: kapsaminda,
tertipler halinde kira sertifikalari ihrag edilmesine karar vermigtir.

4,12 Halka arz edilecek kira sertifikasy iizerinde, kira sertifikasmm devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya kira sertifikasim alanlarm haklarim kullanmasima
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR
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5.1 Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler - ' -

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar.

BDDK Uygulama Daire Bagkanhgi’ndan Kira Sertifikasi ihracina iligkin olumlu goriis
yazist alinmusgtir.

BDDK’min  25.04.2014 tarih ve 43890421-101.02[94-2]-10463 sayili yazisinda;
“Bankamzmn (Tiirkiye Finans Katiim Bankast A.3.) fon kullamcist olarak yer alacag:
TF Varlk Kiralama A.S. tarafindan 1.500.000.000.- TL ye kadar gerceklestirilmesi
planlanan  kira sertifikast ihracimm  Bankaniz mali biinyesi agisindan  sakinca
dogurabilecegine yonelik ve 5411 sayih Bankacilik Kanunu hikiimlerine aykirilik
yoniinde bir tespit bulunmamakiadir.” :

ifadesi yer almalctadar.

Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’ndan da, halka arz edilecek kira sertifikalarinmn kot igi ve
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirmmeilara satilacak kira sertifikalarinin ise kot dist pazarda
islem gdrmesine iligkin gorils alinmgtir.

Borsa istanbul’un ........... 2015 tarih ve ....... sayill yazisinda;

denilmektedir.

S6z konusu goriislerin tam metni Thrager Bilgi Dokiimanmnin Madde 1. Borsa Goriigii ve
Madde I1L. Diger Kurumlardan Aliman Goriig ve Onaylar béliimlerinde bulunmaktadir.

5.1.2 Halka arz edilen kira sertifikalarm:n tutar: |

Halka arz edilen kira sertifikalar1 150.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.
5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

... +.. 2015 tarihlerinde . ig giinii siiresince talep toplanacakur.

5.1.3.2 Halka arza bagvuru siireci ile basvu.m yerleri ve satig sekli:
Basvuru Siireci: ‘

Bu halka arz “Sabit Getiri Oran1” (sabit fiyatla talep toplama) ile talepte bulunma
yontemi ile gergeklestiriimektedir. P : :

fl

Bireysel Yatirimeilar taleplerini talep ettikleri miktar geklinde belirteceklerdir.

9 i ei
fean i Bt
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Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri kira sertifikalarinin nominal tutarim
belirteceklerdir. '

Bu halka arzda kira sertifikast satin almak isteyen tiim yatirmmeilarin; halka arz siiresi
iginde ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine
miiracaat ederek Talep Formu’nu doldurmalars ve satin alacaklan kira sertifikalarmin
bedellerini isbu sermaye piyasast araci notunun 5.1.6 maddesine gbre yatirmalari
gerckmektedir. 5 -‘ '

Halka arza Yurt i¢i Bireysel Yatrimeilar, (YKY ile Tiirkiye Finans Katilm Bankasi
A.S. ve tiim subelerinde talep girmeleri duwrumunda) igbu Sermaye Piyasast Araci
Notunun 5.1.6 maddesinde belirtilen kiymetleri teminat géstermek ya da (tiim bagvuru
yerlerinden) nakit yatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalarna iligkin talepte bulunabilecek yatirimeilar agagida tanimlanan 3 gruba
ayrilmiglardir:

Yurt ici Bireysel Yatirimerlar; (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglart ile yurt
disinda ig¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gercek kisiler ve (i) bir takvim yilt iginde Tiirkiye'de devambh olarak 6 aydan fazla
oturan gergek kigiler ile (iii) Yurti¢i ve Yurtdigt Kurumsal Yatiimeilar disinda kalan ve
merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim ttizel kigilerdir.
Yurtici Kurumsal Yatirimeilar; a) Aract kurumlar, bankalar, portfSy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglar;, varlik yonetim girketleri b) Emekli ve yardim sandiklan,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi
uyarinca kurulmug olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez, Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararas: Para Fonu gibi uluslararast kuruluglar
¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000
Tiirk Lirasy, 8zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasmin tizerinde olmast kastaslarindan en
az ikisini tagtyan kuruluglar.

Yurtdisi Kurumsal Yatirmmeillar; Aract kurumlar, bankalar, portfSy y®netim
sirketleri, kolektif yatirrm kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslar, varlik yonetim sirketlerinin muadili yurt diginda yerlegik
kuruluglar. :

Kira sertifikalari, sermaye piyasast mevzuati uyarinca, Borsa Istanbul’da islem gorecek
sekilde ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayi, yurt digindan bagvuracak olan
yatirnmelar kira sertifikalarini Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Talepte bulunacak yatlrlmcl.lar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarma
ek_leyeceklerdir: :

Gergek Kisi Yatrimeilar: Kimlik (niifus ciizdan veya siriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

A REEETY 2
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Tiizel Kigi Yatimmalar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 8rnegi, kurutug gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Saylan dokiimanlara ilave olarak
Kurumsal Yatiimer tantminda ver alan “Akiif toplamimn 50.000.000 Tirk Lirasi, yillik
net hasilatnin 90.000.000 Tirk Lirasi, ézsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasmmn
tizerinde olmas: kistaslarndan en az ikisini tagiyan kuruluglar”in yillik kurumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miigavir tarafindan imzalanmts yoksa
sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Misavir
tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.) Yurt digindan
talepte bulunacak kurumsal yatrimedlar igin sz konusu evraklarin muadilleri
gerekmektedir.

Basvuru Yerleri:
KONSORSiYUM LiDER{

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGER‘LER A
Biyiikdere Cad. Yapt Kredi Plaza, A Blok Kat:10-11
34330 Levent- Istanbul Tel: (0212) 319 80 00 Faks: (0212) 264 14 09

KONSORSIYUM UYES]

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

nénii Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenisahra Atagehir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

ve tiim gubeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.’nin tim
subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirier. (Bizim Menkul Degerler A.S. subeleri
ve Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.§. subelerinin adreslerine www.bmd.com.tr
adresli internet sitesi ile www.turkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulagilabilir.)

Yurtdigt Kurumsal Yatiimeilarin talepleri sadece YKY tarafindan toplanacaktrr,
Teminat Yontemiyle Basvaruda Bulunabilecek Bagvuru Yerleri:

Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkl kiymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlar: farkli sekilde nakde doniistiirebilirler, Konsorsiyum tyeleri ve
acentelerinin teminata kabul edecekleri teminatlar, teminat yontemiyle bagvuruda
bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirast ve bozdurma islemi
sncesinde nakit kabul edip etmeyecegi asagidaki tabloda belirtilmekiedir.

Talepleri Kabul Teminata
: Vade Baslangic
Edecek . . - Alma ve
. Teminatlar Tarihinde Nakit
Konsorsiyum _ e Bozdurma
. . Kabulii
Uyeleri Sirasi

Yap1 Kredi Yatirim| Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Déviz Nakit kabul edilecek
A.S. (ABD Dolar1, Avro) ]

Yatimmcinn
talebine gére

riyet ial
Moridi
Yakaik
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Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1 . )
A.S. ve tiim Cari Hesaplar (TL, ABD$, AVRO, | Nakit kabul |

ubeleri (Bizim Katilma Hesaplan*(TL, ABDS, edilmeyecek Yatirimeinin
?\/Ienk | Dederler AVRO), VKS tarafindan thrag | teminatlar res’en talebine gore
A Ul L | edilen kira sertifikalan - bozdurulacaktir.

. acentesi _

stfatiyla)

(*)Katilin Hesabi bozulmast swasinda yatirimerun tiim katthon hesabir bozulmayacak, sadece
blokaja alinan tutar kadar kisim bozulacaktir. Katilim Hesabi bozulmast sonucunda yatirimci
bozdurulan kisim ile ilgili olan birikmig kattlim paymi kaybedecektir.

(*¥%)Bizim Menkul Degerler A.S. yalmzca nakit yontem ile talep toplayacaktir.
(***ywww.turkiyefinans.com.tr  internet  sitesinden sadece  nakit  karsihgr  talepte
bulunulabilecektir.

Taleplerin satiga sunulan sermaye piyasasi aract tutarindan fazla olmasi durumunda
dagitim is bu sermaye piyasast araci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen gekilde yurtici
bireysel yatiimeilara “Arzin Talebi Kargilama Oram™ cergevesinde gergeklestirilecektir.
Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilara dagitima YKY’nin dnerileri de dikkate
alinarak Tiirkiye Finans tarafindan karar verilecektir.

5.1.4 Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan safig
fiyatinn iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde-5.3’te belirtilen fiyattan satiga sunulacagmdan yatirrmetlar
tarafindan satig fiyatimin {izerinde Gdeme s6z konusu olmayacaktir. Sadece, Yurt I¢i
Bireysel Yatirimeilarm kargtlanamayan taleplerinden’ dolay1 olugan iade bedeli, Gelir
Dénemi Baglangic Tarihinde YKY ve BMD ve acentesi konumundaki TURKIYE
FINANS tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

5.1.5 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Tiim Yatirimenlar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi i¢in minimum talep miktar1 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlar geklinde olmast
sarttir. Talep edilebilecek azami kira sertifikas1 adedi hakkinda herhangi bir sinirlamada
bulunmamaktadir. Yatirimelar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri
miktara iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

5.1.6 Kira sertifikas1 almak i¢in bagvuru yapllé_lcak yerler ile kira sertifikas:
bedellerinin Gdenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Kkira
sertifikalarmn teslimine iligkin bilgi:

tr N
a) Bagvuru yapilacak yerler ile Kira sertifikas: bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Tiim yatirnmeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvoru Yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.




23

i) Yurt ici Bireysel Yatirimailar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarmin bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda
mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen teminatlar karsihig talep edebileceklerdir.

Talep ettikleri kira sertifikasinin bedelini nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlarim
yatirdiklan tutar nemalandirimayacaktir.

(1)Nakden Odeme:

Yurti¢i Bireysel Yatimmeilar nakden ddeme segeneginde Madde 5.1.3.2°de belirtilen
bagvuru yerlerine bagvurabilitler. ‘ '

Bu segenepi tercih eden Yurt ici Bireysel Yatirimetlar talep ettikleri kira sertifikalarina
iliskin tutar1 agagida bilgileri verilen hesaplara yatirilmak {izere nakden 6deyeceklerdir. -

Hesap sahibi: Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hesap adx: TURKIYE FINANS VARLIK KiR. A.§. KIRA SERT.HA HES.
Hesap no: 142845 i

(2) Teminat Yontemiyle Talepie Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminat Yéntemiyle Basvuruda Bulunabilecek Bagvuru Yerleri™”ne
bagvurarak bu yontemi tercih eden yatirmeilarmdan YKY aracilif1 ile bagvuruda
bulunaniar dagitim listesine goire almay: hak ettikleri kira sertifikas bedellerini vade
baglangi¢ tarihinde saat 12:00’ye kadar ... giin vadeli kira sertifikalari igin 142845 nolu
hesaba yatinlmak tizere nakden &dememeleri halinde, bloke edilen DIBS’ler ve/veya
fonlar bozdurularak &denecektir. Yatrmmeilarm dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri kira sertifikas: bedellerine karsthk gelen tutarin tamamim ya da bir kismim
yukarida belirtilen stire iginde nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan teminatlarin
lizerindeki blokenin tamam kaldirilarak nakit 6deme yapilan tutart asan kisma karsilik
gelen teminatlar nakde doniistiiriliir.

Tiirkiye Finans vade baglangig tarihinde nakden deme kabul etmeyecek ve kira
sertifkas1 bedelleri teminatlar resen bozdurularak ddenecektir.

Teminatlar misteri talimatlarinda yer alan siraya gore nakde dontistiiriilecektir.
Yatirmetlarin talep formunda bozdurma siras: belirtmemesi durumunda igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notunun belirtilen sira gegerli olacaktir.

Yurtici Bireysel Yatirimeilarn Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler,
teminat oranlar ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutari

hesaplanmasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmigtir:

Teminat Tutar = Talep Bedeli (x) ilgili teminat i¢in tabloda belirtilen teminat katsayist
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Teminata Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Allacak Kiymet | Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin i¢in fon Likit fonun o giin i¢in fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan ag¢iklanan | kurucusu tarafindan
: alig fiyat agiklanan alig fiyati
B Tlpl Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o gilin i¢gin fon
Tahvil ve Bono 1,03 . kurucusu tarafindan
tarafindan ag¢iklanan alig fiyati
Fonu ‘ : agiklanan alig fiyat:
Déviz Déviz teminatinda her bir Doviz teminatinda her
(TCMB konsorsiyum tiyesinin ¢aligtifit | bir konsorsiyum {iyesinin
tarafindan alim bankanin séz konusu yabanci caligtigl bankanin anhik
satim konusu 1.1 para igin'ilk agikladigy gise gOsterge fiyati,
yapilan ’ kuru dikleate alinacakdr. (Kiisurath déviz tutarlar
konvertible (Kiisurath déviz tutarlari bir ve | bir ve katlar geklinde
dovizleri teminata katlan geklinde yukari yukar1 yuvarlanacaktir.)
konu olabilir) yuvarlanacakiir.)
DIBS’lerde blokaj.-tarihinden | DIBS’lerde BIAS
once BIAS Borglanma Araglart | Borglanma Araglari
TL DIBS 11 Piyasagsa Kesin Alim Sf:,ltlr{l . P.iyasasfnda olugan cari
Pazari’nda olusan son igglinii | piyasa fiyat:
agirhkli ortalama fiyat kuollanilacaktir.
kullamlacaktir.
TL Cari
Hesaplar, T1. 1.0 Hesap bakiye anapara tutar Hesap bakiye anapara
Katilim ’ esas alinacaktir. tutar1 esas alinacaktir.
Hesaplar
Cari Hesaplar 11 Merkez Bankasi’nin o giin i¢in | Katthm Bankasimin anhik
(ABDS$, AVRO) ’ agikladig1 doviz ahs fiyat doviz alig fiyatt
Katilma Hesaplari 11 Merkez Bankasi’nin o ginigin | Katilim Bankasinmn anlik
(ABD$, AVRO) ’ agikladip1 doviz ahig fiyati doviz alig fiyati
Kira Sertifikalarinda blokaj Kira Sertifikalarinda
Kira Sertifikalart tarihinden &nce BTAS. BIAS Bor(_;lanma,
Borglanma Araclari Piyasasi Araglan Piyasasi’nda
(VKS tarafindan 1,1 : , R
ihrac edilen) Kesin Ahrq Sa}lr.r.l Pfizarl nda | olugan cari piyasa fiyati
olusan son iggiinii agirlikl kullanilacaktir,
ortalama fiyati kullamlacaktir.

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan teminatin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlart dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirtli ve/veya ilgili teminat i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet olugmayacak sekilde

yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Tek bir teminat tiiriiniin yatirimeilarin talebini tek bagina karsilayamamas: durumunda
aym yatirim, katihm ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler ayn: anda teminata
alinabilir, Teminat aliminda ve bozumunda ;yukardak_i tabloda yer alan ilgi bozdurma
fiyatlan esas alinacaktir,
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Yurt I¢i Bireysel Yatirmeilar'in teminatlarmin nakde doniigiimit ile ilgili risk bu sekilde
talebi giren araci kuruma aittir. :

Teminat gostererek talepte bulunan bireysel yatinmcilar talep formunu imzaladiklart
anda taleplerini ger¢eklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetleri; higbir yazili ya da
stzli ijhbar veya ihtara gerek olmaksizin resen ' paraya c¢evirerek, almayr hak
kazandiklarn kira sertifikasi bedellerini tes’en tahsil etmek konusunda talepte
bulunduklan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacaginm gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Teminatlar talepte bulunduklar1 kurum tarafindan res’en bozdurularak kira
sertifikalarimin bedeli ddenebilecedi gibi, yatirimeilarin dagitim listesine gore almay
hak ettikleri kira sertifikalarinin bedelini kismen veya tamamen Gelir Dénemi Baglangig
Tarihi saat 12:00’a kadar ddemeleri durumunda yalmizca Odenmeyen kisim igin
teminatiann res’en bozdurularak 6denebilmesi de miimkiindiir.

I. Kurumsal Yatirimeilar:

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar isbu sermaye piyasast aract notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtilen konsorsiyum iiyelerinin merkez ve subelerine talepte bulunmak igin
basvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir. : Yurtdisg Kurumsal Yatirimeilar
sadece YKY’de talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurarak igsbu halka
arza katilabilirler.

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarina iligkin
tdenecek talep tutarim nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurtigi ve Yurtdisi
Kurumsal Yatiimeilar, kira sertifikast bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben odeyebilirler. Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar, dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklarn kira sertifikasi bedellerini vade
baslangi¢ tarihinde saat 12:00°a kadar 142845 no’lu hesaba 6demek zorundadir.

Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklari kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan konsorsiyum tiyesine
ddemekten imtina edemezler.

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilarin dagitim isonucu almaya hak kazandiklan
kira sertifikast bedellerini 8dememelerine iligkin risk, talebi toplayan konsorsiyum
tiyesine aittir. Konsorsiyum iyeleri talepte bulunan Kurumsal Yatirimer'mn talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarmin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasas
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Mo 137 Warlk
v akacil VLTS

} 1‘ "Jh,.\\.l.l {l\}u Jlsf’i
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Yatirimeilarin  satin almaya hak kazandiklari kirymetler, dagitim listesinin VKS
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden i giind igerisinde MKK’daki
hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7 Halka arz sonu¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip
eden iki is giinii igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin
dtizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

5.1.8 Kira sertifikalarinmm én ahm haklari, bu h.aklal"m devredilebilirligi ve on
alim haklarmin kullanilmamas: durumunda bu haklarm akibeti hakkinda
bilgi:

Kira sertifikalarina iliskin 6n alim hakk yoktur.

+

5.2 Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir
kategori bazmda halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslan
hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2.2 Halka arzda yatmrimailara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkmda bilgi:

Tahsisat Esaslar

Halka arz edilecek kira sertifikalarinin;

....000.000 TL nominal degerdeki (%...) kismi Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara
....000.000 TL nominal degerdeki (%...) kism1 Yurtici Kurumsal Yatirimeilara
....000.000 TL nominal degerdeki (%...) kism Yurtdigi Kurumsal Yatirimeilara

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmigtir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasmnda yatirimecilara
Sermaye Piyasasi Araglarimin Satist Tebligi htikiimlerine gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirime: grubu igin %20’den fazla azalttlmamak,
- lizere YKY nin ¢nerisi ile VKS nin onay1 ile kaydmﬁa yapilabilir.
Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi )

 Tim yatirimet gruplar igin, talep edilen kil;:’:l sertifikast adedi nihaidir.

Bl fad i
Yakdoik
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Dagitim Esaslar:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayri1 ayrt bir araya getirildikten sonra I1-5.2
sayil Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna gore igermesi gercken asgari bilgileri ve
Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanct uyruklular
disinda kalan bireysel yatirimettarin T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlar da iptal
cdilerek dagitima dahil edilmeyecektir, Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen §ek11de kendi iginde ayrt ayn
yapilacaktir. k

a. Yurt i¢ci Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Ydéntemi’ne gore
yapilacaktir. Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar igin tahsisat miktarimn talep miktarina
bolinmesi ile “Arzin Talebi Karsidama Oranm” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Orami her bir yatirimciya ait kigisel talep ile carpilacak ve dagitilacaktr.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dafitim yontemi kullanilacagindan herhangi
bir miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

b. Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatimmalara Dagitim: Yurtici ve Yurtdist
Kurumsal Yatinmei grubunda dncelikle, i bu maddede belirtilen gekilde nihai talep
adedi belitlenccektir. Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan
fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep
kabul edilecektir. Her bir Kurumsal Yatirimeiya verilecek kiymet miktarina YKY nin
onerileri de dikkate alinarak VKS tarafindan karar verilecektir. '

Tiim yatirimer gruplarma dagiim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
siir koyan yatirimeilar agisindan gézden geg:mlecek ortaya ¢ikan miktarin bu alt
smirin altinda kalmasi halinde yatirimei istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagrtima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplarina belirtilen yéntemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan
yatinmetlar arasinda VK$’nin uygun gérdiigl sekilde dagitilacaktir.

YKY, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii igerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayrt ayrn kesinlegtirerek VKS’ye verecektir. VKS, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayr YKY’ye
bildireceklerdir.

5.2.3 Talepte bulunan yatirnmecilara, halka arzdan aldiklar: kesinlegmig kira
sertifikast miktarmm bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmug kira sertifikasi miktarlari, dagitim listelerinin
Tiirkiye Finans tarafindan onaylandifi gun, YKY ile BMD tarafindan yatirimeilara
bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifikasmin satis fiyati veya fiyatin tesplt edlldlglledllecegl yintem ile
nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasinin satig fiyat1 1.-TL dir,
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“Doénemsel Getiri Oram™ ve bu oranmmin hesaplanma yéntemi ve kamuya agiklanma
stireci, igbu Sermaye Piyasasi Aract notunun 0 maddesinde belirtilen formiil ile
hesaplanacaktlr

Isleme iliskin nihai fiyat ve dagitim sonug:larl 20 Agustos 2015 tarihinde TF VKS’ye ait
KAP sayfasmdan duyurulacaktir,

5.4 Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1 Halka arza aracihik edecek yetkili kurulug haklkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar Konsorsiyam Lideri Yapt Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. (Adres: Biiyiikdere Cad. Yam, Kredi Plaza, A Blok Kat:10-11
34330 Levent- istanbul) ve Konsorsiyum Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S. (Adres:
Inonii Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra Atasehir/Istanbul) olup, bu kuruluglarm
acente ve subelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmigtir.

Yurtdist Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler
A.S. tarafindan toplanacalktir.

5.4.2 Halka arzin yapilacags iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri: '

Halka arz sadece Tiirkiye'de gergeklesecek olup saklama ve deme kuruluglart Merkezi
Kayit Kurulugu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S$.’dir.

5.4.3 Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik SPK’nin I1I-37.1 sayili “Yatwrim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 51. maddesinin (b) bendinde tanimi
yapilan “En Iyi Gayret Aracdigr” seklinde ger(;ekle;;tlrllecek olup, satisa aracilik edecek
olan YKY ve BMD tarafindan yiiklenimde bulunulmayacaktir.

5.4.4 Aracihk ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bflgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina’ iliskin - aracibk iglemleri 21.07.2015
tarihinde imzalanan Aracihk Konsorsiyum Stzlegmesi gergevesinde YKY liderliginde
gergeklestirilecektir. 3

21.07.2015 tarihinde imzalanan Aracilik Konsorsiyum Sozlesmesi’ne gore halka arz
yoluyla satilacak kira sertifikalannin ihracinda, YKY ve BMD sirasiyla Konsorsiyum
Lideri ve Konsorsiyum Uvyesi sifatlariyla aracihk hizmeti verecek ve kargihfinda
komisyon geliri elde edeceklerdir.

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Upyelerinin dagitim sonucu hak ettikleri kira
sertifikalarmmm dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve kira sertifikas1 bedellerinin
ddenmesi sartiyla Konsorsiyam Uyelerine dagiilmasmni saglayacaktir. Konsorsiyum
Uyeleri ise satigmi yaptiklart yatimmetlarin hak' kazandipn kira  sertifikalarini,
Konsorsiyum Lideri’nin ilgili virmani yaptig1 giin yatirimer hesaplarina aktaracaktir,
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5.5 Halka arza iliskin olarak ihra¢ccimin Gdemesi gereken toplam maliyet ve halka

arz edilecek kira sertifikas: bagina maliyet:

Halka arz edilecek olan 150.000.000-TL nominal tutardaki kira sertifikasi i¢in tahmini

maliyetler agagidadir:

Ucret ve Vergiler Baz Alinacak Deper Sabit / Oransal Tutar (TL)
' Vadeye Goire Defiisen

SPK Uereti Nominal Tutar Oransal 37.500
MEKK Kayit Ucreti ve bu itcrete iligkin BSMV! Nominal Tutar Tavam Agarsa Sabit 1.575
BIAS Kotasyon Ucreti :
(%0,10/ 1.000 <Kotasyon Ugreti< 10.000 TLY Nominal Tutar Tavani Agarsa Sabit 12.500
Takasbank ISIN Kodu? Sabit 105
Diper Maliyetler '
Aracilik komisyonu ve bu komisyona fligkin
BSMV Oransal 425.250
TOPLAM

476.930

lihragtan 8nce ihrag edilen nominal futar tizerinden %0,01 oraninda MKK ihrag iicreti 6denmektedir. Thrag ticreti igin st
limit 1.500 TL’dir. Ayrica kupon 8demesi ve itfa tarihlerinde 8denen kupon ve kira sertifikalart bedeli izerinden %40,005
oraninda ilave tcret 6denmektedir. Bu licretler igin alf limit 500 TL {ist limit ise 25.000 TL'dir.

20-50 milyon TL: 3.125 TL
50-100 milyon TL: 6.250 TL
100-200 milyon TL: 12.500 TL
200-400 milyon TL: 25.000 TL
400 milyon TL istii: 50.000 TL -

3 Takasbank ticreti 100 TL'dir.

Thragermin Kurul ticreti, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetler yaklagik
476.930-TL olup ilgili tutarlar, nominal ihra¢ tutarmin % 0,32’sine tekabiil etmektedir.
Halka arz edilecek 1.-TT. nominal degerli toplam 150.000.000 adet kira sertifikast
basina diisecek maliyet ise 0,0032 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6 Talepte bulunan yatirnmcinin é6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Araci Basgka Araci )
Kuruhiglarm Kuruluga Virman | EFT Ucreti
Ticaret Unvam | Ucreti

Diger

VARLIK Kirs
et Mal Ay
Nt 38 Kart,
Yakacils Y11,
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Yatirimeilardan
, ‘ Hesap Agma
Yap1 Kredi YRY, halka arza YKY, halka arza Ucreti, Takasbank
iligkin virman iligkin EFT . .
Yatirim Menkul | . . . . ; N Virman Ucreti,
iglemlerinden ticret | iglemlerinden ticret .
Degerler A.S. Damga Vergisi ve
almayacaktir almayacaktir o
Diger Masraf
‘ alinmayacaktir
Hesap Ag¢ma Ucreti
1,5.-TL+BSMV,
hesabi varsa
Bizim Menkul | Baska bir aract almmayacakirr,
5 TURKIYE
Degerler A.S. ve | kurulusa _ ; .
s 1 : FINANS cari
acentesi Tiirkiye | aktarilmasim W ap e
. . " Takasbank Tarifesi hesaplari i¢in ii¢
Finans Katilim | isteyenler i¢in 1,3.- . avda bir 15.25-TL
Bankasi A.S. TL+ BSMV yda bit =,
. hesap isletim
aliacaktir. J I
ticreti, Damga
Vergisi ve Diger
Masraf
alinmayacak

6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKiN BILGIiLER

6.1 Kira sertifikalarinmn borsada islem pormesine iliskin esaslar ile islem gérme
tarihi:

VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalari, Borsa Istanbulun 06.09.2012 tarih
ve 401 sayih “Kira Sertifikalarmin Borsa Istanbul’da Iglem Gormesine iligkin Esaslar
Genelgesi” g¢ergevesinde Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun .././... (tarihli
toplantisindaki olumlu karara bagli olarak kota alinarak Borglanma Araglan Piyasas:
Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem gdrmesi beklenmektedir.

Halka arz edilen kira sertifikalarimin satisn tamamlandiktan sonra Borsa Genel
Miidirliigiiniin onaym takiben Borsa kotuna alinarak KAP’da yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci is giiniinden itibaren Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satim
Pazari’nda kot i¢i olarak iglem gérmeye baglayabilecegi beklenmektedir.

6.2 Borsada islem girecek olan kira sertifikalarinin hangi durnumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi: '

Borsa [stanbul’un 06.09.2012 tarih 401 sayih “Kira Sertifikalarinin Borsa Istanbul’da
Islem Go6rmesine Iligkin Esaslar Genelgesi” Madde 11 ve BIAS Kotasyon
Yonetmeligi’nin 24 tincti maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin iglem
siras1 kapatilabilir. '

iAX fiae. Hcdiigs

W \17 ﬂ{alm Y ‘I'_
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i :
H# :

6.3 Thragemm daha once ihrag ettigi kira Sertifikalarmm islem gordiigii
borsalara iligkin bilgi: '

TF Varlik Kiralama A.S., Sermaye Piyasasi. Kurulunun 19.04.2013 tarih 14/483 sayilh
karar1 ile onaylanmig olan yurt disinda nitelikli yatiimcilara satilmak {izere
500.000.000.-ABD Dolan tutarh, 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri ddemeli kira
sertifikasi ihracim1 02.05.2013 tarihinde Irlanda Borsasi’nda gergeklestirmisgtir.

TF Varlik Kiralama A.S., 24.04.2014 tarihinde yine TFKB’nin fon kullamcisi oldugu
bir iglemle 500.000.000.-ABD Dolan tutarl, 5 yil vadeli, 6 ayda bir kira geliri &demeli
kira sertifikasi ihracin1 Irlanda Borsasi’nda gergeklestitmistir.

TF Varlik Kiralama A.S., 30.06.2014 tarihinde, TFKB’nin fon kullanicisi olarak yer
aldig1, 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarli program kapsaminda gergeklestirilen ilk
tertip ihraci olarak 800.000.000 Malezya nggm nominal degierdeki 5 yul vadeli, 6 ayda
bir kira geliri ddemeli kira sertifikalarmin satig iglemlerini Malezya Borsasi nezdinde
gerceklestirmistir .! !

TF Varlik Kiralama A.S., 11.02.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullanicisi olarak yer
aldig, 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarli program kapsaminda gergeklestirilen ilk
tertip ihraci olarak 150.000.000 Malezya Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda
bir kira geliri odemeh kira sertifikalarinin satis 1$lemler1m Malezya Borsasi nezdinde
pergeklestirmistir .2

TF Varlik Kiralama A.S., 21.05.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullantcisi olarak yer
aldigi, 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarli program kapsaminda gergeklestirilen ilk
tertip ihraci olarak 210.000.000 Malezya Ringgiti nominal degerdeki 5 yil vadeli, 6 ayda
bir kira geliri 6demeli kira sertifikalarinin satig islemlerini Malezya Borsas1 nezdinde
gergeklestirmistir .3

TF Varhk Kiralama A.§. 01.06.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanicis1 oldugu bir
iglemle 80.000.000.-TL tutarinda yurt 1g:1nde 179 giin siireli halka arz edilmesizin
nitelikli yatrimeilara satig ybntemiyle kira sertifikasi ihract gergeklestirmigtir. Soz
konusu kira sertifikalar1 04.06.2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Borglanma Aract
Piyasalar1 kot dis1 pazarda iglem gdrmektedir.

TF Varlik Kiralama A.S. 26.06.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanicisi oldugu bir
islemle 75.000.000.-TL tutarinda yurt iginde 179 giin siireli halka arz edilmesizin
nitelikli yatirimcilara satig yontemiyle kira sertifikasi ihraci gerceklestirmigtir. S6z
konusu kira sertifikalar1 30.06.2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Borglanma Araci
Piyasalar kot dis1 pazarda iglem gérmektedir.

TF Varlik Kiralama A.S. 24.07.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanicisi oldugu bir
islemle 80.000.000.-TL tutarinda yurt i¢inde 179 giin siireli halka arz edilmesizin

! flgili ihraca iligkin Kurul’a bagvurn tarihinden (18.06.2014) bir i glin®i dnceki kur 1TL=0,66318 MYR dir.
2 Hgili ihraca iligkin Kurul’a bagvuru tarihinden (10.02:2015) bir is giinii 8nceki kur 1TL=0,69631MYR dir.
3 Hlgili ihraca iliskin Kurul’a bagvuru tarihinden (20.05.2015) bir is ginii 8nceki kur 1TL=0,71846MYR dir.




nitelikli yatirimcilara satig yoniemiyle kira sertifikasi ihraci gergeklestirmigtir. Soz
konusu kira sertifikalar1 28.07.2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Borglanma Aract
Piyasalar1 kot dis1 pazarda islem gormektedir.

TF Varlik Kiralama A.S. 21.08.2015 tarihinde TFKB’nin fon kullanicisi oldugu bir
iglemle 100.000.000.-TL tutarinda yurt i¢inde 178 giin siireli kira sertifikas: halka arzi
gergeklestirmistir. Séz konusu kira sertifikalar1 25/08/2015 tarihinden itibaren Borsa

Istanbul’da islem gérmektedir. i

6.4 Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgm esaslart:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKOUMLERI VE GARANTORE JLiSKiN BILGILER

Tiirkiye Finans, VKS lehine yonetecegi Portfdyde yer alan Varhiklar sebebiyle borglu
olan 3, Kkigilerin, bu borglarinin vadesinde ve eksiksiz olarak &denecegini ve
ddenmemesi halinde ise, ddenmeyen alacaklari itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye
ddemeyi TBK’nmin 128. Maddesi anlaminda ug:uncu kisinin eylemini taahhiit eden
sifatiyla garanti etmektedir. ,

8. DIGERBILGILER

8.1 Halka arz siirecinde ihrag¢iya danlslﬁanllk ya?panlar hakkinda bilgiler:
Halka arz stirecinde ihraggtya danigmanhk hi;meti veren kigiler bulunmamaktadar.
8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden ahnan bilgiler:
Bagimsiz Denetim

Banka’nin ve VKS’nin 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2014 ve 30 Haziran 2015 hesap
dénemlerine iligkin finansal tablolar1 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. (a member of KPMG International Cooperative) - tarafindan
bafimsiz denetime tabi tutulmugstur. Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.’nin adresi Riizgarlibahge Mh. Kavak Sk. No:29 Kavacik-Beykoz,
Istanbul 34805 Tiirkiye’dir.

Ilgili donemlere iliskin bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilan denetime iligkin
denetim tiirii ve goriigii agagidaki tabloda verilmektedir,
i :

i

Fon Kullamcis: igin:

Hesap Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak, Denetim Girils
Dénemi Sirketi Basdenetci Tiirit
Akis Bagimmsiz Denetim Bafimsiz.
30.06.2015 | ve Serbest Muhasebeci Alper Gliveng dei etim Olumlu
Mali Miigavirlik A.S.
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Akis Baimsiz Denetim y , Batimsiz

31.12.2014 | ve Serbest Muhasebeci - Alper Gliveng dei etim Olumlu
Mali Miisavirlik A.S. i '
Akis Bagimsiz Denetim | Basmsiz

31.12.2013 | ve Serbest Muhasebeci Erdal Tikmak deie tim Olumiu
Mali Miisavirlik A.S. '

30.06.2015 tarihi itibariyla Bagmsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolarn, biitiin 6nemli taraflariyla, Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakligmin 30 Haziran 2015
tarihi itibariyle konsolide mali durumuru ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimlarim ilgili mevzuata:uygun olarak dogru bir bigimde
yansithigin belirtmisgtir. _ , i

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Giiriisﬁi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango farihi
itibariyle, konsolide finansal tablolarm, biitin &nemli taraflariyla, Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhifinin 31 Arahk 2014
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde
yansittidin belirtmisgtir.

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle, konsolide finansal tablolarin, biitiin Snemli taraflariyla, Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi1 A.S.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin 31 Arahk 2013
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglani ile nakit alamlarmi ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde
yansittigim belirtmigtir. ‘

Thraggt icin:
Hesap o C . | ‘Sorumlu Ortak, Denetim -
Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenetci Téirii Goriig
Akis Bagimsiz Denetim ve -
. . - Bagimsiz
30.06.2015 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Giiveng dencti Olumlu
oy enetim
Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve Basimsiz
31.12.2014 | Serbest Muhasebeci Mali Alper Giiveng s1m Olumlu
e denetim
Miigavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denctim ve Bagimsiz
31.12.2013 | Serbest Muhasebeci Mali Erdal Tikmak £fm Olumlu
ot : denetim
Miisavirlik A.S.
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30.06.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.; bilango tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim $irketi’nin finansal durumunu,
finansal performansin1 ve nakit akiglarini dogru ve diirlist bir bigimde yansittifim
belirtmistir. '

31.12.2014 tarihi itibaryla Bagimsiz Denet¢i Goriigii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle finansal tablolarin TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durumunu,
finansal performansmi ve nakit akiglarini dogru ve diiriist bir bigimde yansittifim
belirtmistir. 5 :

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriigit

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.; bilango tarihi
itibariyle finansal durumunu, 11 Subat 2013 tarihinde baglayrp 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akimlarini ilgili mevzuata
uygun olarak dogru bir bigimde yansitifin1 belirtmistir.

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasast araci notunda, derecelendirme notlart hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluglari  tarafindan  hazirlanan  raporlardan = faydalanilarak
hazirlanmigtir. Isbu sermaye piyasasi araci notunda liglincti salislardan saglanan
bilgilere yer verilmis olup, Tiirkiye Finans ve VKS ilgili tigiincti kisilerin yayimladigy
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim beyan eder. Tiirkiye Finans ve VKS§,
TURKIYE FINANS’a iligkin Fitch tarafindan belirlenén derecelendirme notlarim aynen
aldigi beyan eder, Ilgili kurulusa www.fitchratings.com adresinden ulasilabilir.

Katilim Bankacilidt Prensiplerine Uygunluk

Tiirkiye Finans’in Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’den almis oldugu 21.07.2015 tarihli
poriise gore, gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarmmin  katilim  bankacilif
prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. 21.07.2015 tarihli goriige Ihraggr Bilgi
Dokiimanmin ekinde yer verilmektedir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’ye
ishakemin{@hotmail.com adresinden ulagilabilir.

8.3 Varsa fon kullamicisi, ihracer veya ihra¢ edilen kira sertifikasma iligkin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

VKS ve ihrag edilen kira sertifikalarinin dereéelendirrﬁe notu bulunmamaktadir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulugu, Fitch Ratings, 21.01.2015 arihinde fon
kullamicist TURKIYE FINANS’ i Uzun Dénem Yabanci Yara Cinsinden Kredi Notunu
BBB olarak, Uzun Dénem Yerel Para Cinsinden Notunu BBB+ olarak teyit etmis, kredi
goriiniimiind ise “Duragan” olarak belirlemigtir. Ayrica, TURKIYE FINANS’in Kisa
Dénem Yabanc: Para Notu ise F3 olarak, Kisa Dénem Yerel Para Notu ise F2 olarak

i UL, Jhhande
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teyit edilmigtir. TURKIYE FINANS’1n Destek Notu 2, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA
(Tur) olarak teyit edilmisgtir. '

S6z konusu not yatinm yapilabilir seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir. Uzun
donemde verilen “BBB” notu; temerriit riski beklentisinin diisiik oldugunu, finansal
yiikiimliiliklerin yerine getirilme kapasitesinin yeterli seviyede oldugunu ancak
olumsuz ekonomik ve igsel gelismelerin bu kapasiteyi olumsuz yonde etkileyebilecegini
ifade eder.

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendirme notlart 6zet olarak asagidaki tabloda
verilmektedir.

Notlar
Yabanci para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBB
Yabanci para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F3
Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu - BBB+
Yabanc1 para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu F2
Destek Derecelendirmesi : 2
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9. KiRA SERTiFIKALARI iLE iLGILi VERGIL.ENDIRME ESASLARI

KiRA

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLER DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK Kisi KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Ttirkiye'de ihrag 1} Torkiye'de ihrag 1) Turkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden; edilenler; edilenlerden; edilenler;

a)Sermaye girketleri (2) ile
SPK diizenleme ve
denetimine tabi fonlarca elde
edilen faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir,

- % 10 oraninda stopaja
tabidir,

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

a) yabanci sermaye girketleri
(2) ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan
yatirim fonlari ve yatirim

.| ortakliklariyla benzer

nitelikte oldufu Maliye
Bakanhiginca belirlenen
yabanci kurumlarin (4) elde

- %10 oraninda stopaja
tabidir,

- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilemez.

- b) Yukarida sayilanlar cttigi faiz gelirleri;
SERTIFIKAST disinda kalan kurumlarca (3) - % 0 oraninda stopaja
GELIRI . . s . s 3
elde edilen faiz gelirleri; tabidir.
- %10 oraninda stopaja *| - Stopaj nihai vergidir.
tabidir. - Bevan edilemez.
- Beyaname vermesi gereken
kurumlar, 8denen stopaji b) Yukarida sayilanlar
beyanname {izerinde disinda kalan kurumlacca elde
hesaplanan kurumlar edilen faiz gelirleri;
vergisinden mahsup - %10 oramnda slopaja
edilebilirler. tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilinez.
1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Banka ve aract kurum 1) Banka ve arac1 kurum
edilenlerden; edilenlerden elde edilen aracilifityla Tlirkiye'de ihrag | araciliiyla Tirkiye'de
kazanglar; ' .| edilenlerden; ihrag edilenlerden elde
a) Sermaye sirketleri (2) ile | - %10 oraninda stopaja ' editen kazanclar;
SPK dazenleme ve tabidir. a) yabanci sermaye sirketleri | - %10 oraninda stopaja
denetimine tabi fonlarin elde |- Stopaj nihai vergidir. .| (2} ile Sermaye Piyasasi tabidir.
ettigi kazanglar; - Beyan edilmez. .| Kanunu'na gtire kurulan - Stopaj nihai vergidir.
- %0 oraninda stopaja "| yatirim fonlar ve yatirim - Beyan edilmez.
tabidir. | ortakliklariyla benzer
- Kurumlar vergisine tabidir. nitelilte oldugu Maliye
ALIM SATIM Bakanliginca belirlenen
KAZANCLARI | b) Yukanda saylanlar yabanci kurumlarin (4) elde

diginda kalan kurumlarin (3)
elde ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.
- Beyanname vermesi
gereken kurumlar, Gdenen
stopaj! beyanname zerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

ettifi kazanclary,

- %0 oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

(1) Dar mitkellef kurumlara iliskin a¢iklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar mitkellef kurumlar igin gegerlidir.

{2) 5520 saytll Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinga sayilan kurumiar {(sermaye girketleri; anonim, eshamli komandit ve
limited girketler ile yatirum fonlar) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan, dernek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve
is ortakliklan Broek verilebilir.

{4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numaral Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Torkiye'de miinhasiran
menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan smirlt serumlu ortakliklar, dilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar ve yatirim kuruluglan gibi yabanei kurumsal

yatinmeilarin tiimi, 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirim ve yatirim ortakliklarryla

m

olarak kabul edilmektedir,

et nitelikieki mukelleﬂer
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Yakacik Mevkii, Adnan Kahveci Cd. No:139 Kartal/Istanbul
adresindeki fon kullanicisimin ve ihraggmin merkezi ve Biiyiikdere Cad. Yapt Kredi
Plaza, A Blok Kat:10-11 34330 Levent - Istanbul (YKY), Inénit Cad. Kanarya Sk,
No:25 Yenisahra Atagehir/Istanbul (BMD) adresli bagvuru yerleri ile fon kullamicis ve
ihraggimin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr)
ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kurutuslarca hazirlanan raporiar, vb.)

11. EKLER
Ihtaca iliskin S6zlesmeler:
1- Temel Hiikiim ve Kogullar

2- YOnetim Sozlegsmesi
3- Garanti Mektubu
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