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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi
Seri: VI, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki dederlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada
islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki slirenin asgari
olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak (¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra gergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Arzum” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrasI uyarinca konsorsiyum lideri Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Yapi
Kredi Yatirrm”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 11.12.2020 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket
paylari 24.12.2020 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Arzum’un nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 02.08.2021 tarihine kadar (02.08.2021
kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.
isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan dederlendirmeler herhangi

bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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1. HALKA ARZA ILISKiN OZET BILGI

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket'in  ¢ikariimis sermayesinin  13.306.475 TL'lik kismini temsil eden, mevcut ortaklardan SDA
International SARL’a ait 13.306.475 TL nominal degerli toplam 13.306.475 adet pay ve fazla talep gelmesi
halinde SDA International SARL’a ait 1.995.971 TL nominal degerli payin 15,50 — 17,00 TL fiyat aralidindan
halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
10.12.2020 ve 72/1501 sayili toplantisinda onaylanmistir.

Sirket'in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 15,50 — 17,00 TL fiyat arahdindan
Borsa disinda talep toplama islemleri 17-18 Aralik 2020 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

Tablo 1: Halka Arz Ozet Bilgileri

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 17,00

Halka Arz Edilen Pay Adedi 15.302.446

Brit Halka Arz Geliri 260.141.582
Kaynak: KAP

2. 11 ARALIK 2020 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT
RAPORU

11.12.2020 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'nda Sirketin 31.12.2017, 31.12.2018,
31.12.2019 ve 30.09.2020 tarihli Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na gére hazirlanmis konsolide finansal
tablolari baz alinmistir.

Arzum’un degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa Carpanlari analizi
yéntemleri kullanilmigtir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari analizine %50 agirlk

verilerek Sirket degeri hesaplanmigtir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gegmis veriler 1siginda ve sirketin 5 yillik is
plani dogrultusunda 2020 — 2030 yillari icin hazirlanmigtir. Piyasa Carpanlari analizi ydnteminde Sirket’in
30.09.2020-30.09.2019 tarihleri arasinda hesaplanan son on iki aylik dénem ile 2020 tahmini yil sonu verileri
kullaniimistir. Analizde Sirket’in Kuguk Elektrikli Ev Aletleri (“KEA”) ve beyaz esyayi iceren dayanikh tiketim
sektortinde faaliyet gosteren halka acik ulusal ve uluslararasi benzer sirketlere yer verilmigtir. Arzum’un 30
Eylul'de sona eren son 12 aylik ve 2020 tahmini yil sonu satiglar ve Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kazang

(“FAVOK?) tutarlari esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.

2.1. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari analizinde Arzum’un mevcut yapisi ve potansiyeli, sektdrel beklentiler,
makroekonomik tahminler dikkate alinmigtir. Serbest nakit akimlari igin projeksiyon dénemi 2021 — 2030
yillarini ve arasini kapsamakta olup, Sirket'in 6zsermaye degeri, ileriye donik serbest nakit akimlari

hesaplanmis olup, indirgenmis serbest nakit akimlari ve terminal deger AOSM Uzerinden iskonto edilerek,
6
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bulunan firma degeri Uzerinden Sirketin 30 Eylil 2020 itibariyla olan net finansal borg disllerek

hesaplanmistir.

Tahmini serbest nakit akimlari projeksiyonu, %6,0 terminal biyime orani ve %16,2 AOSM indirgenen
verilerden gikan firma degeri sonucuna Sirket'in 30 Eylul 2020 tarihindeki 62 milyon TL'lik net finansal borg
tutarinin distlmesiyle ortaya gikan piyasa degeri 570 milyon TL olarak hesaplanmigtir. Arzum’un 32 milyon

TL olan nominal sermayesine gore hesaplanan pay basina deger 17,7 TL olmustur.

Tablo 2: INA Analizine Gére Pay Basina Deger Hesabi

indirgenmis Nakit Akimlan (TL)
Serbest Nakit Akimlarinin bugiinkt degeri 261.074.062
Terminal Degerin buglinki degeri 370.734.465
Firma Degeri 631.808.526
Net finansal borg! 61.611.035
Piyasa Degeri 570.197.491
Pay basina deger 17,7

1 30 Eyliil 2020 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’ndan hesaplanan tutar

2.2. Piyasa Carpanlari Analizi

Sirket'in 6zsermaye degeri hesaplamasinda Firma Degeri / Satiglar (“FD/Satislar’) ve Firma Degeri / FAVOK
(“FD/FAVOK?”) garpanlar ydntemleri kullaniimistir. Benzer sirketler icin KEA pazarinda faaliyet gdsteren
Arzum, KEA ve beyaz esyayi iceren dayanikli tiketim sektériinde faaliyet gosteren halka acik ulusal ve
uluslararasi benzer sirketler karsilastinimistir. Benzer sirketlerin son 12 ay ve 2020 tahmini FD/Satiglar ve
FD/FAVOK carpanlarinin medyan degerleri tespit edilmistir. FD/Satislar ve FD/FAVOK son 12 ay ve 2020
tahmini medyan carpan degerleriyle Arzum’un firma de@eri hesaplandiktan sonra, 30 Eylul 2020 tarihli net
finansal bor¢ ¢ikartilarak carpanlarin kendi icinde son 12 ay ve 2020 tahmini medyan degerlerinden bulunan
piyasa degerlerinin ortalama degeri hesaplanarak nihai piyasa degerleri her iki ¢arpan yontemiyle tespit
edilmigtir.

Arzum’un degerlemeyi olusturan finansal verileri ve bunlarin hesaplanmasi igin gerekli olan 6zet finansallari
ve benzer girketlerin FD/Satiglar ve FD/FAVOK carpanlari igin son 12 ay ve 2020 tahmini degerleri asagidaki

tabloda yer almaktadir.
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Tablo 3: Piyasa Garpanlari Analizinde Kullanilan Garpanlar

(TL) Son 12 ay 2020T
Satislar 567.208.529 603.825.881
FAVOK 80.586.963 81.697.434
Net finansal borg 61.611.035 61.611.035
FD/Satislar garpani medyani 1,2x 1,0x
FD/FAVOK carpani medyani 9,9x 9,1x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Benzer sirketlerin FD/Satiglar ve FD/FAVOK medyan c¢arpanlari kullanilarak son 12 ay ve 2020T igin

ortalama firma degerleri hesaplanmistir. Hesaplanan firma degerlerinden 30 Eylul 2020 itibariyla hesaplanan

net finansal borg tutarlar ¢ikarildiktan sonra piyasa degerleri hesaplanmistir. Son 12 ay ve 2020 tahmini igin

bulunan piyasa degerleri, her iki carpan yonteminde ortalamasi alinarak piyasa degerleri hesaplanmistir.

Tablo 4: Garpan Yontemlerine Gore Piyasa Degeri

(TL) Son 12 ay 2020T
FD/Satiglar garpaniyla hesaplanan firma degeri 702.564.605 590.174.818
Net finansal borg 61.611.035 61.611.035
Piyasa Degeri 640.953.570 528.563.783
FD/Satiglar ¢carpaniyla hesaplanan Ortalama Piyasa Degeri 584.758.676

FD/FAVOK cgarpaniyla hesaplanan firma degeri 798.158.074 737.894.236
Net finansal borg 61.611.035 61.611.035
Piyasa Degeri 736.547.039 676.283.201
FD/FAVOK carpaniyla hesaplanan Ortalama Piyasa Degeri 706.415.120

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

iki yéntem kullanilarak hesaplanan piyasa degerlerine esit oranda %50 — %50 agirlik verilerek analiz

sonucunda 645 milyon TL piyasa de@erine ulasiimigtir.

Tablo 5: Garpan Yontemleri Sonucu

Garpan Yéntemi Hesap'agzgepri&?rsj Agirlik Piyasa Degeri (TL)
FD/Satislar carpan yontemi 584.758.676 | %50 292.379.338
FD/FAVOK carpan ydntemi 706.415.120 %50 353.207.560
Piyasa Degeri 645.586.898

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.3. Degerleme Yontemleri Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari (INA) analizi ve Piyasa Carpanlari analizi yéntemleri sonucunda hesaplanan

piyasa degerleri %50 - %50 agirliklandirilarak nihai piyasa degeri 608 min TL olarak tespit edilmistir.
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Degerleme Yontemi Hesaplagzgel?iy(z;\_sl-a; Agirlik Piyasa Degeri (TL)
iINA Yontemi 570.197.491 %50 285.098.746
Piyasa Carpanlari Yontemi 645.586.898 %50 322.793.449
Agirliklandinlmig Piyasa Degeri 607.892.195

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz 6ncesi piyasa degerine %17,9 halka arz iskontosu

uygulandiginda hisse basina piyasa degeri 15,50 TL'ye, %9,9 halka arz iskontosu uygulandiginda ise 17,00

TL’ye ulasiimistir.

Tablo 7: Halka Arz Oncesi iskonto Hesabi

(TL) Sonug

Nominal Sermaye Tutar 32.210.000

Degerleme Yontemleri ile Hesaplanan Piyasa Degeri 607.892.195

Halka Arz iskonto Oranlari %17,9 %9,9
Halka Arz Iskontolu Piyasa Degerleri 499.255.000 547.570.000
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) (Taban - Tavan) 15,50 17,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. HALKA ARZ SONUCLARI

Arzum’un 17-18 Aralik 2020 tarihleri arasinda gerceklestirilen talep toplama sirecinde her biri 1 TL nominal

degderli pay bagina nihai halka arz fiyati 17,00 TL olarak belirlenmistir. Sirket, ARZUM hisse koduyla 24 Aralik

2020°de Yildiz Pazar'da iglem gérmeye baslamistir.

Halka arz sonuglari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) 21 Aralik 2020 tarihinde agiklanmistir. Buna

gore halka arz edilen 13.306.475 adet pay ile ek satisa sunulan 1.995.971 adet pay olmak ulzere toplam

15.302.446 adet paylarin satigi gerceklesmistir. Halka arz fiyati Gzerinden gelen talep, halka arz tahsisati ve

dagitim bilgisi yatirrmci grubu bazinda asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 8: Yatinnmci Grubu Bazinda Halka Arz Tahsisat, Talep ve Dagitim

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatinme Grubu Lot Oran S:iy§liSI Lot Oran S};;?l;n Lot Oran
Yurt Igi Bireysel 9.846.791 %74,0 | 206.886 | 581.237.826 %387,8 | 189.008 10.834.809 %70,8
Yurt igi Kurumsal 3.326.619 %25,0 243 80.804.373 %12,2 243 4.314.637 %28,2
Sirket Calisanlar 133.065 %1,0 77 225.134 %0,0 77 153.000 %1,0
Toplam 13.306.475 | %100,0 | 207.206 | 662.267.333 | %100,0 | 189.328 15.302.446 | %100,0
Kaynak: KAP
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4. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket'in paylarinin 24 Aralik 2020 tarihinde Borsa Istanbul'da islem gérmeye baglamasinin ardindan 2020
yili 12 aylk, 2021 yili ilk 3 aylk finansal verilerini agiklamigtir. Sirket'in Tlrkiye Finansal Raporlama

Standartlan (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Tablo 9: Arzum’un Ozet Finansallari

Arzum Ozet Finansallar

Gelir Tablosu (TL) 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021* 31 Mart 2020* 31 Aralik 2020** 31 Aralik 2019**
Hasilat 202.465.743 115.521.912 607.485.695 447.996.272
Satislarin Maliyeti -136.714.629 -81.071.263 -413.767.314 -309.426.211
Brit Kar 65.751.114 34.450.649 193.718.381 138.570.061
Faaliyet Giderleri -25.339.573 -26.085.297 -134.369.213 -96.748.493
FAVOK 31.543.093 9.144.163 62.357.266 42.554.177
Esas Faaliyet Kari 40.411.541 8.365.352 59.349.168 41.821.568
Finansman Giderleri -4.401.752 -2.687.588 -11.153.087 -21.152.070
Vergi Oncesi Kar 36.009.789 5.677.764 48.196.081 20.669.498
Donem Kari 25.857.127 4.360.089 36.467.200 15.392.650
Bilango (TL) 31 Mart 2021* 31 Aralik 2020** 31 Aralik 2019**
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.756.055 29.735.846 8.202.150
Ticari Alacaklar 314.380.094 290.277.157 221.802.324
Stoklar 163.624.719 134.708.043 45.778.365
Toplam Dénen Varliklar 547.407.422 477.689.063 288.860.755
Maddi Duran Varliklar 27.935.149 29.168.639 18.422.215
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.353.306 4.930.134 3.598.454
Ertelenen Vergi Varliklari 10.518.465 9.819.334 2.564.345
Toplam Duran Varliklar 58.384.631 53.487.179 29.297.136
Toplam Varlklar 605.792.053 531.176.242 318.157.891
Kisa Vadeli Borglanmalar 141.950.840 110.144.113 63.848.089
Ticari Borglar 221.055.402 217.039.371 119.227.892
Mieten Sozlegmelerindan Dogan 31.563.776 32.061.667 14.592.878
Doénem Kari Vergi Yukamluligu 10.720.913 527.864 146.549
mﬁ';n':‘l i'j‘h!jslje‘:ade" 426.356.753 389.831.204 213.046.796
Uzun Vadeli Borglanmalar 10.000.000 - -
yopiam Jzun vadel 20.989.982 9.568.358 6.380.714
Odenmis Sermaye 32.210.000 32.210.000 32.210.000
Gegmis Yillar Karlari 74.950.935 38.483.735 27.978.352
Toplam Ozkaynaklar 158.445.318 131.776.680 98.721.381
g‘;ﬁfy‘:aﬁ:fm'u'uk ve 605.792.053 531.176.242 318.157.891

* Bagimsiz denetimden ge¢memis
** Bagimsiz denetimden ge¢cmis
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, KAP
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Sirket’in hasilati 20271’in ilk 3 aylik doneminde 2020’nin ayni dénemine gore %75’lik artis gdstermistir. Bu
artis temel olarak pandemi nedeniyle gecgen yilinin ayni ddnemine goére artan kiguUk ev aletleri tiketiminden
kaynaklanmaktadir. Ayrica halka arz donemi ve sonrasindaki reklam faaliyetlerinin de satislara pozitif katki

yaptigi distndlmektedir. 20271’in ilk G¢ ayinda brit kar marji 2020 yilsonuna paralel bir seyir izlemigtir.

Pandemi nedeniyle azalan seyahat, temsil vb. giderlerin de etkisiyle gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK
ve net karji marji iyilesme kaydetmistir. Hem satislardaki hem karlilik marjlarindaki artigla net kar 2021’in ilk

U¢ ayinda ise gegen yilin ayni ddnemine goére ciddi bir artis gostererek 25,9 min TL seviyesine ulagsmistir.

Satiglardaki artisa paralel olarak net igletme sermayesi ihtiyacindaki artisla 2027’in ilk Gg¢ ayi itibariyla net
borgluluk 120,1 min TL seviyesine yiikselmistir, Net Bor¢/FAVOK orani ise 2020 yilsonuyla paralel

seyretmistir.

Arzum’un Yapi Kredi Yatinm tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2020 yil sonu

projeksiyonlari ve 2020 yil sonu itibariyla gergeklesen verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 10: 31 Aralik 2020 Ozet Finansallar Projeksiyon ve Gergeklesen Karsilastirmasi

(TL) 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2020

Projeksiyon Gergeklesen

Hasilat 603.825.881 607.485.695
yillik biyiime %34,6 %35,6
Satislarin Maliyeti -408.790.122 -413.767.314
Briit Kar 195.035.760 193.718.381
Briit Kar Marji (%) %32,3 %31,9
Faaliyet Giderleri 113.519.266 131.361.115
FAVOK 81.516.494 62.357.266
FAVOK Mariji (%) %13,5 %10,3
Net igletme Sermayesi'ndeki artis 57.537.054 61.784.705
Yatirim Harcamalari (CapEx) 15.095.647 16.659.232
Amortisman ve itfa Diizenlemesi 9.057.388 8.179.327

INA yéntemine gore Fiyat Tespit Raporu’nda 2020 yilinin hasilati 603.825.881 TL olarak tahmin edilmistir.
Arzum’un hasilati 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali dénemde 31 Aralik 2019 tarihine gére %35,6

oraninda artis gostererek 607.485.695 TL olarak projeksiyonlarla uyumlu bir sekilde gerceklesmistir.

Sirket'in brit kart 31 Aralik 2020’de sona eren mali dénemde 193.718.381 TL olarak gergeklesmistir. Fiyat
Tespit Raporu’na goére Sirketin brit kari 195.035.760 TL olarak tahmin edilmis olup projeksiyonlarla

paraleldir.

Arzum’un Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan indirgenmis Nakit Akimlari analizine gére 31 Aralik 2020’de sona
eren mali dénemde FAVOK tutar 81.516.494 TL ve FAVOK marji %13,5 olarak projekte edilmigtir. 2020 yil
sonu gergeklesen verilere gore FAVOK tutari 62.357.266 TL olarak, FAVOK marji da %10,3 olarak
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gergeklesmistir. Arzum’un 21 Nisan 2021 tarihinde KAP’ta yayimladigi degerlendirme raporunda detaylariyla

belirtildigi Gizere bu dénemde FAVOK marjindaki kismi diisiisiin ana sebeplerinden biri halka arz sayesinde

kazanilan momentumu desteklemek amaciyla artirilan, reklam ve tanitim kampanyalaridir. 2021 yilindaki

stratejinin desteklenmesine yonelik olarak “Arzum Okka”ya yonelik olarak yeni bir kampanya baslatmistir,

s6z konusu ilave kampanyalar ve tanitim filmlerinin etkisi de yaklasik olarak 5 milyon TL dizeyindedir. Ayrica

Sirket'in 2020 yilini beklenenin tzerinde bir satis performansi ile kapatmasi ve bu nedenle g¢alisanlarin hak

ettikleri primin bir Ust seviyeye tasinmasi nedeniyle olusan ilave prim etkisi 4,8 milyon TL’dir. 2027’in ilk

déneminde goérilen satislardaki ve karlihlk marjlarindaki artis da bu kampanyalarin pozitif etkisini

yansitmaktadir.

Arzum’un Yapi Kredi Yatinm tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan 2021 yil sonu

projeksiyonlari ve 2021 yili Mart ayi sonu itibariyla gergeklesen verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 11: 31 Mart 2021 Ozet Finansallar Projeksiyon ve Gergeklesen Karsilastirmasi

(TL) 31 A 1 Ocak = 1 Ocalk = Gergeklesme

l'?hk ?021 31 Mart 2021 Orant (%)

Projeksiyon Gergeklesen

Hasilat 711.689.159 202.465.743 28%
Satiglarin Maliyeti -480.390.182 -136.714.629 28%
Briit Kar 231.298.977 65.751.114 28%
Briit Kar Marji (%) 32,5% 32,5% a.d.
Faaliyet Giderleri 145.896.278 34.208.021 23%
FAVOK 85.402.699 31.543.093 37%
FAVOK Marji (%) 12,0% 15,6% a.d.
Net isletme Sermayesi'ndeki artis 32.853.627 52.745.952 161%
Yatinnm Harcamalari (CapEx) 17.792.229 1.323.376 7%
Amortisman ve itfa Diizenlemesi 12.098.716 2.498.878 21%

Kaynak: KAP ve Fiyat Tespit Raporu

Sektor dinamikleri nedeniyle ¢eyrek bazinda dalgalanmalar olabilecedi icin yilliklandirma yapilmamigtir.

Ancak Sirket'in ilk 3 aylik gerceklesme verilerinin 2021 yil sonu projeksiyonlariyla paralel bir seyir izledigi

sdylenebilir.
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5. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Arzum paylari, Borsa istanbul’da 24 Aralik 2020 tarihinde 17,00 TL fiyattan islem gérmeye baglamistir. Sirket
paylarinin 2 Agustos 2021 tarihindeki borsa kapanis fiyati 16,40 TL'dir.

Sekil 1: Arzum’un Halka Arz Tarihinden Bugiine Pay Fiyati

29,00
27,00
25,00
23,00

21,00

19,00

17,00

-15|00 T T T T T T T T
Aralik 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21

Kaynak: Bloomberg

6. HALKA ARZ VE SONRASINDA FiYATA ETKi EDEN FAKTORLER

Arzum paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladigi 24 Aralik 2020 tarihinden itibaren BIST100

endeksinin gelisimi agagida sunulmaktadir.
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Sekil 2: BIST100 Endeksi

1.600 ~
1.550 A
1.500 A
1.450 H
1.400 H
1.350 A
1.300 A

1.250 A

1.200 T T T T T T T
Aralik 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21

Kaynak: Bloomberg

Arzum paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi

asagidaki grafikte gosterilmistir.

Sekil 3: Sirket’in Pay Fiyati ve islem Hacmi

29,00 50
27,00 - 45
40
25,00 35
23.00 1 30
25
21,00 - 20
19,00 - 15
10
17,00 =
15,00

Aralik 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21

islem Hacmi (min TL, sag eksen) e Arzum Pay Fiyati (TL) == == Halka Arz Fiyati (TL)

Kaynak: Bloomberg

Arzum pay fiyatinin BIST100 endeksine goére performansi asagidaki grafikte karsilastirmali olarak

gOsterilmigtir.
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Sekil 2: Arzum Pay Fiyati ve BIST100 (Goreceli) Performansi

28,00
26,00
24,00
22,00
20,00
18,00
16,00
14,00
12,00

-10|00 T T T T T T T
Aralik 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21

== Arzum Pay Fiyati (TL) =====BIST100 (goreceli)

Kaynak: Bloomberg

24 Aralik 2020 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 17,00 TL halka arz fiyati ile Borsa istanbul’da
islem gérmeye baslayan Arzum, 2 AJustos 2021 tarihi itibariyla 16,40 TL seviyesindeki fiyatiyla kapanmistir.
Arzum paylari islem gérmeye baslamasindan bir is guni 6nce, 23 Aralik 2020 tarihinde 1.417,7 seviyesinde
kapanan BIST100 endeksi 2 Agustos 2021 tarihi itibariyla 1.399,7 seviyesinde kapanmistir.

24 Aralik 2020 ve 2 Agustos 2021 tarihleri arasinda Arzum’un pay fiyati %3,5 oraninda azalirken, BIST100
endeksi ise Sirket’in islem gordigli donem boyunca %1,3 oraninda azalmistir. Arzum hisse senedinin halka

arz edildigi ginden bu yana BIST100 endeksine relatif getirisi -%2,3 seviyesindedir.
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