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EK: 4
FARK KONTRATLARI (CFD) ALIM-SATIM iSLEMLERi URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler

Bu Uridn bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanmis “llI-39.1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari hakkinda Teblig’in “Mdisteriye risklerin bildirilmesi yGkimlGlGgha” baslikli 25. Maddesi
kapsaminda hazirlanmistir ve Fark Kontratlari’nda (CFD) islem yapan yatinmcilari mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaclamaktadir. Fark Kontratlar’nda yapilan islemler sonucunda kar elde edebileceginiz gibi
zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve risk alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amacla
isbu Grtin bilgi formunda yer alan asagidaki hususlari okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir ancak
burada bahsedilecek olan riskler uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.

Elektronik islem Platformu tizerinden islem yapilabilecek giincel dayanak varlik listesine www.fxbox.com.tr web
sitemizden ulasabilirsiniz.

2. Fark Kontratlar’nda (CFD) Fiyatlama

Fark Kontratlari, dayanak varligin agilis fiyati ile kapanis fiyati arasindaki farkin, alinan pozisyonun yoniine gore
musteri hesabina kar veya zarar olarak yansitildigi, diger bir deyisle fiyat beklentilerinin alinip satildigi, musteri
ve aracl kurum arasinda, bir platform Uzerinden gerceklestirilen, kaldira¢ da icerebilen finansal bir Griindr.
Emtia, degerli metaller, endeksler ve hisse senetleri (izerine diizenlenebilir. Fark Kontratlari’nda pozisyon alinan
dayanak varliga fiziksel olarak sahip olunmaz. Miusteri; Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler’in Forex (Kaldiragh
Alim Satim) islemleri igin sundugu platform lizerinden Fark Kontratlar’'nda da islem yapabilir.

Kotasyon: Fark Kontratlarina iliskin piyasada bulunan fiyat ciftidir.

Uzun/Kisa Pozisyon: Bir dayanak varligi satin aldiginizda o varlikta “uzun” pozisyonda, bir dayanak varligi
sattiginizda ise “kisa” pozisyonda olursunuz.

Alis/Satis Yapmak: Bir dayanak varligin deger kazanacagini diistinerek yapilan isleme, “alis yapmak”; deger
kaybedecegini dislinerek yapilan isleme “satis yapmak” denir.

Spread: Yatirimci dayanak varligi tam olarak piyasa degeriyle alip satamaz. Dayanak varlik igin iki fiyat verilir
(Satis-Alis). Bu iki fiyat arasindaki farka “spread” denir.

Alis fiyati (bid): Likidite saglayici veya fiyat yapici araci sirketin almaya razi oldugu fiyattir. Yani yatirimcinin o
anda aktif satis yapabilecegi fiyati gosterir.

Satis fiyati (ask): Likidite saglayici veya fiyat yapici araci sirketin satmaya razi oldugu fiyattir. Yani yatirrmcinin o
anda akif alis yapabilecegi fiyati gosterir.

Lot: Fark Kontratlari islemlerinde islem birimi LOT kullaniimakla beraber dlgekleme faktori dayanak varliga gore
degisebilmektedir.

Olcekleme Faktorii: Fark Kontratlar’nda 1 Lot islemin nominal degerini belirleyen katsayidir. Ornegin DAX
indeksinde 6lgekleme faktori 25, petrolde 1000, dogal gazda 10.000, bakirda 250/dir.

Kaldirag: ingilizce karsilig1 “leverage”tir. Yatirilan baslangi¢ teminatinin birkag misli pozisyon alinabilmesine imkan
saglayan finansal bir mekanizmadir.

Kaldirag Orani: Yatirrmcinin koydugu teminat miktarinin kag katina kadar islem yapilabilecegini belirleyen
orandir.

Gerekli Teminat: Bir pozisyon agabilmeniz icin hesabinizda olmasi gereken minimum para miktaridir.
Aktif Fiyat x Lot x Olcekleme Faktérii x Teminat Orani

Serbest Teminat: Mevcut pozisyonunuzu agik tutmaniz igin araci kurumunuzun bloke ettigi para miktar
dustlkten sonra kar/zarar kaleminin eklenmesi ile arta kalan tutardir.

Kullanilan Teminat: Mevcut pozisyonunuzu acgik tutmaniz icin araci kurumunuzun bloke ettigi para miktaridir. Bu
bakiyeyi mevcut pozisyonunuzu kapatmadan kullanamazsiniz.

1:10 Kaldirag Orani Kullanilarak Alinabilecek Petrol Pozisyon Ornekleri
Yatirnmcinin hesabina 20.000 USD para yatirarak bir hesap actigini varsayalim.
Amerikan Ham Petrol’lin piyasa fiyatinin 55 USD oldugunu varsayarsak:
Yikselis beklentisi dogrultusunda alim yapacak bir yatirimci igin:

Ticaret Unvani: Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S Web Adresi: yapikrediyatirim.com.tr Ticaret Sicil Numarasi: 257689
Isletmenin Merkezi: Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok K: 11 34330 Levent-Besiktas/ISTANBUL Mersis No: 0388002319100016 25
KALDIRAGLI VARLIKLAR (FOREX) ve FARK SOZLESMELERI (CFD) GERGEVE SOZLESMESi_OBY_V7

3054-0BY-07/0119



3054-0BY-07/0119

. _ KALDIRAGLI VARLIKLAR (FOREX) ve
YaIlIKI'BdI FARK SOZLESMELERI (CFD) CERCEVE SOZLESMESI

Yatinm

e Yatirrmcinin alacagi pozisyon LONG (UZUN) pozisyon olarak adlandirilir. Yatirimci 1 Lot alis yapacaksa,
e Pozisyon biyikligi 1x1000x55= 55.000 USD (Petrolde dlgekleme faktorii 1000) olacaktir.
Teminat, Serbest Marjin Kavramlari ve Hesaplamalar

* Bu islem icin alinacak pozisyon biyUkliginin %10'u teminat (marjin) olarak hesaptaki serbest bakiyeden
(Serbest Marijin) kullanilacaktir. Islem acilmadan 6nce yatirimcinin bakiyesi serbest marjinine esittir. Islem
acildiginda ayrilacak teminat seviyesi Serbest Marjin rakamindan dusuildr.

e Ham Petrol fiyati 55 USD iken, 1 Lot’luk bu islem igin;

Teminat (Marjin) = 55.000 (Pozisyon Buyuklugt) / 10 (Kaldirag Orani)= 5.500 USD olacaktir.
e islem sonunda;

Bakiye = 20.000 USD

Marjin = 5.500 USD

Serbest Marjin = 14.500 USD olacaktir.

Ozetlemek gerekirse:

¢ 1 Lot islem ile Amerikan ham petroli 55 USD iken 55.000 USD degerinde yukari yonli bir pozisyon acilmis
olacaktir.

e Eger petrol 56 USD’ye ylikselirse, yatirimcinin hesabinda:

e Pozisyon buyukligi = 1x1000x56 = 56.000 USD

e Biyukluk Farki = 56.000 USD — 55.000 USD = 1.000 USD’lik bir kar yatirimcinin hesabina yansiyacaktir.
e Yukaridaki hesaplama; (56,00-55,00)*1000*1 =1.000 USD kar olarak da distinulebilir.

Fark Kontratlari “Ill-37-1 Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ile SPK
tarafindan diizenlenmistir. S6z konusu Teblig ile bu islemlere aracilik edebilecek kuruluslarin sahip olmasi gereken
ozellikler, hizmet cesitleri, yapilacak islemlerin 6zellikleri vb. konular belirli bir yasal mevzuata baglanmistir.

Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatirrm”) likidite saglayicisi olarak diinyanin énde gelen
finansal kurumlariyla ¢alismaktadir. Yapi Kredi Yatirim, piyasa yapicisi oldugu igin fiyatlari kendisi de belirleyip
platforma yansitabilir. Fiyatlar Yapi Kredi Yatirnm kotasyonlari olarak yatirimcinin ekranina yansitilir. Yatirimcilar
islemlerini bu kotasyonlar lizerinden gerceklestirir. Yapi Kredi Yatirim’in islemden yarattigi gelir yatirrmcinin elde
ettigi kardan veya ugradigi zarardan bagimsizdir. Ancak Fark Kontratlari’nda musteriye karsi taraf olarak pozisyon
alindigi ve sunulan hizmet ya da Uriinln niteligi geregi musterinin zarar etmesinin yatirim kurulusunun kar elde
etmesiyle sonuclandigi durumlar ¢ikar ¢catismasina neden olabilir.

Fiyatlamayi 6rnek bir islem ile agiklamak gerekir ise:

Yatinmcimiz ekrandaki kotasyon lizerinden Amerikan ham petroliinde uzun pozisyon almaya karar verir.
Asagidaki formdil baz alinarak, piyasa beklentileri de hesaplamaya dahil edilerek platforma kotasyon verilir:

P=(T,—T)/(T,-T)*(P,—P)+P,

P = Hesaplanan Price

T, =Bugin

T, = Onceki yakin vadeli islem kontratinin vade sonu
T, =Enyakin vadeli islem kontratinin vade sonu

P, = En yakin vadeli islem kontratinin fiyati

P2 = Bir sonraki vadeli islem kontratinin fiyat
Ornek

Asagida vadesiz petrol fark kontratinin temel olarak hesaplama mantigi verilmistir. Bu hesaplama temel alinarak
piyasa beklentileri dogrultusunda platforma araci kurum tarafindan fiyat verilir.

T, =28/2/2017
T, =21/2/2017
T,=21/3/2017
P, =55.00
P,=55.45

Ticaret Unvani: Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S Web Adresi: yapikrediyatirim.com.tr Ticaret Sicil Numarasi: 257689
Isletmenin Merkezi: Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok K: 11 34330 Levent-Besiktas/ISTANBUL Mersis No: 0388002319100016 26

KALDIRAGLI VARLIKLAR (FOREX) ve FARK SOZLESMELERI (CFD) GERGEVE SOZLESMESi_OBY_V7



. _ KALDIRAGLI VARLIKLAR (FOREX) ve
YaIlIKI'BdI FARK SOZLESMELERI (CFD) CERCEVE SOZLESMESI

Yatinm
P=(T,—T)/(T,-T)*(P,—P)+P,
P=7gin /28 gin * (55.40—55.00) + 55.00
P =(7/28 * 0.40) + 55.00 = 55.10
Platforma gelen fiyat
55.05— 55.15

Kaldiragli alim satim islemleri igin kullanilan platforma gelen kotasyonlari yatirimci degerlendirir, petrol almaya
karar verir ve emri girer. Onay bilgisi yatirnrmcinin ekranina gonderildikten sonra siireg tamamlanmig olur. Yapi
Kredi Yatinm’in manuel galisan bir Forex islem masasi bulunmamaktadir; Forex islemlerinde oldugu gibi Fark
Kontratlari da elektronik ortamda gergeklesir. Fark Kontratlar’nin fiyatlari ile ilgili dayanak varliklarin fiyatlari
arasinda yiksek oranda ve pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.

3. Kaldiragh Alim Satim islemlerinde Komisyon, Ucret

TezgahUstl yapilan islemler karsiliginda misteriden Yapi Kredi Yatirnm’a 6denmek (izere herhangi islem
komisyonu ayrica talep edilmemektedir. Misteriden sadece “spread” farki alinmaktadir. Dayanak varlik igin iki
fiyat verilir (Alig-Satig). Bu iki fiyat arasindaki farka “spread” denir. Isleme iligkin Ucret, kote edilen fiyatlamanin
icindedir. Spread oranlari musteriden musteriye degisiklik arz edebilir. Islem yapmadan once Yapi Kredi
Yatinm’daki temsilcinizden spread konusunda bilgi almaniz 6nem arz etmektedir.

Gecelik Faiz

Dayanak varlig hisse senediveya endeks olan fark kontratlarinda ertesi gline tasinan pozisyonlaricin yatirimcilar,
mevcut pozisyonlarinin durumuna (uzun/kisa) ve piyasadaki gosterge faiz oranina gore gecelik faiz alir veya
oderler.

Eger yatinmci uzun pozisyonlarini bir sonraki gline tasirsa gecelik faiz 6demek durumundadir.
Uzun Pozisyon igin Gecelik Faiz:

islemin Nominal BiiyiiklGgu x (LIBOR+% 3.0) /365

Kisa Pozisyon icin Gecelik Faiz:

Yatirimci LIBOR- %3 Gzerinden gecelik faiz alir.

Eger LIBOR=% 3,5 ise

%3,5-%3 =% 0,5

islemin Nominal Buyiikligii x % 0,5 / 365 iizerinden gecelik faiz alrr.

Eger LIBOR % 2 ise

%2-%3=%-1

islemin Nominal Buyuikligii x % 1 / 365 lizerinden gecelik faiz 6der

islemin nominal biyiikligiiniin hesaplanmasinda kullanilan fiyat, ingitere saati ile 10:00’dur.
Temettii Odemeleri

Dayanak varligi hisse senedi veya endeks olan fark kontratlarinda uzun pozisyon tasiyan yatirimcilar endeksi
olusturan hisse senetlerine veyaiilgili hisse senedine fiziksel olarak sahip olmamalarina ragmen, temetti 6demesi
dayanak varlik fiyatina yansimakta olup, ayrica temettli 6demesi adi altinda herhangi bir 6deme yapilmaz.
Temettl 6demeleri uzun pozisyonu olan yatinnmcilar icin arti, kisa pozisyonu olan yatirnmcilar icin ise eksi olarak
hesaplara yansitilir. Temetti tutari, fark sézlesmesinin yapildigi hisse senedinin bulundugu tlkeye gore degisiklik
gosterebilmektedir. Fark kontratlarinda pozisyon tasiyan yatirimcilar, temetti disinda, hisse senedi sahiplerinin
oy hakki gibi 6zIlk haklarina sahip degildir.

Vadesiz kontratlar

Vadesiz kontratlardaki gecelik fonlama asagidaki gibi hesaplanmaktadir:
Fonlama: Gecelik Baz + (Fiyat x % 0,007)

Gecelik Baz=(P2-P1)/(T2-T1)

T1 = Onceki yakin vadeli islem kontratinin vade sonu

T2 = En yakin vadeli islem kontratinin vade sonu

P1 = En yakin vadeli islem kontratinin fiyati

P2 = Bir sonraki vadeli islem kontratinin fiyat
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Ornek

T1=21/2/2017

T2=21/3/2017P1 = 55.00

P2 =55.40

Musteri eger uzun pozisyondaysa

Gecelik baz: (55,40 - 55,00/ (28)

Gecelik baz: 0,01428

Gecelik Fonlama: 0,01428 +(55.00x %0,007)
Gecelik Fonlama: 0,01428+ 0,00385=0,01813

Musteri hesabina gecelik olarak kontrat basina 18,13 USD gecelik faiz yansitilacaktir. Piyasada fiyalarin
degismedigini varsayarsak, vadesiz CFD kontratinin fiyati ise 0,01813 puan artacak ve 55,01813 olarak
hesaplanacaktir.

Elektronik posta ile gonderilen ekstre ve bildirimler igin gonderim Ucreti bulunmamaktadir. Posta kanali ile
gonderilen ekstre ve her tirli bildirimler icin PTT/kurye bedelinin iki kati olarak ticret tahsil edilir.

4. Fark Kontratlan islemlerinde Vergilendirme

Fark kontratgelirlerinde yatirimcilar bakimindanvergilendirilme esaslari séyledir: Vadesiz fark kontratlarindanelde
edilen gelirle Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifat yoluyla vergilendiriimemektedir.
Kazanglarin vergilendirilmesinin belirli kosullar dahilinde beyan yoluyla yapilmasi gerekebilir. Dar mikellef
musterilerimizin fark kontratlari islemleri yapabilmeleri icin, bu islemleri Turkiye’de bulunan igyeri ve daimi
temsilcisi vasitasiyla yerine getirmeleri gerekmektedir. Isyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan musterilerimizle
bu islemler yapilamayacaktirVadesiz fark kontrat islemleriyle ilgili vergi esaslarinin ¢cok detayli olmasi ve fazlasiyla
uzmanlik gerektirmesi dolayisiyla, yukaridaki agiklamalarla bagh kalmaksizin herhangi bir isleme girismeden 6nce
vergisel yikumlultklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi igin bu konuda uzman bir mali misavirle
goriismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler

Fark Kontratlan, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaclara karsilik vermek tizere yapilandiriimis ve islem taraflari
farkl 6zelliklere sahip olduklarindan, baslangic aninda tespit edilmesi mimkiin olmayan bazi 6zel risk unsurlarini
barindirmasi mimkindir. Bu kapsamda taraflarin, islem yapacaklari kontratlarin kendi 6zel ihtiyaclarina
uygunlugu ve hukuki yaptirimlarin uygulanabilirligi konularinda profesyonel yardim almalari tavsiye olunur.

Fark Kontratlan islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle
islem yapmaya karar vermeden 6nce, karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve kisitlarinizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “lll-39.1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Tebligi”nin 25. maddesinde 6ngorildigu Gzere “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda
belirtilen hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Fark Kontratlari’nda alim satim hizmeti sunmak SPK’'nin iznine tabidir. Bu nedenle, islem yapmaya baslamadan
once calismayi disindiginiz kurulusun soz konusu islemlere iliskin yetkisinin olup olmadigini kontrol ediniz.
Fark Kontratlari; kaldiragh islem hiikiimlerine tabi oldugu icin, Kaldiragh alim satim islemi yapmaya yetkili olan
kuruluslari www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr internet sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Fark Kontratlar’'nda islem yapmak ¢ok risklidir. Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin
piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafiniza yiiksek
kazanclar saglayabilecegi gibi yiksek zararlara da yol acabilecegi ihtimali daima goz 6niinde bulundurulmalidir.
Ters fiyat hareketleri sonucunda yetkili kurulusa yatirdiginiz paranin timind kaybedebilirsiniz. Yiksek getiri
vaatlerine itibar etmeyiniz.

Yetkili kurulusun yapacaginiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracag bilgilerin eksik ve dogrulanmaya muhtag
olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

ARACIKURUM fark kontratiiglemleri sunduklari misterilerine s6z konusu islemler igin bireysel portfoy yoneticiligi
veya yatirim danismanlhgi hizmeti veremez.

Fark kontrati alim satim islemlerine iliskin olarak yetkili kurulus personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kisiye farklik arz edebilecegi, bu analizlerde yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu
dikkate alinmalidir.
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Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin bulundugu, kur
dalgalanmalari nedeniyle Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve alim
satim hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Fark kontrati alim satim islemlerinde size sunulan dayanak varlik fiyatlari ve “spread”ler en iyi fiyat durumunu
yansitmayabilir. Baska kurumlarin fiyatlarini da kontrol etmeniz yerinde olacaktir.

Bir dayanak varliktaki alim-satim fiyatlari arasindaki fark (spread) ARACI KURUM tarafindan belirlenen bir
seviyenin Uzerine giktigl takdirde ARACI KURUM, misterinin kullandigi platformda islem yapilmasini durdurabilir.
Bu durumda ARACI KURUM tarafindan belirlenen seviyeye kadar olan eski fiyat Gzerinden de islem yapilamaz.

islemlere baslamadan 6nce yetkili kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele
Ucretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger Uicretler parasal olarak ifade edilmemisse size nasil yansiyacagi ile ilgili
anlasilir 6rnekler iceren yazil bir agiklama talep etmelisiniz.

Yetkili kuruluslar tarafindan kaldiragh alim satim/fark kontratlar islemleri sonucunda kayba ugramaniz
durumunda pozisyonunuzun stop-out seviyesine ulasmadan 6nce ek teminat ¢agrisi yapilacagl konularinda
garanti verilemeyecegini dikkate almaniz gerekmektedir. Baska kurumlarin fiyatlarini da kontrol etmeniz yerinde
olacaktir.

e Karsi taraf riski

Fark kontrati islemleri taraflar arasinda gerceklesmektedir. Bu nedenle islemin karsi tarafinin, islemden dogan
yukimliluguni yerine getirip getiremeyecegine iliskin kredibilitesinin degerlendirilmesi tavsiye edilmektedir.

Karsi taraf riski, Yapi Kredi Yatinm’dir ve teminatlar Takasbank A.S. de tutulmaktadir.

Cari risk tutari, karsi tarafin temerriide diiserek 6deme yapamamasi durumunda, kaybedilebilecek tiirev islem
portféyiniin gercege uygun degerini ifade eder.

Tezgahustl piyasa kapsaminda islemlerin netlestiriimesi ve takasina iliskin anlagmalarin yapilmasi mimkiin
olmakla birlikte, bu tiir anlagsmalarin varligi taraflara islemlerin sonuglandiriimasi asamasinda herhangi bir garanti
ya da koruma saglamamaktadir.

Taraflar, hukuki iliskilerinin tam ve aciklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tirli detay
ve agiklamaya aralarindaki sézlesme metninde yer vermelidir. Bu tiirde islemler gergeklestirmeden énce hukuki
konularda danismanlik hizmeti alinmasi uygun olacaktir.

® Piyasa riski

Fark kontrati islemleri kapsaminda getiri kadar karsilasiimasi muhtemel zararin da miktari ¢cok yiksek tutarda
olabilir. Yatirnmci, yatirdigi teminatin tamamini kaybedebilir. Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi
tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadr.

e Likidite riski
Fark kontrati iglemleri, herhangi bir borsaya kote olmadiklarindan ikincil piyasalarda her zaman ve kosulda
fiyatlandiriimayabilirler. Islem baslangi¢ fiyati Gizerinde ya da herhangi bir fiyat lzerinden zarar durdurmali

emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi mimkiin olamayabilir. Likiditenin azaldigi durumlarda Yapi Kredi Yatirm
fiyatlandirma icin en iyi gayreti gosterir ancak fiyatlama yapilamadigi durumlar da mevcut olabilir.

6. Risk Takibi

MQSTER!’nin teminat tutan Baslangic Teminat’'nin altina diistigl hallerde Elektronik i§lem Platformu’ndan
MUSTERI'nin kayith adresine elektronik posta yoluyla Teminat Uyarisi bildirimi yapilir. MUSTERI'nin hesabinda
bulunan teminat tutarinin “Kaldirach Varlklar (FOREX) ve Fark Sozlesmeleri (CFD) Cerceve Sozlesmesi”nde
belirlenen otomatik pozisyon kapatma seviyesine (stop-out level) dismesi durumunda ARACI KURUM,
MUSTERI'nin hesabinda bulunan acik pozisyonlari kismen veya tamamen tasfiye eder.

Bu durumda gerceklestirilen Otomatik Pozisyon Kapatma (Stop-Out) islemi nedeniyle maruz kalinabilecek
zararin tUmd MUSTERI'ye ait olacaktir. ARACI KURUM, Otomatik Pozisyon Kapatma Seviyesi'nin (Stop-Out
Level) korunamadigi hallerde agik pozisyonlari zararin en yliksek oldugu pozisyondan baglamak suretiyle kapatir.
MUSTERIden alinan yazil talimatin ARACI KURUM tarafindan kabul ediimesi halinde bu oran farkli seviyelerde
belirlenebilir. MUSTERI, teminat tutarinin Otomatik Pozisyon Kapatma Seviyesinin (Stop-Out Level) izerinde
olup olmadigini Elektronik Islem Platformu tizerinden bizzat takip etmekle ve hesabin gerekli teminat seviyesinin
altina diismesini engellemek ile yiikiimli oldugunu kabul ve beyan eder.

ARACI KURUM, kendi risk politikasi ve Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Tebligi'nin 25/C maddesi uyarinca, her bir musteri 6zelinde Miisteri’nin agabilecegi maksimum pozisyon limitini
belirler. Belirlenen Musteri limiti e-posta ve iadeli taahhitli mektup veya elden teslim yolu ile MUSTERI'ye
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bildirilir. ARACI KURUM, pozisyon limitini degisen piyasa kosullari ve risk igstahini g6z 6nlinde bulundurarak
MUSTERI'ye bir glin 6ncesinden en seri iletisim araci vasitasiyla bildirmek sarti ile MUSTERI onayi alinmaksizin
degistirme hakkina sahiptir. ARACI KURUM nezdinde Fark Kontrati Islemleri icin MUSTERI'nin tasidigi pozisyon
blyUkliglnin tanimlanan pozisyon limitini asmasi halinde, herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin, ARACI
KURUM'un limit asimini tespit ettigi andan itibaren, risk artirici emirler kabul edilmeyecek ve ilgili limit asimi
giderilinceye kadar s6z konusu pozisyonlar ARACI KURUM tarafindan hesaplanan Beklenen Kayip (ES) ytzdesi
en yliksek olan dayanak varliktan baslayarak re’sen kapatilacaktir. Tasinan pozisyon biyUkligi musterinin tim
pozisyonlar birbirleri ile netlestirildikten sonra hesaplanan tutardir.

Yukarida agiklanan magteri limiti disinda, ARACI KURUM risk politikasi ile uyumlu olarak, ARACI KURUM
genelinde, ARACI KURUM’un karsi taraf oldugu tim MUSTERI pozisyonlarini kapsayacak sekilde bir Beklenen
Kayip (ES) limiti belirler. ARACI KURUM’un Beklenen Kayip (ES) limitinde asim tespit etmesi durumunda, isbu
Sozlesme’yi imzalayan MUSTERI 6zelinde olup olmadigina bakmaksizin ve herhangi bir bildirimde bulunmaksizin
limit agimini tespit ettigi andan itibaren, ARACI KURUM, MUSTERI'lerden gelen risk artirici emirleri kabul etmez
ve limit agimini gidermek amaciyla MUSTERIlerin pozisyonlarini en iyi gayreti gostererek kar zarar gézetmeksizin
esaslari asagida belirtilen sekilde kapatir:

 ARACI KURUM'un Beklenen Kayip (ES) limitinin asildigini belirledigi an itibariyla, s6z konusu limiti ARACI KURUM
kayitlarina gére en fazla kullanan ilk bes MUSTERI'nin pozisyonlarini, orantisal olarak herhangi bir muvafakat
alinmasina gerek olmaksizin re’sen kapatir. MUSTERI bazinda kapatilacak pozisyon tutari her bir MUSTERI igin
MUSTERI'nin kendi pozisyonunun s6z konusu bes MUSTERI'nin toplam pozisyonuna orani hesaplanarak belirlenir.

e ARACI KURUM pozisyon kapatmaya, s6z konusu Beklenen Kayip (ES) limitini en fazla kullanan ilk bes MUSTERI
arasindan, ARACI KURUM Beklenen Kayip (ES) limitinin agiminin belirlendigi an itibaryla, teminat orani (teminat
miktari/acik pozisyon tutari) en disiik olan MUSTERI'den baglar.

e ARACI KURUM s6z konusu bes MUSTE_Ri'nin pozisyonlarini kapatmaya, teminat orani (teminat miktari/agik
pozisyon tutari) en disiik olan MUSTERI'nin ARACI KURUM tarafindan hesaplanan Beklenen Kayip yizdesi
en yuksek olan dayanak varlikta alinmis pozisyondan baslar. Musterinin limiti hesaplanirken, ayni platform
Uzerinden islem yapildigi igin Forex agik pozisyonlari da dikkate alinir.

+Miisteri bazinda limit icin 6rnek

Musteri pozisyon limiti: 10 milyon USD

Acik pozisyon: + 5 milyon USDTRY ve + 70 lot Amerikan ham petroli
Petrol Pozisyonu: 70x1000x55= 3,85 milyon USD

Toplam pozisyon: 5 milyon USD + 3,85 milyon USD = 8,85 milyon USD

Petrol fiyatlari bu seviyede kaldig siirece misteri sadece 1,15 milyon daha USD/TRY pozisyonu agabilir. Eger
1,15 milyon USD’den daha fazla alim emri girmek isterse emir reddedilir.

1,15 milyon USDTRY alim emri yapar ve maksimum limit olan 10 milyon USD’ye ulasir ve petrol fiyatlari yukari
hareket ederse toplam pozisyon tutari, misteri acik pozisyon limitini asacagi icin, limit asimina neden olan
pozisyonda kismi kapama yapllir.

+Kurum limiti icin 6rnek
Kurum Beklenen Kayip (ES) limiti: 2 milyon USD
Musteri 1: -5 milyon USDTRY

+5 milyon EURUSD

+100 lot Amerikan ham petroli
Musteri 2: -5 milyon USDTRY

+10 milyon EURTRY

+10 milyon EURUSD

+60 lot Amerikan ham petroli
Musteri 3: -10 milyon EURTRY

-10 milyon USDTRY

10 milyon USDTRY

+140 lot Amerikan ham petrolii
ilk 3 miisteri icin TOPLAM NET pozisyon: -20 milyon USDTRY, +15 milyon EURUSD ve 16,50 mn USD tutarinda
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Petrol (Petrol =55 USD)
Diger miisteriler icin TOPLAM NET pozisyon: -6mn USDTRY, +10mn EURUSD ve 2,90 mn USD tutarinda Petrol
Kurum TOPLAM NET pozisyon: -26mn USDTRY, +25mn EURUSD ve 19,40 mn USD tutarinda Petrol

Kurum riskine en ¢ok katki yapan ve detaylari yukarida paylasilan ilk 3 miisteri igin toplam “beklenen kayip”
tutarinin 1,488,392 USD oldugunu ve diger miisterilerden de 510,456 USD olustugunu farzedersek, toplam
limite erismis oluyoruz.

Diger miisterilerden herhangi birisinin yeni 1 milyon USDTRY kisa pozisyon actigini ve toplam “beklenen
kayip” tutarinin 2.030,492 USD’ye ulastigini farz edelim.

Kurum limitini astigimiz igin, riske en fazla katkisi olan ilk 3 miisterinin pozisyonlarindan agim tutarina karsihk
gelecek sekilde pozisyon kapatilir.

Ornek miisteri pozisyonlarini baz alirsak, Miisteri 1'in 5 milyon USDTRY pozisyonu 4,73 milyona, Miisteri
2’nin 5 milyon USDTRY pozisyonu 4,75 milyona ve Miisteri 3’iin 10 milyon USDTRY pozisyonu 9,52 milyona
indirilerek kurum limitindeki asim giderilir.

1. MUSTERI 2. MUSTERI

Ad, Soyadl/Unvan Ad, Soyadl/Unvan
Tarih : Tarih

imza : imza

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yilmaz Arisoy Hakan Yolcu
Genel Mudur Genel Mudur Yardimcisi
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EK: 5

KALDIRAGLI FX ALIM SATIM iSLEMLERi URUN BiLGi FORMU

1. Genel Bilgiler

Bu rlin bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanmis “I1I-39.1 Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari hakkinda Teblig’'in “Miusteriye risklerin bildirilmesi yukimlulugu” bashkh 25. maddesi
kapsaminda hazirlanmistir ve Kaldiragh Allim Satim piyasalarinda islem yapan yatirimcilari mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaclamaktadir. Kaldiragh alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi
zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve risk alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amagla
isbu Urlin bilgi formunda yer alan asagidaki hususlari okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir; ancak
burada bahsedilecek olan riskler uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.

Elektronik islem Platformu (izerinden islem yapilabilecek giincel dayanak varlik listesine www.fxbox.com.tr web
sitemizden ulasabilirsiniz.

2. Kaldiragh FX Alim Satim islemlerinde Fiyatlama

Kaldiragh Alim Satim islemi, diinya ¢apinda islem yapma olanagi sunan, merkezi olmayan, spot olacak sekilde
Ulkelerin para birimlerinin, kiymetli madenlerinin, emtialarin para birimlerine olan gérece degerlerinin alinip
satildig), kaldira¢ da icerebilen finansal bir Grindur. Temel olarak bir dovizin, baska bir dovizle alinip satilmasi
islemine “Forex islemi” denir. Teorik olarak butlin konvertibl dovizlerde islem yapabilmek mimkiindir. Forex
islemlerinde bir para birimini diger para birimiyle alip satabilirsiniz. Kaldiragh Alim Satim islemleri “IlI-37-1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile SPK tarafindan diizenlenmistir.
Teblig ile bu islemlere aracilik edebilecek kuruluglarin sahip olmasi gereken 6zellikler, hizmet gesitleri, yapilacak
islemlerin ozellikleri vb. konular belirli bir yasal mevzuata baglanmistir.

Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatirim”) likidite saglayicisi olarak diinyanin 6nde gelen
bankalariyla calismaktadir. Yapi Kredi Yatirim, piyasa yapicisi oldugu icin fiyatlari kendisi de belirleyip platforma
yansitabilir. Forex piyasalari islem platformumuz bu bankalardan gelen kotasyonlari veya Yapi Kredi Yatirnm’in
piyasa yapicisi olarak yansittigi fiyatlari filtreleyerek o anda yatirimci icin en rekabetci olanlari dikkate alir. Fiyatlar
Yap! Kredi Yatirim kotasyonlari olarak yatirnmcinin ekranina yansitilir. Yatinmcilar islemlerini bu kotasyonlar
Uzerinden gerceklestirir. Yapi Kredi Yatirnm’in islemden yarattigi gelir yatinmcinin elde ettigi kardan veya ugradig
zarardan bagimsizdir. Ancak kaldiracli islemlerde misteriye karsi taraf olarak pozisyon alindigi ve sunulan hizmet
ya da Grinln niteligi geregi musterinin zarar etmesinin yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuclandigl
durumlar gikar catismasina neden olabilir.

Fiyatlamayi 6rnek bir islem ile agiklamak gerekir ise:

Yatinmcimiz ekrandaki kotasyon lizerinden Euro alip Dolar satmaya karar verir. Kaldiragh alim satim islemleri igin
kullanilan platforma gelen kotasyonlari yatirimci degerlendirir, Euro almaya karar verir ve emri girer. Onay bilgisi
yatirnmcinin ekranina génderildikten sonra stire¢ tamamlanmis olur.

Yap!i Kredi Yatirim’in manuel ¢alisan bir Forex islem masasi bulunmamaktadir; biittin islemler elektronik ortamda
gerceklesir.

Kaldirach alim satim islemlerinde ihraggl bulunmamakla beraber fiyatlar bankalararasi piyasada belirlenmektedir.
Kotasyon: Bir doviz paritesine iliskin piyasada bulunan fiyat ciftidir.

Baz (Major) ve Karsit (Mindr) Para Birimi: Bir para birimi ciftinde kote edilen ilk para birimine Baz Para Birimi (ya
da Baz Doviz), diger para birimine de Karsit Para Birimi (ya da Karsit Doviz) denir. Ornegin Euro/Dolar paritesinde

Euro Baz Déviz olurken, Dolar Karsit Doviz'dir. Pozisyon blyUklugi major para birimi cinsindendir, kar/zarar
durumu mindr para cinsindendir.

Uzun/Kisa Pozisyon: Bir doviz satin aldiginizda o dévizde “uzun” pozisyonda, bir ddvizi sattiginizda ise “kisa”
pozisyonda olursunuz. Ornegin Euro alip karsiliginda Dolar satarsaniz (verirseniz), Euro’da uzun Dolar'da kisa
pozisyonda olursunuz. Doviz islemlerindeki simetri sebebiyle her zaman bir dovizde uzun, digerinde kisa
pozisyondasinizdir.

Alig/Satis Yapmak: Bir doviz paritesinde, Baz Para Birimi’'nin, Karsit Para Birimi karsisinda deger kazanacagini
distinerek satin alinmasi igin yapilan isleme, ilgili doviz paritesinde “alis yapmak”; Karsit Para Birimi'nin deger
kazanacagini diislinerek Baz Para Birimi’nin satilmasi islemine ise ilgili paritede “satis yapmak” denir.

Spread: Yatirimci doviz giftini tam olarak piyasa degeriyle alip satamaz. Doviz gifti icin iki fiyat verilir (Satis-Alis).
Bu iki fiyat arasindaki farka “spread” veya “kur farki” denir.

Alis fiyati (bid) likidite saglayici veya fiyat yapici araci sirketin almaya razi oldugu fiyattir. Yani yatirirmcinin satis
yapabilecegi fiyati gosterir.
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Satis fiyati (ask) likidite saglayici veya fiyat yapici araci sirketin satmaya razi oldugu fiyattir. Yani yatirrmcinin alis
yapabilecegi fiyati gosterir.

Lot: Forex piyasalarinda islem birimi olarak genellikle LOT kullanilir. Standart lot biydklGgi 100.000 birimdir.
100.000 birim ¢ogunlukla 100 K olarak kisaltiimaktadir.

PIP/Point: “Price Interest Point” teriminin kisaltilmisidir. Bir doviz ciftine iliskin verilen fiyatlarda mimkiin olan
en kiclik degisime denir. Cogu para birimi icin kur, dordiincli ondalik basamaga kadar tasinmaktadir. Dolayisiyla
1 pip, 1/10.000’ini ya da 0,0001 karsi para birimini temsil eder. Bazi para birimlerinde ise kur, besinci ondalik
basamaga kadar tasinmaktadir. Besinci basamaga “POINT” denilmektedir.

Kaldirag: ingilizce karsilig “leverage”tir. Yatirilan baslangic teminatinin birkag misli pozisyon alinabilmesine imkan
saglayan finansal bir mekanizmadir.

Kaldirag Orani: Yatirrmcinin koydugu teminat miktarinin kag katina kadar islem yapilabilecegini belirleyen
orandir.

Capraz Kur: icinde Amerikan Dolari olmayan déviz ciftlerine capraz kur denir. Capraz kur islemlerinde islem
maliyetleri genel olarak daha yiksektir.

Gerekli Teminat: Bir pozisyon agabilmeniz igin hesabinizda olmasi gereken minimum para miktaridir.
Aktif Fiyat x Lot x Nominal x Teminat Orani

Serbest Teminat: Yatirimlarinizda meydana gelebilecek zararlari karsilamak igin hesabinizda kalmasi gereken
tutara serbest teminat ya da kullanilabilir teminat denir.

Kullanilan Teminat: Mevcut pozisyonunuzu agik tutmaniz igin aract kurumunuzun bloke ettigi para miktaridir. Bu
bakiyeyi mevcut pozisyonunuzu kapatmadan kullanamazsiniz.

1:10 Kaldirag Orani Kullanilarak Alinabilecek EURUSD Pozisyon Ornekleri

Yatinmcinin hesabina 15.000 USD para yatirarak bir hesap agtigini varsayallm. EURUSD'nin 1,05 oldugunu
varsayarsak:

Alim yoniinde (EUR lehine) hareket bekleyen bir yatirimci igin:
e Yatirnmcinin alacagi pozisyon LONG (UZUN) pozisyon olarak adlandirilir.
e 1LOT =100.000 EUR buyuklugiindedir.
e Paritenin fiyati 1,05 oldugundan 1 lot bu durumda
100.000 x 1,05= 105.000 Dolar degerinde bir pozisyon buyukligini temsil eder.
e Yatinmci alista oldugundan 1 Lot ile EUR alip karsiliginda Dolar satiyor konumundadir.

e Budurumda, yatirimci 1 Lot ile 100 bin EUR alip 105 bin Dolar satmis konumundadir. Teminat, Serbest Marjin
Kavramlari ve Hesaplamalar

e Bu islem icin alinacak pozisyon blyukligunin %10°u teminat (marjin) olarak hesaptaki serbest bakiyeden
(Serbest Marjin) kullanilacaktir. Islem agilmadan 6nce yatirmcinin bakiyesi serbest marijinine esittir. Islem
acildiginda ayrilacak teminat seviyesi Serbest Marjin rakamindan dusuldr.

e EURUSD 1,05'te iken, 1 Lot’luk bu islem icin, Teminat (Marjin)= 100.000 EUR (Pozisyon BuyklGgti)/10 (Kaldirag
Orani)= 10.000 EUR= 10.500 USD olacaktir.

islem sonunda;

Bakiye = 15.000 USD

Marjin = 10.500 USD

Serbest Marijin = 4.500 USD olacaktir.

Ozetlemek gerekirse:

e 1lotislem ile EURUSD paritesi 1,05'te iken 100.000 EUR’luk yukari yonli bir pozisyon agilmis olacaktir.
e Eger EURUSD 1,06'ya yiikselirse (100 pip artis), yatirrmcinin hesabinda:

e 3054-0OBY-05/1216/1.000

Pozisyon biiytkligi = 1 x 1,06 x 100.000 = 106.000 USD

e Buyuklik Farki = 106.000 USD - 105.000 USD = 1.000 USD’lik bir kar yatirimcinin hesabina yansiyacaktir.
e Buradan yola ¢ikarak, EURUSD'de her 1 pip hareket 10 USD olarak disindlebilir.

e Yukaridaki hesaplama; 1,06 - 1,05 = 100 pip = 1.000 USD kar olarak da disindlebilir.
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3. Kaldiragh FX Alim Satim islemlerinde Komisyon, Ucret

TezgahUstl yapilan islemler karsiliginda musteriden Yapi Kredi Yatirim’a 6denmek tizere herhangi bir komisyon
veya (cret ayrica talep edilmemektedir. Misteriden sadece “spread” farki alinmaktadir. Doviz cifti icin iki fiyat
verilir (Alig-Satis). Bu iki fiyat arasindaki farka “spread” veya “kur farki” denir. Isleme iligkin Gcret, kote edilen
fiyatlamanin icindedir. Spread oranlari misteriden musteriye degisiklik arz edebilir. Islem yapmadan 6nce Yapi
Kredi Yatinm’daki temsilcinizden spread konusunda bilgi almaniz 6nem arz etmektedir. Swap; yatirim yaptiginiz
doviz ciftinin birbiri arasindaki faiz farkina gore hesabiniza pozitif (+) ya da negatif (-) etki eden gecelik tasima
maliyetidir. Swap, kelime anlami olarak “degistirmek, takas etmek” gibi anlamlara gelmektedir. Swap isleme
prosediri uzun (als) ve kisa (satig) pozisyonlardaki swap degeri igin ilgili paritedeki karsit birim (yani paritenin
sag tarafindaki déviz) cinsindendir. Ornek vermek gerekirse, EURUSD icin USD, EURTRY icin TRY cinsinden swap
(gecelik tasima bedeli) isleyecektir. Swap mantigina gore alinan para borg verilir, satilan para ise borclanilir. Swap
bedelleri tasidiginiz pozisyonlardaki dustik faizli para birimi ve yiiksek faizli para birimi iliskisine gore + veya —
olarak hesabiniza yansitilir. Swap bedelleri gecelik islemektedir. Swap maliyetleri carsamba gecesi 23.59'dan
persembeye gecilirken 3 giinliik uygulanir. Bunun sebebi; piyasalarin ve likidite saglayicilarin hafta sonu kapali
olmasi ve paritelerdeki acik pozisyonlarin 2 gilin valorlii olma 6zelligidir. USDTRY ve USDCAD pozisyonlari ise 1
giin valorli oldugu icin persembeden cumaya gecilirken 3 glinliik tasima bedeli uygulanir. Piyasalarin kapali
oldugu tatil glinlerinde agik olan pozisyonlara swap uygulamasi devam etmektedir. Roll, rollover bir pozisyonu
bir gecelik agik tuttugunuz zaman 6dediginiz veya kazandiginiz faizdir. Her para biriminin bir gecelik faizi vardrr,
bir Forex isleminde ise 2 farkli para birimi oldugu igin iki faiz hesabi yapilir. Bu faiz oranlari merkez bankalari
tarafindan belirlenen oranlardan farkhidir ve daha gok bankalar arasi piyasaya gore olusur. Kaldiragh alim satim
piyasasinda her gliniin sonunda islemler bir sonraki gline devredilir (rollover) ve bu esnada bir faiz geliri veya
kaybi gerceklesir.

Eger satin aldiginiz paranin faiz orani sattiginiz paradan yiiksek ise pozisyonunuzdan dolayi pozitif kazanc elde
edersiniz.

Eger satin aldiginiz paranin faizi satmis oldugunuz paradan kiiclik ise faiz hesabinizdan kesilecektir. Kurum, islem
tutari tizerinden yiizde bir oranina kadar gecelik olarak Swap masrafi kesmeye yetkilidir.

Elektronik posta ile gonderilen ekstre ve bildirimler igin gonderim Ucreti bulunmamaktadir. Posta kanali ile
gonderilen ekstre ve her tirli bildirimler icin PTT/kurye bedelinin iki kati olarak ticret tahsil edilir.

4. Kaldiragh FX Alim Satim islemlerinde Vergilendirme
Kaldiragh FX alim satim islemlerinin yatirimcilar bakimindan vergilendirilme esaslari soyledir:

Kaldiragh doviz alim satim faaliyetlerinden dogan kazanclarin Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67’'nci maddesi
kapsaminda tevkifat yoluyla yahut mikerrer 80’inci madde kapsaminda beyan yoluyla vergiye tabi tutulmasi
s6z konusu olmamakla birlikte, s6z konusu faaliyetin ticari organizasyon icerisinde devamlilik arz edecek sekilde
yapilmasi durumunda ticari faaliyet olarak degerlendirilmesi ve bu faaliyetler neticesinde elde edilen kazancin,
Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazanclara iliskin hikimleri cercevesinde beyan yoluyla vergilendiriimesi
gerekmektedir.

Dar mikellef musterilerimizin kaldiragh alim-satim islemleri yapabilmeleri icin, bu islemleri Turkiye’de bulunan
isyeri ve daimi temsilcisi vasitasiyla yerine getirmeleri gerekmektedir. Isyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan
musterilerimizle bu igslemler yapilamayacaktir.

Kaldiragl FX alim satim islemleriyle ilgili vergi esaslarinin ¢ok detayl olmasi ve fazlasiyla uzmanlik gerektirmesi
dolayisiyla, yukaridaki agiklamalarla bagli kalmaksizin herhangi bir isleme girismeden 0©nce vergisel
yukUmluluklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi igin bu konuda uzman bir mali musavirle
goriismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler

Kaldirach FX alim satim islemleri, taraflar arasinda farkl ve belirli intiyaclara karsilik vermek tizere yapilandiriimis
veislem taraflarifarkli 6zelliklere sahip olduklarindan, baslangi¢ aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan bazi 6zel
risk unsurlarini barindirmasi miimkiindir. Bu kapsamda taraflarin, islem yapacaklari tezgahsti sozlesmelerin
kendi 6zel ihtiyaclarina uygunlugu ve hukuki yaptirimlarin uygulanabilirligi konularinda profesyonel yardim
almalari tavsiye olunur.

Kaldiragh FX alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle islem yapmaya karar vermeden 6nce, karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve kisitlarinizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacgla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “1lI-39.1 Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Tebligi'nin 25. maddesinde 6ngorildigl Uzere “Yatinnm Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda
belirtilen hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Ticaret Unvani: Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S Web Adresi: yapikrediyatirim.com.tr Ticaret Sicil Numarasi: 257689
Isletmenin Merkezi: Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok K: 11 34330 Levent-Besiktas/ISTANBUL Mersis No: 0388002319100016 34
KALDIRAGLI VARLIKLAR (FOREX) ve FARK SOZLESMELERI (CFD) GERGEVE SOZLESMESi_OBY_V7



. _ KALDIRAGLI VARLIKLAR (FOREX) ve
YaIlIKI'BdI FARK SOZLESMELERI (CFD) CERCEVE SOZLESMESI

Yatinm

Kaldiragh FX alim satim islemi hizmeti sunmak SPK’nin iznine tabidir. Bu nedenle, islem yapmaya baslamadan
once c¢alismayi diistindiginiiz kurulusun s6z konusu islemlere iliskin yetkisinin olup olmadigini kontrol ediniz.

Kaldirach FX alim satim islemi yapmaya yetkili olan kuruluslari www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr internet
sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Kaldiragli FX alim satim islemleri ¢ok risklidir. Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin piyasada
lehe calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafiniza yiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi ylksek zararlara da yol acabilecegi ihtimali daima g6z 6niinde bulundurulmalidir. Ters fiyat
hareketleri sonucunda yetkili kurulusa yatirdiginiz paranin timini kaybedebilirsiniz. Yiiksek getiri vaatlerine
itibar etmeyiniz.

Yetkili kurulusun yapacaginiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracagi bilgilerin eksik ve dogrulanmaya muhtag
olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidr.

ARACIKURUM, kaldiragh FX islemleri sunduklari misterilerine s6z konusu islemler igin bireysel portfoy yoneticiligi
veya yatirim danismanligi hizmeti veremez.

Kaldirach FX alim satim islemlerine iliskin olarak yetkili kurulus personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kisiye farkllik arz edebilecegi, bu analizlerde yapilan dngorilerin gerceklememe olasiliginin bulundugu
dikkate alinmalidir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin bulundugu, kur
dalgalanmalari nedeniyle Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve alim
satim hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Kaldiragh FX alim satim islemlerinde size sunulan parite fiyatlari ve “spread”ler en iyi fiyat durumunu
yansitmayabilir. Bagka kurumlarin fiyatlarini da kontrol etmeniz yerinde olacaktir.

Bir dayanak varliktaki alim-satim fiyatlari arasindaki fark (spread) ARACI KURUM tarafindan belirlenen bir
seviyenin Uzerine giktigl takdirde ARACI KURUM, miisterinin kullandigi platformda islem yapilmasini durdurabilir.
Bu durumda ARACI KURUM tarafindan belirlenen seviyeye kadar olan eski fiyat Gzerinden de islem yapilamaz.

islemlere baslamadan &nce yetkili kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele
Ucretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger Uicretler parasal olarak ifade edilmemisse size nasil yansiyacagi ile ilgili
anlasilir érnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Yetkilikuruluslartarafindankaldiraglialimsatimislemlerisonucundakaybaugramanizdurumundapozisyonunuzun
stop-out seviyesine ulasmadan 6nce ek teminat ¢agrisi yapilacagl konularinda garanti verilemeyecegini dikkate
almaniz gerekmektedir.

o Karsi taraf riski

Kaldiragh FX alim satim islemleri taraflar arasinda gergeklesmektedir. Bu nedenle islemin karsi tarafinin,
islemden dogan yukimlUlGglni yerine getirip getiremeyecegine iliskin kredibilitesinin degerlendirilmesi tavsiye
edilmektedir.

Karsi taraf riski, Yapi Kredi Yatinm’dir ve teminatlar Takasbank A.S.’de tutulmaktadir.

Cari risk tutari, karsi tarafin iflasi halinde tahsilatta bulunulamayacagi varsayimiyla, karsi tarafin temerriide
dismesi halinde kaybedilecek bir tirev islemler portfoyline dahil islem veya islemlerin gercege uygun degerini
ifade eder.

Tezgahustl piyasa kapsaminda islemlerin netlestiriimesi ve takasina iliskin anlagmalarin yapilmasi mimkiin
olmakla birlikte, bu tiir anlagsmalarin varligi taraflara islemlerin sonuglandiriimasi asamasinda herhangi bir garanti
ya da koruma saglamamaktadir.

Taraflar, hukuki iliskilerinin tam ve aciklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tirli detay
ve aciklamaya aralarindaki s6zlesme metninde yer vermelidir. Bu tiirde islemler gerceklestirmeden dnce hukuki
konularda danismanlik hizmeti alinmasi uygun olacaktir.

® Piyasa riski

Kaldiragli FX alim satim igslemleri kapsaminda getiri kadar karsilagiimasi muhtemel zararin da miktari cok ytiksek
tutarda olabilir. Yatirimci, yatirdigi teminatin tamamini kaybedebilir.

Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir.
e Likidite riski

Kaldiragh FX alim satim islemleri, herhangi bir borsaya kote olmadiklarindan ikincil piyasalarda her zaman ve

kosulda fiyatlandirilmazlar. islem baslangic fiyati tizerinde ya da herhangi bir fiyat izerinden zarar durdurmali
emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi mimkin olamayabilir. Likiditenin azaldigi durumlarda Yapi Kredi Yatirim,
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fiyatlandirma icin en iyi gayreti gosterir, ancak fiyatlama yapamadigi durumlar da mevcut olabilir.
6. Risk Takibi

MQ$TERi’nin teminat tutari Baslangic Teminat’nin altina distiigii hallerde Elektronik islem Platformu’ndan
MUSTERI'nin kayith adresine elektronik posta yoluyla Teminat Uyarisi bildirimi yapilir.

MUSTERI’'nin hesabinda bulunan teminat tutarinin “Kaldirach Varliklar (FOREX) ve Fark Sozlesmeleri (CFD)
Cergeve Sozlesmesi”’nde belirlenen otomatik pozisyon kapatma seviyesine (stop-out level) diismesi durumunda
ARACI KURUM MUSTERI'nin hesabinda bulunan agik pozisyonlari kismen veya tamamen tasfiye eder. Bu
durumda gerceklestirilen Otomatik Pozisyon Kapatma (Stop-Out) islemi nedeniyle maruz kalinabilecek zararin
timU MUSTERI'ye ait olacaktir. ARACI KURUM, Otomatik Pozisyon Kapatma Seviyesi’'nin (Stop-Out Level)
korunamadig hallerde acik pozisyonlari zararin en yiksek oldugu pozisyondan baslamak suretiyle kapatir.
MUSTERI'den alinan yazili talimatin ARACI KURUM tarafindan kabul ediimesi halinde bu oran farkli seviyelerde
belirlenebilir. MUSTERI, teminat tutarinin Otomatik Pozisyon Kapatma Seviyesinin (Stop-Out Level) tzerinde
olup olmadigini Elektronik Islem Platformu lizerinden bizzat takip etmekle ve hesabin gerekli teminat seviyesinin
altina diismesini engellemek ile yiikiimli oldugunu kabul ve beyan eder.

ARACI KURUM, kendi risk politikasi ve Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleriile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi’nin
25/C maddesi uyarinca, her bir misteri 6zelinde Musteri'nin agabilecegi maksimum pozisyon limitini belirler.
Belirlenen Musteri Limiti e-posta ve iadeli taahhitlli mektup veya elden teslim yolu ile MUSTERI'ye bildirilir.
ARACI KURUM, pozisyon limitini degisen piyasa kosullari ve risk istahini géz 6niinde bulundurarak MUSTERI'ye
bir glin 6ncesinden en seri iletisim araci vasitasiyla bildirmek sarti ile MUSTERI onayi alinmaksizin degistirme
hakkina sahiptir. ARACI KURUM nezdinde Kaldiragh Alim Satim Islemleri icin MUSTERI'nin tasidigl pozisyon
blyUkliginin tanimlanan pozisyon limitini asmasi halinde, herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin, ARACI
KURUM'un limit asimini tesbit ettigi andan itibaren, risk artirici emirler kabul edilmeyecek ve ilgili limit asimi
giderilinceye kadar s6z konusu pozisyonlar, ARACI KURUM tarafindan hesaplanan Beklenen Kayip (ES) ylizdesi
en yliksek olan dayanak varliktan baslayarak re’sen kapatilacaktir. Tasinan pozisyon biyuklGgi misterinin tim
tasidigl pozisyonlar birbirleri ile netlestirildikten sonra hesaplanan tutardir.

Yukarida agiklanan mugteri limiti disinda, ARACI KURUM risk politikasi ile uyumlu olarak, ARACI KURUM

genelinde, ARACI KURUM'un karsi taraf oldugu tim MUSTERI pozisyonlarini kapsayacak sekilde bir Beklenen

Kayip (ES) limiti belirler. ARACI KURUM’un Beklenen Kayip (ES) limitinde asim tespit etmesi durumunda, isbu

Sozlesme'’yi imzalayan MUSTERI 6zelinde olup olmadigina bakmaksizin ve herhangi bir bildirimde bulunmaksizin

limit agimini tespit ettigi andan itibaren, ARACI KURUM MUSTERI’lerden gelen risk artirici emirleri kabul etmez

ve limit agsimini gidermek amaciyla MUSTERV'lerin pozisyonlarini en iyi gayreti gdstererek kar zarar gbzetmeksizin
esaslari asagida belirtilen sekilde kapatir:

e ARACI KURUM’un Beklenen Kayip (ES) limitinin agildigini belirledigi an itibariyla, s6z konusu limiti ARACI
KURUM kayitlarina gére en fazla kullanan ilk bes MUSTERI'nin pozisyonlarini, orantisal olarak herhangi bir
muvafakat alinmasina gerek olmaksizin re’sen kapatir. MUSTERI bazinda kapatilacak pozisyon tutari her bir
MUSTERI icin MUSTERI'nin kendi pozisyonunun sdz konusu bes MUSTERI'nin toplam pozisyonuna orani
hesaplanarak belirlenir.

e ARACI KURUM pozisyon kapatmaya, séz konusu Beklenen Kayip (ES) limitini en fazla kullanan ilk bes MUSTERI
arasindan, ARACI KURUM Beklenen Kayip (ES) limitinin agiminin belirlendigi an itibariyla, teminat orani
(teminat miktari/agik pozisyon tutari) en disik olan MUSTERI'den baslar.

e ARACI KURUM s6z konusu bes I\_/_IUSTE_Ri’nin pozisyonlarini kapatmaya, teminat orani (teminat miktari/agik
pozisyon tutari) en dislik olan MUSTERI'nin ARACI KURUM tarafindan hesaplanan Beklenen Kayip ylizdesi en
yuksek olan dayanak varlikta alinmis pozisyondan baslar.

+Miisteri bazinda limit igin 6rnek

Musteri limiti: 10 milyon USD
Acik pozisyon: + 4 milyon USDTRY

-5 milyon EURUSD

EURUSD Pozisyonu: 5 milyon x 1,12= 5,6 milyon USD (EURUSD kurunu 1,12 kabul edersek)
USDTRY Pozisyonu: 4 milyon USD
Toplam Pozisyonu: 9,6 milyon USD

EURUSD paritesi bu seviyede kaldig siirece musteri sadece 400 bin USD pozisyon agabilir. Eger 500 bin USDTRY
alim emri girmek isterse emir reddedilir.

400 bin USDTRY alim emri yapar ve maksimum limit olan 10 milyon USD’ye ulasir ve EURUSD kuru yukari
hareket ederse toplam pozisyon tutari, acik pozisyon limitini asacagi icin, limit asimana neden olan EURUSD
pozisyonunda kismi kapama yapilir.
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+Kurum limiti icin 6rnek
Kurum Beklenen Kayip (ES) limiti: 2 milyon USD

Musteri 1: -5 milyon USDTRY
+5 milyon EURUSD
+5,000 ons XAUUSD
Musteri 2: -5 milyon USDTRY

+10 milyon EURTRY
+10 milyon EURUSD
+2,000 ons XAUUSD
Musteri 3: -10 milyon EURTRY
-10 milyon USDTRY
+5,000 ons XAUUSD
ilk 3 miisteri icin TOPLAM NET pozisyon: -20 milyon USDTRY, +15 milyon EURUSD ve 14,4 mn USD tutarinda
XAUUSD (xauusd=1,200)
Diger miigsteriler icin TOPLAM NET pozisyon: -6mn USDTRY, +10mn EURUSD ve 3mn USD tutarinda XAUUSD
Kurum TOPLAM NET pozisyon: -26mn USDTRY, +25mn EURUSD ve 17,4mn USD tutarinda XAUUSD

Kurum riskine en ¢ok katki yapan ve detaylari yukarida paylasilan ilk 3 misteri igin toplam “beklenen kayip”
tutarinin 1.488,392 USD oldugunu ve diger misterilerden de 510,456 USD olustugunu farzedersek, toplam
limite erismis oluyoruz.

Diger misterilerden herhangi birisinin yeni 1 milyon USDTRY kisa pozisyon actigini ve toplam “beklenen kayip”
tutarinin 2.030,492 USD’ye ulastigini farzedelim.

Kurum limitini astigimiz igin, riske en fazla katkisi olan ilk 3 misterinin pozisyonlarindan asim tutarina karsilik
gelecek sekilde pozisyon kapatilir.

Ornek miisteri pozisyonlarini baz alirsak, misteri 1'in 5 milyon USDTRY pozisyonu 4,73 milyona, Miisteri 2’nin
5 milyon USDTRY pozisyonu 4,75 milyona ve Musteri 3'lin 10 milyon USDTRY pozisyonu 9,52 milyona indirilerek
kurum limitindeki agim giderilir.

1. MUSTERI 2. MUSTERI

Ad, Soyadl/Unvan Ad, Soyadl/Unvan
Tarih : Tarih

imza : imza

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yilmaz Arisoy Hakan Yolcu
Genel Mudur Genel Mudur Yardimcisi
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