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I. BIST VADELI iISLEM VE OPSIYON PiYASASI VADELIi iSLEMLER URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler

Bu Urln bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanmis “Ill-39.1 Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari hakkinda Teblig'in “Musteriye risklerin bildirilmesi yikimlulGgh” baglkl ilgili maddesi
kapsaminda hazirlanmigtir ve Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’nda (“VIOP”) vadeli islem
yapan yatirimcilari mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamaktadir. BIST Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda gerceklestireceginiz vadeli islem alim/satimlari sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz
de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve risk alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amacla isbu Uriin
bilgi formunda yer alan asagidaki hususlari okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir, ancak burada
bahsedilecek olan riskler vadeli islemlerin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri
kapsamayabilir.

Vadeli islem Sézlesmeleri belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal
gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma veya satma yikimlGlGgi veren
Sozlesmeler’dir.

Vadeli islem Sézlesmeleri’nde uzun pozisyon, Sézlesme’nin vadesi geldiginde Sézlesme’ye konu teskil eden varligi
Sozlesme’de belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmayi saglama yukimligina
ifade eder.

Vadeli islem Sozlesmeleri’nde kisa pozisyon Sézlesme’nin vadesi geldiginde Sozlesme’ye konu teskil eden varligi
Sozlesme’de belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satma ya da nakdi uzlasmayi saglama yikimlGlGgini ifade
eder.

Ayni ozelliklere sahip S6zlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu Sézlesme’nin islem gordiigi piyasadaki son
islem glinline kadar uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun pozisyon alinarak
pozisyonun tasfiyesi ters islem-pozisyon kapatma olarak adlandirilir. Vade sonunda halen acik olan pozisyonlar
Borsa tarafindan kapatilir.

Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen Pozisyon Limiti'ne ulasildigi takdirde pozisyonunuzu
kapatmak disinda vereceginiz emirler piyasada gerceklesmeyebilecektir.

Piyasadaki fiyat hareketleri, almis oldugunuz pozisyon aleyhine gelistiginde hesabiniz Borsa tarafindan “riskli”
hesap olarak belirlenebilir. Bu durumda Borsa’ya pasif emir girisi yapilamayabilecektir.

Araci kurulusun piyasalarda yapacaginiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracag bilgiler ve yapacag tavsiyelerin
eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

2. BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Vadeli islem Sézlesmeleri’nde Fiyatlama

Vadeli islem Sézlesmeleri’nin fiyatlari temel olarak dayanak varlik spot piyasa fiyati, faiz orani, temetti beklentisi
ve vadeye kalan glin sayisindan etkilenmekle beraber, VIOP’taki piyasa katilimcilari’nin arz ve talebine gore tavan
ve taban limitlerinin arasinda kalmak kosuluyla serbestge belirlenir.

Vadeli islemlerde herhangi bir ihra¢ s6z konusu olmayip kontratlar direkt olarak borsa ortaminda (ikincil piyasa)
islem gormektedir.

ViOP’ta piyasa yapicisi bulunmayan Sézlesmeler’de fiyatlar serbest piyasa kosullarinda olusurken piyasa
yapici(si)lari olan Sozlesmeler’de piyasa yapici(si)lari sorumlu olduklari her Sozlesme icin borsa ydnetim
kurulunca belirlenen yetki ve esaslar ¢ercevesinde, seans esnasinda kotasyon girerek piyasaya likidite saglama
gorevini yerine getirmektedir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Isleyis Esaslari ile ilgili genelgede hangi
Sozlesmeler’de piyasa yapiciliginin uygulandiginin bilgisi mevcuttur.

3. Komisyon, Ucret

Gergeklestirilen vadeli islemler icin misteriden islem blyUklGgl veya adet Gzerinden komisyon tahsil edilir.
Vade sonunda fiziksel teslimata konu olan ya da nakdi uzlasmaya birakilan agik pozisyonlardan misteriye
tanimlanmig komisyon oranindan komisyon tahsil edilir. Hesap agiliglarinda Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. Sermaye Piyasasi Islemleri Ortak Cerceve S6zlesmesi’'nin 3 numaral ekinde
yer alan Ucretlendirme Bilgi Formu’nda belirtilen komisyonlar uygulanir. MUSTERI'nin islem hacmine istinaden
bu oran veya tutar daha sonra degistirilebilir. Kurum; MUSTERI'nin komisyon oraninda artig yapmak isterse
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bu durumu misteriye yazili olarak, iadeli taahhiitlii posta yoluyla veya elektronik islem platformu vasitasiyla
bildirmekle yukimlidur. MUSTERI, elektronik posta veya posta kanali ile gonderilen ekstre ve/veya bildirimlere
iligkin génderim Ucretlerine yonelik bilgiyi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. Sermaye Piyasasi Islemleri Ortak Cerceve Soézlesmesi’nin 3 numarali ekinde yer alan Ucretlendirme Bilgi
Formu’ndan temin ettigini ve onayladigini kabul ve beyan eder.

4. Vergilendirme
ViOP’ta yapilan islemlerin yatinmcilar bakimindan vergilendiriime esaslari sdyledir:

ViOP’ta yapilan Vadeli islem Sézlesmeleri'nden elde edilecek gelirler Gelir Vergisi Kanunu gegici 67’'nci madde
kapsaminda stopaja tabidir.

ViOP’ta vadeli islemlerde Sézlesme, ters pozisyon alinarak vadeden énce kapatilabilmekte veya vade tarihinde
tasfiye edilebilmekte olup, Sozlesme’den dogan kar/zarar tutari S6zlesme’nin sona erdigi bu tarihler itibariyla
kesinlesmektedir. Buna gore, bu islemlere iliskin tevkifat karin kesinlestigi asamada gerceklestirilecek olup,
tevkifat matrahi Sézlesmeler’in ters pozisyon alinarak vadeden énce kapatilmasi durumunda ilk Sézlesme fiyati
ile ikinci Sozlesme fiyati arasindaki fark, vadede kapatilmasi durumunda ise kapanis fiyati (vade tarihi uzlasma
fiyati) ile Sozlesme fiyati arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

ViOP’'ta gerceklestirilen Vadeli islem Sézlesmeleri’nden elde edilen kazanglara uygulanacak stopaj orani
Sozlesme’nin dayanak varligina ve yatirimcinin miikellefiyet durumuna gore farklilik géstermektedir.

ViOP’ta islem yapan MUSTERI’lerin teminat hesaplarinda bulunan TL cinsinden nakdi teminatlarin TAKASBANK
tarafindan nemalandiriimasi sonucu elde edilen gelir mevduat faizi olarak gegici 67'nci madde kapsaminda
stopaja tabi tutulmaktadir.

ViOP’ta gerceklestirilen Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri’nden elde edilen kazanglara uygulanacak giincel
stopaj oranlari icin Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67'nci maddesinin (1) numaral fikrasi, 22/7/2006 tarihli ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ve bu
Karar'da degisiklik yapan Karar’lara bakiniz.

Vadeli islem Sézlesmeleri’nin zararla sonuglanmasi durumunda, olusan zararin 257, 258 ve 269 seri no.lu Genel
Tebligler kapsaminda ayni tiir islemlerden dogan karlardan mahsubu mimkiin bulunmaktadir.

Vadeli islem Sézlesmeleri'nin vergilendirilmesine iliskin detay aciklamalar 257 ve 282 seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebligleri’'nde yer almaktadir.

ViOP’ta gerceklestirilen Vadeli islem Sézlesmeleri'yle ilgili vergi esaslarinin ¢ok detayli olmasi ve fazlasiyla
uzmanlik gerektirmesi dolayisiyla, yukaridaki aciklamalarla bagli kalmaksizin herhangi bir finansal tlirev islemine
girismeden once vergisel ylkimliliklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi icin bu konuda uzman
bir Mali Misavir’le gorlismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler
e Karsi Taraf Riski

VIOP vadeli islem kontratlarinda istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.; Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasas’’'nda merkezi karsi taraf hizmeti vermektedir ve bu hizmete iliskin takas esaslari ilgili yonergeyle
belirlenmistir. Takasbank; bir islemin eslestigi anda piyasa katiimcilari arasina girmekte ve aliciya karsi satici,
saticiya karsi da alic konumuna gegmekte takasin tamamlanmasini taahhit etmektedir. Takasbank Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’nde belirlenen sinirlar sakl kalmak kaydiyla, tyeler tarafindan bu yénergede ve mevzuatta
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak piyasada yaptiklari islemlerden kaynaklanan takas ve yukumlilGklerini
karsi taraf olarak Ustlenmektedir. MUSTERI teminatlari Takasbank nezdinde MUSTERI adina saklandigi icin
teminatlar icin karsi kurum riski Takasbank’tadir.

¢ Piyasa Riski

Piyasada meydana gelen beklenmeyen olumsuz dalgalanmalarin sebep oldugu MUSTERI portféyiindeki kayip
veya beklenenden disik seviyedeki kar halini ifade eder. Piyasa riski vadeye kadar herhangi bir zamanda
meydana gelebilir. Vadeli islem kontratlarinda kaldirag esasina gore islem yapildigi icin getiri kadar karsilasiimasi
muhtemel zarar miktari da ¢ok ylksek tutarda olabilir. Ayrica, taraflar islem baslangicinda sayisal olarak ortaya
konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirler.

Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir.
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Yatirim

MUSTERV'ler yatirim yaptiklar vadeli islem kontratinin fiyatlarini kendileri muhtelif veri dagitim hizmetleri
araciligyla 6grenebilecekleri gibi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatirim”) araciligi ile de
Ogrenebilirler.

o Likidite Riski

Sahip olunan vadeli islem pozisyonlarinin yeterli alici veya satici olmamasi nedeniyle istenildigi anda
kapatilamamasi ve bu nedenle zorlukla veya beklenilenden daha kot fiyatla islem yapilmasi veya hic
yapilamamasi (taban-tavan limitleri) durumunu ifade eder. Yatirimci; vadeli islem kontratlarinda islem yaparken
likidite riski ile karsi karsiya kalabilecegini pesinen kabul eder.

6. Risk Takibi

VIOP tiirev kontratlarinda gerceklestirilen islemler icin portféy bazinda teminatlandirma yéntemi uygulanir.
Portfoy bazinda teminat hesaplamasina esas teskil edecek parametreler ilgili diizenlemeler uyarinca ARACI
KURUM tarafindan belirlenir. ARACI KURUM, Takasbank’in da kullandigi portféy bazinda teminatlandirma
islemlerinde Standard Portfolio Analysis of Risk (SPAN) algoritmasini kullanir. SPAN algoritmasinda, degisik fiyat
ve volatilite degisim seviyelerine dayall olarak olusturulan senaryolar arasindan maksimum risk gbz 6niinde
bulundurularak, teminat tutari portfoy bazinda hesaplanmaktadir.

Mevcut teminatin, hesap glincellemeleri neticesinde BIST Tirev Sozlesmeleri’'nde meydana gelebilecek deger
kayiplariveya diger nedenlerle pozisyonu surdirmekicin ARACI KURUM tarafindan belirlenen teminat seviyesine
veya daha alt seviyeye diismesi halinde, ARACI KURUM, MUSTERI'ye teminat tamamlama gagrisinda bulunarak
teminati, belirlenen kogullar dahilinde teminat tamamlama ¢agrisinda belirtilen tarihe ve saate kadar pozisyonu
siirdiirmek icin ARACI KURUM tarafindan belirlenen teminat seviyesine yiikseltmesini isteyecektir. MUSTERI,
teminat tamamlama cagrisinda belirtilen tutari, teminat tamamlama cagrisinda belirtilen tarihe ve saate kadar
yatirmadigi ve/veya pozisyonunu hesabindaki teminat tutarini, teminat tamamlama c¢agrisinda belirtilen tarihe
ve saate kadar, uygun hale getirmedigi takdirde ARACI KURUM pozisyonlarin tamamini veya bir kismini herhangi
bir bildirim yapilmasina ve/veya ayrica bir emir, talimat alinmasina gerek olmaksizin uygun gordigi zamanda ve
fiyattan, diledigi Griindeki pozisyondan baslayarak re’sen kapatabilir.

Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas’nda gerceklestirilen islemler i¢in bulundurulan ve piyasa fiyatlarindan
yeniden degerlendirilen toplam teminatlarinin, mevcutta bir teminat tamamlama yikimlulugi olup olmamasi
veya teminat tamamlama yUkimlalGginin yerine getirilmis olup olmamasindan bagimsiz olarak, herhangi bir
zamanda mevcut pozisyonlarinin tasinmasiicin gereken ve ARACI KURUM tarafindan belirlenen baslangi¢ teminat
tutarina orani %25 veya % 25'in altina diistigu takdirde beklemeksizin ve/veya vade sonunda yukimlGlugina
yerine getirmemesi halinde ve/veya ARACI KURUM nezdindeki agilmis veya acilacak pozisyonlara iliskin
teminat oranlarinin artirilmasi ve/veya ek teminat istenmesi halinde talep edilen teminatin belirtilecek stire
icinde yatirlmamasi halinde ve/veya teminat tamamlama ¢agrisina ragmen teminatin tamamlanmamis olmasi
nedeniyle ARACI KURUM tarafindan ilgili Kurumlara ve/veya Takasbank’a 6denen tim tutarlarin ve ferilerinin
tahsili amaciyla ARACI KURUM, pozisyonlarin tamamini veya bir kismini herhangi bir bildirim yapilmasina ve/
veya ayrica bir emir, talimat alinmasina gerek olmaksizin uygun gordigi zamanda ve fiyattan, diledigi Giriindeki
pozisyondan baslayarak re’sen kapatabilir. Kismen veya tamamen kapatilacak pozisyonlara iliskin 6ncelik
belirlenmesi ARACI KURUM’un takdirindedir. Kapatilacak pozisyonlar o anki en iyi piyasa seviyesinden kapatilacak
olup, ARACI KURUM tarafindan herhangi bir fiyat limiti/garantisi taahh(t edilemez.
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